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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Everest Investments S.A. (dawniej WDM Capital S.A.)

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Everest Investments
S.A.. z siedzibg w Warszawie, ul. Bagatela 11/3 (,,Spdtka”), na ktore skiada si¢ sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z
calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeplywow
pienieznych za rok obrotowy koriczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjgtych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych oraz sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczogcei Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska, jak réwniez wymogami
odnoszacymi sie do emitentow papieréw wartosciowych dopuszezonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych i innymi obowigzujgcymi przepisami oraz sporzadzenie jednostkowego sprawozdania
z dziatalnosci. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za
niezbedna, aby sporzadzane jednostkowe sprawozdanie finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330
z pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz z dziatalnosci speiaty
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii tym sprawozdaniu
finansowym, o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego
jednostkowego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzgdzenia. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoéci, krajowych standardow rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w
krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegdtowej metodyki planowania i
przeprowadzania badania jednostkowego sprawozdania finansowego 1 w razie watpliwosci -
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania dotyczacych
kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania zalezy od naszego
osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidlowosci jednostkowego sprawozdania
finansowego na skutek celowych dzialan lub bleddw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrolg wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg jednostkowego
sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w
celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje
réwniez ocene odpowiedniosci stosowane]j polityki rachunkowosci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad oraz oceng ogdlnej prezentacji jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Wyrazamy przekonanie, e uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Everest Investments S.A. przedstawia
rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spolki na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz
przeplywy pieniezne za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzef Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym
w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowodci i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papierow
wartodciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych, jest zgodne z
wplywajgcymi na tres¢ jednostkowego sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spolki oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Ze sprawozdanie z dziatalno$ci
Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Jblanta Sekowgka
yvewidert nr 12749

klutzowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. IB
02-695 Warszawa
Region Zachéd

Wroclaw, 30 kwietnia 2015 r.
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Everest Investments S.A. (dawniej WDM Capital S.A.)
Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koficzqey sig 31 grudnia 2014 r.

1.
1.1.
1.1.1.

1.1.2,

1.1.3.

1.1.4.

Czes¢ ogo6lna raportu

Dane identyfikujace badang jednostke
Nazwa Spotki
Everest Investments S.A. (dawniej WDM Capital S.A.)
Siedziba Spolki
00-585 Warszawa, ul. Bagatela 11/3
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 14.03.2008 r.

Numer rejestru: KRS 0000301483

REGON: 020684224

NIP: 897-173-94-04

Zasadniczym przedmiotem dziatalnoéci badanej Spotki sa:
- dziatania zwigzane z private equity,

- dziatania venture capital,

- obrét papierami warto§ciowymi.

Struktura wiasno$ci i jednostki powigzane

Na dziei 31.12.2014 r. struktura wlasnodci kapitatu zalkladowego Spotki w wysokodcei 13.000.000,00 zt
przedstawia si¢ nastepujaco:

Udzial

Warto$é w kapitale

Tlos¢ akeji Ilo$é glos6w  nominalna akeji zakladowym

Nazwa akcjonariusza (w szt.) (w %) (w PLN) (w %)

WDM Inwestycje Sp. z 0.0. 11 400 000 90,83% 11 400 000,00 87,69%

WM Autdryzowaiy 600 000 5,00% 600 000,00 4,62%
Doradca Sp. z 0.0.

pozostali 1 000 000 4,17% 1 000 000,00 7,69%

Razem 13 000 000 100,00% 13 000 000,00 100,00%

Od grudnia 2014 roku Spétka podejmowata dzialania zmierzajace do realizacji transakcji odwrotnego
przejecia ,reverse merget” przez podmiot spoza Grupy DM WDM S.A., na rzecz spolki zaleznej od Pana
Piotra Sieradzana. W zwigzku z planowang transakcja odwrotnego przejecia Emitenta, dnia 23.12.2014
r. wszystkie posiadane aktywa finansowe oraz nalezno$ci WDM Capital S.A. zostaty zbyte do spotki
WDM Inwestycje Sp. z 0.0. (podmiotu zaleznego od spolki Dom Maklerski WDM S.A.), a wszystkie
zobowigzania Emitenta zostaly przejete przez WDM Inwestycje Sp. 0.0. W dniu 23 grudnia 2014 r.
Spotka DM WDM S.A. objela 548.000 udzialow w spolce zaleznej WDM Inwestycje Sp. z 0.0. 0 wartosci
nominalnej 50 zt kazdy udzial i cenie emisyjnej w wysokosci 50 zt za kazdy udzial. Laczna wartos¢
objetych udziatéw spétki WDM Inwestycje Sp. z 0.0. wyniosla 27,4 min zk. Objecie udziatow nastapito
w zamian za wkiad niepieniezny (aport) w postaci 11 400 000 akeji spotki WDM Capital S.A. o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, stanowiacych {acznie ok. 87,69% udziatu w kapitale zaktadowym i ok. 90,83%
w ogolnej licznie gloséw WDM Capital S.A.

Badana Spdétka wg stanu na koniec badanego okresu:

- jest spotkg zalezng od WDM Inwestycje Sp. z 0.0., ktéra jako spdtka dominujaca posiada 87,69%
udziatlu w jej kapitale i 90,83% w prawach glosu;

- nie jest spotka stowarzyszona,

- nie jest spotka dominujaca,
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1.1.5.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

- nie jest znaczgcym inwestorem.
Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sklad Zarzadu Sp6lki na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

e Pan Wojciech Grzegorczyk ~ — Prezes Zarzadu,
e Pan Adrian Dzielnicki — Wiceprezes Zarzadu,
e Pan Wojciech Gudaszewski — Wiceprezes Zarzadu.

Zmiany w Zarzgdzie Spotki:

W dniu 20 lutego 2014 roku Rada Nadzorcza powotata na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu Wojciecha
Gudaszewskiego.

W dniu 19 stycznia 2015 r. Pan Wojciech Grzegorezyk peliacy funkcjg Prezesa Zarzadu Emitenta ztozyt
rezygnacje z pehienia funkcji Prezesa Zarzadu oraz z czlonkostwa w Zarzadzie Spélki z dniem 19
stycznia 2015 r. W tym samym dniu uchwatami 04/01/2015 oraz 05/01/2015 Rada Nadzorcza odwotata
z funkcji Wiceprezesa Prezesa Zarzadu Pana Adriana Dzielnickiego oraz Pana Wojciecha
Gudaszewskiego. W dniu 19 stycznia 2015 r. uchwala 06/01/2015 Rady Nadzorczej na Prezesa Zarzadu
powolano Pana Piotra Sieradzana.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imig¢ i nazwisko: Jolanta Sgkowska
Numer w rejestrze: 12749

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zakladowy: 257.040,00 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie zumowa z dnia 05.01.2015
r., zawartg na podstawie uchwaty 02/12/2014 Rady Nadzorczej z dnia 12.12.2014 r. odno$nie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania jednostkowego sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki w
okresach:

- badanie wstepne od 10.12.2014 1. do 16.12.2014 1.,

- badanie zasadnicze od 23.03.2015 . do 26.03.2015 1.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z 0.0. spelniajg wymog niezaleznosci od badanej Spotki
w rozumieniu art, 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr
77 poz. 649 z pdzn. zm.).
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£.3.

1.4.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2013 r. i za okres konczacy sig
tego dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z o.0. i uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 03.07.2014 1. przez Walne
Zgromadzenie, ktore postanowilo, ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocic 840.212,00 ztotych bedzie
w cato$ci przeznaczony na kapital zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 05.09.2014 1.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Everest Investments S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Bagatela 11/3 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktére sklada sie
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 1., rachunek zyskow i strat
oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym oraz
sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za rok obrotowy koriczacy si¢ tego dnia oraz informacje
dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczodci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, na
podstawie decyzji Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27.06.2013 1.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach
rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegélowej metodyki planowania i przeprowadzania badania
jednostkowego sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Miedzynarodowych Standardow
Rewizji Finansowe;.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig Europejskg , jak réwniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papierow warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych oraz z innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenic
sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu,
odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego, zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci o oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawg
jego sporzadzenia.

Zarzad Spolki zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu os$wiadczenie o rzetelnodci i jasnosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajgcych w sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zlozyt wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden spos6b ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie
w siedzibie PKF Consult Sp. z 0.0.
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2. Cze$¢ analityczna raportu

2.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

2013-12-31 % sumy 2014-12-31 % sumy  Zmiana
AKTYWA zl '000 bilansowej z1 '000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne 3,52 0,0% 0,00 0,0% -100,0%
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 9 576,81 13,9% 0,00 0,0% -100,0%
?ktywa z tytulu odroczonego podatku 4059,65 5.9% 3,04 0.0% -99.9%
ochodowego
13 639,97 19,8% 3,04 0,0% -100,0%
AKTYWA OBROTOWE
Naleznoéci handlowe 12,39 0,0% 9,84 0,0% -20,6%
Pozostate naleznosci 1274,72 1,9% 21 590,98 99,3% 1593,8%
Akt.y.wa _ﬁnansowe v-vyc‘enianc w wartoscei 53 687,75 78,1% 0,00 0.0%  -100,0%
godziwej przez wynik finansowy
Rozliczenia migdzyokresowe 17,09 0,0% 10,98 0,1% -35,7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 107,21 0,2% 128,17 0,6% 19,5%
55 099,15 80,2% 21 739,96 100,0%  -60,5%
AKTYWA RAZEM 68 739,12 100,0% 21 743,00 100,0% -68,4%
2013-12-31 % sumy  2014-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA 71 '000  bilansowej z1 '000 bilansowej %
KAPITAL WLASNY
Kapital zakladowy 13 000,00 18,9% 13 000,00 59,8% 0,0%
Kapital zapasowy ze sprzedazy akeji powyzej 19 975,00 201%  19975,00 91,9%  0,0%
ceny nominalnej
Akcje wlasne -15,00 0,0% 0,00 0,0% -100,0%
Pozostale kapitaly 15217,05 22,1% 16 057,27 73,9% 5,5%
Wynik finansowy biezacego okresu 840,21 1,2% -27 376,81 -125,9% -3358,3%
49 017,27 71,3% 21 655,46 99,6% -55,8%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 2 162,83 3,1% 0,00 0,0% -100,0%
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku 713781 10.4% 0,00 0.0% -100,0%
dochodowego
9 300,63 13,5% 0,00 0,0% -100,0%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 4 786,35 7,0% 0,00 0,0% -100,0%
Pozostale zobowigzania finansowe 5519,00 8,0% 0,00 0,0% -100,0%
Zobowigzania handlowe 19,39 0,0% 60,76 03% 213,4%
Zobowigzania z tytulu biezgcego podatku 9,71 0.0% 0,00 0.0% -100,0%
dochodowego
Pozostale zobowigzania 56,77 0,1% 10,78 0,0%  -81,0%
Pozostale rezerwy 30,00 0,0% 16,00 0,1% -46,7%
10 421,22 152% 87,55 04%  -99,2%
PASYWA RAZEM 68 739,12 100,0% 21 743,00 100,0% -68,4%
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2.2.  Rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z calkowitych dochodow

Yo Y%
2013  przychodéw 2014 przychodéw  Zmiana
z1'000 ze sprzedazy z1'000 ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ustug 0,00 0,0% 15,00 0,6% 100,0%
Zysk ze zbycia akcji i udziatéw 2 751,81 100,0% 2 707,03 99,4% -1,6%
2 751,81 100,0% 2 722,03 100,0% -1,1%
Koszty dzialalnosci operacyjnej
Amortyzacja T:75 0,3% 3,52 0,1% -54,6%
Zuzycie materialdw i energii 3,58 0,1% 0,30 0,0% -91,6%
Uslugi obce 400,38 14,5% 267,35 9,8% -33,2%
Podatki i oplaty 98,16 3,6% 47,05 1,7% -52,1%
Wynagrodzenia 1183,20 43,0% 292,63 10,8% -75,3%
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 46,35 1,7% 21,74 0,8% -53,1%
Pozostale koszly rodzajowe 17,15 0,6% 6,53 0,2% -61,9%
Bt e Sptzediy st Isn i 148,60 54%  15310,94 562,5% 10203,3%
finansowych
1 905,16 69,2% 15 950,04 586,0%  737,2%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 846,66 30,8% -13 228,02 -486,0% -1662,4%
Pozostate przychody operacyjne 3.42 0,1% 0,00 0,0%  -100,0%
Pozostate koszty operacyjne 0,01 0,0% 0,41 0,0% 6750,0%
Zyslk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 850,07 30,9% -13 228,43 -486,0% -1656,1%
Przychody finansowe 11 550,34 419,7% 20 694,92 760,3% 79,2%
Koszty finansowe 11 510,56 418,3% 37 924,50 1393,2% 229,5%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 889,85 32,3% -30 458,01 -1118,9% -3522,8%
Podatek dochodowy 49,64 1,8% -3 081,20 -113,2% -6307,1%
Liysk (strat) netiozdzislalnogel 840,21 305% 2737681 -10058% -33583%
kontynuowanej
Zysk (strata) z dzialalnogci zaniechanej 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Zysk (strata) netto 840,21 30,5% -27 376,81 -1005,8% -3358,3%
Pozostale dochody catkowite 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Suma dochodéw calkowitych 840,21 30,5% -27 376,81 -1005,8% -3358,3%
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2.3.

Wybrane wskaZniki finansowe

Wyszezeg6lnienie jom.

2012

2013

2014

Rentownosé sprzedazy produktdw, towardw i

o Yo
materialow

(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100

Rentownoéé kapitalow wlasnych (ROE) %

(wynik netto / przecigtny stan kapitalow
wlasnych) *100

Szybko§¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i iloé¢
ustug dni

(przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw, robot i
ustug*365) / przychody ze sprzedazy

Wskaznik ogélnego zadluzenia %

(zobowigzania ogélem / aktywa ogétem) *100

Wskaznik pltynnosci I
(aktywa obrotowe /zobowigzania
krotkoterminowe)

0,6%

27,8%

0,0

42.6%

3,5

30,8%

2,3%

0.8

28,7%

53

-486,0%

-77,5%

1.5

3

0,4%

248,3
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3.2.

3.3.

Czesé szezegolowa raportu
Prawidlowosé stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka nie posiada aktualnej dokumentacji opisujacej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Spotki, w zakresie wymaganym przepisami MSR/MSSF. Opis przyjetych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosci, w szezegolnosci dotyczacy metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego, zostal przedstawiony we wprowadzeniu do jednostkowego sprawozdania finansowego.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonali$my
wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliémy znaczacych nieprawidfowosci dotyczacych systemu
rachunkowodci, ktére nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane jednostkowe
sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosdci i ciaglodei stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnodci, bezblednodci i sprawdzalno$ci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksiagg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego sprawozdania z
sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnodci stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- speliania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow majgtkowych w zakresie i terminach okre$lonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice imwentaryzacyjne ujgto i rozliczono w ksiggach badanego
okresu.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajacych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig integralng
czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spolki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzagdzeniu Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartodciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
paristwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sa one zgodne z
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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3.4. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spatki sporzadzonego
na dziefi 31 grudnia 2014 1. i za okres koriczacy sig tego dnia wydali$my opinig bez zastrzezen.

Jolanta Sgkowska
egly rewident nr 12749

\

|
lg,lczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa
Region Zach6d

Wroctaw, 30 kwietnia 2015 r.
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