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1. STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY KAPITALOWE] EVEREST INVESTMENTS S.A.

1.1. DANE JEDNOSTKI DOMINUJACE]

Pelna nazwa EVEREST INVESTMENTS Spotka Akcyjna

(dawniej: WDM Capital S.A.)
Siedziba ul. Bagatela 11/3, 00-585 Warszawa
Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spoétka holdingowa zajmujaca sie budowa grupy

kapitalowej zarzadzajacej aktywami

Forma prawna Spétka Akcyjna

Kapitat zaktadowy Kapitat zaktadowy wynosi 13.000.000 zt i dzieli sie na
13.000.000 akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda,
w tym:

— 4.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

3.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
— 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.
— 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

numer KRS 0000301483
REGON 020684224
NIP 8971739404
Strona internetowa www.everestinvestments.com
E-mail: ir@everestinvestments.com
Czas trwania jednostki Nieograniczony

1.2. ORGANY JEDNOSTKI DOMINUJACE]J

W sktad Zarzadu Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodzi:
— Piotr Sieradzan - Prezes Zarzadu

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzili:
— Wojciech Grzegorczyk - Prezes Zarzadu
— Adrian Dzielnicki - Wiceprezes Zarzadu
—  Wojciech Gudaszewski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do dnia sporzadzenia niniejszego raportu w skladzie Zarzagdu Emitenta
zaszly nastepujace zmiany osobowe:
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w dniu 20 lutego 2014 r. Pan Wojciech Gudaszewski zostal powotany na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu Spofiki,

w dniu 19 stycznia 2015 r. Pan Wojciech Grzegorczyk pethiacy funkcje Prezesa Zarzagdu Emitenta
zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu oraz z cztonkowstwa w Zarzadzie Spo6tki z
dniem 19 stycznia 2015 .,

w dniu 19 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Spéiki odwotata z dniem 19 stycznia 2015 r. z funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Spo6tki Pana Wojciecha Gudaszewskiego oraz Pana Adriana Dzielnickiego,

w dniu 19 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate na mocy ktérej powotata z
dniem 19 stycznia 2015 r. na funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta Pana Piotra Sieradzana.

W sktad Rady Nadzorczej Spo6tki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:

Magdalena Grzybowska - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Pawet Jasinski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j
Michat Jaskélski - Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Sieradzan - Cztonek Rady Nadzorczej

Marek Sokolnicki - Cztonek Rady Nadzorczej

W sktad Rady Nadzorczej Sp6tki na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzili:

Grzegorz Bubela - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Zofia Dzielnicka - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Marianna Kowalska - Cztonek Rady Nadzorczej
Mieczystaw Wojciak - Cztonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Gudaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania w
sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta zaszty nastepujace zmiany osobowe:

w dniu 21 lipca 2014 r. Dom Maklerski WDM S.A. na podstawie art. 6 ust. 4 statutu Spoétki
korzystajac z uprawnien osobistych powotat z dniem 22 lipca 2014 r. Panig Marianne Kowalska do
sktadu Rady Nadzorczej Spo6tki oraz odwotat ze sktadu Rady Nadzorczej z dniem 21 lipca 2014 r.
Pana Janusza Zawadzkiego,

w dniu 19 stycznia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty na mocy ktorych
odwotato ze skltadu Rady Nadzorczej Spoétki dotychczasowg Rade Nadzorcza, tj. odwotato
nastepujace osoby: (i) Pana Grzegorza Bubela, (ii) Pana Tadeusza Gudaszewskiego, (iii) Pana
Mieczystawa Wojciaka, (iv) Pania Zofie Dzielnicka, (v) Panig Marianne Kowalskg,

w dniu 19 stycznia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéiki podjeto uchwaty na mocy
ktérych powotato z dniem 19 stycznia 2015 r. do sktadu Rady Nadzorczej Spétki nastepujace
osoby: (i) Pana Tadeusza Sieradzana, (ii) Paniag Magdalene Grzybowska, (iii) Pana Michata
Jaskdlskiego, (iv) Pana Marka Sokolnickiego (v) Pana Pawta Jasinskiego.
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1.3. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]JI (STAN NA 31 GRUDNIA 2014)

W zwigzku z realizacja transakcji przejecia Emitenta, w ramach ktérej Dom Maklerski WDM S.A. zbyt w
styczniu 2015 r. posrednio wiekszosciowy pakiet akcji Emitenta stanowigcy ok. 65,90% udzialu w ogolnej
liczbie gltoséw na rzecz spétki zaleznej od Pana Piotra Sieradzana, zaktadajgcej réwniez nabycie przez
Emitenta kontrolnego pakietu akcji spotki Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz
przeniesienie wszystkich dotychczasowych aktywéw i zobowigzan Emitenta do spdéiki zaleznej Domu
Maklerskiego WDM S.A. - WDM Inwestycje Sp. z 0.0., w dniu 23 grudnia 2014 r. Emitent zbyt na rzecz WDM
Inwestycje Sp. z 0.0. wszystkie posiadane aktywa finansowe, tj.:

() 99.997 akcji imiennych oraz 2.751.898 akcji zwyktych na okaziciela spétki Astoria Capital S.A. o
warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda (stanowiagcych ok. 72,62% udziatu w kapitale zaktadowym i ok.
73,30% udziatu w ogdlnej liczby gtoséw na WZ tej Spoétki) za taczng kwote ok. 15,17 mln zt,

(i) 5.258.372 akcji zwyktych na okaziciela spéiki e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda (stanowigcych ok. 19,69% udzialu w kapitale zaktadowym i ok. 14,14%
udziatu w ogdlnej liczby gltosow na WZ tej Sp6tki) za taczng kwote ok. 2,58 mln zt,

(iii) 26.010.000 akcji zwyktych na okaziciela spétki Grupa Emmerson S.A. o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda (stanowigcych ok. 26,01% udzialu w kapitale zaktadowym i ok. 25,40% udziatu w ogélne;j
liczby gtoséw na WZ tej Spotki) za taczng kwote ok. 2,60 mln zt,

(iv) 99 000 akcji spotki FLORIDA INVESTORS CLUB Corp. z siedzibg w Tampa na Florydzie, USA
(stanowigcych ok. 49,50% udziatu w kapitale zakladowym i ok. 49,50% udzialu w ogoélnej liczby
gltosow na WZ tej Spotki) za taczng kwote ok. 7,88 min zi,

(v) 250 000 akcji zwyktych na okaziciela sp6tki Emmerson Ventures S.A. o warto$ci nominalnej 0,10 zt
kazda (stanowiacych ok. 25% udziatu w kapitale zaktadowym i ok. 25% udzialu w ogoélnej liczby
gltoséw na WZ tej Spotki) za taczng kwote ok. 1,40 mln zt,

(vi) 31.700.000 akcji zwyktych na okaziciela spétki Novian S.A. o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda
(stanowigcych ok. 1,81% udziatu w kapitale zaktadowym i ok. 1,81% udziatu w ogélnej liczby gtosow
na WZ tej Spotki) za taczng kwote ok. 0,32 mln zt,

(vii) 1.100.000 akcji spétki Arkadia S.A. o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda (stanowigcych 100% udziatu
w kapitale zaktadowym i 100% udziatu w og6lnej liczby gtoséw na WZ tej Sp6tki) za taczng kwote ok.
1,30 mln z1.

W zwigzku z powyzszym na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 r. Emitent nie posiadat zadnych udziatowych
instrumentéw finansowych innych przedsiebiorstw, przez co nie posiadal on réwniez zadnych jednostek
zaleznych oraz stowarzyszonych.

W zwigzku z przepisami MRS 27, przychody i koszty jednostek, ktore byty jednostkami zaleznymi Spoéiki,
zostaly wliczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego do dnia, w ktérym Spétka przestata
sprawowac kontrole nad danymi jednostkami zaleznymi. W zwigzku ze zbyciem przez Spoétke w dniu 23
grudnia 2014 r. wszystkich posiadanych aktywoéw finansowych (wskazanych powyzej), skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Sp6tki uwzglednia przychody i koszty jednostek zaleznych do dnia 23 grudnia
2014r.

Majac na wzglednie powyzsze, ponizej Spotka przestawia strukture jej Grupy Kapitalowej na dzien 22 grudnia
2014 .
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EVEREST INVESTMENTS S.A na dzien 22 grudnia 2014 r. byt podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej,
ktdra sktada sie z nastepujacych podmiotéw:

— ASTORIA Capital S.A.
Arkadia S.A.
— Perma-Fix Technologies Europe Sp.z o.0.
— Verisante Technology Europe Sp. z o.0.
— Cardiogenics Poland Sp. z o.0.
— HydroPhi Technologies Europe S.A.
— HydroPhi Technologies Europe Sp. z o.0.

Wszystkie wymienione wyzej spo6tki zalezne Emitenta podlegaty konsolidacji (do dnia 23 grudnia 2014 r.).

STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA (STAN NA DZIEN 22 GRUDNIA 2014 r.)

WDM Capital S.A.
(podmiot dominujgcy)

Arkadia S.A.
(100,00% udziatu w KZ i
100,00% w gtosach na WZ)

ASTORIA Capital S.A.
(72,56% udziatu w KZ i 73,25%
w gtosach na WZ)

Perma-Fix Technologies Cardiogenics Poland Verisante Technology HydroPhi
Europe Sp. z o.o. Sp. z o.0. Europe Sp. z o.0. Technologies Europe S.A.
(100% udziatu w KZ i w (100% udziatu w KZ i w (100% udziatu w KZ i w (63,41% udziatu w KZiw
gtosach na ZW) gtosach na ZW) gtosach na ZW) gtosach na ZW)

HydroPhi
Technologies Europe
Sp. z o.0.
(100% udziatu w KZ i w
gtosach na ZW)

Grupa Kapitatowa WDM Capital S.A. na dzien 22 grudnia 2014 r. posiadata nastepujgce podmioty
stowarzyszone:

- Grupa Emmerson S.A.

— Florida Investors Club Corp.
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— BIOCERVIN Inc.

- Emmerson Ventures S.A.

- Milestone Scientific Poland Sp z o.0.
- Milestone Medical Poland Sp z o.0.

Zgodnie z MSR 28 par 1 jednostka dominujgca wylaczyta jednostki stowarzyszone z konsolidacji,
rozpoznajac je jako udziaty wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSR 39
Instrumenty Finansowe.

1.4. ZMIENY ORAZ GLOWNE WYDARZENIA W GRUPIE KAPITALOWE] EVEREST INVESTMENTS S.A.
W 2014 R. ORAZ PO JEGO ZAKONCZENIU

W okresie objetym niniejszym raportem, tj. w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. mialy miejsce
nastepujace zmiany w strukturze grupy kapitatowej Emitenta:

OBJECIE PRZEZ ASTORIA CAPITAL S.A. WIEKSZOSCIOWEGO PAKIETU AKCJI HYDROPHI
TECHNOLOGIES EUROPE S.A.

Astoria Capital S.A. (6wczesny podmiot zalezny Emitenta) objeta w dniu 26 sierpnia 2014 r. 26.250.000
akcji nowej emis;ji serii C sp6tki HydroPhi Technologies Europe S.A., stanowigcych ok. 63% po rejestracji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej spotki. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki
HydroPhi Technologies Europe S.A. miata miejsce w dniu 17 paZdziernika 2014 r. w zwigzku z czym
Astoria Capital S.A. stata sie podmiotem bezposrednio dominujagcym wobec tej Spotki. W uwagi na fakt, ze
Astoria Capital S.A. byta woéwczas podmiotem zaleznym od Emitenta spotka HydroPhi Technologies
Europe S.A. stata sie w dniu 17 paZdziernika 2014 r. podmiotem posrednio zaleznym od Emitenta i
pozostawata nim do dnia 23 grudnia 2014 r. (tj. do dnia zbycia wiekszo$ciowego pakietu akcji spotki
Astoria Capital S.A.).

ZBYCIE WSZYSTKICH POSIADANYCH INSTRUMENTOW UDZIALOWYCH, W TYM PODMIOTOW
ZALEZNYCH

W dniu 23 grudnia 2014 r. Dom Maklerski WDM S.A. (6wczesny podmiot dominujacy wobec Emitenta)
oglosit o zamiarze realizacji transakcji przejecia Emitenta przez Pana Piotra Sieradzana, ktory okreslat
zbycie przez Dom Maklerski WDM S.A. posrednio wiekszo$ciowego pakietu akcji Emitenta stanowigcego
ok. 65,90% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na rzecz spé6tki zaleznej od Pana
Piotra Sieradzana, nabycie przez Emitenta kontrolnego pakietu akcji spo6tki Everest Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., przeniesienie wszystkich dotychczasowych aktywoéw i zobowigzan
Emitenta do sp6tki zaleznej Domu Maklerskiego WDM S.A. - WDM Inwestycje Sp. z 0.0., a takze zmiane
nazwe Spoiki i przyjecie nowej strategii rozwoju Emitenta oraz jego Grupy.

W dniu 23 grudnia 2014 r., Spétka zbyta na rzecz WDM Inwestycje Sp. 0.0. wszystkie posiadane aktywa
finansowe, w tym udzialy w jednostkach bezposrednio zaleznych Astoria Capital S.A. i Arkadia S.A.
(szczegotowe informacje w tym zakresie przedstawiono w pkt 1.3 niniejszego sprawozdania). Ponadto w
dniu 23 grudnia 2014 r. nastapito przeniesienie wszystkich pozostatych dotychczasowych aktywow i
zobowigzan WDM Capital S.A. (po cenie wedtug ich warto$ci nominalnej) do spoétki zaleznej Domu
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Maklerskiego WDM S.A. - WDM Inwestycje Sp. z o.0.

W zwiagzku z powyZszym na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 r. Emitent nie posiadat Zadnych
udziatowych instrumentéw finansowych innych przedsiebiorstw, przez co nie posiadat on réwniez
zadnych jednostek zaleznych oraz skonsolidowanych.

REALIZACJA TRANSAKC]JI NABYCIA PAKIETU KONTROLNEGO AKCJI EVEREST INVESTMENTS S.A.
PRZEZ PANA PIOTRA SIERADZANA

W 12 stycznia 2015 r. nastapita finalizacja realizacja transakcji zbycia pakietu kontrolnego akcji Emitenta
w wyniku ktorej posrednim wiekszosciowym akcjonariuszem dominujagcym Spéiki (posrednio poprzez
podmioty zalezne) stat sie Pan Piotr Sieradzan.

W dniu 12 stycznia 2015 r. spétka WDM Inwestycje Sp. z 0.0. zawarta ze spotka zalezng od Pana Piotra
Sieradzana - SIG Limited z siedzibg w Sliema, Malta (spétka prawa maltanskiego) umowe sprzedazy
1.100.000 akcji serii A i B o wartos$ci nominalnej 1,00 zt kazda spétki Everest Investments Holding S.A.
oraz umowe przedwstepng sprzedazy 100.423 akcji serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda spotki
Everest Investments Holding S.A., na mocy ktérej WDM Inwestycje Sp. z 0.0. zobowigzata sie sprzeda¢ na
rzecz SIG Limited, a SIG Limited zobowigzat sie kupi¢ 100.423 akcji serii C Everest Investments Holding
S.A. na podstawie przyrzeczonej umowy sprzedazy. Umowa przyrzeczona sprzedazy 100.423 akcji serii C
Everest Investments Holding S.A. zostata zawarta w dniu 3 lutego 2015 r. W zwigzku z powyzZszym oraz
faktem, ze Everest Investments Holding S.A. posiadata wiekszo$ciowy pakiet akcji Emitenta (stanowigcy
65,9% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu Spétki), wraz z nabyciem przez
SIG Limited akcji spo6tki Everest Investments Holding S.A., poSrednio nabyty zostat réwniez kontrolny
pakiet akcji Emitenta.

NABYCIE KONTROLNEGO PAKIETU AKCJI EVEREST TFI S.A.

W dniu 12 stycznia 2015 r. Sp6tka wyrazita zgode na przejecie dtugu WDM Inwestycje Sp. z 0.0. wobec
Emitenta w tacznej wysokos$ci 20,59 mln zt przez podmiot zalezny od Pana Piotra Sieradzana - spétke SIG
(Sieradzan Investment Group) Limited z siedzibg w Sliema, Malta. Na powyzej wskazany dtug sktadata sie
cze$¢ wierzytelnosci Spétki wobec WDM Inwestycje Sp. z o.0. z tytutu sprzedazy wszystkich aktywdéw
finansowych posiadanych przez Spétke na rzecz WDM Inwestycje Sp. z 0.0. o ktérych to transakcjach
szczeg6towa informacja zostata przedstawiona w pkt 1.3 niniejszego sprawozdania.

W dniu 19 stycznia 2015 r. Spétka zawarta z SIG (Sieradzan Investment Group) Limited (sp6tka prawa
maltanskiego) umowe cywilnoprawng dotyczacg nabycia przez Emitenta 999.999 akcji imiennych spétki
Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda (stanowigcych
ok. 90,50% udziatu w kapitale zaktadowym i ok. 90,50% udzialu w ogo6lnej liczby gtoséw na WZ tej
Spotki) za taczng kwote ok. 20,59 mln zl. Zaptata przez Emitenta tgcznej ceny sprzedazy za wszystkie
999.999 akcji Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w wysokoSci ok. 20,59 mln zt nastgpita
w formie wzajemnego potrgcenia wierzytelnosci SIG Limited wobec Emitenta z tytutu zawartej umowy
sprzedazy akcji Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz wierzytelnosci Emitenta wobec
SIG Limited na ktére sktadata sie cze$¢ wierzytelnosci Spotki wobec WDM Inwestycje Sp. z 0.0. z tytutu
sprzedazy wszystkich aktywow finansowych posiadanych przez Emitenta na rzecz WDM Inwestycje Sp.
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Z 0.0.

W dniu 28 stycznia 2015 r. Spétka nabyta 105.001 kolejnych akcji spo6tki Everest Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. w wyniku czego uzyskata udzialt w tym przedsiebiorstwie na poziomie 100% udziatu
w kapitale zakladowym i w og6lnej liczbie gtosow.

EVEREST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie jest sp6tkg zatozong w
grudniu 2012 r. przez Pana Piotra Sieradzana, ktéra obecnie ubiega sie o uzyskanie zezwolenia na
wykonywanie dziatalno$ci w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzadzania nimi. Everest
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w przypadku uzyskania zezwolenia KNF na dziatalno$¢ w
zakresie tworzenia i zarzadzania funduszami inwestycyjnymi zamierza rozpocza¢ dziatalnosé skupiajaca
sie w poczatkowym okresie na tworzeniu i zarzgdzaniu zamknietymi funduszami inwestycyjnymi.
Podmiot zalezny Emitenta Everest TFI S.A. w czerwcu 2013 r. wystapit do Komisji Nadzoru Finansowego z
wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci w zakresie tworzenia funduszy
inwestycyjnych i zarzadzania nimi. Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu wniosek ten nie zostat
jeszcze rozpatrzony przez KNF.

OBJECIE UDZIALOW W SPOLCE EVEREST FUNDS, LLC

W dniu 6 lutego 2015 r. Sp6tka objeta emisje 10.000 udziatéw spétki EVEREST Funds, LLC (stanowiacych
100% udziatu w kapitale zaktadowym i w ogélnej liczby gloséw na WZ tej Spotki).

EVEREST Funds, LLC z siedzibg w USA jest podmiotem za pomocg ktérego Grupa Kapitalowa rozwaza
rozpoczecie prowadzienia dziatno$ci zwiazanej z zarzadzaniem aktywami w Stanach Zjednoczonych.
Obecnie EVEREST Funds, LLC nie rozpoczat prowadzenia dziatalnosci operacyjne;j.

2. INFORMACJE OKRESLONE W PRZEPISACH O RACHUNKOWOSCI

2.1. INFORMACJE O ZDARZENIACH ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC JEDNOSTKI,
JAKIE NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 25 wrze$nia 2014 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt emisyjny Spotki
sporzadzony w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym
Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. akcji zwyktych na okaziciela serii D i E Emitenta.

W dniu 24 listopada 2014 r. Zarzad Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. ("GPW") podjat
uchwate nr 1308/2014 w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji
zwyktych na okaziciela serii D i E Emitenta. Ponadto w dniu 25 listopada 2014 r. uchwata nr 1313/2014
Zarzad Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. ("GPW") postanowit o wprowadzeniu z dniem
26 listopada 2014 r. w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym 2.000.000 akcji
zwyktych na okaziciela Spotki o wartoSci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda, oznaczonych przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. kodem "PLWDMCP00013", w tym 1.000.000 akg;ji serii D
oraz 1.000.000 akgcji serii E. Debiut Spétki na rynku regulowanym GPW miat miejsce w dniu 26 listopada
2014r.
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W dniu 23 grudnia 2014 r. Dom Maklerski WDM S.A. (6wczesny podmiot dominujacy wobec Emitenta)
oglosit o zamiarze realizacji transakcji przejecia Emitenta przez Pana Piotra Sieradzana, ktéry okre$lat
zbycie przez Dom Maklerski WDM S.A. posrednio wiekszosciowego pakietu akcji Emitenta stanowigcego
ok. 65,90% udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na rzecz spoétki zaleznej od Pana
Piotra Sieradzana, nabycie przez Emitenta kontrolnego pakietu akcji spo6tki Everest Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., przeniesienie wszystkich dotychczasowych aktywoéw i zobowigzan
Emitenta do sp6tki zaleznej Domu Maklerskiego WDM S.A. - WDM Inwestycje Sp. z o0.0. (szczegotowe
informacje w tym zakresie, a takze o utworzeniu Grupy Kapitatowej Emitenta przedstawiono w pkt 1.4
niniejszego sprawozdania).

W dniu 2 stycznia 2015 r. Zarzad Emitenta w zwigzku z otrzymanym od akcjonariuszy Spotki zadaniem
zamiany posiadanych przez nich akcji imiennych Sp6tki na akcje zwykle na okaziciela, podjat uchwate nr
1 o zamianie 11.000.000 (stownie: jedenascie milion6w) akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu
serii A, B oraz C na akcje zwykle na okaziciela serii A, B oraz C.

W dniu 19 stycznia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki podjeto uchwaty w sprawie zmiany
nazwy sp6tki z WDM Capital S.A. na Everest Investments S.A. oraz zmiany siedziby sp6tki z miasta
Wroctaw na miasto Warszawa. Nowa siedziba Spotki bedzie sie mie$ci¢ w Warszawie, przy ul. Bagatela
11/3 (00-585 Warszawa). Rejestracja zmiany nazwy oraz siedziby Spétki w KRS miata miejsce w dniu 9
lutego 2015 .

W dniu 19 stycznia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwaty na mocy ktérych
odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Spétki nastepujgce osoby: (i) Pana Grzegorza Bubela, (ii) Pana
Tadeusza Gudaszewskiego, (iii) Pana Mieczystawa Wodjciaka, (iv) Panig Zofie Dzielnicka, (v) Panig
Marianne Kowalskg, oraz jednocze$nie podjeto uchwaty na mocy ktérych powotato z dniem 19 stycznia
2015 r. do sktadu Rady Nadzorczej Spotki nastepujace osoby: (i) Pana Tadeusza Sieradzana, (ii) Pania
Magdalene Grzybowska, (iii) Pana Michata Jaskélskiego, (iv) Pana Marka Sokolnickiego (v) Pana Pawta
Jasinskiego.

W dniu 19 stycznia 2015 r. Pan Wojciech Grzegorczyk pethiacy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta zlozyt
rezygnacje z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu oraz z cztonkowstwa w Zarzadzie Spoétki z dniem 19
stycznia 2015 r., a Rada Nadzorcza Sp6tki odwotata z dniem 19 stycznia 2015 r. z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu Spétki Pana Wojciecha Gudaszewskiego oraz Pana Adriana Dzielnickiego. Jednocze$nie w dniu 19
stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate na mocy ktérej powotata z dniem 19 stycznia
2015 r. na funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta Pana Piotra Sieradzana.

W dniu 11 lutego 2015 r. Zarzad Spétki podjat uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spé6tki w ramach kapitalu docelowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii F i G w ramach
subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru i zmiany statutu Spétki. Zarzad Spétki zdecydowat o
przeprowadzeniu emisji w ramach oferty prywatnej do 400.000 akcji zwyklych na okaziciela serii F i do
235.296 akcji zwyklych na okaziciela serii G. Cena emisyjna akcji serii F zostata okre$lona na 5,00 zt na
akcje, natomiast cena emisyjna akcji serii G zostata okreslona na 4,25 zt za akcje. W dniu 14 kwietnia 2015
r. Zarzad Spotki podjat uchwate na mocy ktorej zmieniona zostata cena emisja akcji serii G z ceny 4,25 zt
na cene 5,00 zt.
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Do dnia sporzadzenia niniejsze sprawozdania Spotka zakonczyta z sukcesem subskrypcje akcji serii F, w
ramach ktérej objete zostaty wszystkie oferowane akcje po cenie emisyjnej wynoszacej 5,00 zt za akcje.
Laczna warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji Akcji serii F, rozumianej jako iloczyn liczby papieréw
wartos$ciowych objetych oferta i ceny emisyjnej wyniosta 2 mln zt.

W nastepstwie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki zaleznej Everest TFI S.A. z siedzibg w
Warszawie, ktére odbyto sie w dniu 9 kwietnia 2015 r. i podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zakladowego spotki Everest TFI S.A w drodze subskrypcji zamknietej w ramach prawa poboru z kwoty
1.105.000 zt do kwoty 1.155.000 zt (jeden milion sto pie¢dziesiat pie¢ tysiecy ztotych), Emitent w dniu 13
kwietnia 2015 r. objgt 50.000 (pieédziesiat tysiecy) akcji Everest TFI S.A. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w spélce zaleznej nastgpilo w drodze emisji 50.000 akcji imiennych serii C o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda. Akcje serii C nie s3 uprzywilejowane. Cena emisyjna akcji serii C
zostata ustalona na 10,00 zt (dziesie¢ ztotych) kazda. Wszystkie wyemitowane nowe akcje zostaty objete
przez Emitenta, ktéry pokryt je w cato$ci wktadem pienieznym o wartosci 500.000 zt (pieéset tysiecy
ztotych). Emitent po zarejestrowaniu w KRS podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Everest TFI S.A. w
wyniku emisji akcji serii C tej spétki bedzie w dalszym ciagu posiadat bezposrednio 100% udziatéw w
kapitale zakladowym oraz liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spéiki zaleznej Everest TFI S.A.

2.2. INFORMACJE O PRZEWIDYWANYM ROZWO]JU EMITENTA
Obecnie Emitent jest sp6tka holdingowa budujaca miedzynarodowg grupe zarzadzajacy aktywami.

Dziatalno$¢ Spotki w obecnym zakresie realizowana jest od stycznia 2015 r., tj. od momentu realizacji
transakcji przejecia Emitenta w wyniku ktorej wiekszoSciowym akcjonariuszem dominujgcym Spotki
(posrednio poprzez podmioty zalezne) zostal Pan Piotr Sieradzan, NWZ Spétki podjeto uchwate w
sprawie zmiany nazwy na Everest Investments S.A., a Spotka przejeta kontrole nad spétkami Everest
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz Everest Funds, LLC z siedzibg w USA. W biezgcym roku
obrotowym (2015) oraz w latach kolejnych EVEREST INVESTMENTS S.A. zamierza w dalszym rozwija¢
prowadzong dziatalno$¢ w zakresie budowy miedzynarodowej Grupy zarzadzajacej aktywami.

Podmiot zalezny Emitenta Everest TFI S.A. w czerwcu 2013 r. wystgpit do Komisji Nadzoru Finansowego z
wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dzialalno$ci w zakresie tworzenia funduszy
inwestycyjnych i zarzadzania nimi. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wniosek ten nie
zostat jeszcze rozpatrzony przez KNF. W przypadku uzyskania przez Everest TFI S.A. przedmiotowego
zezwolenia, umozliwi mu to rozpoczecie dziatalnosci zwigzanej z tworzeniem i zarzadzaniem funduszami
inwestycyjnymi zamknietymi.

W przypadku uzyskaniu przez Everest TFI S.A. zezwolenia KNF na wykonywanie dziatalno$ci w zakresie
tworzenia i zarzadzenia funduszami inwestycyjnymi, spotka zalezna Emitenta Everest TFI S.A. zamierza
podja¢ dziatania zwigzane z utworzeniem funduszy inwestycyjnych zamknietych oraz zarzadzania nimi.

W przypadku pomyslnego rozwoju dziatalnosci Everest TFI S.A. w zakresie zarzadzania zamknietymi

funduszami inwestycyjnymi, a takze w przypadku utrzymywania sie sprzyjajacej koniunktury na rynku
kapitatowym, Everest TFI S.A. rozwaza rozszerzenie dziatalnosci.
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2.3. INFORMACJE O WAZNIEJSZYCH OSIAGNIECIACH W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU
Emitent nie prowadzi dziatalno$ci badawcze;.
2.4. INFORMACJE O AKTUALNE] I PRZEWIDYWANE] SYTUACJI FINANSOWE]

Aktualna sytuacja finansowa spétki Everest Investments S.A. pomimo odnotowania w 2014 r. znacznej
straty netto jest stabilna. Swiadczy o tym wysoki udzial wartoéci kapitaléw wiasnych Spétki w ogélnej
strukturze pasywow Emitenta na koniec 2014 r. (tj. 99,60%), niska warto$¢ zobowiazan Spétki na koniec
2014 r. (ok. 87,5 tys. zl) a takze wysoka warto$¢ aktywow obrotowych w majatku Spétki (gtoéwnie
naleznosci kréotkoterminowe oraz $rodki pieniezne), ktére znaczaco przewyzszaja warto$¢ zobowigzan
Spotki.

Laczna warto$¢ przychodéw ze sprzedazy Spoétki w 2014 r. wyniosta ok. 2,72 mln zt w poréwnaniu do ok.
2,75 mln zt przychodéw ze sprzedazy odnotowanych w 2013 r. Na przychody te skiadat sie gtéwnie
odnotowany zysk ze zbycia instrumentéw finansowych. W roku obrotowym 2014 r. Sp6tka odnotowata
réwniez koszty dziatalnosci operacyjnej w kwocie ok. 15,95 mln zt w poréwnaniu do 1,91 mln zt w 2013
roku. Koszty dziatalnos$ci operacyjnej wynikaty gtdwnie z odnotowanej straty ze sprzedazy instrumentow
w kwocie ok. 15,31 mln zt oraz kosztéw wynagrodzen w kwocie ok. 292 tys. zt i kosztéw ustug obcych w
kwocie ok. 267 tys. zt.

W 2014 r. Spétka odnotowata takze przychody finansowe w kwocie ok. 20,69 mln zt oraz koszty
finansowe w kwocie ok. 37,92 miIn zt. Zar6wno na odnotowane przychody, jak i koszty finansowe
najwiekszy wptyw miata aktualizacja warto$ci poczynionych wcze$niej przez Emitenta inwestycji w
instrumenty finansowe innych przedsiebiorstw.

Powyzsze przyczynito sie do odnotowania przez Emitenta w 2014 r. straty netto w wysokosci 27,38
mln zl.

Odnotowana przez Spétke w roku obrotowym 2014 jednostkowa strata netto w wysokosci ok. 27,38 min
zt zwigzana byla gtdéwnie z transakcjami zbycia wszystkich posiadanych aktywoéw finansowych na rzecz
WDM Inwestycje Sp. z 0.0. wynikajacymi z zamiaru realizacji transakcji przejecia Emitenta przez Pana
Piotra Sieradzana. Wyniki finansowe za 2014 r. zostaly odnotowane w ramach realizacji wczesniejszej
dziatalno$ci Spotki, tj. dziatalnoSci inwestycyjnej na wtasny rachunek, gtéwnie w instrumenty udziatowe
spoétek niepublicznych oraz publicznych. Pomimo odnotowania przez Spotke w 2014 r. straty netto w
wysokosSci ok. 27,38 mln zl, przeptywy pieniezne netto razem za ten rok obrotowy byly dodatnie i
wyniosty ok. 21 tys. zt. Powyzsze wynikato m.in. z faktu, ze czes¢ ze zbywanych aktywéw (akcje spotek
publicznych), byta wyceniana w ksiegach rachunkowych Spétki wedtug ich wartosci rynkowej, a nie
wedtug faktycznego kosztu ich nabycia, ktéry byt sumarycznie nizszy niz aktualna wycena rynkowa (we
wczesniejszych okresach Spotka dokonywata aktualizacji warto$ci tych inwestycji do ich wartosci
rynkowej).

Emitent z poczatkiem 2015 r. rozpoczat realizacje nowej strategii rozwoju Grupy, zaktadajaca budowe
miedzynarodowej Grupy zarzadzajacej aktywami. W zwigzku z powyzszym uzyskane historyczne wyniki
finansowe nie daja podstaw do szacowania i porownywania wynikéw finansowych uzyskanych przez
Emitenta i jego Grupe w przysztosci.
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W pierwszym kwartale 2015 r. Emitent nabyt 100% pakiet akcji spo6tki Everest TFI S.A. za taczng kwote
ok. 21,59 mln zt, w zwigzku z czym obecnie gtéwnym aktywem Spéiki jest kontrolny pakiet akcji spotki
Everest TFI S.A. Ponadto w lutym br. Spétka przeprowadzita emisje akcji serii F w ramach ktorej
pozyskato brutto 2 mln zt, co zwiekszyto warto$¢ ptynnych aktywdédw Emitenta. Czes¢ srodkow z emisji
akgji serii F (w wysokosci 0,5 mln zt) Emitent przeznaczyt na dokapitalizowanie spétki Everest TFI S.A.
poprzez objecie akcji nowej emisji tej spotki.

Spétka w przeciagu najblizszego roku nie przewiduje zaciggania istotnych zobowiazan, a ze wzgledu na jej
obecny holdingowy charakter nie przewiduje réwniez odnotowywania istotnych jednostkowych
przychoddw, a co za tym idzie i wynikéw finansowych. Rozw6j Emitenta bedzie oparty gtdwnie na
rozwoju jego Spotek zaleznych, w szczeg6lnosci Everest TFI S.A.

Analiza ptynnos¢ Spotki

Tabela 2 Wskazniki ptynnos$ci Spo6tki

Wskaznik ptynnosci I - biezacej 5,29 248,32
Wskaznik ptynnosci Il - szybkiej 5,28 248,20
WskazZnik ptynnosci III - natychmiastowej 0,01 1,46

Wskaznik ptynnosci I - biezqcej ptynnosci - aktywa obrotowe / zobowiqgzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il - szybkiej ptynnosci - aktywa obrotowe minus zapasy minus krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe /
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci 1II - natychmiastowej wyptacalnosci - Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowiqzania
krotkoterminowe

Analiza ptynnosci finansowej Spotki wskazuje, ze na koniec 2014 r. wskazniki ptynnosci ksztattowaty sie
na bardzo bezpiecznych poziomach. Wskazniki biezgcej oraz szybkiej ptynnos$ci przyjmowaty wartosci
powyzej 248, co oznacza, zZe warto$¢ aktywow obrotowych oraz warto$¢ aktywdédw obrotowych
pomniejszonych o zapasy oraz krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe ponad 280 razy
przewyzszata warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych. Wskaznik ptynnosci natychmiastowej na koniec
2014 r. przyjmowat warto$¢ 1,46 co oznacza, ze warto$¢ najbardziej ptynnych aktywéw Spéiki (Srodkéw
pienieznych) w 146% pokrywa zobowigzania krétkoterminowe Spotki. Tak wysokie wskazniki ptynnosci
Spotki oraz ich polepszenie w stosunku do konca 2013 r. wynikato gléwnie z faktu znaczacego
zmniejszenia warto$ci zobowigzan Spoétki na koniec 2014 r.

Analiza zadtuzenia Spotki
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Tabela 3 Wskazniki zadtuzenia Spétki

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 40,0% 0,4%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego - zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania razem/kapitat wtasny

Na dzien 31 grudnia 2014 r. wskaznik zadluzenia kapitatu wtasnego wynidst ok. 0,4% co oznacza, Ze
taczna warto$¢ zadtuzenia Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r. stanowita ok. 0,4% jej kapitatu wiasnego.

2.5. INFORMACJE O NABYCIU AKCJI WEASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA, LICZBIE
I WARTOSCI NOMINALNE], ZE WSKAZANIEM, JAKA CZESC KAPITALU ZAKLADOWEGO
REPREZENTUJA, CENIE NABYCIA ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH AKCJI W PRZYPADKU ICH
ZBYCIA

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. Emitent nie dokonat nabycia ani zbycia akcji Spétki.
Emitent nie posiada akcji wtasnych.

2.6. INFORMACJE O POSIADANYCH PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIALACH (ZAKELADACH)
Emitent nie posiada oddziatow.
2.7. INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE RYZYKA: ZMIANY CEN,
KREDYTOWEGO, ISTOTNYCH ZAKLOCEN PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH ORAZ UTRATY
PLYNNOSCI FINANSOWE], NA JAKIE NARAZONA JEST JEDNOSTKA

Narazenie na ryzyko jest nierozerwalnie zwigzane z aktywno$cig na rynkach finansowych i stanowi
fundamentalny czynnik wptywajacy na zachowanie uczestnikéw rynku, a w szczegdlnosci instytucji
finansowych. Decyzje finansowe zapadaja przy uwzglednieniu generowanego przy tej okazji ryzyka.
Celem przyjetych metod zarzadzania ryzykiem finansowym w jednostce jest optymalizacja ryzyka, to
znaczy takie nimi sterowanie, by ryzyka przypadajace na jednostke stopy zwrotu byty minimalne.

Na poziomie strategicznym, za ustalanie i monitorowanie polityki zarzadzania ryzykiem, odpowiedzialny
jest Zarzad. Emitent stara sie ograniczy¢ poszczegdlne rodzaje ryzyka, ktére uznaje za istotne, poprzez
dobo6r odpowiednich instrumentéw finansowych. Wszystkie zidentyfikowane w dziatalnoSci Emitenta
rodzaje ryzyka sa monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do dochodowosci prowadzonej
dziatalno$ci oraz poziomu kapitalu niezbednego do zapewnienia bezpieczenstwa operacji z punktu
widzenia wymogdw kapitatowych.

Szczegbdtowy opis czynnikéw ryzyka dotyczgcych dziatalnosci Emitenta znajduje sie w pkt. 4 niniejszego
Sprawozdania.

INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE: PRZYJETYCH PRZEZ JEDNOSTKE
CELACH 1 METODACH ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM, ELACZNIE Z METODAMI
ZABEZPIECZENIA ISTOTNYCH RODZAJOW PLANOWANYCH TRANSAKCJI, DLA KTORYCH

16



Sprawozdanie z dzialalnosci EVEREST INVESTMENTS S.A

STOSOWANA JEST RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Emitent nie realizuje oraz nie planuje transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowo$¢ zabezpieczen.
Przychody jak i koszty Emitenta rozliczane sa w ztotych. Ponadto warto$¢ aktywow obrotowych istotnie
przewyzsza warto$¢ zobowigzan krotkoterminowych, a Spétka nie ma problemoéw z zachowaniem
plynnosci finansowej, co w istotny sposéb zmniejsza wystepujace w ramach Emitenta ryzyka finansowe.

W nawigzaniu do powyzszego Spétka nie byta narazona w sposéb istotny na ryzyko stopy procentowej,

czy zmiany kurséw walut i w zwigzku z powyZszym nie korzystata z instrumentéw zabezpieczajacych jej
transakcje.

2.8. STOSOWANIE ZASAD tADU KORPORACYJNEGO

Szczegotowe informacje dotyczace stosowania przez Spotke zasad tadu korporacyjnego zostaty okreslone
w pkt. 5 niniejszego Sprawozdania.
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3. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W
ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM W SZCZEGOLNOSCI OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W TYM
O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC EMITENTA I
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO ZYSKI LUB PONIESIONE STRATY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE
OMOWIENIE PERSPEKTY ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA PRZYNAJMNIE] W NAJBLIZSZYM

ROKU OBROTOWYM

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE EMITENTA SPORZADZONE ZGODNIE Z MSR/MSSF
w EUR

Wyszczegdlnienie

w PLN

Stan na dzien
31.12.2014

w PLN

Stan na dzien
31.12.2013

Stan na dzien
31.12.2014

w EUR

Stan na dzien
31.12.2013

I. Kapitat wtasny 21655457 49 017 265 5080 698 11819 364
II. Nalezno$ci dtugoterminowe 0 0 0 0

I1. Nalezno$ci krotkoterminowe 21600816 1287 105 5067 878 310355
IV. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 128 166 107 208 30070 25851
V. Zobowiazania dtugoterminowe 0 9300 633 0 2242 629
VI. Zobowigzania krotkoterminowe 87 545 10 421 223 20539 2512833

Wyszczego6lnienie

w PLN

okres
od 01.01.2014
do 31.12.2014

w PLN

okres
0d 01.01.2013
do 31.12.2013

w EUR

okres
0d 01.01.2014
do 31.12.2014

w EUR

okres
0od 01.01.2013
do 31.12.2013

I. Przychody catkowite* 23416950 14305573 5589 705 3397191
I. Przychody ze sprzedazy 2722029 2751814 649 757 653 482

[I1. Zysk / strata brutto na sprzedazy -13228 014 846 658 -3157 571 201 059

IV. Zysk/strata z dziatalnoSci operacyjnej -13 228424 850075 -3157 669 201 870

V. Zysk/strata brutto -30458 004 889 852 -7 270 428 211316

VI. Zysk/strata netto -27 376 808 840 212 -6 534936 199528

VII. Amortyzacja 3515 7 745 839 1839

*) przychody ze sprzedazy powigkszone o pozostate przychody operacyjne oraz przychody finansowe

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR w okresach objetych $rédrocznym sprawozdaniem finansowym,
ustalane przez Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursy wymiany ztotego w

stosunku do EUR wyniosty:
Rok obrotowy Sredni kurs w okresie* Kurs na ostatni dzien okresu
2013 4,2110 4,1472
2014 4,1893 4,2623

*) srednia kurséw obowiqzujqcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

OMOWNIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH, UJAWNIONYCH W
ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
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Laczna wartos¢ przychodow ze sprzedazy Spétki w 2014 r. wyniosta ok. 2,72 mln zt w poréwnaniu do ok.
2,75 mln zt przychodéw ze sprzedazy odnotowanych w 2013 r. Na przychody te sktadat sie gléwnie
odnotowany zysk ze zbycia instrumentéw finansowych. W roku obrotowym 2014 r. Sp6tka odnotowata
réwniez koszty dziatalnosci operacyjnej w kwocie ok. 15,95 mln zt w poréwnaniu do 1,91 mln zt w 2013
roku. Koszty dziatalno$ci operacyjnej wynikaty gtéwnie z odnotowanej straty ze sprzedazy instrumentéw
w kwocie ok. 15,31 mln zt oraz kosztéw wynagrodzen w kwocie ok. 292 tys. zt i kosztéw ustug obcych w
kwocie ok. 267 tys. zt.

W 2014 r. Spétka odnotowata takze przychody finansowe w kwocie ok. 20,69 mln zt oraz koszty
finansowe w kwocie ok. 37,92 min zl. Zaréwno na odnotowane przychody, jak i koszty finansowe
najwiekszy wptyw miata aktualizacja warto$ci poczynionych wcze$niej przez Emitenta inwestycji w
instrumenty finansowe innych przedsiebiorstw.

PowyzZsze przyczynito sie do odnotowania przez Emitenta w 2014 r. straty netto w wysokosci 27,35 mln
7t

Odnotowana przez Spétke w roku obrotowym 2014 jednostkowa strata netto w wysokosci ok. 27,38 min
zt zwigzana byla gtoéwnie z transakcjami zbycia wszystkich posiadanych aktywow finansowych na rzecz
WDM Inwestycje Sp. z 0.0. wynikajgcymi z zamiaru realizacji transakcji przejecia Emitenta przez Pana
Piotra Sieradzana. Wyniki finansowe za 2014 r. zostaly odnotowane w ramach realizacji wcze$niejszej
dziatalno$ci SpotkKi, tj. dziatalnoS$ci inwestycyjnej na wtasny rachunek, gtdwnie w instrumenty udziatowe
spétek niepublicznych oraz publicznych. Pomimo odnotowania przez Spotke w 2014 r. straty netto w
wysokos$ci ok. 27,38 mln zt, przeplywy pieniezne netto razem za ten rok obrotowy byty dodatnie i
wyniosty ok. 21 tys. zt. Powyzsze wynikato m.in. z faktu, ze cze$¢ ze zbywanych aktywéw (akcje spétek
publicznych), byta wyceniana w ksiegach rachunkowych Spétki wedtug ich wartosci rynkowej, a nie
wedtug faktycznego kosztu ich nabycia, ktéry byt sumarycznie nizszy niz aktualna wycena rynkowa (we
wczesniejszych okresach Spotka dokonywata aktualizacji wartos$ci tych inwestycji do ich wartosci
rynkowej).

Na dzien 31 grudnia 2014 r. warto$¢ kapitatéw wtasnych Emitenta zmniejszyta sie o ok. 27,3 min zi,
wzgledem 31 grudnia 2013 r. i wyniosta ok. 21,68 mln zt. Zmniejszenie warto$ci kapitatow wtasnych
Spotki wynikat z odnotowanej w 2014 r. straty netto.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. warto$¢ zobowigzan ulegta istotnemu zmniejszeniu z kwoty ok. 19,72 mln zt
na koniec 2013 r. do kwoty ok. 77,5 tys. zt na koniec 2014 r. Istotne zmniejszenie wartos$ci zobowigzan
Spotki na koniec 2014 r. zwigzane byto ze sptatg czesci zobowigzan w 2014 r. oraz z przeniesieniem w
grudniu 2014 r. posiadanych dotychczas przez Emitenta zobowigzan do sp6tki w 100% zaleznej od Domu
Maklerskiego WDM S.A,, tj. do sp6tki WDM Inwestycje Sp. z 0.0. W dniu 23 grudnia 2014 r. WDM
Inwestycje Sp. z 0.0. zawarta z Emitentem szereg uméw zwigzanych z przejeciem przez WDM Inwestycje
Sp. z o0.0. dlugu Emitenta wobec spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Domu Maklerskiego
WDM S.A. oraz podmiotéw zewnetrznych. taczna warto$¢ przejetych przez WDM Inwestycje Sp. z o.o.
zobowigzan Spétki wyniosta ok. 11,32 mln zt. Zawarte umowy przejecia dtugu okre$laty, ze Emitent
zaptaci na rzecz WDM Inwestycje Sp. z 0.0. kwote w tgcznej wysokos$ci ok. 11,32 mln zt za przejecie dtugu.

Po stronie aktyw6w Emitent w 2014 r. odnotowat znaczacy spadek wartosci aktywéw, do poziomu ok.
21,77 mln zt, co zwiazane bylo przede wszystkim ze sprzedaza wszystkich aktywdédw finansowych

19



Sprawozdanie z dzialalnosci EVEREST INVESTMENTS S.A

EVEREST

Emitenta do sp6tki WDM Inwestycje Sp. z 0.0. W dniu 23 grudnia 2014 r. Spétka zbyta na rzecz WDM
Inwestycje Sp. z o0.0. wszystkie posiadane aktywa finansowe za taczng kwote ok. 31,25 miln zt
(szczegotowe informacje w tym zakresie przedstawiono w pkt 9 niniejszego sprawozdania). W zwiazku z
czym na koniec 2014 r. aktywa Emitenta stanowily gléwnie nalezno$ci z tytulu zbycia wszystkich
posiadanych aktywow finansowych pomniejszone o zaptate z tytutu przejecie przez WDM Inwestycje Sp. z
0.0. zobowigzan Spotki.

OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY
WPLYW NA DZIALALNOSC EMTIENTA I OSIAGNIETE W 2014 R. WYNIKI FINANSOWE

Szczegbélowe informacje dotyczace czynnikéw i zdarzen majacych wplyw na dziatalno$¢ Emitenta, w tym
szczegOtowe informacje dotyczace transakcji zwigzanych z nabyciem wiekszos$ciowego pakietu akcji przez
Pana Piotra Sieradzana zostaty zawarte w pkt 1.4 oraz 9 niniejszego Sprawozdania.

PERSPEKTYWY ROZWOJU EMITENTA W ROKU OBROTOWYM 2015

Perspektywy rozwoju Emitenta w roku obrotowym 2015 zostaly opisane w pkt 2.2 niniejszego
Sprawozdania.

4. OPISISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN

Ryzyko zwiqgzane z rozwojem Grupy Emitenta

Grupa Emitenta zaklada budowe miedzynarodowej Grupy zarzadzajacej aktywami. Istnieje ryzyko, ze
zalozZenia rozwoju Grupy Emitenta nie spowodujg rozpoczecia odnotowywania przez Grupe przychodéw i
zyskow z tytutu zarzadzania aktywami oraz sprzedazy innych ustug Grupy, co w polaczeniu z
wygaszeniem dotychczasowej dziatalnosci inwestycyjnej Spotki (w dniu 23 grudnia 2014 r. Emitent zbyt
wszystkie dotychczas posiadane przez siebie aktywa inwestycyjne zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjna
realizowang do grudnia 2014 r.), moze spowodowa¢, iz przez dtuzszy okres czasu Grupa Emitenta nie
bedzie odnotowywata przychodéw ze sprzedazy lub tez nie bedzie ich odnotowywata w ogole. Realizacja
zatozen rozwoju Grupy Emitenta uzalezniona jest od bardzo wielu czynnikéw, w tym od wielu czynnikow
niezaleznych od Emitenta oraz jego jednostek zaleznych. Do gtéwnych czynnikéw wplywajacych na
mozliwo$¢ rozwoju Grupy mozna zaliczyé: wydanie przez organy nadzoru nad rynkiem kapitatowych
odpowiednich decyzji pozwalajgcych na rozpoczecie dziatalno$ci zarzadzania aktywami, w tym uzyskanie
przez spétke zalezng Everest TFI S.A. zgody Komisji Nadzoru Finansowego na tworzenie i zarzadzanie
funduszami inwestycyjnymi, przepisy prawa, mozliwosci pozyskiwania kapitatu na rozwdj dziatalnosci
Grupy, a takze popyt na przyszte produkty i ustugi oferowane przez Grupe Emitenta oraz ksztattujgca sie
koniunktura na rynkach kapitatowych. Dziatania Grupy, ktére okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny
otoczenia, btednych interpretacji przepiséw prawa, badz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych
warunkow tego otoczenia lub tez wydanie przez organy nadzoru nad rynkiem finansowym negatywnych
dla Grupy decyzji, w tym wydanie przez Komisje Nadzoru Finansowego negatywnej decyzji w zakresie
uzyskania przez Everest TFI S.A. zgody na tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi, moga
mie¢ istotny negatywny wptyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowo-majatkowa oraz na wyniki Grupy
Emitenta. Istnieje zatem ryzyko nieosiaggniecia cze$ci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych. W
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zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Grupe Emitenta zaleza od jej zdolnosci do
skutecznej realizacji dtugoterminowej strategii rozwoju.

Ryzyko zwiqzane z wynikami finansowymi

W roku obrotowym 2014 r. Emitent odnotowat jednostkowa strate netto w wysokosci ok. 27,38 min zt
oraz skonsolidowang strate netto w wysoko$ci ok. 39,28 mln zt (dane niezbadane przez biegtego
rewidenta). Wyniki finansowe za 2014 r. zostaly odnotowane w ramach realizacji wcze$niejszej
dziatalno$ci, tj. dziatalno$ci inwestycyjnej Emitenta na wilasny rachunek, gtéwnie w instrumenty
udziatowe spétek niepublicznych oraz publicznych. Emitent pragnie zauwazy¢, ze odnotowane w 2014 r. i
w latach poprzednich wyniki finansowe zwigzane byty z realizacjg dziatalno$ci inwestycyjnej na rachunek
wilasny, ktéra to dziatalno$¢ zostata obecnie wygaszona (w dniu 23 grudnia 2014 r. Emitent zbyt
wszystkie dotychczas posiadane przez siebie aktywa inwestycyjne zwigzane z dziatalno$cig
inwestycyjng), a Grupa Emitenta z poczatkiem 2015 r. rozpoczela dziatalno$¢ w zakresie budowy
miedzynarodowej Grupy zarzadzajacej aktywami. W zwigzku z powyzszym uzyskane historyczne wyniki
finansowe nie daja podstaw do szacowania i poréwnywania wynikéw finansowych uzyskanych przez
Emitenta i jego Grupe w przysztosci. W zwiazku z budowg Grupy zarzadzajacej aktywami istnieje ryzyko,
iZ pomimo planowanego rozwoju w tym kierunku, Spétka i jej Grupa w przyszto$ci moze réwniez
odnotowywac ujemne wyniki finansowe i generowac koszty zwigzane z biezaca dziatalno$cia operacyjna.
Osigganie ujemnych wynikéw finansowych w przyszto$ci moze by¢ spowodowane m.in. op6znieniem lub
tez brakiem rozpoczecia odnotowywania przychodéw z tytutu zarzadzania aktywami, szczegdlnie, Zze na
mozliwo$¢ rozpoczecia dziatalnos$ci w tym zakresie wptyw maja decyzje organow panstwowych. W opinii
Zarzadu Emitenta pierwsze przychody z tytutu zarzadzania aktywami Grupa moze odnotowa¢ w 2015 r.,
jednakze istnieje ryzyko, ze Grupa w 2015 r., a takze w kolejnych latach moze nie rozpoczaé
odnotowywania przychodéw na dziatalnos$ci z tytutu zarzgdzania aktywami. Na obecnym, poczatkowym
etapie realizacji strategii rozwoju Grupy trudno jest precyzyjnie okresli¢ okres czasu, w ktérym Grupa
zacznie generowac istotne przychody z dziatalno$ci pozwalajgce osiagna¢ jej rentowno$¢. W zwigzku z
powyzszym inwestorzy powinni by¢ §wiadomi ryzyka, iz w najblizszym czasie Spé6tka i jej Grupa moze nie
generowac przychodéw ani pozytywnych wynikéw finansowych.

Ryzyko zwiqzane z nieuzyskaniem przez Everest TFI S.A. zgody KNF na tworzenie i zarzqdzanie
funduszami inwestycyjnymi

Rozw0éj Grupy zaktada, ze przypadku uzyskaniu przez Everest TFI S.A. zezwolenia KNF na wykonywanie
dziatalno$ci w zakresie tworzenia i zarzadzenia funduszami inwestycyjnymi, spétka zalezna Emitenta
Everest TFI S.A. podejmie dziatania zwigzane z utworzeniem funduszy inwestycyjnych zamknietych
majace na celu rozpoczecie sprzedazy tych funduszy oraz zarzadzania nimi. W czerwcu 2013 r. Everest
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wystapit do Komisji Nadzoru Finansowego z wnioskiem o
uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i
zarzadzania nimi. Obecnie wniosek ten jest przedmiotem rozpatrywania przez KNF, a Everest TFI S.A. nie
posiada zezwolenia na prowadzenia dziatalno$ci w tym zakresie. W zwigzku z powyzszym rozpoczecie
przez Everest TFI S.A. dziatalno$ci w zakresie tworzenia i zarzadzania funduszami inwestycyjnymi bedzie
mozliwe dopiero po uzyskaniu zezwolenia KNF w tym zakresie. Grupa nie moze precyzyjnie okresli¢ w
jakim czasie Everest TFI S.A. uzyska zezwolenie KNF na tworzenie i zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi lub tez czy w ogdle je uzyska. Wobec tego istnieje ryzyko, ze Everest TFI S.A. przez
dtuzszy okres czasu nie uzyska stosownego zezwolenia lub tez nie uzyska go w ogdle, co wydtuzy okres
rozpoczecia dziatalnosci Everest TFI S.A. w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi lub tez
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uniemozliwi dziatalno§¢ w tym zakresie. Realizacja przedmiotowego scenariusza bedzie mogta
negatywnie wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy oraz mozliwo$¢ realizacji przyjetej strategii
rozZwoju.

Ryzyko zwiqgzane z docelowymi kanatami dystrybucji

Sprzedaz przysztych produktéw finansowych oferowanych przez Grupe (w tym gléwnie funduszy
inwestycyjnych) bedzie prowadzona bezposrednio przez Grupe oraz ewentualnie za posrednictwem
innych podmiotéw - posrednikéw. Grupa, w przypadku uzyskania przez Everest TFI S.A. zezwolenia KNF
na wykonywanie dziatalno$ci w zakresie tworzenia i zarzadzenia funduszami inwestycyjnymi, a takze w
przypadku utrzymywania sie sprzyjajacej koniunktury na rynku kapitatowym umozliwiajgcej efektywne
pozyskanie aktywéw pod zarzadzanie, zamierza podja¢ dziatania w celu budowy sieci dystrybucji,
poprzez ktéra sprzedawane beda na rynku krajowym przyszte produkty inwestycyjne oferowane przez
Grupe (w tym gtéwnie fundusze inwestycyjne). Wobec powyzszego istnieje ryzyko, ze Grupa nie zbuduje
odpowiedniej sieci dystrybucji, co bedzie moglo wywota¢ trudnosci w pozyskaniu odpowiedniego
poziomu aktywéw pod zarzadzanie. Ponadto istnieje ryzyko, Zze w przypadku zawarcia uméw z
posrednikami, umowy te zostang rozwigzane z inicjatywy posrednika, lub z przyczyn lezacych po stronie
Emitenta, lub tez innych powodéw, co z kolei réwniez bedzie mogto skutkowa¢ trudno$ciami w
utrzymaniu planowanych pozioméw sprzedazy, a takze spowodowac przeptyw Srodkéw bedacych w
przysztosci pod zarzadzaniem Grupy do innych podmiotow, ktérych produkty beda rowniez oferowane
przez danego posrednika. Powyzsze bedzie moglo spowodowac ograniczenie wartosci aktywow
znajdujacych sie pod zarzadzaniem Grupy oraz negatywnie wptynaé na osiggane wyniki finansowe Grupy.
Przedmiotowe ryzyko Grupa zamierza minimalizowaé poprzez budowanie dtugoterminowych i
partnerskich relacji z ewentualnymi posrednikami, a takze oferowania im konkurencyjnych warunkéw
finansowych za posrednictwo.

Ryzyko niepozyskania odpowiedniej wartosci aktywow pod zarzqdzanie

W przypadku uzyskaniu przez Everest TFI S.A. zezwolenia KNF na wykonywanie dziatalno$ci w zakresie
tworzenia i zarzadzenia funduszami inwestycyjnymi, spétka zalezna Emitenta Everest TFI S.A. zamierza
podjac¢ dziatania zwigzane z utworzeniem funduszy inwestycyjnych majgce na celu rozpoczecie sprzedazy
tych funduszy oraz zarzadzania nimi. W przypadku rozpoczecia dziatalno$ci w zakresie zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi, w zwigzku z poczatkowym etapem dziatalnosci Grupy, oraz znaczng iloscig
czynnikéw wplywajacych na mozliwos¢ pozyskania odpowiedniej wartosci aktywdéw pod zarzadzanie (w
tym m.in. koniunktury panujgcej na rynku kapitalowym, mozliwosci budowy odpowiedniej sieci
dystrybucji, dziatan konkurencji itp.), istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie pozyska¢ pod
zarzadzanie odpowiedniej warto$ci aktywédw umozliwiajacej jej wygenerowanie istotnych przychodow z
dziatalno$ci pozwalajacych osiggna¢ jej rentownosé.

Ryzyko utraty zaufania do Grupy Emitenta

W przypadku rozpoczecia dziatalno$ci w zakresie zarzgdzania aktywami i nieefektywnego zarzadzania
tymi aktywami przez Grupe, moze mie¢ miejsce wygenerowanie straty dla klientéw powierzajacych swoje
aktywa pod zarzadzanie lub tez odnotowanie istotnie stabszych wynikéw inwestycyjnych od konkurencji.
W przypadku zaistnienia przedmiotowego scenariusza, bedzie istniato ryzyko utraty zaufania do Grupy
Emitenta przez jej przysztych Kklientéw, ktérzy powierzyli swoje aktywa pod zarzadzanie. W celu
minimalizacji przedmiotowego ryzyka Grupa zamierza w przysztosci doktada¢ wszelkich staran majacych
na celu efektywne i profesjonalne zarzadzanie powierzonymi aktywami. W tym celu zarzadzaniem
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aktywami w Grupie beda zajmowac sie wylgcznie osoby posiadajace odpowiednie doswiadczenie oraz
kwalifikacje, w tym cztonkowie zarzadéw podmiotow wchodzacych w sktad Grupy posiadajacy
wieloletnie do§wiadczenie zawodowe zwigzane z zarzadzaniem aktywami.

Ryzyko zwiqzane z konkurencjq na rynku, na ktérym Grupa zamierza prowadzié¢ dziatalnos¢

W Polsce dziata wiele podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do docelowe;j,
planowanej dziatalnos$ci Grupy - towarzystw funduszy inwestycyjnych. Znaczaca wiekszo$¢ z nich to
podmioty funkcjonujace juz znaczny okres czasu na rynku oraz dysponujace wiekszymi zasobami
kapitatowymi od Grupy - w wielu przypadkach s3 to podmioty wchodzace w sktad grup kapitatowych w
ramach ktérych wchodzg réwniez banki, domy maklerskie czy zaktady ubezpieczen z wtasng siecia
dystrybucji produktéw finansowych. Ponadto na rynku krajowym dziata rowniez kilka niezaleznych od
duzych instytucji finansowych podmiotéw zarzadzajacych aktywami. Konkurencja na rynku funduszy
inwestycyjnych systematycznie sie nasila i cechuje sie rywalizacja o klientéw powierzajacych pod
zarzadzanie swoje $rodki. Grupa, w przypadku rozpoczecia dziatalno$ci w zakresie zarzadzania aktywami
zamierza konkurowa¢ na rynku dzieki sprawnym zarzadzaniem aktywami, nizszymi kosztami
zarzadzania, tworzeniem produktéw oferujacych unikalne mozliwosci inwestycyjne (lub przynajmniej
trudno dostepne), a takze wykorzystywaniem nazwiska Pana Piotra Sieradzana do promowania
przysztych produktéw Grupy. Jednakze dziatania podejmowane przez przedsiebiorstwa konkurencyjne
moga w przyszto$ci wymusi¢ konieczno$¢ obniZzenia zatoZonych prowizji z tytutu zarzadzania aktywami
lub zwiekszenia wydatkéw zwigzanych z promocja marki ,Everest” wérdd inwestorow, a takze wptynaé
na mozliwos¢ pozyskania mniejszej wartosci aktywow pod zarzadzanie niz Grupa pierwotnie zaktada, co
bedzie mogto negatywnie wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy. Grupa nie ma wpltywu na
podejmowane przez przedsiebiorstwa konkurencyjne dziatania, ale ma mozliwo$¢ utrzymania i
wzmochienia pozycji na rynku z racji posiadanej dobrze wykwalifikowanej kadry odpowiedzialnej za
zarzadzanie aktywami.

Ryzyko zwiqzane z koniunkturq na rynkach kapitatowych

W przypadku rozpoczecia dziatalno$ci Grupy w zakresie zarzadzania aktywami, dziatalnos$¢ ta bedzie
bezposrednio powigzana z rynkiem kapitatowym. Sytuacja na rynku kapitatowym wptywa bezposrednio
na zainteresowanie realizacjg inwestycji na tym rynku, w tym na popyt na certyfikaty inwestycyjne i
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takze na warto$¢ powierzonych aktywéw pod
zarzadzanie. Sytuacja na rynku kapitatowym podlega wahaniom koniunkturalnym, w cyklu nastepujacych
po sobie dlugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessy). Poczawszy od 2011 r. na rynku
krajowym obserwuje sie dynamiczny wzrost wartos$ci aktywdéw zarzadzanych przez krajowe fundusze
inwestycyjne. Ponadto do gléwnych czynnikow sprzyjajacych dalszemu wzrostowi aktywow
zarzadzanych przez fundusze inwestycyjne nalezy m.in. pozytywny wptyw niskich stop procentowych w
Polsce i bogacenia sie spoteczenistwa, a takze procentowy stosunek aktywow funduszy inwestycyjnych do
PKB w Polsce, ktéry jest nizszy niz w wiekszosci krajow europejskich. Jednakze nie mozna wykluczy¢
pogorszenia sie koniunktury na rynku kapitatlowym, co moze przetozy¢ sie na wycofywanie $rodkow z
funduszy inwestycyjnych oraz powierzonych aktywow pod zarzadzanie w ramach ustug zarzadzania
portfelem na zlecenie. Pogorszenie sie koniunktury na rynku kapitatlowym moze, po rozpoczeciu przez
Grupe dziatalnosci w zakresie zarzgdzania aktywami, wptyna¢ na trudnosci w pozyskaniu zaktadanych
wartosci aktywow pod zarzadzanie, co z kolei moze negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Grupy.
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Ryzyko zwiqgzane z otoczeniem makroekonomicznym

Rozwdéj rynku funduszy inwestycyjnych jest $cisle skorelowany z sytuacja makroekonomiczng. Wzrost
gospodarczy kraju przektada sie miedzy innymi na che¢ inwestowania wolnych $rodkéw w instrumenty
finansowe inne niz lokaty bankowe oraz obligacje skarbowe. W zwigzku z tym, w przysztoSci po
uzyskaniu odpowiednich zezwolen oraz rozpoczeciu dziatalno$ci w zakresie zarzadzania aktywami, na
mozliwo$¢ pozyskania przez Grupe aktywdw do zarzadzania oraz ich wartos$¢, a takze na przyszte wyniki
finansowe Grupy istotny wptyw beda mogly mie¢ takie czynniki jak: tempo wzrostu PKB, poziom stép
procentowych, poziom inflacji, stopa bezrobocia, wzrost realnych wynagrodzen oraz poziom oszczednosci
gospodarstw domowych, w krajach w ktorych Grupa bedzie realizowala dziatalno$¢ w zakresie
zarzadzania aktywami. Szczego6lnie istotny wpltyw ma wysoko$¢ stép procentowych, gdyz oddziatujg one
bezposrednio na popyt na fundusze inwestycyjne oraz ustugi zarzadzania portfelami instrumentéow
finansowych na zlecenie. Pogorszenie sie sytuacji makroekonomicznej w krajach w ktérych Grupa bedzie
prowadzi¢ dziatalno$¢, bedzie mogto spowodowaé obniZzenie zainteresowania klientdw przyszia ofertg
Grupy, a tym samym negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwiqzane z sankcjami ze strony organéw nadzorczych

Rozpoczecie przez Everest TFI S.A. dzialalnoSci w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i
zarzadzania nimi, bedzie mozliwe po uzyskaniu stosownego zezwolenia KNF w tym zakresie. W zwiagzku z
powyzszym, w przypadku uzyskania stosownego zezwolenia, Grupa narazona bedzie na okreslone w
odpowiednich przepisach sankcje administracyjne (wlacznie z mozliwoscia cofniecia zezwolenia
wydanego przez KNF) w przypadku stwierdzenia przez organ nadzoru naruszenia obowigzujacych
przepisow i regulacji. Zgodnie z art. 228 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych w przypadku, gdy
towarzystwo narusza przepisy prawa, nie wypetnia warunkéw okreslonych w zezwoleniu, przekracza
zakres zezwolenia lub narusza interes uczestnikow funduszu inwestycyjnego lub uczestnikdw zbiorczego
portfela papieréw warto$ciowych, KNF moze, w drodze decyzji: 1) cofna¢ zezwolenie albo 2) natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 500.000,00 zt, albo 3) zastosowac¢ tacznie obie sankcje, o ktérych mowa w pkt 1 i
2. Komisja moze ponadto natozy¢ na towarzystwo sankcje, o ktéorych mowa w art. 228 ust. 1 Ustawy o
funduszach inwestycyjnych, jezeli stwierdzi, ze fundusz inwestycyjny narusza przepisy regulujace
dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych, przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, Ustawy o ofercie publicznej lub Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, nie
przestrzega przepiséw statutu lub warunkéw okre$lonych w zezwoleniu lub nie dziala zgodnie z
postanowieniami prospektu informacyjnego, a takze w przypadku, gdy statut funduszu lub prospekt
informacyjny funduszu zawiera postanowienia niezgodne z przepisami Ustawy o funduszach
inwestycyjnych lub nieuwzgledniajace nalezycie interesu uczestnikow funduszu. W celu minimalizacji
przedmiotowego ryzyka Everest TFI S.A., je$li w przysztosci bedzie posiada¢ odpowiednie zezwolenie na
dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi zamierza doktada¢ wszelkich staran, aby
spetnia¢ wszystkie niezbedne wymogi formalnoprawne oraz nalezycie przestrzega¢ obowigzujgcych
przepisow prawa.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa oraz zasobéw ludzkich

Na dziatalno$¢ Grupy znaczacy wptyw wywiera doSwiadczenie, umiejetnosci oraz jakos¢ pracy Zarzadu
Spo6tki oraz zarzadéw podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy, w tym w szczeg6lnosci wiedza i
dos$wiadczenie posiadane przez Pana Piotra Sieradzana. Ponadto w przypadku uzyskania zgody i
prowadzenia dziatalnosci w formie towarzystwa funduszy inwestycyjnych przez Everest TFI S.A. z mocy
prawa, podmiot ten bedzie zobligowany do zatrudniania przynajmniej dwoch os6b posiadajacych licencje
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doradcy inwestycyjnego. Emitent nie moze zapewni¢, Ze ewentualna utrata ktdrejkolwiek z oséb
zarzadzajacych o istotnym wptywie na dziatalno$¢ Grupy nie bedzie mie¢ negatywnych konsekwencji na
biezaca dziatalno$¢ operacyjna Grupy oraz na realizacje strategii jej rozwoju. Wraz z odejSciem
ktérejkolwiek z Kkluczowych os6b zarzadzajacych, Emitent moglby zostaé¢ pozbawiony personelu
posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalno$ci operacyjnej. Przedmiotowe
ryzyko jest w znacznym stopniu minimalizowane poprzez fakt, iz Pan Piotr Sieradzan pehiacy funkcje
Prezesa Zarzadu Emitenta oraz prezesa zarzadu spéiki zaleznej Everest TFI S.A. jest znaczgcym
akcjonariuszem Emitenta (posrednio poprzez swoja spétke zalezng SIG Limited).

Ryzyko zwiqzane z mozliwosciq ogloszenia upadtosci Emitenta

Ryzyko ogtoszenia upadtosci jest nierozerwalnie zwigzane z prowadzeniem dziatalnoSci przez podmiot
gospodarczy. W przypadku istotnego pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta jest on narazony na
ryzyko utraty ptynnosci finansowej, co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do ogloszenia jego upadtosci.
Whiosek o ogloszenie upadtosci moze ztozy¢ Emitent lub kazdy z jego wierzycieli, w stosunku do ktérego
Spotka stata sie niewyptacalna, tj. nie wykonuje swoich wymagalnych zobowiazan pienieznych. Dtuznika
uwaza sie za niewyptlacalnego takze wtedy gdy jego zobowigzania przekrocza warto$¢ jego majatku,
nawet wowczas, gdy na biezgco reguluje on swoje zobowigzania. Zgodnie z przepisami prawa sad w
zaleznosci od ztoZonego wniosku i oceny sytuacji spétki, ogltasza upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu
albo w razie gdy brak jest do tego podstaw, oglasza upadto$¢ obejmujaca likwidacje majatku dtuznika.
Zarzad Spotki doktada wszelkich staran, aby wszelkie wymagalne zobowigzania byly regulowane na
biezaco i na dzien sporzadzenia Raportu nie widzi mozliwoSci zrealizowania sie przedmiotowego ryzyka.
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5. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD £ADU KORPORACYJNEGO

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU
KORPORACYJNEGO

PRZEZ EVEREST INVESTMENTS SPOLKA AKCYJNA
W 2014 ROKU

Podstawa prawna: § 91 ust. 5 pkt 4 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie

informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réewnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego paristwem cztonkowskim.
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5.1. WSKAZANIE ZASAD EADU KORPORACYJNEGO, KTOREMU PODLEGA EMITENT, ORAZ MIEJSCA,
GDZIE ZBIOR ZASAD JEST PUBLICZNIE DOSTEPNY

Everest Investments S.A. w 2014 roku (poczawszy od dnia dopuszczenia akcji serii D i E do obrotu na rynku
regulowanym GPW, tj. od dnia 24 listopada 2014 r.) podlegat stosowaniu zasad tadu korporacyjnego okreslonych w
dokumencie ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”, ktérego tekst jednolity stanowi zatacznik do Uchwaty Nr
19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopada 2012 roku (,Dobre Praktyki”).

Tekst zbioru zasad fadu korporacyjnego obowigzujacego w 2014 r. jest publicznie dostepny na oficjalnej stronie

Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod adresem: http://gpw.pl/dobre praktyki spolek regulacje.

5.2. INFORMACJA O ODSTAPIENIU PRZEZ EMITENTA OD POSTANOWIEN ZBIORU ZASAD LADU
KORPORACYJNEGO ORAZ WYJASNIENIE PRZYCZYN ODSTAPIENIA

Everest Investments S.A. w 2014 r. nie stosowat dobrych praktyk okre$lonych w zbiorze ,Dobre Praktyki Spétek

Notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych” w ponizszym zakresie:

L. Rekomendacje dotyczgce dobrych praktyk spétek gietdowych

Zasady nr 5 czesci I ,Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spotek gietdowych” stanowiacej, iz ,,spdtka powinna
posiadac polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen powinna w szczegdlnosci okreslac

forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkéw organdéw nadzorujqcych i zarzqdzajqgcych. Przy okreslaniu polityki

wynagrodzen cztonkéw organdéw nadzorujqcych i zarzadzajacych spétki powinno mieé zastosowanie zalecenie Komisji
Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektoréw spétek
notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE).”

W przedsiebiorstwie Emitenta nie zostata ustalona polityka wynagrodzen cztonkéw organéw zarzadzajacych oraz
nadzorujacych, poniewaz poziom wynagrodzenia Zarzadu okre$la Rada Nadzorcza Spotki, natomiast poziom
wynagrodzenia Rady Nadzorczej okre$la Walne Zgromadzenie Spo6tki. Okreslenie wynagrodzen cztonkéw organdéw
Spotki zostato pozostawione w zakresie kompetencji organéw statutowych, a Zarzad nie ma mozliwosci wptywania
na te decyzje. W zwigzku z powyzszym Spétka niestosowata w 2014 r. przedmiotowej praktyki.

Zasady nr 9 czesci I ,Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek gietdowych” stanowiacej, iz ,GPW
rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one zréwnowazony udziat kobiet i mezczyzn w

wykonywaniu funkcji zarzqdu i nadzoru w przedsiebiorstwach, wzmacniajgc w ten sposéb kreatywno$¢ i innowacyjnosc

w prowadzonej przez spotki dziatalno$ci gospodarczej”.

Spétka stoi na stanowisku, iz gtéwnymi kryteriami wyboru sprawujacych funkcje w Zarzadzie lub w organie nadzoru
powinny by¢ umiejetnosci, profesjonalizm oraz kompetencje kandydata do sprawowania danej funkcji, natomiast
inne czynniki, w tym pte¢ osoby nie powinny stanowi¢ wyznacznika w powyzszym zakresie. W zwigzku z
powyzszym Spoétka niestosowata w 2014 r. przedmiotowej praktyki.

Zasady nr 10 czesci 1 ,,Rekomendaqe dotyczqce dobrych praktyk spétek gle%dowych" stanowwlce], iz lezelz sgo%ka

nauki i postrzega swojg aktywnosé w tym zakresie jako element swojej misji biznesowej i strategii rozwoju, majacy
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wplyw na innowacyjnos¢ przedsiebiorstwa i jego konkurencyjnosé, dobrg praktykq jest publikowanie, w sposéb przyjety
przez spotke, zasad prowadzenia przez niq dziatalnosci w tym zakresie”.

Emitent w 2014 r. nie prowadzit dzialalno$ci w wyzej wymienionym zakresie.

Zasady nr 12 czesci I ,Rekomendacje dotyczace dobrych praktyk spétek gietdowych” stanowiacej, iz ,.Spdtka

powinna zapewnic¢ akcjonariuszom mozliwos¢ wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku
walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej”.

Regulacje wewnetrzne Spotki nie przewiduja mozliwosci uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu $§rodkéw komunikacji elektronicznej. Przedmiotowa kwestia powinna zosta¢ uwzgledniona w
regulaminie Walnego Zgromadzenia Emitenta, ktdry uchwalany jest przez Walne Zgromadzenie Spoétki.

Do czasu podjecia stosownej uchwaty przez Walne Zgromadzenie Emitenta w przedmiotowej kwestii, Sp6tka nie
zamierza stosowaé przedmiotowej Dobrej Praktyki.

II. Dobre praktyki realizowane przez zarzqdy spétek gietdowych

Zasady nr 1 czeSci II ,Dobre praktyki realizowane przez zarzady spoétek gietdowych” stanowiacej, iz ,Spotka
prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej, oprocz informacji wwymaganych przez przepisy prawa:”

— wpkt1) ,podstawowe dokumenty korporacyjne, w szczegdlnosci statut i requlaminy organdéw spotki”.

Emitent na swojej stronie internetowej nie zamieszcza regulaminéw organéw Spoétki, gdyz najwazniejsze
postanowienia dotyczace zasad funkcjonowania i kompetencji organéw Spétki znajduja sie w Statucie Emitenta,
ktérego tekst jednolity znajduje sie na stronie internetowej Spoétki.

—  wpkt 2) ,Zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw spétki”

Emitent nie stosowat przedmiotowej dobrej praktyki, gdyz zyciorysy zawodowe kazdego z Cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Sp6tki zamieszczone sg w raportach biezacych, przekazywanych do publicznej wiadomos$ci w momencie
powotania danej osoby do organow Spotki (raporty przekazywane w systemie ESPI), a takze opublikowane zostaty
w prospekcie emisyjnym Emitenta.

— w pkt 5) ,w przypadku, gdv wyboru cztonkéw organu spétki dokonuje walne zgromadzenie udostepnione

spétce uzasadnienia kandydatur zgtaszanych do zarzadu i rady nadzorczej wraz z zyciorysami zawodowymi, w
terminie umozliwiajgcym zapoznanie sie z nimi oraz podjecie uchwaty z nalezytym rozeznaniem”,

Stosowanie tej zasady jest uwarunkowane gotowos$cig akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w walnym
zgromadzeniu do dobrowolnego przyjecia zobowigzania do przekazywania Spotce informacji o swoich zamiarach w
zakresie zglaszania kandydatéw do sktadu Rady Nadzorczej Sp6tki przed odbyciem walnego zgromadzenia. Sp6tka
deklaruje, ze w przypadku zgtoszenia do porzadku obrad zgromadzenia punktu dotyczacego zmian w sktadzie Rady
Nadzorczej, wystapi do wnioskujgcego o przekazanie uzasadnienia wraz z zyciorysem zawodowym kandydata lub
kandydatéw. W przypadku otrzymania od akcjonariuszy przedmiotach informacji, zostang one niezwlocznie
umieszczone na stronie internetowej Sp6tki.

— w pkt 7) ,pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania”.
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Zasada ta nie byla stosowana, gdyz w Spdtce nie jest prowadzony szczegétowy zapis przebiegu obrad walnego
zgromadzenia, zawierajacy wszystkie pytania akcjonariuszy i odpowiedzi. O umieszczeniu poszczegdlnych kwestii w
protokotach walnego zgromadzenia decyduje ich przewodniczacy, kierujgc sie przepisami prawa, waga danej
sprawy oraz uzasadnionym zadaniem akcjonariusza. Publikacji, co do zasady, podlegaja odpowiedzi na pytania
akcjonariuszy, umieszczone w protokole z walnego zgromadzenia oraz odpowiedzi na pytania zadane poza Walnym
Zgromadzeniem, zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 428 k.s.h. i § 38 ust 1 pkt 12 i 13 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Dz.U.2009.33.259 z p6zn. zm.)

— wpkt9a) ,zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo”.

Zasada ta nie byla stosowana, gdyz Spétka nie prowadzi zapiséw elektronicznych obrad walnych zgromadzen
Emitenta. W ocenie Zarzagdu Emitenta decyzje walnego zgromadzenia Spo6tki zawarte s3 w uchwatach walnego
zgromadzenia Emitenta, ktére niezwtocznie po ich podjeciu sa publikowane w systemie ESPI. Ponadto protokoty z
obrad walnego zgromadzenia Spotki, zawierajgce opis przebiegu obrad, moga zosta¢ udostepnione
zainteresowanym akcjonariuszom Emitenta przez Spoétke, zgodnie z art. 421 § 3 Kodeksu Spétek Handlowych.

— w pkt 11) ,powziete przez zarzqd, na podstawie oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje o
powiqzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujqcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej
niz 5% ogalnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki”

Zasada nie byta stosowana, poniewaz w Spoétce nie jest stosowana zasada nr 2 z cze$ci Il ,Dobre Praktyki stosowane
przez cztonkéw rad nadzorczych”.

Zasady nr 2 cze$ci II ,Dobre praktyki realizowane przez zarzady spétek gietdowych” stanowigcej, iz .spétka
zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim, przynajmniej w zakresie

wskazanym w czesci II. pkt 1.”

Zasada nie byta stosowana, gdyz w opinii Spétki ponoszenie kosztéw zwigzanych z tlumaczeniem strony
internetowej oraz utrzymywaniem strony internetowej w jezyku angielskim w petnym zakresie wskazanym w cze$ci
I1. pkt 1. bytoby dodatkowym obcigzeniem finansowym. Na stronie internetowej Sp6tki znajduje sie natomiast sekcja
relacji inwestorskich w jezyku angielskim zawierajagca podstawowe informacje o Spotce, wtadzach Spétki oraz
informacje umozliwiajace kontakt potencjalnych inwestoréw ze Spétka.

III. Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych

Zasady nr 6 cze$ci III ,Dobre praktyki stosowane przez cztonkéw rad nadzorczych” stanowiacej, iz ,przynajmniej
dwoch czionkow rady nadzorczej powinno spetniac kryteria niezaleznosci od spotki i podmiotow pozostajgcych w istotnym

powigzaniu ze spotkq”

Zasada nie byta stosowana gdyz wybor cztonkéw Rady Nadzorczej uzalezniony jest od decyzji akcjonariuszy Spotki.

Zasady nr 8 czqsc1 111 ,,Dobre praktykl stosowane przez cz{onkow rad nadzorczych" stanow1qce], iz ,w zakresw
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Zasada ta nie jest przez Emitenta przestrzegana, poniewaz z uwagi na matg liczebno$¢ Rady Nadzorczej Spotki
funkcja komitetu audytu zostala powierzona catej Radzie Nadzorczej Spétki. Ponadto w Spétce nie funkcjonuja
zadne inne komitety.

IV. Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy

Zasady nr 10 czesci IV ,Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy” stanowiacej, iz ,Spétka powinna zapewnié
akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej,

polegajqgcego na:
1) transmisji obrad walnego zgromadzema W czasie rzeczzwzstzm,

walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad”

Emitent nie stosowat w 2014 r. przedmiotowej dobrej praktyki w powyzszym zakresie z uwagi na wymog dokonania
szeregu czynnos$ci organizacyjnych, zagwarantowania odpowiedniej technologii transmisji i przekazu, oraz zwigzane z tym
istotne koszty i ryzyka Spoétka nie umozliwia transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym oraz
dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg wypowiadac¢ si¢ w toku obrad
walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad.

5.3. OPIS GLOWNYCH CECH STOSOWANYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA SYSTEMOW
KONTROLI WEWNETRZNE] 1 ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU
SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH I SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Za system kontroli wewnetrznej w Spéice i jego skuteczno$é w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych i

raportéw okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z obowigzujacymi Spétke przepisami

odpowiedzialny jest Zarzad.

W zwigzku z wej$ciem w zycie Ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, sp6tki notowane na rynku

regulowanym majg obowigzek ustanowi¢ Komitet Audytu. W przypadku, gdy rada nadzorcza sktada sie z nie wiecej

niz pieciu cztonkéw, zadania komitetu audytu moga zosta¢ powierzone radzie nadzorczej. Obowigzek powotania

komitetu audytu ma na celu przede wszystkim spowodowa¢ wieksze zaangazowanie cztonkéw rady nadzorczej w

kwestiach sprawozdawczosci finansowej. W Spétce zadania Komitetu Audytu zostaly powierzone catej Radzie

Nadzorcze;.

W celu zapewnienia, aby przygotowywane sprawozdania finansowe Emitenta (zaréwno jednostkowe, jak i

skonsolidowane) spetniaty cechy rzetelno$ci, kompletnosci i zgodnosci z obowigzujacymi przepisami - zar6wno w

zakresie ich zawartos$ci, jak i terminowos$ci w przedsiebiorstwie Emitenta stosowany jest system kontroli i

zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych. System ten funkcjonuje w oparciu o takie

elementy jak:

(i) przyjete i stosowane zasady obiegu dokumentéw oraz ich akceptacji, umozliwiajace kompletne ujmowanie
wszystkich danych ksiegowych,
(ii) przyjete odpowiednie kryteria doboru i oceny podmiotu zewnetrznego zaangazowanego w proces

sporzadzania sprawozdan finansowych, legitymujacego sie wlasciwymi kompetencjami, wiedzg i
doswiadczeniem adekwatnymi do powierzonych mu funkcji i zadan,
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(iii) stosowanie w sposob ciagly zasad wynikajacych z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz wydanych do tych Standaréw
interpretacji

(iv) prowadzenie ksigg rachunkowych w systemie informatycznym. Dostep do zasobéw informacyjnych systemu
informatycznego ograniczony jest wylacznie do upowaznionych os6b w zakresie wykonywania przez nich
obowigzkdéw.

Ponadto roczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe podlegajg badaniu przez niezaleznego
bieglego rewidenta. Zapewnia to dodatkowa kontrole w odniesieniu do sporzadzanych sprawozdan finansowych
oraz stosowanych wewnetrznych proceséw kontroli. Zalecenia audytora powstate w wyniku dokonanego przegladu
lub badania s3 wdrazane przez Spétke i uwzgledniane w kolejnych okresach. Biegtego rewidenta wybiera Rada
Nadzorcza Sp6tki sposrod renomowanych firm audytorskich.

Majac na uwadze powyzsze, w ocenie Zarzadu stosowany w przedsiebiorstwie Emitenta system kontroli i
zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych spetnia swoje zadania i jest adekwatny do
struktury Spoétki.
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5.4. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ZNACZNE
PAKIETY AKCJI ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCJI, ICH
PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKEADOWYM, LICZBY GLOSOW Z NICH
WYNIKAJACYCH I ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNE]J LICZBIE GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania akcjonariusze Spdétki posiadajacy bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Everest
Investments S.A., zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Emitenta przedstawiali sie nastepujgco:

Piotr Sieradzan, w tym: 8.567.000 8.567.000 65,90% 65,90%
Z‘jj;‘;ﬁ;’? e Everest Investments g 567 009 8.567.000 65,90% 65,90%

Pozostali 4.433.000 4.433.000 34,10% 34,10%
SUMA 13.000.000 13.000.000 100,00% 100,00%

*spétka Everest Investments Holding S.A. jest spétkq zalezng od spétki SIG Limited, ktdra jest spétkq bezposrednio zaleznq od Pana Piotra Sieradzana
Zrédto: Informacje otrzymane od cztonkéw organéw Emitenta oraz zawiadomienia akcjonariuszy Emitenta przekazane Spétce na
podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.2005 Nr 184 poz. 1539 z pézn. zm.)

5.5. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA
SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE, WRAZ Z OPISEM TYCH UPRAWNIEN

Nie wystepuja papiery wartos$ciowe sp6tki Everest Investments S.A. dajace specjalne uprawnienia kontrolne.

5.6. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN ODNOSNIE DO WYKONYWANIA PRAWA GLOSU,
TAKICH JAK OGRANICZENIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZEZ POSIADACZY
OKRESLONE] CZESCI LUB LICZBY GLOSOW, OGRANICZENIA CZASOWE DOTYCZACE
WYKONYWANIA PRAWA GLOSU LUB ZAPISY, ZGODNIE Z KTORYMI, PRZY WSPOLPRACY
SPOLKI, PRAWA KAPITALOWE ZWIAZANE Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI SA ODDZIELONE
OD POSIADANIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie wystepuja Zadne ograniczenia dotyczace wykonywania prawa gtosu, takie jak: ograniczenie wykonywania prawa
glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenie czasowe dotyczace wykonywania prawa
glosu lub zapisy zgodnie z ktérymi, przy wspéipracy Emitenta, prawa kapitatowe zwigzane z papierami
wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieré6w wartos$ciowych.

5.7. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA WEASNOSCI
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych postanowien dotyczacych ograniczen przenoszenia akcji Emitenta.
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5.8. OPIS ZASAD DOTYCZACYCH POWOLYWANIA I ODWOLYWANIA 0SOB ZARZADZAJACYCH
ORAZ ICH UPRAWNIEN, W SZCZEGOLNOSCI PRAWO DO PODJECIA DECYZJI O EMIS]I LUB
WYKUPIE AKCJI

Zarzad Emitenta dziala na podstawie obowigzujacych przepiséw prawa, w szczegdélnosci Kodeksu spédtek
handlowych i Statutu Sp6tki.

Stosownie do tresci art. 7 ust. 3 Statutu, Zarzad Emitenta liczy od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkéw, powotywanych
i odwotywanych na okres wspolnej kadencji wynoszacej 5 (piec¢) lat przez Rade Nadzorcza Spotki.

Zgodnie z Art. 7 ust. 5 Statutu Spoétki do sktadania oSwiadczen w imieniu Spotki i jej reprezentowania w przypadku
Zarzadu jednoosobowego upowazniony jest jedyny cztonek Zarzadu samodzielnie, a w przypadku Zarzadu
wieloosobowego upowaznionych jest dwdch cztonkéw Zarzadu dziatajacych tacznie lub cztonek Zarzadu dziatajacy
tacznie z prokurentem.

Zgodnie z Art. 7 ust. 6 1 7 Statutu Spoétki kazdy cztonek Zarzadu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaty Zarzadu
sprawy nieprzekraczajace zakresu zwyktych czynnos$ci spotki. Jezeli jednak przed zatatwieniem sprawy, o ktorej
mowa w ust. 6, cho¢by jeden z pozostatych cztonkéw zarzadu sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu lub jezeli sprawa
przekracza zakres zwyktych czynno$ci spétki, wymagana jest uprzednia uchwata Zarzadu.

Zgodnie z Art. 7 ust. 8 i 9 Statutu spétki Cztonkowie Zarzadu moga wybraé ze swego sktadu Prezesa Zarzadu lub
osoby pelniace inne funkcje. Organizacje i sposéb dziatania Zarzadu moze okresli¢ szczegdétowo regulamin. W Spéice
nie zostat ustanowiony regulamin Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze kapitatu docelowego. Zgodnie z art. 3A ust 1 Zarzad Spo6iki jest upowazniony do dokonania jednego
albo wiekszej liczby podwyzszen kapitatu zaktadowego Spoéiki, tacznie o kwote nie wieksza niz 9.750.000,00 zt
(dziewie¢ milionéw siedemset piecdziesiat tysiecy ztotych). Upowaznienie o ktérym mowa w zdaniu poprzednim
jest udzielone na okres trzech lat, poczawszy od dnia zarejestrowania zmian statutu Spétki dokonanych na
podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Nr 18 z dnia 19.01.2015 r. (tj. poczawszy od
dnia 9 lutego 2015 r.). Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Spétki na podstawie ww.
upowaznienia podjat uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki o taczng kwote 635.296,00 zt. Statut
Emitenta nie przewiduje mozliwos$ci podjecia przez Zarzad Emitenta decyzji o wykupie akcji.

5.9. OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU SPOLKI EMITENTA

Zmiany statutu Emitenta reguluje art. 430 Kodeksu spétek handlowych. Zmiana statutu lezy w wylacznej
kompetencji Walnego Zgromadzenia Spétki. Walne Zgromadzenie moze upowazni¢ Rade Nadzorcza Spétki do
ustalenia tekstu jednolitego Statutu lub wprowadzenia innych zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych w
uchwale zgromadzenia. W celu dokonania zmiany Statutu Spétki w ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia
powota¢ nalezy dotychczas obowigzujace postanowienia, jak réwniez tre$¢ proponowanych zmian. Zmiana Statutu
Spotki wymaga powziecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty wiekszoscia 3/4 glosé6w przy obecnosci
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 50% (piec¢dziesiat procent) kapitalu akcyjnego. Zmiana Statutu Spotki
wymaga wpisania do Krajowego Rejestru Sagdowego.
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5.10. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA I JEGO ZASADNICZE UPRAWNIENIA ORAZ
OPIS PRAW AKCJONARIUSZY I SPOSOBU ICH WYKONYWANIA, W SZCZEGOLNOSCI ZASADY
WYNIKAJACE Z REGULAMINU WALNEGO ZGROMADZENIA

Walne Zgromadzenie odbywa sie w oparciu o przepisy prawa, w szczeg6lno$ci w oparciu o przepisy Kodeksu spétek
handlowych. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki lub w Warszawie, w terminie okre$lonym w
ogloszeniu na stronie internetowej sp6tki oraz w raporcie biezagcym przekazywanym zgodnie z przepisami o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania do instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych.

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotywane jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Prawo do zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia przystuguje organom Spotki, gdy uznajg to za wskazane, jak réwniez akcjonariuszowi
reprezentujgcemu co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spotki lub co najmniej potowe ogétu gtoséw w Spétce.
Natomiast akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego
Spo6tki moga zadaé zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta i umieszczenia okre§lonych spraw w
porzadku obrad tego Zgromadzenia. Takie zadanie nalezy zlozy¢ Zarzadowi Spo6tki na pismie lub w postaci
elektronicznej. Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi Spétki Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza woéwczas przewodniczacego tego
Zgromadzenia.

Uchwat Walnego Zgromadzenia wymagaja nastepujace sprawy:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok
ubiegty,

2) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spotki obejmujacego: bilans oraz rachunek zyskow i strat za
rok ubiegtly, sprawozdanie z przeptywow finansowych oraz informacje dodatkowe,

3) podziat zysku lub ustalenie sposobu pokrycia strat za rok ubiegty,

4) udzielenie cztonkom organdéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,

5) postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzywaniu Spotki, sprawowaniu
zarzadu albo nadzoru,

6) zmiana Statutu,

7) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

8) ustalenie wynagrodzenia dla cztonkow Rady Nadzorczej,

9) zbycie lub wydzierzawienie przedsi¢biorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczonego
prawa rzeczowego,

10) wyrazanie zgody na nabycie nieruchomosci Spotki lub praw wieczystego uzytkowania, jak tez ustanawianie na nich
zabezpieczen lub hipoteki,

11) potaczenie lub rozwigzanie Spotki,

12) emisja obligacji zamiennych na akcje,

13) inne sprawy, ktore na mocy Kodeksu spotek handlowych lub Statutu podlegaja wylacznej kompetencji Walnego
Zgromadzenia.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykla wiekszos$cia gloséw, chyba zZe przepisy Kodeksu spétek
handlowych lub Statut Sp6tki przewiduja surowsze warunki.

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub moga by¢ na nich reprezentowani przez
petnomocnikéw. Zgodnie z przepisami KSH, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Sp6tki maja tylko osoby
bedace akcjonariuszami Spétki na szesnascie dni przed data Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu - tzw. record date).
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Na podstawie art. 401 § 1 k.s.h akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego
moga zada¢ umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie moze
by¢ zgloszone w formie elektronicznej. Zadanie powinno byé¢ zgloszone Zarzadowi Spétki nie pdzniej niz 21 dni
przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ zgtoszone w postaci elektroniczne;j.

Na mocy art. 401 § 5 k.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5% kapitalu zakladowego moga przed terminem
walnego zgromadzenia zgtasza¢ Spotce na piSmie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktdre majg
zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 k.s.h.).

Na podstawie art. 385 § 3 k.s.h. wybér Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej
20% kapitalu zaktadowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami na
najblizszym walnym zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spétki przewiduje inny sposéb powotania Rady Nadzorcze;.
Akcjonariusze reprezentujacy na walnym zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji
reprezentowanych na walnym zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej, mogg utworzy¢ oddzielng
grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udzialu w wyborze pozostatych cztonkow
Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 k.s.h.). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia grupe
akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze glosowania, w ktérym
uczestnicza wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych glosy nie zostaly oddane przy wyborze cztonkéw Rady
Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 k.s.h.).

W wymienionych powyzej gtosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejéw lub ograniczen
(art. 385 § 9 k.s.h.).

W przypadku gdy podjeta uchwata Walnego Zgromadzenia jest sprzeczna ze statutem Spoétki badz dobrymi
obyczajami i godzi w interesy Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 k.s.h,,
akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spétce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia
Spotki. Do wystgpienia z powddztwem uprawniony jest:

— zarzad, rada nadzorcza oraz poszczego6lni cztonkowie tych organow,

— akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazadat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariusz, ktory nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad danego
Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 k.s.h. w przypadku spoétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
nalezy wnie§¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomo$ci o uchwale, nie p6Zniej
jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

5.11. SKEAD OSOBOWY 1 ZMIANY, KTORE W NIM ZASZLY W CIAGU OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ORAZ OPIS DZIALANIA ORGANOW ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH LUB
ADMINISTRUJACYCH EMITENTA ORAZ ICH KOMITETOW

Zarzad Spétki
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W sktad Zarzadu Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodzi:
— Piotr Sieradzan - Prezes Zarzadu

W sktad Zarzadu Spo6tki na dzieni 31 grudnia 2014 r. wchodzili:
—  Wojciech Grzegorczyk - Prezes Zarzadu
—  Adrian Dzielnicki - Wiceprezes Zarzadu
—  Wojciech Gudaszewski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do dnia sporzadzenia niniejszego raportu w sktadzie Zarzadu Emitenta zaszty
nastepujace zmiany osobowe:

—  wdniu 20 lutego 2014 r. Pan Wojciech Gudaszewski zostal powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
Spotki,

— w dniu 19 stycznia 2015 r. Pan Wojciech Grzegorczyk petniacy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta zlozyt
rezygnacje z petienia funkcji Prezesa Zarzadu oraz z cztonkowstwa w Zarzadzie Sp6tki z dniem 19 stycznia
2015,

— w dniu 19 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki odwotata z dniem 19 stycznia 2015 r. z funkcji
Wiceprezesa Zarzadu Spo6tki Pana Wojciecha Gudaszewskiego oraz Pana Adriana Dzielnickiego,

— w dniu 19 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate na mocy ktérej powotata z dniem 19
stycznia 2015 r. na funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta Pana Piotra Sieradzana.

Opis dziatania Zarzadu Spotki

Zarzad Emitenta dziala na podstawie obowigzujacych przepiséw prawa, w szczegélnosci Kodeksu spotek
handlowych i Statutu Spoéiki. Stosownie do tresci art. 7 ust. 3 Statutu, Zarzad Emitenta liczy od 1 (jednego) do 3
(trzech) cztonkéw, powotywanych i odwotywanych na okres wspoélnej kadencji wynoszacej 5 (pie¢) lat przez Rade
Nadzorcza Spoétki. Zgodnie z Art. 7 ust. 5 Statutu Spétki do skladania oSwiadczen w imieniu Spotki i jej
reprezentowania w przypadku Zarzadu jednoosobowego upowazniony jest jedyny cztonek Zarzadu samodzielnie, a
w przypadku Zarzadu wieloosobowego upowaznionych jest dwoch cztonkéw Zarzadu dziatajacych tacznie lub
cztonek Zarzadu dziatajgcy tacznie z prokurentem. Zgodnie z Art. 7 ust. 6 i 7 Statutu Spoétki kazdy cztonek Zarzadu
moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaty Zarzadu sprawy nieprzekraczajgce zakresu zwyktych czynnos$ci spotki.
Jezeli jednak przed zalatwieniem sprawy, o ktérej mowa w ust. 6, cho¢by jeden z pozostatych cztonkéw zarzadu
sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu lub jezeli sprawa przekracza zakres zwyktych czynnos$ci sp6tki, wymagana jest
uprzednia uchwata Zarzadu. Zgodnie z Art. 7 ust. 8 i 9 Statutu spétki Cztonkowie Zarzadu moga wybraé ze swego
sktadu Prezesa Zarzadu lub osoby pelnigce inne funkcje. Organizacje i sposéb dziatania Zarzadu moze okresli¢
szczegotowo regulamin. W Spétce nie zostat ustanowiony regulamin Zarzadu.

Rada Nadzorcza Spotki

W sktad Rady Nadzorczej Sp6tki na dzien na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:
— Magdalena Grzybowska - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
— Pawel Jasinski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
— Michat Jaskolski - Cztonek Rady Nadzorczej
— Tadeusz Sieradzan - Cztonek Rady Nadzorczej
—  Marek Sokolnicki - Cztonek Rady Nadzorczej

W sktad Rady Nadzorczej Spo6tki na dzien 31 grudnia 2014 r. wchodzili:
—  Grzegorz Bubela - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
—  Zofia Dzielnicka - Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
— Marianna Kowalska - Cztonek Rady Nadzorczej
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Mieczystaw Wojciak - Cztonek Rady Nadzorczej
Tadeusz Gudaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktadzie Rady
Nadzorczej Emitenta zaszty nastepujace zmiany osobowe:

w dniu 21 lipca 2014 r. Dom Maklerski WDM S.A. na podstawie art. 6 ust. 4 statutu Spoétki korzystajac z
uprawnien osobistych powotat z dniem 22 lipca 2014 r. Panig Marianne Kowalska do sktadu Rady
Nadzorczej Spo6tki oraz odwotat ze sktadu Rady Nadzorczej z dniem 21 lipca 2014 r. Pana Janusza
Zawadzkiego,

w dniu 19 stycznia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwaty na mocy ktérych odwotato
ze sktadu Rady Nadzorczej Sp6tki dotychczasowa Rade Nadzorcza, tj. odwotato nastepujace osoby: (i) Pana
Grzegorza Bubela, (ii) Pana Tadeusza Gudaszewskiego, (iii) Pana Mieczystawa Wéjciaka, (iv) Panig Zofie
Dzielnicka, (v) Panig Marianne Kowalska,

w dniu 19 stycznia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spo6tki podjeto uchwaty na mocy ktérych
powotato z dniem 19 stycznia 2015 r. do sktadu Rady Nadzorczej Spoétki nastepujgce osoby: (i) Pana
Tadeusza Sieradzana, (ii) Panig Magdalene Grzybowska, (iii) Pana Michata Jaskolskiego, (iv) Pana Marka
Sokolnickiego (v) Pana Pawta Jasinskiego.

Opis dziatlania Rady Nadzorczej Spotki

Rada Nadzorcza sprawuje nadzér na dziatalnosciag Spotki.

Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw. Czlonkowie Rady Nadzorczej wybieraja ze
swego grona Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego w glosowaniu tajnym. Czlonkowie Rady Nadzorczej s3
wybierani na okres wspolnej kadencji wynoszacej 5 (pie¢) lat, przez Walne Zgromadzenie.

W przypadku $mierci lub rezygnacji Cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Walne Zgromadzenie Spo6tki na

podstawie art. 5 ust. 4 pkt 7) statutu pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej mogg w drodze podjecia jednomy$lnej
uchwaty powota¢ nowego Czlonka Rady Nadzorczej, ktory bedzie petnit swoja funkcje do czasu wyboru przez Walne
Zgromadzenie nowego Cztonka Rady Nadzorczej w miejsce dokooptowanego.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg nastepujace sprawy, wymienione w art. 6 ust 7 Statutu Spéfiki tj.:

1

2)

3)
4)
5)
6)
7)

8)

badanie i ocena sprawozdania finansowego Spoéiki za poprzedni rok obrotowy obejmujacego: bilans,
rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z przeptywoéw finansowych oraz informacje dodatkowe, w
szczegOlnosSci w zakresie zgodnoS$ci sprawozdania z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
oraz wybér biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spoé1tki,

badanie i ocena sprawozdania Zarzadu Spoétki z jej dziatalno$ci w poprzednim roku obrotowym, oraz
opiniowanie wnioskéw Zarzadu dotyczacych podziatu zyskéw lub sposobu pokrycia strat za poprzedni rok
obrotowy,

sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnych sprawozdan z czynnosci okre$lonych w pkt 11 2,
reprezentowanie Spétki w czynno$ciach prawnych pomiedzy Sp6tka, a cztonkami Zarzadu,

powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu Spotki,

zawieszanie z waznych powoddw, w czynnos$ciach poszczegdlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu, oraz
delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesiace, do czasowego wykonywania
czynnosci cztonkéw Zarzadu, ktérzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie moga
sprawowac swoich czynnosci,

w przypadku niemozno$ci sprawowania czynno$ci przez cztonka Zarzadu, Rada Nadzorcza powinna
niezwlocznie podjg¢ odpowiednie dziatania w celu dokonania zmiany w sktadzie Zarzadu,
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9) wyrazanie zgody na utworzenie lub likwidacje oddziatéw lub przedstawicielstw Spotki, zaréwno w kraju,
jakiza granica,

10) wyrazanie zgody na wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,

11) inne sprawy, ktére na mocy Kodeksu spétek handlowych lub niniejszego Statutu podlegaja kompetencji
Rady Nadzorczej,

12) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spoétke papieréw warto$ciowych, jesli kwota takich transakcji
przekracza jednorazowo lub narastajgco w ciggu miesigca kalendarzowego kwote 100.000,00 zt (sto tysiecy
ztotych), z wytaczeniem transakcji realizowanych na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu NewConnect, w ramach udzielonych przez Spoétke, za zgoda Rady Nadzorczej, upowaznien,

13) wyrazanie zgody na objecie, nabycie lub zbycie przez Spo6tke udziatéw lub papieréw wartosciowych spétek
niepublicznych lub udzielenie takim Spétkom pozyczek konwertowanych na udziaty lub akcje oraz na
przystepowanie jako wspdlnik do spétek osobowych lub cywilnych,

14) wyrazanie zgody na tworzenie przez Spotke nowych spotek,

15) wyrazanie zgody na rozporzadzenie przez Spotke lub zaciggniecie przez nig zobowigzan o wartosci
przewyzszajacej jednorazowo lub narastajgco w ciggu miesigca kwote 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych); w
tym zwtaszcza zawierania uméw pozyczek, umoéw kredytowych, udzielania poreczen. Przy wyrazaniu zgody,
w ramach powyzszej kwoty, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, nie wlicza sie dokonywanych
rozporzadzen i zacigganych przez Spoétke zobowigzan, w zwiazku z biezaca dziatalnos$cig Spotki, na ktére
Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgode. Jesli rozporzadzenie lub zobowigzanie ma by¢ spelniane cze$ciami,
to do ustalenia jego warto$ci przyjmuje sie sume Swiadczen czeSciowych;

16) wyrazanie zgody na umorzenie naleznosci przekraczajacych kwote 10 000,00 zt (dziesie¢ tysiecy ztotych),

17) wyrazanie zgody na zbywanie i oddawanie w leasing, zastawianie i obcigzanie aktywow Spétki o wartosci
przewyzszajacej jednorazowo lub narastajgco w ciggu roku 5 % kapitatu zaktadowego, 18) wyrazanie zgody
na udzielenie prokury.

Zgodnie z Art. 6 ust. 8 - 10 Statutu Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jago nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy, badz inny cztonek Rady Nadzorczej wskazany przez Przewodniczacego zwotuje posiedzenia
Rady Nadzorczej i przewodniczy na nich. Rada Nadzorcza jest zwotywana w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz
trzy razy w roku obrotowym. Z posiedzen Rady Nadzorczej sporzadza sie protokét, zgodnie z przepisami Kodeksu
spotek handlowych.

Zgodnie z Art. 6 ust. 11 - 13 Statutu Zarzad lub cztonek Rady Nadzorczej mogg zazada¢ zwotania Rady Nadzorcze;j.
Wniosek o zwotanie Rady Nadzorczej musi by¢ ztozony w formie pisemnej, i zawiera¢ proponowany porzadek
obrad. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia w terminie dwéch tygodni od dnia otrzymania
wniosku. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwota posiedzenia zgodnie z ust. 12 wnioskodawca moze je
zwola¢ samodzielnie podajac date, miejsce i proponowany porzadek obrad przesylajac do wszystkich cztonkow
Rady Nadzorczej pisemne zaproszenie z podaniem daty, miejsca i proponowanego porzadku obrad Rady Nadzorcze;j.

Zgodnie z Art. 6 ust. 14 - 15 Statutu Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co
najmniej potowa jej cztonkédw, a wszyscy jej cztonkowie zostali prawidtowo powiadomieni o terminie posiedzenia
Rady Nadzorczej. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje sie za pomoca listéw poleconych lub przesytek nadanych
poczta kurierska wystanych co najmniej 7 dni przed terminem posiedzenia chyba Ze wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej wyraza zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania powyzszego 7 dniowego terminu. Zgoda moze by¢
wyrazona wobec osoby zwotujgcej posiedzenie Rady Nadzorczej i przekazana za pomoca kazdego srodka lub
sposobu komunikacji na odlegto$¢. Zamiast listu poleconego lub przesytki nadanej poczta kurierska, zawiadomienie
o terminie posiedzenia Rady moze by¢ wystane cztonkowi Rady Nadzorczej poczta elektroniczna, jezeli uprzednio
wyrazit na to pisemng zgode, podajac adres, na ktéry zawiadomienie powinno by¢ wystane.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wiekszoscia gloséw, chyba ze przepisy Kodeksu spotek
handlowych lub postanowienia niniejszego statutu stanowig inaczej. W przypadku rownosci gtoséw rozstrzyga gtos
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przewodniczacego Rady Nadzorczej. Zgodnie z Art. 6 ust. 16 - 17 Statutu Cztonkowie Rady Nadzorczej moga braé
udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajac swoéj gtos na piSmie za posrednictwem innego cztonka
Rady Nadzorczej. Oddanie gltosu na piSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na
posiedzeniu Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ podejmowane w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy
cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Oddanie glosu przy wykorzystaniu $rodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢ powinno by¢ potwierdzone przez oddajacego gltos na piSmie w
ciggu 7 (siedmiu) dni od daty oddania glosu. Potwierdzenie powinno by¢ ztozone Przewodniczacemu Rady
Nadzorczej. Zgodnie z Art. 6 ust. 18 - 19 Statutu Cztonkowie Rady sa wynagradzani za swoje czynnos$ci wedtug zasad
okres$lonych przez Walne Zgromadzenie. Organizacje i sposob dziatania Rady Nadzorczej moze okresli¢ szczegétowo
uchwalony przez nig regulamin. W Spétce nie zostat ustanowiony regulamin Rady Nadzorcze;j.

Opis dzialania Komitetéw
Z uwagi na matg liczebno$¢ Rady Nadzorczej Spétki funkcja komitetu audytu zostata powierzona catej Radzie
Nadzorczej Spo6tki. Ponadto w Spétce nie funkcjonuja zadne inne komitety.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM

Zgodnie z najlepsza wiedza Zarzadu Emitenta nie wystepuja postepowania toczace sie przed sadem,
organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych
wartos$¢ jako osobna sprawa lub tgcznie stanowitaby wiecej niz 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH I USEUGACH WRAZ Z ICH OKRESLENIEM
WARTOSCIOWYM 1 ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW I USLUG
(JEZELI SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY EMITENTA OGOLEM, A TAKZE ZMIANACH W
TYM ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM

INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH I USLUGACH

Emitent w okresie 2014 r. (do dnia 23 grudnia 2014 r.) oraz w latach wcze$niejszych realizowat
dziatalno$¢ w zakresie zarzadzania inwestycjami wtasnymi Grupy Kapitatowej Domu Maklerskiego WDM
S.A. Emitent oraz jego dwczesna spoétka zalezna Astoria Capital S.A. zarzadzaty w tym okresie portfelem
spotek prowadzacych dziatalno$¢ w Polsce i Stanach Zjednoczonych.

W dniu 23 grudnia 2014 r. Dom Maklerski WDM S.A. (6wczesny podmiot dominujagcy wobec Emitenta)
oglosit o zamiarze realizacji transakcji przejecia Emitenta przez Pana Piotra Sieradzana, ktory okreslat
zbycie przez Dom Maklerski WDM S.A. posrednio wiekszo$ciowego pakietu akcji Emitenta stanowigcego
ok. 65,90% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na rzecz spé6tki zaleznej od Pana
Piotra Sieradzana, nabycie przez Emitenta kontrolnego pakietu akcji spo6tki Everest Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., przeniesienie wszystkich dotychczasowych aktywow i zobowigzan
Emitenta do spotki zaleznej Domu Maklerskiego WDM S.A. - WDM Inwestycje Sp. z 0.0., a takze zmiane
nazwe Spoiki.

W dniu 23 grudnia 2014 r. w zwigzku z rozpoczeciem realizacji transakcji przejecia Emitenta, Spotka
zbyta na rzecz WDM Inwestycje Sp. 0.0. wszystkie posiadane aktywa finansowe (szczegdtowe informacje
w tym zakresie przedstawiono w pkt 1.3 niniejszego sprawozdania). Ponadto w styczniu 2015 r. Emitent
nabyt kontrolny pakiet akcji spétki Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. stanowiacy 100%
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udziatu w kapitale zaktadowym tego przedsiebiorstwa.
Obecnie Emitent jest spdtka holdingowa budujaca miedzynarodowa grupe zarzadzajaca aktywami.

Dziatalno$¢ Spétki w obecnym zakresie realizowana jest od stycznia 2015 r., tj. od momentu realizacji
transakcji przejecia Emitenta w wyniku ktérej wiekszosciowym akcjonariuszem dominujacym Spétki
(posrednio poprzez podmioty zalezne) zostat Pan Piotr Sieradzan, NWZ Spoétki podjeto uchwate w
sprawie zmiany nazwy na Everest Investments S.A., a Spo6tka przejeta kontrole nad spdétkami Everest
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz Everest Funds, LLC z siedzibg w USA.

Emitent jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitalowej, ktora sklada sie z nastepujgcych
podmiotow:

— EVEREST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

— EVEREST Funds, LLC z siedzibg w USA

W zwiazku z powyzszym oraz faktem, ze dziatalno$¢ Spotki w obecnym zakresie realizowana jest od
stycznia 2015 r., odnotowane przez Emitenta w 2014 r. oraz latach wczes$niejszych przychody zwigzane
byly z realizowang przez niego dziatalno$cig inwestycyjng w instrumenty udziatowe i dtuzsze innych
przedsiebiorstw.

Tabela 4 Podziat przychod6éw Spo6tki odnotowanych w 2014 oraz 2013 roku

Przychody ze sprzedazy ogélem, w tym: -1,08% 2722029 2751814 11,62% 19,24%
- Zyski ze sprzedazy instrument6éw finansowych -1,63% 2707029 2 751 814 11,56% 19,24%
Pozostale przychody operacyjne - 0 3422 0,00% 0,02%
Przychody finansowe, w tym: 79,17% 20 694 921 11550 337 88,38% 80,74%
- Wycena instrumentéw finansowych 79,32% 20694 257 11540721 88,37% 80,67%
SUMA przychodéw ogétem z dziatalno$ci kontynuowanej 63,69% 23416950 14305573 100,00% 100,00%
Przychody z dzialalnosci zaniechanej -

SUMA przychodéw ogotem 63,69% | 23 416 950 14305573 100,00% | 100,00%

8. INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU, O POSIADANYCH ODDZIAEACH ORAZ INFORMACJE O ZRODLACH
ZAOPATRZENIA, Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO ODBIORCY LUB DOSTAWCY, A W
PRZYPADKU, GDY UDZIAL JEDNEGO ODBORCY LUB DOSTAWCY OSIAGA CO NAJMNIE] 10%
PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY OGOLEM - NAZWY (FIRMY) DOSTAWCY LUB ODBIORCY, JEGO
UDZIAL W SPRZEDAZY LUB ZAOPATRZENIU ORAZ JEGO FORMALNE POWIAZANIA Z JEDNOSTKA

INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU
Emitent obecnie nie posiada rynkéw zbytu w klasycznym rozumieniu tego stowa. Po rozpoczeciu dziatalno$ci
operacyjnej Grupa bedzie dziata¢ na polskim i zagranicznych rynkach finansowych.
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ODDZIALY POSIADANE PRZEZ EMITENTA
Emitent nie posiada oddziatéw.

UZALEZNIENIE OD DOSTAWCOW I ODBIORCOW
Emitent nie jest uzalezniony od jednego lub wiecej dostawcéw lub odbiorcéw.

9. INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIAEALNOSCI EMITENTA, Z
UWZGLEDNIENIEM ZNANYCH SPOLCE UMOW ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI, UMOW
UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY LUB KOOPERAC]JI

W 2014 r. w zwigzku z realizacjg transakcji zbycia wiekszosciowego pakietu akcji Emitenta poza Grupe
Kapitatowg Domu Maklerskiego WDM S.A. (szczeg6towe informacje w tym zakresie zawarto w pkt 1.4
niniejszego sprawozdania) zaktadajaca przeniesienie posiadanych dotychczas przez Emitenta aktywow
finansowych oraz zobowigzan do sp6tki w 100% zaleznej od Domu Maklerskiego WDM S.A,, tj. do spotki
WDM Inwestycje Sp. z 0.0.,, w dniu 23 grudnia 2014 r. WDM Inwestycje Sp. z 0.0. zawarta z Emitentem
szereg umow zwigzanych z przejeciem przez WDM Inwestycje Sp. z o0.0. dtugu Emitenta wobec spotek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej Domu Maklerskiego WDM S.A. oraz podmiotéw zewnetrznych.
Laczna wartos$¢ przejetych przez WDM Inwestycje Sp. z 0.0. zobowigzan Spétki wyniosta ok. 11,32 mln zt.
Zawarte umowy przejecia dtugu okreslaty, ze Emitent zaptaci na rzecz WDM Inwestycje Sp. z 0.0. kwote w
tacznej wysokosci ok. 11,32 mln zt za przejecie dtugu.

W dniu 23 grudnia 2014 r. Emitent zawart z WDM Inwestycje Sp. z 0.0. umowy zbycia wszystkich
posiadanych wowczas aktywow finansowych, tj.:

(1) 99.997 akcji imiennych oraz 2.751.898 akcji zwyktych na okaziciela sp6tki Astoria Capital S.A. o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda (stanowigcych ok. 72,62% udziatu w kapitale zaktadowym i
ok. 73,30% udziatu w ogdlnej liczby gtoséw na WZ tej Spétki) za taczng kwote ok. 15,17 mln zt,

(i) 5.258.372 akcji zwyktych na okaziciela spétki e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. o
wartos$ci nominalnej 0,10 zt kazda (stanowiacych ok. 19,69% udziatu w kapitale zaktadowym i
ok. 14,14% udziatu w ogdlnej liczby glosow na WZ tej Sp6tki) za taczng kwote ok. 2,58 mln z,

(iii) 26.010.000 akcji zwyktych na okaziciela spdtki Grupa Emmerson S.A. o warto$ci nominalnej 0,10
zt kazda (stanowiacych ok. 26,01% udzialu w kapitale zaktadowym i ok. 25,40% udzialu w
ogolnej liczby gtoséw na WZ tej Sp6tki) za taczng kwote ok. 2,60 mln zt,

(iv) 99 000 akcji spétki FLORIDA INVESTORS CLUB Corp. z siedzibg w Tampa na Florydzie, USA
(stanowigcych ok. 49,50% udziatu w kapitale zaktadowym i ok. 49,50% udziatu w ogoélnej liczby
gltosow na WZ tej Spotki) za taczng kwote ok. 7,88 min zt,

(v) 250 000 akcji zwyktych na okaziciela sp6tki Emmerson Ventures S.A. o warto$ci nominalnej 0,10
zt kazda (stanowiacych ok. 25% udziatu w kapitale zaktadowym i ok. 25% udziatu w og6lnej
liczby gtoséw na WZ tej Spotki) za taczng kwote ok. 1,40 mln zt,

(vi) 31.700.000 akcji zwyktych na okaziciela spétki Novian S.A. o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda
(stanowigcych ok. 1,81% udziatu w kapitale zaktadowym i ok. 1,81% udziatu w ogdélnej liczby
gtoséw na WZ tej Spotki) za taczna kwote ok. 0,32 min zi,

(vii) 1.100.000 akcji spoétki Arkadia S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda (stanowiacych 100%
udzialu w kapitale zaktadowym i 100% udziatu w ogdlnej liczby glosow na WZ tej Spoéiki) za
taczna kwote ok. 1,30 mln zt.
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W okresie 2014 r. Emitent nie zawart innych znaczgcych uméw.

10. INFORMACJA O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI
PODMIOTAMI, OKRESLENIE GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH I ZAGRANICZNYCH, W TYM
INWESTYC]JI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS
METOD ICH FINANSOWANIA

POWIAZANIA KAPITALOWE W SPOEKACH POWIAZANYCH LUB NALEZACYCH DO GRUPY KAPITALOWE]
EMITENTA

Informacje o powigzaniach kapitalowych spétek nalezacych do Grupy Kapitalowej Emitenta
przedstawiono w pkt. 1 niniejszego Sprawozdania.

GLOWNE INWESTYCJE KRAJOWE I ZAGRANICZNE (PAPIERY WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY
FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE ORAZ NIERUCHOMOSCI), W TYM INWESTYCJI
KAPITAtOWYCH DOKONANYCH POZA GRUPA ORAZ OPIS ICH FINANSOWANIA

Emitent nie dokonywat w 2014 r. istotnych inwestycji, w tym inwestycji kapitatowych.

W okresie od zakoniczenia roku obrotowego 2014 do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
Emitent zrealizowat istotng inwestycje zwigzang z nabyciem 100% pakietu akcji spotki Everest TFI S.A.
W dniu 19 stycznia 2015 r. Spétka zawarta z SIG (Sieradzan Investment Group) Limited (sp6tka prawa
maltanskiego) umowe cywilnoprawng dotyczaca nabycia przez Emitenta 999.999 akcji imiennych spotki
Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda (stanowigcych
ok. 90,50% udzialu w kapitale zaktadowym i ok. 90,50% udziatu w ogolnej liczby gloséw na WZ tej
Spotki) za taczng kwote ok. 20,59 mln zt. W dniu 28 stycznia 2015 r. Spétka nabyta 105.001 kolejnych
akcji spotki Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za taczng kwote w wysokosci ok. 1 min
zt, w wyniku czego uzyskata udziat w tym przedsiebiorstwie na poziomie 100% udziatu w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw. Ponadto w dniu 13 kwietnia 2015 r. objat 50.000 (pie¢dziesiat
tysiecy) akcji imiennych seria C spo6tki Everest TFI S.A. po cenie emisyjnej wynoszacej 10,00 zt (dziesie¢
zlotych) za kazda akcje serii C, tj. za taczng kwote 500.000,00 zt.

11. INFORMACJA O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z
ICH KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI

W ocenie Zarzadu Emitenta w okresie sprawozdawczym wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi
zostaly zawarte na warunkach rynkowych.

Szczegbétowe informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi zostaly przedstawione w nocie nr

43 Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia
2014 r.
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12. INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH I WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH
DOTYCZACYCH KREDYTOW I POZYCZEK, Z PODANIEM CO NAJMNIE] ICH KWOTY, RODZAJU I
WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWE], WALUTY I TERMINU WYMAGALNOSCI

Umowa pozyczki z dnia 20.01.2014 r.

W dniu 20 stycznia 2014 r. Dom Maklerski WDM S.A. zawart z Emitentem umowe pozyczki, na podstawie
ktérej Dom Maklerski WDM S.A. udzielit Spétce pozyczke w wysokosci 150 tys. zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 5% w skali roku. Strony ustality,
ze zwrot pozyczki nastapi w terminie do 20.01.2016 roku. Na dzien 31 grudnia 2014 r. Emitent nie
posiada zobowigzan z tytutu zaciggnietej pozyczki, gdyz dtug wynikajacy z przedmiotowej pozyczki
zostal przejety przez WDM Inwestycje Sp. z 0.0. z zaptata przez Emitenta wynagrodzenie w kwocie rownej
wartosci zaciagnietej pozyczki wraz z narostymi odsetkami.

Umowa pozyczki z dnia 14.05.2014 r.

W dniu 14 maja 2014 r. Dom Maklerski WDM S.A. zawart z Emitentem umowe pozyczki, na podstawie
ktérej Dom Maklerski WDM S.A. udzielil Spétce pozyczke w wysokosci 100 tys. zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 5% w skali roku. Strony ustality,
ze zwrot pozyczki nastgpi w terminie do 14.05.2016 roku. Na dzien 31 grudnia 2014 r. Emitent nie
posiada zobowigzan z tytutu zaciggnietej pozyczki, gdyz dtug wynikajacy z przedmiotowej pozyczki
zostat przejety przez WDM Inwestycje Sp. z 0.0. z zaptatg przez Emitenta wynagrodzenie w kwocie rownej
wartosci zaciagnietej pozyczki wraz z narostymi odsetkami.

W 2014 r. w zwigzku z realizacjg transakcji zbycia wiekszoSciowego pakietu akcji Emitenta poza Grupe
Kapitatowg Domu Maklerskiego WDM S.A. (szczeg6towe informacje w tym zakresie zawarto w pkt 1.4
niniejszego sprawozdania) zaktadajaca przeniesienie posiadanych dotychczas przez Emitenta aktywdéw
finansowych oraz zobowigzan do sp6tki w 100% zaleznej od Domu Maklerskiego WDM S.A.,, tj. do spétki
WDM Inwestycje Sp. z 0.0., w dniu 23 grudnia 2014 r. WDM Inwestycje Sp. z 0.0. zawarta z Emitentem
szereg umow zwigzanych z przejeciem przez WDM Inwestycje Sp. z o.0. dtugu Emitenta wobec Domu
Maklerskiego WDM S.A. Laczna warto$¢ przejetych przez WDM Inwestycje Sp. z 0.0. zobowigzan Spoétki
wobec Domu Maklerskiego WDM S.A. wyniosta ok. 8,70 mln zt. Zawarte umowy przejecia dtugu okreslaty,
ze Emitent zaptaci na rzecz WDM Inwestycje Sp. z 0.0. kwote w t3cznej wysokosci ok. 8,70 mln zt za
przejecie dlugu. Ponadto w dniu 23 grudnia 2014 r. WDM Inwestycje Sp. z 0.0. zawarta z Emitentem
szereg umow zwigzanych z przejeciem przez WDM Inwestycje Sp. z o.0. dtugu Spo6tki wobec pozostatych
podmiotéw z Grupy Domu Maklerskiego WDM S.A. oraz podmiotoéw zewnetrznych. Laczna wartos¢
przejetych przez WDM Inwestycje Sp. z 0.0. zobowigzan Emitenta wobec tych podmiotéw wyniosta ok.
2,62 min zt. Zawarte umowy przejecia dtugu okreslaty, ze Spo6tka zaptaci na rzecz WDM Inwestycje Sp. z
0.0. kwote w tacznej wysokosci ok. 2,62 mln zt za przejecie dtugu.

Emitent nie zaciagnat ani nie wypowiedzial w roku obrotowym 2014 innych uméw dotyczacych kredytéw
i pozyczek.

Zobowigzania Emitenta zostaly opisane w nocie nr 28, 29, 31 i 32 Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 .
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13.

14.

15.

16.

17.

INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH ZE SZCZEGOLNYM
UWZGLEDNIENIEM POZYCZEK UDZIELONYM JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA, Z PODANIEM
CO NAJMNIE] ICH KWOTY, RODZAJU I WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWE], WALUTY I TERMINU
WYMAGALNOSCI

Emitent w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku nie udzielat zadnych pozyczek.

Informacje dotyczace udzielonych przez Emitenta w poprzednich okresach sprawozdawczych pozyczek,
ktére nie zostaly splacone do 31 grudnia 2014 r. zostaly opisane w nocie nr 28 Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego Emitenta za okres roku obrotowego 2014.

INFORMACJE O UDZIELONYCH I OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM PORECZENIACH I
GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN I GWARANCJI UDZIELONYM
JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA

Emitent w roku obrotowym 2014 nie udzielal ani nie otrzymat poreczen ani gwarancji.

OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO CHWILI
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI

Emitent w 2014 r. nie przeprowadzat emisji wlasnych papieréw wartoSciowych, w zwigzku z czym nie
pozyskat srodkow z tego tytutu.

Emitent w okresie od zakonczenia 2014 r. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnos$ci
zakonczyt emisje akcji serii F w ramach ktorej pozyskat 2 mln zt brutto (szczegétowe informacje w tym
zakresie przedstawiono w pkt 2.1. niniejszego sprawozdania). Do czasu sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Emitent wykorzystat cze$¢ sSrodkéw pozyskanych z emisji akcji serii F na dokapitalizowanie
spoiki zaleznej Everest TFI S.A. Emitent w dniu 13 kwietnia 2015 r. objat 50.000 (piecdziesiat tysiecy) akcji
imiennych seria C spétki Everest TFI S.A. po cenie emisyjnej wynoszacej 10,00 zt (dziesie¢ ztotych) za
kazda akcje serii C. Laczna wartos¢ dokapitalizowania przez Emitenta spotki Everest TFI S.A. wyniosta
500.000,00 zt.

OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM
A WCZESNIE] PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Zarzad Emitenta nie sporzadzal ani nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw
finansowych Emitenta za rok obrotowy 2014.

OCENA WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH
ZOBOWIAZAN ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN I DZIALAN, JAKIE EMITENT PODJAL
LUB ZAMIERZAJA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM
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18.

19.

20.

21.

Emitent na biezaco reguluje swoje zobowigzania i na dzien sporzadzenia Sprawozdania w ocenie Zarzadu
Spoéiki brak jest ryzyka wystgpienia op6znien ptatniczych w najblizszej przysztosci.

Niski poziom zobowigzan Emitenta, oraz pozyskanie $srodkéw z emisji akcji serii F Spétki, w opinii
Zarzadu Spotki umozliwia zachowanie ptynnosci finansowej oraz minimalizuje ryzyko braku zdolnosci
Spétki do wywigzania sie z zaciggnietych zobowigzan.

OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM
MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TE]J DZIALALNOSCI

W ocenie Zarzadu Spoéiki posiadane aktywa, a w szczegdlnosci aktywa finansowe oraz poziom kapitatéw
wtlasnych nie zagraza realizacji zamierzonych inwestycji. Emitent w lutym biezgcego roku przeprowadzit i
zakonczyt emisje akcji serii F w ramach ktérej pozyskat 2 mln zt brutto. Cze$¢ srodkéw pozyskanych z
emisji tych akcji umozliwito dokapitalizowanie sp6tki zaleznej Everest TFI S.A., za$ pozostata wolna cze$¢
tych Srodkow moze zosta¢ przeznaczona na realizacje zamierzen inwestycyjnych Emitenta i jego Grupy.

Zarzad Spoétki na biezaco monitoruje poziom ryzyka generowanego przez poszczegélne obszary
dziatalno$ci oraz poszczegbélne aktywa. Biezgca dziatalno$¢ nie generuje ryzyk przekraczajacych
dozwolone wartoSci.

Gtownym celem =zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i
bezpiecznych wskaznikow kapitatowych. Spétka zarzadza strukturg kapitatowa i pod wptywem zmian
warunkow ekonomicznych wprowadza do niej stosowne zmiany. Spétka monitoruje stan kapitatow,
stosujac wskaznik dzwigni, ktoéry jest liczony jako stosunek zadluzenia netto do sumy kapitatéw
powiekszonych o zadluzenie netto.

OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI
EMITENTA ZA ROK OBROTOWY Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB
NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK

W okresie sprawozdawczym w ramach Emitenta nie miaty miejsca nietypowe zdarzenia majgce wplyw na
wynik z dziatalno$ci za rok obrotowy 2014.

CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU
EMITENTA ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA CO NAJMNIEJ DO KONCA
ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY SPORZADZONO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE ROCZNYM Z UWZGLEDNIENIEM
WYPRACOWANE] STRATEGII RYNKOWE]

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa
Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalno$ci Emitenta co najmniej do konca roku obrotowego
2015 zostata przedstawiona w pkt 2.1 oraz w pkt 2.2 niniejszego Sprawozdania.

ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA I JEGO
GRUPA KAPITALOWA
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W oKkresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany w zasadach zarzgdzania Emitenta.

WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNAC]I LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO
STANOWISKA BEZ WAZNE]J PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z
POWODU POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZE]JECIE

Emitent nie zawart z osobami zarzadzajacymi umoéw przewidujacych rekompensate w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Emitenta przez przejecie.

WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW
MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA, W TYM PROGRAMOW
OPARTYCH NA OBLIGACJACH Z PRAWEM PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH
SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENIADZU, NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNE] FORMIE),
WYPLACONYCH, NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z 0SOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH EMITENTA, BEZ WZGLEDU NA TO, CZY ODPOWIEDNIO BYLY
ONE ZALICZANE W KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU

Informacje na temat warto$ci wynagrodzen, nagrdd lub korzysci, w tym wynikajgcych z programoéow
motywacyjnych lub premiowych, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa,
zamiennych, warrantach subskrypcyjnych, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych cztonkom
organdw Emitenta zostaty wskazane w nocie 47 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
Emitenta za rok obrotowy 2014.

OKRESLENIE LACZNEJ LICZBY I WARTOSCI NOMINALNE] WSZYSTKICH AKCJI EMITENTA ORAZ
AKCJI 1 UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH EMITENTA BEDACYCH W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH EMITENTA (DLA KAZDE] 0SOBY ODDZIELNIE)

LACZNA LICZBA I WARTOSC NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI EMITENTA

Tabela 5 - Laczna liczba i warto$¢ nominalna akcji Emitenta (stan na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz na dzien
sporzadzenia Sprawozdania)

Akcje serii A 4700000 4700 000,00 36,15%
Akcje serii B 3300000 3300000,00 25,38%
Akcje serii C 3000000 3000 000,00 23,08%
Akcje serii D 1000000 1000 000,00 7,69%
Akcje serii E 1000 000 1000 000,00 7,69%
Lacznie 13 000 000 13 000 000 100,00%

Zrédto: Emitent
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STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

Zgodnie z najlepsza wiedzg Emitenta, na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania akcjonariuszami
posiadajacymi co najmniej 5% glos6w na walnym zgromadzeniu Spéiki sa osoby i podmioty
przedstawione w tabeli ponize;j.

Tabela 6 - Znaczni akcjonariusze Emitenta, posiadajacy co najmniej 5% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu
Spéiki (stan na dzien sporzadzenia Sprawozdania)

AKkcjonariusz Liczba Udziat Udziat w ogoélnej
glosow w kapitale liczbie glosow
zakladowym
Piotr Sieradzan, w tym: 8.567.000 8.567.000 65,90% 65,90%
Z‘;ﬁgg’; e Everest Investments g 567 009 8.567.000 65,90% 65,90%
Pozostali 4.433.000 4.433.000 34,10% 34,10%
SUMA 13.000.000  13.000.000 100,00% 100,00%

*spotka Everest Investments Holding S.A. jest spotkq zalezng od spétki SIG Limited, ktéra jest spotkq bezposrednio zaleznq od Pana Piotra Sieradzana
Zrédto: Informacje otrzymane od cztonkéw organéw Emitenta oraz zawiadomienia akcjonariuszy Emitenta przekazane Spétce na
podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U.2005 Nr 184 poz. 1539 z p6zn. zm.)

AKCJE EMITENTA POSIADANE PRZEZ CZEONKOW ORGANOW SPOLKI

Tabela 7 - Akcje Spotki posiadane przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta (stan na dzien sporzadzenia
Sprawozdania)

Liczba akgji i Wartos¢ Udzial w KZ i
Czlonek organu Emitenta gloséw na WZ nominalna akcji glosach na WZ
Spoiki Spoiki (w zi) Spotki
ZARZAD
Piotr Sieradzan, w tym: 8.567.000 8.567.000,00 65,90%
posrednio przez Everest Investments* 8.567.000 8.567.000,00 65,90%
RADA NADZORCZA

Magdalena Grzybowska 0 0,00 0%
Pawetl Jasinski 0 0,00 0%
Michat Jaskoélski 0 0,00 0%
Tadeusz Sieradzan 0 0,00 0%
Marek Sokolnicki 0 0,00 0%

*spotka Everest Investments Holding S.A. jest spétkq zaleznq od spotki SIG Limited, ktdra jest spotkq bezposrednio zalezng od Pana Piotra Sieradzana
Zrédto: Emitent

AKCJE 1 UDZIALY CZEONKOW ORGANOW SPOLKI W PODMIOTACH POWIAZANYCH EMITENTA

Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Emitenta, czlonkowie organéw Spétki nie posiadaja akcji lub
udziatéw spétek stowarzyszonych lub zaleznych Emitenta.
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INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU
BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY 1 OBLIGATARIUSZY

Emitentowi nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy Spéiki.

INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH
W ramach Emitenta nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych.

INFORMACJE O DACIE ZAWARCIA PRZEZ EMITENTA UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, O DOKONANIE BADANIA LUB PRZEGLADU
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO LUB SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
OKRESIE, NA JAKI ZOSTALA ZAWARTA TA UMOWA, WYNAGRODZENIU (W TYM ROWNIEZ DLA
POPRZEDNIEGO ROKU) PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH,
WYPLACONYM LUB NALEZNYM ZA ROK OBROTOWY ODREBNIE ZA: BADANIE ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, INNE USLUGI POSWIADCZAJACE, W TYM PRZEGLAD
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, USLUGI DORADZTWA PODATKOWEGO, POZOSTALE USLUGI

Umowa Emitenta z PKF Consult sp. z o0.0. o dokonanie badania Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego Emitenta za okres roku obrotowego 2014 zostata zawarta w dniu 5 stycznia 2015 r. na

okres od dnia jej zawarcia do dnia 24 kwietnia 2015 r.

Informacje dotyczace wynagrodzenia biegtego rewidenta zostaly okreslone w nocie nr 52 Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego Emitenta za okres roku obrotowego 2014.

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2015 r.

Piotr Sieradzan
Prezes Zarzqdu
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