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Grupa Kapitalowa EVEREST INVESTMENTS S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczgey sig 31 grudnia 2014 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia EVEREST INVESTMENTS Spotka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy  badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania EVEREST
INVESTMENTS S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Bagatela 11/3 (,,jednostka dominujaca™), na ktére sktada
si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r.,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z
przeplywdw pienigznych za rok obrotowy koficzacy sig tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach rachunkowodci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnosé Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie =z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejskg, jak réwniez wymogami
odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych
notowan gietdowych i innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej. Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewngtrzna,
ktéra uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstalych wskutek celowych dzialar lub bleddw.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
7 pOZniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujacej oraz czlonkowie
Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnodci Grupy Kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien rozdziahu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajows Radg
Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szczegotowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te
nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego =z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i
ksiegi rachunkowe stanowigce podstawg jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania dotyczacych
kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidtowoséci sprawozdania
finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewngtrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w
celu wyrazenia opinii na temat skutecznodci dziatania kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje
rowniez oceng odpowiedniosdci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad oraz oceng ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sig 31 grudnia 2014 r.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednia podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej EVEREST
INVESTMENTS S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkows i finansowg Grupy Kapitalowej na
dziei 31 grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy koriczacy sig tego
dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Unig Europejska oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawezych, jak réwniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentow papieréw wartociowych dopuszezonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych oraz jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupg Kapitatowa.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy  Kapitatowej uwzglednia, we  wszystkich  istotnych  aspektach,  informacje,
o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finans6w z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z2014 1., poz. 133) i s3 one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Jolanta Sekowska
E{igg rewidentinr 12749

Bicg}y rewident grupy przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa
Region Zachod

Wroctaw, 30 kwietnia 2015 r.
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Grupa Kapitatowa EVEREST INVESTMENTS S.A.
Raport uzupetniajqey opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sie 31 grudnia 2014 r.

i Czg¢s¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujace Grup¢ Kapitalowg

1.1.1. Nazwa Grupy Kapitalowe;j
Grupa Kapitalowa EVEREST INVESTMENTS S.A.

1.1.2. Siedziba jednostki dominujgcej
ul. Bagatela 11/3, 00-585 Warszawa

1.1.3. Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 14.03.2008 1.
Numer rejestru: 0000301483
REGON: 020684224
NIP: 8971739404
1.1.4. Struktura wlasnosci jednostki dominujacej
Na dzien 31.12.2014 r. struktura wlasnosci kapitalu zakladowego jednostki dominujacej
w wysokoscei 13.000,00 tys. ztotych przedstawia sig nastgpujgco:
Udzial w
Wartosé kapitale
Tlosé¢ akeji Tloéé gloséw nominalna zakladowym
Akcjonariusze W SZt. w % w tys. zl w %
WDM Inwestycje Sp. z 0.0. 11 400 000 90,83% 11 400,00 87,69%
gA;D;\AO Aoutoryzowany Doradea 600 000 5.00% 600,00 4,62%
Pozostali 1 000 000 4,17% 1 000,00 7,69%
RAZEM 13 000 000 100,00% 13 000,00 100,00%
1.1.5. Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
1.1.5.1. Jednostki obje¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. nastgpujace jednostki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej

zostaty objete konsolidacja:
Jednostka dominujgca:
e EVEREST INVESTMENTS S.A.

Nastepujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacjg metoda peing do momentu utraty k
jednostke dominujaca:

ontroli przez

e  ASTORIA Capital S.A. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres

0d 01.01.2014 r. do 22.12.2014 r.

e EVEREST INVESTMENTS HOLDING S.A. (dawniej: Arkadia S.A.) — jednostka objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 01.01.2014 r. do 22.12.2014 r.
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1.1.6.

1.2,

1.2.1.

1.2.2.

L1522, Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. Grupa nie posiada jednostek zaleznych nie objetych
konsolidacja.

Kierownik jednostki dominujgcej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgcej.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzieri 31 grudnia 2014 r. wehodzili:

e Wojciech Grzegorczyk — Prezes Zarzadu,
e Adrian Dzielnicki — Wiceprezes Zarzadu,
® Waojciech Gudaszewski — Wiceprezes Zarzadu.

Zmiany w skfadzie Zarzadu do dnia wydania opinii:

- w dniu 19 stycznia 2015 r. Pan Wojciech Grzegorczyk pehigcy funkcje Prezesa Zarzadu zlozylt
rezygnacje z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu

- w dniu 19 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza odwolata z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Pana Wojciecha
Gudaszewskiego oraz Pana Adriana Dzielnickiego.

- w dniu 19 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Spélki podjeta uchwalg na mocy ktérej powotata Pana Piotra
Sieradzana na stanowisko Prezesa Zarzadu.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy i podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy:

Imig i nazwisko: Jolanta Sgkowska
Numer w rejestrze: 12749

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok. 1B, 02-695 Warszawa
al. Armii Krajowej 12/5, 50-541 Wroctaw

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapitat zaktadowy: 257.040,00 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 05.01.2015 1., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 12.12.2014 r. odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w okresie od 13.04.2015
r. do 30.04.2015r.

Biegly rewident grupy oraz PKF Consult Sp. z 0.0. spetniaja wymég niezaleznosci od badanej Grupy
Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z p6zn. zm.).
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1.3

1.4.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2013 rok nie podlegato badaniu. Za lata 2011-2013 na
potrzeby prospektu emisyjnego zostala wydana opinia z badania historycznych informacji finansowych.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia EVEREST INVESTMENTS S.A. z
siedziba w Warszawie, ul. Bagatela 11/3, i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
na ktére sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2014 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy konczgcy si¢ tego dnia oraz informacje
dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowogci oraz inne informacje objasniajace.

Badana  jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej, ktdére zostaly zatwierdzone przez
Unig¢ Europejska.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  przeprowadziliémy  stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowodci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w
krajowych standardach rewizji finansowe]j, przy ustalaniu szczegélowej metodyki planowania i
przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwodci - Migdzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowe;j.

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny =za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie 2z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczodci Finansowej, ktdére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, jak réwniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych oraz z innymi obowigzujacymi przepisami oraz za sporzgdzenie
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitatowej.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu, odno$nie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz o zgodnoéci
z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego .

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnodei
i jasno$ci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzefi wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej ztozyl wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjaénienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposdb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujgcej sig
w siedzibie PKF Consult Sp. z 0.0.
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1.5. Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej sklada si¢ sprawozdanie
jednostkowe jednostki dominujacej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2014 1. oraz Spdlek
podporzgdkowanych do dnia utraty kontroli, ktére zostaly zbadane i uzyskaly opinig:

Rodzaj opinii

Nazwa jednostki Podmiot uprawniomy do bieglego Metoda konsolidacji
badania :
rewidenta
EXEREST INVESTMENTS PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen pelna
ASTORIA Capital S.A. PKF Consult Sp. z o.0. Bez zastrzezen pelna
EVEREST INVESTMENTS
HOLDING S.A. (dawniej: PKF Consult Sp. z 0.0. Bez zastrzezen peina

Arkadia S.A.)
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2. Czes¢ analityczna raportu

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

2013-12-31 % sumy  2014-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA z1 '000 bilansowej zl '000 bilansowej Y%
AKTYWA TRWALE
Warto$ci niematerialne 4,00 0,0% 0,00 0,0% -100,0%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 525,23 0,5% 3,04 0,0% -99,4%
529,24 0,5% 3,04 0,0%  _99,4%
AKTYWA OBROTOWE
Naleznosci handlowe 12,39 0,0% 9,84 0,0% -20,6%
Pozostale naleznosci 3 780,74 3,9% 21 590,98 99.3% 471,1%
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy 91 652,64 94,9% 0,00 0,0% -100,0%
Rozliczenia migdzyokresowe 22,71 0,0% 10,98 0,1% -51,7%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 596,47 0,6% 128,17 0,6% -78,5%
96 064,94 99,5% 21 739,96 100,0% -77,4%
AKTYWA RAZEM 96 594,18 100,0% 21 743,00 100,0%  -77,5%
2013-12-31 % sumy  2014-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA zl '000 bilansowej zi '000 bilansowej Y%
KAPITAL WLASNY
Kapitaly wlasne akcjonariuszy jednostki
dominujacej 65 122,67 67,4% 21 655,46 99,6%  -66,7%
Kapital zakladowy 13 000,00 13,5% 13 000,00 59,8% 0,0%
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
ceny nominalnej 19 975,00 20,7% 19 975,00 91,9% 0,0%
Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) -15,00 0,0% 0,00 0,0% -100,0%
Pozostale kapitaly 8 986,09 9,3% 9 826,30 452% 9,4%
Niepodzielony wynik finansowy 10 172,21 10,5% 22 336,37 102,7% 119,6%
Wynik finansowy biezacego okresu 13 004,37 13,5% -43 482,21 -200,0% -434,4%
Kapital akcjonariuszy niekontrolujgcych 10 585,34 11,0% 0,00 0,0% -100,0%
75 708,01 78,4% 21 655,46 99,6%  -71,4%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 937,68 1,0% 0,00 0,0% -100,0%
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 10 527,96 10,9% 0,00 0,0% -100,0%
11 465,64 11,9% 0,00 0,0% -100,0%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 3639,17 3,8% 0,00 0,0% -100,0%
Pozostale zobowigzania finansowe 4 736,79 4,9% 0,00 0,0% -100,0%
Zobowigzania handlowe 594,27 0,6% 60,76 0,3% -89.8%
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego 9,71 0,0% 0,00 0,0% -100,0%
Pozostale zobowigzania 59,01 0,1% 10,78 0,0% -81,7%
Pozostale rezerwy 381,57 0,4% 16,00 0,1% -95,8%
9 420,53 9,8% 87,55 04% -99,1%
PASYWA RAZEM 96 594,18 100,0% 21 743,00 100,0% -77,5%
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2.2.  Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z

calkowitych dochodéw
% %
2013 przychoddéw 2014 przychodéw  Zmiana
zl '000  ze sprzedazy z} '000  ze sprzedazy Yo
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy ustug 0,00 0,0% 15,00 0,2% 100,0%
Zysk ze sprzedazy instrumentéw finansowych 4 993,94 100,0% 6313,09 99.8% 26,4%
4993,94 100,0% 6 328,09 100,0% 26,7%
Koszty dzialalnoéci operacyjnej
Amortyzacja 9,05 0,2% 4,00 0,1% -55,8%
Zuzycie materialéw i energii 13,21 0,3% 1,92 0,0% -85,5%
Uslugi obce 1 835,43 36,8% 527,03 8,3% -71,3%
Podatki i oplaty 429,57 8,6% 103,26 1,6% -76,0%
Wynagrodzenia 1 365,24 27.3% 354,46 5,6% -74,0%
Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia 52,97 1,1% 29,41 0,5% -44,5%
Pozostale koszty rodzajowe 37,16 0,7% 16,15 0,3% -56,5%
Strata ze sprzedazy instrumentow
finansowych 11 816,38 236,6% 4 458,22 70.5% -62,3%
15 559,01 311,6% 5494,45 86,8% -64,7%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -10 565,07 -211,6% 833,04 13,2%  -107,9%
Pozostate przychody operacyjne 3,52 0,1% 0,13 0,0% -96,4%
Pozostate koszty operacyjne 0,01 0,0% 0,41 0,0%  4010,0%
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej -10 561,56 -211,5% 833,36 132%  -107,9%
Przychody finansowe 31 559,56 632,0% 18 109,59 286,2% -42.6%
Koszty finansowe 847,12 17,0% 37 846,10 598,1% 4367,6%
Odpis warto$ci firmy jednostek
podporzadkowanych 117,13 2,3% 0,00 0,0%  -100,0%
Zysk (strata) na sprzedazy cato$ci lub czgsci
udzialéw jednostek podporzadkowanych 0,00 0,0% -23 918,29 -378,0% 100,0%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 20 033,75 401,2% -42 821,45 -676,7%  -313,7%
Podatek dochodowy 5 823,20 116,6% -3 515,08 -55,5%  -160,4%
Zysk (strata) netto z dzialalnosci
kontynuowanej 14 210,55 284,6% -39 306,37 -621,1%  -376,6%
Zysk (strata) z dzialalno$ci zaniechanej 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Zysk (strata) netto 14 210,55 284,6% -39 306,37 -621,1%  -376,6%
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym 1206,18 24,2% 4175,84 66,0% 246,2%
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego 13 004,37 260,4% -43 482,21 -687,1%  -434,4%
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%o

2013 przychodéwze

Yo
2014 przychodéwze

zt '000 sprzedazy z1 '000 sprzedazy Zmiana%
Zysk (strata) netto 14 210,55 284,6% -39 306,37 -621,1%  -376,6%
Pozycje do przekwalifikowania do rachunku
zyskow i strat w kolejnych okresach 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
dzialajacych za granicg 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Raéznice kursowe z przeliczenia jednostek
wycenianych metodg praw wiasnodci 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Podatek dochodowy zwiazany z elementami
pozostatych calkowitych dochodéw 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Suma dochodéw calkowitych 14 210,55 284,6% -39 306,37 -621,1%  -376,6%
Suma dochod6w catkowitych przypisana
akcjonariuszom niekontrolujacym 1206,18 24,2% 4 175,84 66,0% 246,2%
Suma dochoddw calkowitych
przypadajaca na podmiot dominujgcy 13 004,37 260,4% -43 482,21 -687,1%  -434,4%
2.3.  Wybrane wskazniki finansowe
WyszezegbInienie jom. 2012 2013 2014

L Rento:.vn’osc sprzedazy produktéw, towardw i % -56.6% 211,6% 13.2%

materialow

(wynik na sprzedazy / przychody ze

sprzedazy)*100
2. Rentowno$¢ kapitaléw wlasnych (ROE) % 5,8% 23,1% -89,3%

(wynik netto / przecigtny stan kapitalow

wilasnych) *100
3. Szybko§é obrotu naleznosci z tyt. dostaw i llOS‘C 0.0 0,5 0.6

ustug dni

(przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw, rob6t i

ustug*365) / przychody ze sprzedazy
4. Wskaznik ogdlnego zadluzenia % 32,6% - =

(zobowigzania ogolem / aktywa ogdlem) *100
5. Wskaznik plynnosci [ 7,1 10,2 248.3

(aktywa obrotowe /zobowigzania

krétkoterminowe)
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3.2

33

3.4.

Czes¢ szezegdlowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidacji, prawidlowos¢ dokumentacji
konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji zostata przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujaca nie posiada aktualnej dokumentacji opisujacej zasady rachunkowosci, przyjete
przez Zarzad Spotki, w zakresie wymaganym przepisami MSR/MSSF. Opis przyjetych przez Spétke
zasad (polityki) rachunkowosci, w szczegdlnoéei dotyczacy metod wyceny aktywow 1 pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego, zostat przedstawiony we wprowadzeniu do sprawozdania.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna sporzadzona w sposob kompletny i poprawny na podstawie wymogow rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegolnych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdaii finansowych grup kapitalowych
(Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz. 1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowigzujacymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w informacjach
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosuja jednakowe
zasady rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostk¢ dominujaca, dla potrzeb
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano odpowiednich przeksztatcen
sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujge dane do zasad rachunkowosci stosowanych w
jednostce dominujace;.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajacych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig integralng
cze$é skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra
Finans6w z dnia 19 lutego 2009 1. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitaléw wlasnych i ustalenie udzialéw niekontrolujgcych

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostatych sktadnikow kapitalu wasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez dodanie do
poszczegdlnych skiadnikéw kapitatu wlasnego jednostki dominujgcej odpowiednich sktadnikéw kapitatu
wlasnego  jednostek  zaleznych objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem  finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki dominujgcej w kapitale wlasnym jednostek
zaleznych wedlug stanu na koniec okresu sprawozdawczego. Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitatowej
wlgczono tylko te czeéci odpowiednich skladnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktore
powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez jednostk¢ dominujgca.
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3.5.

3.6.

Wyliczenia udziatow niekontrolujacych w  jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udzialéw niekontrolujacych
w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wiaczefi konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkéw, wlaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej, pozostatych
wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow i przychodéw finansowych,
wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych w wartosci aktywow oraz z
tytulu dywidend, skutkéw sprzedazy calosci lub czedci udziatéw (akeji) w jednostkach objetych
konsolidacja.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych EVEREST INVESTMENTS
S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres konczacy sig tego dnia wydaliémy opini¢ bez
zastrzezerl.

Jolanta Sekopwska
jegky rewident nr 12749

iggty rewident grupy przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul, Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa
Region Zachéd

Wroctaw, 30 kwietnia 2015 r.
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