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Szanowni Akcjonariusze,

w imieniu Zarzadu WASKO S.A. przekazuje w Panistwa rece Raport Roczny WASKO S.A. za rok 2014

oraz tradycyjnie pragne w kilku stowach dokona¢ podsumowania dziatalnosci Spétki w tym okresie.

Rok 2014 to kolejny okres realizacji dotychczasowej strategii, dzieki ktérej nastepuje kontynuacja
rozwoju WASKO S.A. zaréwno w sferze operacyjnej jak i finansowej. Rok ten byt dla nas sprawdzianem,
zaréwno jako integratora IT, jak i generalnego wykonawcy, prowadzgcego duze i ztozone projekty o tgcznej
wartosci prawie 460 min zt, do ktérych nalezy m.in. wykonanie Inteligentnego Systemu Transportu we
Wroctawiu, Regionalnej Sieci Szerokopasmowej w Wojewddztwie Dolnoslgskim, budowy Pomorskiej
Magistrali Teleinformatycznej dla Urzedu Morskiego w Gdyni, wykonanie pasywnej sieci szerokopasmowej
w Wojewddztwie Swietokrzyskim oraz wiele innych. W chwili obecnej dwa pierwsze ze wspomnianych
wyzej projektow zostaty zakonczone 1z sukcesem, a dwa pozostate realizowane s3 zgodnie
z harmonogramem, stad moge z dumg stwierdzi¢, ze WASKO S.A. oraz jej Grupa Kapitatowa przeszta ten
sprawdzian pomyslnie i jest gotowa do realizacji kolejnych przedsiewzie¢. Potwierdzeniem wysokich
kompetencji i jakosci naszych ustug byto m.in. otrzymanie nagrody w V edycji konkursu , Lider ITS” 2014
w kategorii: ,Najlepszy produkt-urzadzenie zrealizowany przez firmy branzy ITS”, organizowanego przez

Stowarzyszenie Inteligentne Systemy Transportowe ITS POLSKA.

Miniony rok byt dla WASKO S.A. réwniez bardzo wazny z punktu widzenia uwydatnienia sie efektow
synergii zwigzanej z wejsciem w sktad Grupy Kapitatowej WASKO spétki COIG S.A. dziatajacej w sektorze
przemystu wydobywczego, jak réwniez GABOS Sp. z o0.0. — podmiotu oferujacego produkty i ustugi
w sektorze ochrony zdrowia. Efektem tej synergii jest wzmocnienie pozycji konkurencyjnej, wzrost udziatu
w rynku, zwiekszenie sprzedazy w nowych segmentach, poprawa organizacji pracy oraz podziat rdl

i kompetencji poszczegdlnych podmiotéw w ramach catej Grupy Kapitatowej WASKO.

Pod wzgledem finansowym rok 2014 byt bardzo zblizony do roku poprzedniego. WASKO S.A.
uzyskata podobne przychody ze sprzedazy na poziomie 298,9 min zt, jednak wypracowany skonsolidowany

zysk netto byt ponad 2,5 krotnie wyzszy od osiggnietego w roku 2013 i wynidst 5,3 min zt.

Aktualna sytuacja finansowa WASKO S.A. jest bardzo dobra, a prowadzona w Spdtce i catej Grupie
konserwatywna polityka finansowa jest gwarantem zdrowych i mocnych fundamentdéw, na ktérych oparta
jest nasza dziatalnos$¢. Brak jest rowniez widocznych zagrozen dla funkcjonowania Spétki i pozostatych
podmiotéw wchodzacych w skfad Grupy. Pozycja rynkowa i wypracowane wyniki finansowe znalazty
odzwierciedlenie kolejny raz w rankingu tygodnika Gazeta Finansowa, wg ktérego WASKO S.A. znalazto sie

na 20 miejscu wsrdd 100 najwiekszych polskich firm z branzy IT i telekomunikacji.



Przed nami rok obrotowy peten wyzwan i pracy, w ktédrym nasze dziatania skierowane beda
na dokonczenie realizowanych projektéw, jak i poszukiwania nowych mozliwosci rynkéw zbytu i obszardw,
moggacych byé kolejnym zrdodtem stabilnych przychodéw dla Spoétki, jak rowniez dla catej Grupy. Stad tez
coraz czestsza obecnosé WASKO S.A. przy kompleksowej realizacji projektdw nie ograniczajaca sie wytgcznie
do roli dostawcy oprogramowania, technologii, czy ustug IT, ale obejmujgca szerszy zakres ustug.
W ostatnim roku byty to wymieniane na wstepie mojego listu projekty z branzy transportowej,

radiokomunikacyjnej, automatyki przemystowej i budowlanej.

Poza nowymi kierunkami rozwoju celem Zarzadu jest utrzymanie mocnej pozycji na sektorach,
w ktorych WASKO jest obecna od lat, tj. instytucjach administracji rzagdowej i samorzgdowej, w sektorze
telekomunikacyjnym, w przemysle, w sektorze paliwowo-energetycznym, w bankowosci, w transporcie

oraz w ochronie zdrowia.

W roku 2015 bedziemy kontynuowaé rozwijang od lat wspodtprace z osrodkami akademickimi oraz
instytucjami badawczo-rozwojowymi, czego dowodem jest m.in. podpisanie szeregu umow. Jedng z nich
jest zawarcie w roku ubiegtym w Wojskowej Akademii Technicznej umowy, ktorej celem jest utworzenie
przez WASKO S.A. Klastra Inzynierii Kosmicznej i Satelitarnej we wspdtpracy z 26 innymi firmami
i instytucjami. Wspodtpraca ta umozliwia nam state prowadzenie prac badawczo-rozwojowych nad nowymi
produktami irozwigzaniami w czesci finansowanymi z funduszy i programéw pomocowych Unii
Europejskiej.

Na koniec serdecznie dziekuje pracownikom i wspodtpracownikom za trud i zaangazowanie
wkfadane w codzienng prace. Dziekuje rowniez za dotychczasowg wspétprace wszystkim naszym klientom,

kontrahentom oraz partnerom akademickim i instytucjom badawczym.

Jestem przekonany, ze informacje zaprezentowane w Skonsolidowanym Raporcie Rocznym pozwolg
wszystkim zainteresowanym w sposéb wyczerpujgcy zapoznac sie z dziatalnoscig WASKO S.A. w roku 2014,

jej sytuacja finansowa oraz pozwolg ocenic jej perspektywy na przysztosé.

Z powazaniem,

Wojciech Wajda

Prezes Zarzadu
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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Firma Spotki: WASKO S.A.

Siedziba: 44-100 Gliwice, ul. Berbeckiego 6

WASKO S.A. rozpoczeta dziatalno$¢ w dniu
20 grudnia 1999r., w ktérym postanowieniem
Sgdu Rejonowego Wydziat VIl Gospodarczo-
Rejestrowy w  Katowicach  WASKO  S.A.
(wéwczas HOGA.PL S.A.) zostata wpisana do
o e BB Rejestru Handlowego pod sygnaturg RHB

Siedziba WASKO S.A. Gliwice nr 17181.  Dnia  12.07.2001r.  Spotke
zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS0000026949. Obecnie wtasciwym
sgdem rejestrowym jest Sgd Rejonowy w Gliwicach Wydziat X Gospodarczo-Rejestrowy.

Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w  Warszawie S.A. Spodtka
zaklasyfikowana jest do sektora informatycznego. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

WASKO S.A. to jedna z czotowych spoétek teleinformatycznych w Polsce. Dostarczamy rozwigzania dla
przedsiebiorstw i instytucji publicznych. Swiadczymy kompleksowe ustugi w zakresie projektowania,
wdrazania utrzymania dedykowanych rozwigzan informatycznych.

Jako autoryzowany partner najwiekszych $Swiatowych producentéw sprzetu komputerowego
i telekomunikacyjnego oraz  oprogramowania, dostarczamy  naszym  klienfom  rozwigzania
wykorzystujgce stabilne i nowoczesne technologie informatyczne. JesteSmy jednym z wiodgcych
krajowych dostawcodw ustug serwisowych. Nasza dziatalnos¢ obejmuje projektowanie systemow
automatyki przemystowej oraz montaz aparatury kontrolno — pomiarowej i teletransmisyjnej. Realizujemy
ustugi w zakresie budowy zintegrowanych systemdw zarzgdzania transportem miejskim oraz budowy
sieci szerokopasmowych.

WASKO S.A. zatrudnia niespetna 600 pracownikéw, a Grupa Kapitatowa WASKO juz ponad 1.100
pracownikéw, z czego wiekszos¢ to osoby z wyzszym wyksztatceniem, posiadajgce certyfikaty
dokumentujgce wysokie kwalifikacje zawodowe.

Siedziba Zarzgdu WASKO S.A. miesci sie w Gliwicach. Na terenie kraju posiadamy 15 oddziatéw
zlokalizowanych gtéwnie w miastach wojewddzkich.
Najwieksze z nich znagjdujg sie w Krakowie,
Warszawie, Wroctawiu i Gliwicach.

Posiadamy m.in. certyfikat ISO 9001, ISO 14001, ISO
27001, Certyfikat Bezpieczenstwa Przemystowego
Pierwszego Stopnia oraz Certyfikat AQAP 2110.

Nasze umiejetnosci umozliwiajg realizacje

ogdlnopolskich  systemdw majgcych na celu
poprawe bezpieczenstwa i obronnosci kraju.

Oddziat WASKO S.A. Warszawa. ul. Czackieao
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2. OSOBY ZARIADIAJACE | NADZIORUJACE WASKO S.A. w ROKU
2014

2.1. ZARZAD WASKO S.A.

W 2014 roku oraz w okresie od jego zakohczenia do chwili publikacii niniejszego sprawozdania nie miaty
miejsca zmiany w Zarzqdzie Spotki.

Sktad Zarzgdu WASKO S.A. w roku 2014 stanowili:

Okres petnienia funkcji

Wojciech Wajda 01.01.2014r. - 31.12.2014r.
Pawet Kuch 01.01.2014r. - 31.12.2014r.
Andrzej Rymuza 01.01.2014r.— 31.12.2014r. Wojciech Wajda - Prezes Zarzqdu
Tomasz Macalik 01.01.2014r. - 31.12.2014r.

a’h

Pawet Kuch — Wiceprezes Zarzqdu

Andrzej Rymuza - Wiceprezes Zarzqdu

§

Tomasz Macalik — Cztonek Zarzqgdu
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2.2. RADA NADZORCZA

W roku 2014 oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w Sktadzie Rady Nadzorczej WASKO S.A.

miaty miejsce nastepujgce zmiany:

- w dniu 10 stycznia 2014r. Pan Wojciech Wajda skorzystat z przystugujgcych mu uprawnien

osobistych wynikajacych ze Statutu Spotki i powotat do sktadu Rady Nadzorczej Pandw Andrzeja

Sapierzyhskiego i Michata Matusaka.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w Sktadzie Rady Nadzorczej WASKO S.A. zasiadajq:

Imie i nazwisko

Petniona funkcja

Andrzej Gdula

Krzysztof Gawlik
Michat Matusak
Andrzej Sapierzynski

Eugeniusz Switonski

Przewodniczgcy Rady

Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

2.3. WYNAGRODZENIA WYPtACONE, NALEZINE LUB POTENCJALNIE NALEZNE OSOBOM
ZARZIADZAJACYM | NADZORUJACYM

Wynagrodzenie Zarzgdu WASKO S.A. (nalezne i wyptacone) w 2014 roku w tys. PLN:

Wynagrodzenie
tytutu petnienia
funkcji Cztonka

Wynagrodzenie  Premia za rok
z tytutu Umowy 2013

Lp. Cztonek Zarzqgdu Okres
Zarzqdu w 2014 o prace w 2014 wyptacona
roku roku w roku 2014
I Wojciech Wajda 370,0 102,7 0,0 01.01.2014-31.12.2014
2. Pawet Kuch 180,0 168,0 0,0 01.01.2014-31.12.2014
3. Andrzej Rymuza 180,0 168,0 0,0 01.01.2014-31.12.2014
4. Tomasz Macalik 144,0 143,7 0,0 01.01.2014-31.12.2014
Razem 874,0 583,4 0.0

tgczna wartos¢ wynagrodzenia Rady Nadzorczej WASKO S.A. (naleznego i wyptaconego) w 2014 roku

w tys. PLN:
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Wynagrodzenie z tytutu
Cztonek Rady petnienia funkcji
Lp. Okres
Nadzorczej w Radzie Nadzorczej

WASKO S.A. w 2014 roku

I Andrzej Gdula 120,0 01.01.2014-31.12.2014

2. Krzysztof Gawlik 48,0 01.01.2014-31.12.2014

3. Michat Matusak 46,8 10.01.2014-31.12.2014

4. Andrzej Sapierzynski 46,8 10.01.2014-31.12.2014

5. Eugeniusz Switoriski 48,0 01.01.2014-31.12.2014
RAZEM 309.6

W WASKO S.A. nie wystgpita w 2014 roku kategoria wynagrodzen potencjalnie naleznych.

3. AKCJONARIUSZE WASKO S.A.

3.1. WYKAZ INACZACYCH AKCJONARIUSZY WASKO S.A.

Na kapitat zaktadowy WASKO S.A. w wysokoséci 91 187 500,00 zt sktada sie 91 187 500 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Zgodnie z informacjg posiadang przez Spdtke na dzien
sporzgdzenia sprawozdania, akcjonariuszami  posiadajgcymi co najmniej 5% gtosdw na  Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki sq: Wojciech Wajda, Krystyna Wajda oraz Stala Holding S.a.r.l. SPF .

. . . . % kapitatu Liczba gtoséw % gtosow
Akcjonariusze Liczba akcji
zaktadowego na WZA na WZA
Wojciech Wajda 54 556 587 59,8% 54 556 587 59,8%
Krystyna Wajda 13 125 000 14,4% 13 125 000 14,4%
Stala Holding S.a.r.l.
6 380 000 7,0% 6 380 000 7.0%
SPF
Pozostali 17 125913 18,8% 17 125913 18,8%
tgcznie: 91187 500 100,0% 91187 500 100,0%
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3.2. INFORMACJE O AKCJACH WASKO S.A. BEDACYCH W POSIADANIU OSOB
ZIARZADZIAJACYCH | NADZORUJACYCH

Stan posiadania akcji WASKO S.A. przez osoby zarzqgdzajgce WASKO S.A. przedstawia sie nastepujgco:

% w kapitale  Liczba gtoséw % w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji L ,
zaktadowym na WZA liczbie gtosow
Wojciech Wajda
54 556 587 59,83 54 556 587 59,83
(Prezes Zarzqdu)
Pawet Kuch
) 2 625000 2,88 2 625000 2,88
(Wiceprezes Zarzqdu)
Andrzej Rymuza
) 1762 500 1,93 1762 500 1,93
(Wiceprezes Zarzqdu) *
Andrzej Sapierzyhski
20 163 0,02 20 163 0,02

(Cztonek RN)

*Witascicielem akcji WASKO S.A. jest zona Andrzeja Rymuzy — Wiceprezesa Zarzqdu, pozostajgca z nim w ustawowej

wspdlnocie majgtkowe;.

W 2014 roku oraz juz po jego zakohczeniu Pan Wojciech Wajda - Prezes Zarzgdu WASKO S.A. zwiekszyt
swoje zaangazowanie w Spdtce nabywajgc tgcznie 266.868 akcji na sesjach zwyktych GPW.
O transakcjach nabycia akcji WASKO S.A. przez Prezesa Zarzqdu Spdtka poinformowata w raportach
biezacych nr 2, 3, 41 5/2015. Powyzsze zestawienie przedstawia aktualny na dzieh publikaciji raportu stan
posiadania akcji Spoiki przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce.

Osoby Zarzgdzajgce WASKO S.A. nie posiadajg osobiscie udziatdw w podmiotach z Grupy Kapitatowej
WASKO.

Osoby zasiadajgce w Radzie Nadzorczej Spdtki (nie wymienione w tabeli powyzej) nie posiadajg akcji
WASKO S.A., ani udziatow w podmiotach z Grupy Kapitatowej WASKO.

3.3. INFORMACJE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH SZCZEGOLNE UPRAWNIENIA
KONTROLNE W STOSUNKU DO WASKQO S.A.

Jedynym akcjonariuszem WASKO S.A. posiadajgcym szczegdlne uprawnienia jest Wojciech Wajda, ktory
do chwili posiadania ponad 50% wszystkich akcji Spdtki ma  osobiste prawo do powotywania
i odwotywania trzech cztonkdw Rady Nadzorczej w piecioosobowej Radzie, czterech cztonkdw Rady
Nadzorczej w szescioosobowej Radzie oraz pieciu cztonkdw Rady Nadzorczej w siedmioosobowej Radzie -
w tym Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.
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4. INFORMACJA O NABYCIU UDZIALtOW W SPOLCE ZALEINEJ

W dniu 24 marca 2014 roku WASKO S.A. nabyto 90 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 ztotych,
stanowigcych tgcznie 90% kapitatu zaktadowego Gabos Software Sp. z 0.0. tgczna nominalna wartose
nabytych udziatéw wynosi 9 tys. ztotych. Udziaty zostaty nabyte za tgczna kwote 3 044 tys. ztotych.

Ponadto w dniu 24 marca 2014 roku WASKO S.A. jako gtéwny udziatowiec Spdtki Gabos dokonat
podwyzszenia kapitatu Spotki do kwoty 110 tys. ztotych. WASKO S.A. objeto 900 udziatdw o wartosci
nominalnej 100,00 zt. kazdy udziat, za tgczng cene wynoszgcq 405 tys. ztotych. Catkowita wartose
fransakcji nabycia udziatdw wyniosta 3 075 tys. ztotych, kwota ta zostata cze$ciowo uregulowana w dniu
dokonania transakcji. tgczna cena objecia 90% udziatdw w Spdtce wyniosta 3 481 tys. ztotych, kwota ta
zostata czesciowo uregulowana w dniu dokonania transakcji. Pozostate koszty nabycia zostaty ujete
w kosztach okresu.

Gabos Software Sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu jest dostawcg kompleksowych rozwigzanh informatycznych
dla przedsiebiorstw z branzy medycznej. Flagowym produktem firmy Gabos jest rodzina rozwigzan Mediqus,
ktéry ma na celu kompleksowq obstuge szpitali od strony medycznej oraz administracyjnej. WASKO S.A.
podjeta decyzje o przejeciu Gabos Software ze wzgledu na komplementarny charakter prowadzonej przez
Gabos dziatalnosci. Zdaniem Zarzadu WASKO S.A. wtgczenie tego podmiotu do Grupy Kapitatowej
WASKO S.A. pozwoli na wejscie Grupy na nowe rynki zwigzane z szeroko rozumianym sektorem ochrony
zdrowia oraz spowoduje znaczgce wzbogacenie oferty handlowe;.

Po dniu bilansowym WASKO S.A. nabyta od oséb fizycznych 4439 akcji spoétki zaleznej COIG S.A. tym
samym zwiekszajgc swéj udziat w kapitale zaktadowym COIG SA o 0,82%.

5.KLUCZOWE INFORMACJE O PRODUKTACH | UStuGACH WASKO S.A.

WASKO S.A. $wiadczy kompleksowe ustugi informatyczne i integracyjne oraz serwisowe, jest dostawcg
sprzetu komputerowego i oprogramowania na rzecz $rednich i duzych przedsiebiorstw, w tym operatorow
telekomunikacyjnych, przedsiebiorstw sektora wydobywczego, produkcyjnych i ustugowych, jak réwniez

instytucji, w tym instytucji finansowych oraz jednostek administracji rzgdowej isamorzgdowe;.
Do kluczowych produktéw oferowanych przez WASKO S.A. nalezy zaliczy¢:

m Wielozadaniowa platforma informatyczna wspierajgca dziatanie centréw koordynaciji
dziatan ratowniczych i porzgdkowych w zakresie przyjmowania zgtoszeh i obstugi
zdarzen, przetwarzania wprowadzanych informacji, dysponowania i alarmowania
witasciwych sit i Srodkdw, a takze wizualizacji, kolekcji i przetwarzania danych
pochodzgcych z réznorodnych urzgdzen i systemow.

System elektronicznego obiegu dokumentdw i przeptywu zadan IntraDok jest systemem,
ktéry wykorzystuje technologie podpisu cyfrowego i pracuje w Srodowisku sieciowym
poprzez interfejs popularnych przeglgdarek internetowych. Gtéwnym zadaniem systemu
jest wspomaganie procesu wymiany informacji w przedsiebiorstwie lub w jednostce
administracji publicznej, zarzgdzanie przeptywem zadan, spraw iproceséw, a takze

]

kontrola stanu ich realizacji. InfraDok moze by¢ dostosowywany do norm i procedur

wewnefrznych przedsiebiorstw i organizaciji. System spetnia ponadto wymagania norm
rodziny ISO 9001.
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Stadionowy System Kontroli Wejs¢ OLIMP firmy to jedyny system na polskim rynku, ktory
jest w petni zgodny z nowqg ustawqg o bezpieczenstwie imprez masowych, dajgc niemal
100% gwarancje identyfikacji kibica, zaréwno podczas zakupu biletu, jak i w momencie
wchodzenia na stadion.

SANT (System Alokacji Numeraciji Telefonicznej) to nowoczesny system informatyczny
opracowany z myslg o Operatorach telekomunikacyjnych, dla ktérych istotnym
elementem prowadzonej dziatalnosci jest wykorzystanie ustug hurtowych jak WLR (Whole
Line Rental), BSA (Bif Stream Access), LLU (Local Loop Unbundling) oraz NP
(Number Portability).

Do gtéwnych zadan systemu nalezy:

-  petna automatyzacja komunikacji wymiany informacji w ramach proceséw
wykorzystania ustug hurtowych,

- petne wsparcie aktualnych wersji specyfikacji MWD — Modelu Wymiany Danych,
—  monitoring wszystkich krokdw procesu, kontrola ich termindw realizacji oraz statuséw,
- zapewnienie wymaganego poziomu raportfowania,

-~ petna integracja z infrastrukturg  systeméw  informatycznych  Operatora
Alternatywnego,

- gotowos$¢ uruchomienia dodatkowych kanatéw komunikacyjnych.

System bilingowy PECet umozZliwia rozliczanie sprzedazy i obstuge klientéw
przedsiebiorstwa dostarczajgcego energie cieplng. Jest systemem multimedialnym,
umozliwiajgcym rozliczanie réznych medidéw (ciepto, energie elekiryczng, gaz, wode)
i ustug dostarczanych klientom, dzieki czemu moze by¢ wykorzystywana przez spdiki
obrotu i przedsiebiorstwa infrastrukturalne.

Informatyczny system mediacji i kolekcji danych automatyzujgcy procesy transmisji,
przetwarzania igromadzenia danych rejestrowanych  przez  elementy  sieci
telekomunikacyjnej (rekordy bilingowe dla abonentdw, rekordy bilingowe dla wigzek
i tgczy, rekordy z ruchu IP, dane licznikowe oraz dane z pomiaréw ruchowych). Zrédtem
danych mogg by¢ réwniez inne urzqdzenia, systemy kolekcji i systemy bazodanowe
rejestrujgce dane na potrzeby prowadzenia rozliczeh dowolnych mediéw. System moze
zbiera¢ informacje jednoczesnie z wielu réznych elementéw sieci, realizujgc przy tym
weryfikacje i unifikacje danych.

Jest rowniez zrédtem danych dla innych systemow, takich jak: systemy bilingowe obstugi
abonenta, systemy wykrywania naduzy¢ telekomunikacyjnych, systemy wspomagania
zarzgdzania, ifp.

Informatyczny system analiz dtugoterminowych stuzgcy do nadzoru i optymalizacii pracy
sieci felekomunikacyjnej. System stanowi kompleksowe rozwigzanie wspomagajgce
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i automatyzujgce redlizacje proceséw zwigzanych z monitorowaniem, planowaniem
rozwoju oraz minimalizacjqg kosztéw utrzymania sieci.

System automatycznego rozpoznawania danych z dowodéw tozsamosci. Sktada sie ze
skanera dokumentéw tozsamosci — niewielkiego, specjalistycznego urzgdzenia ktérego
zadaniem jest szybkie wykonanie tymczasowej kopii dokumentu i przestanie jej do
komputera oraz oprogramowania rozpoznajgcego pismo maszynowe (OCR).

System teleinformatyczny realizujgcy mediacje danych. System oferuje kompleksowq
obstuge realizacji potrzeb operatoréw telekomunikacyjnych w zakresie realizacji dostepu
do posiadanych systemow komunikacyjnych, bez wzgledu na ich rdéznorodnos¢
i obstugiwane funkcje. Elastyczna budowa oprogramowania pozwala na tatwg
infegracje z dowolnymi systemami informatycznymi, zardwno wykorzystujgcymi
specyficzne interfejsy, jak i middleware (MQSeries, WebMethods, itp)

Informatyczny system typu CallCenter wspierajgcy procesy komunikacji biznesowej. Jest
rozwigzaniem pozwalajgcym na  standaryzacje form  komunikacji  z  klientem
i systematyczne podnoszenie jakosci obstugi, obejmujgc szereg modutdw
funkcjonalnych, pozwalajgcych na skuteczng i efektywng komunikacje z klientami.
System utatwia obstuge klientow (helpdesk, reklamacje), sprzedaz przez telefon, reklame
i promocje nowych produktéw, badania rynkowe, obstuge programdw lojalnosciowych,
konkursdw, windykacje naleznosci.

Platforma informatyczna, obejmujgca catg rodzine produktéw m.in. OE SCADA,OE NET,
OE BMS, GAZTEL, HYDROTEL, COPYMANAGER i DZIENNIK DYSPOZYTORA, umozliwiajgcych
zarzgdzanie  réznorodnym  Srodowiskiem  wraz  z  wizualizacjg, monitorowaniem
i rejestrowaniem danych. Platforma ta znajduje zastosowanie m.in. w nastepujgcych
obszarach: automatyki kontrolno-pomiarowej, gazownictwie, administrowaniu sieciami
teleinformatycznymi, czy tez wsieciach wodno-kanalizacyjnych. Zastosowanie
wielowarstwowej architektury platformy umozliwia integracje z dowolnymi zewnetrznymi
systemami T, skalowalno$¢ imodularno$¢ oraz prace na wszystkich dostepnych
systemach operacyjnych.

System informatyczny automatyzujgcy procesy rejestracji danych osobowych
i biometrycznych, personalizacji graficznej i elekironicznej oraz dystrybucji i wydawania
dokumentéw osobistych. System umozliwia produkcje dowolnych dokumentdw, w tym
réwniez dokumentéw zawierajgcych dane biometryczne, zgodnych z dokumentacjg
ICAO nr 9303 zawierajgcq normy dotyczgce zabezpieczen i danych biometrycznych dla
paszportdw i dokumentow podrdzy.

WaMax to szerokopasmowa platforma do bezprzewodowej transmisji danych, bedqgca
rozwigzaniem firmy WASKO, opartym na standardzie IEEE 802.16d; znanym jako ,,Fixed
WIMAX". Standard WIMAX stworzono dla szerokopasmowego, radiowego dostepu na
duzych obszarach.

Dzieki duzej przepustowosci (do 25 Mbit/s dla kanatu 7MHz w trybie TDD) technologia ta
jest bardzo konkurencyjna do rozwigzan przewodowych. Wyzszos¢ technologii WIMAX
w stosunku do powszechnie stosowanych systemdéw WiFi wynika m.in. z bardziej
efektywnego wykorzystania zajmowanego widma i mozliwosci zapewnienia jakosci
dostarczanych ustug. Jest to produkt znajdujgcy zastosowanie na obszarach, gdzie jest
duze rozproszenie koncowych odbiorcdw ustug telekomunikacyjnych.
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System informatyczny wspierajgcy obieg dokumentédw w urzedach administracji
rzgdowe isamorzgdowe. System umozliwia petenfom sprawdzenie statusu sprawy,
informuje o niezbednych dokumentach iformalnosciach. System zawiera réwniez
modut ksiegi podawczej.

Informatyczny system wspomagajgcy zarzgdzanie przedsiebiorstwem. System umozliwia
ksztattowanie polityki bezpieczenstwa przedsiebiorstwa, zapewniajgc kontrole dostepu
do budynkdw i pomieszczen, elekironiczng rejestracje czasu pracy oraz obstuge wizyt
gosci przedsiebiorstwa. System ten dostarcza biezgce informacje o nadzorowanych
obiektach oraz miejscach pobytu pracownikdw i gosci przedsiebiorstwa.

Informatyczna platforma monitorowania pojazddw jest systemem informatycznym,
Ktéry umozliwia obnizenie kosztéw eksploatacji iefektywne, zdalne dysponowanie
srodkami  fransportu  podtgczonymi do systemu. System ten umozliwia dostep
do aktualnej informacji o lokalizacji pojazddw lub innych obiektéw pozyskiwanej
za pomocqg fechnologii GPS/GPRS z wykorzystaniem aktualnych map Polski i Europy.
AWIA  wykorzystywana jest w  sekforze kolejowym, umozliwiajgc lokalizacje
i elektroniczng ewidencje sktaddw pojazddw szynowych, monitorowanie zuzycia
paliwa przez lokomotywy, modut dyspozytury, modut kontroli remontéw i przeglgdéw
kontrolnych, kontrole czasu pracy druzyn trakcyjnych i inne funkcjonalnosci.

6. STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZIEDAZY WG GRUP
ASORTYMENTOWYCH

WASKO S.A. prowadzi dziatalno$¢ w ramach pieciu zasadniczych grup asortymentowych. Do grup tych
zaliczajqg sie:

—

systemy informatyczne oraz ustugi analityczno-programistyczne,

utrzymanie i serwis sprzetu komputerowego, infrasfruktury informatycznej oraz serwis oprogramowania,

ustugi budowy systemow sieciowych,

sprzedaz sprzetu komputerowego i oprogramowania,

sprzedaz pozostatych ustug.
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WG GRUP ASORTYMENTOWYCH W ROKU 2014 (MLN. Zt)

2014 2013
Produkt/ustuga Wartosé Udziat Wartosé Udziat
Systemy informatyczne
oraz ustugi analityczno-programistyczne 46,9 15.7% 78,9 26,1%
Utrzymanie i serwis sprzetu komputerowego oraz infrastruktury
informatycznej oraz serwis oprogramowania 33,6 11.2% 40,2 13.3%
Ustugi budowy systemdw sieciowych 128,2 42,9% 38,5 12,7%
Sprzedaz pozostatych ustug 34,4 11,6% 53,7 17.8%
Sprzedaz sprzetu komputerowego
i oprogramowania 55,7 18.6% 90,9 30.1%
Razem 298,9 100,0% 302,2 100,0%

STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY WG GRUP ASORTYMENTOWYCH (MLN Zt)

W Systemy informatyczne oraz us‘ugi analityczno-
prograrnislycene

® Utrzymanic i serwis sprzetu komputerowego oraz
infrastruktury informatycznej oraz scrwis oprogramowania
u Ustugi hudowy systemaw sieciowych

u Spreedai puzoslatych usiug

w Sprzedaz sprzetu komputerowego i oprogramowania

SYSTEMY INFORMATYCZNE ORAZ UStUGI ANALITYCZNO-PROGRAMISTYCZNE

Od samego poczatku WASKO S.A. koncentruje swojg dziatalnos¢ na projektowaniu, budowie i wdrazaniu
zaawansowanych rozwigzan teleinformatycznych dla sektora telekomunikacyjnego, paliwowo -
energetycznego, administracji publicznej, przemystu oraz ustug.

Specjalizujemy sie w dostawie i wdrozeniach systemdw informatycznych dia duzych isrednich odbiorcow.
Oferta WASKO S.A. obejmuje:

-  standardowe rozwigzania, gotowe do natychmiastowego wdrozenia lub szybkiego dostosowaniu do
indywidualnych potrzeb i wymagan klientéw,
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-~ projektowanie i redlizacje systemdw informatycznych na indywidualne zamdwienie,
-~ ustugi integracji systemow informatycznych,

-~  projektowanie i realizacje systemdw analitycznych,

- kompleksowe wdrozenia i szkolenia,

- outsourcing ustug teleinformatycznych.

Kadre Spoétki stanowig doswiadczeni andlitycy, projektanci, wdrozeniowcy oraz eksperci specjalizujgcy sie
w poszczegdinych sektorach i dziedzinach informatyki.

DosSwiadczenia zdobyte przy realizacji najwiekszych krajowych projektéw teleinformatycznych, dostep do
nowoczesnych technologii, intensywna wspdtpraca ze Srodowiskami akademickimi to najwieksze atuty,
potwierdzajgce mozliwosci w zakresie projektowania, budowy i wdrazania nawet najbardziej nietypowych
systemow informatycznych tworzonych na zamdwienie.

W tej grupie produktow w 2014r. zanotowano przychody o wartosci 46,9 min zt, co stanowi 15,7% sprzedazy
ogdtem oraz spadek wolumenu sprzedazy w stosunku do roku 2013 o0 32,0 min zt.

UTRZYMANIE | SERWIS SPRZETU KOMPUTEROWEGO ORAZ INFRASTRUKTURY INFORMATYCZNEJ ORAZ SERWIS
OPROGRAMOWANIA

Ustugi w zakresie rozwigzan wdrozeniowo - integratorskich oraz utrzymania i serwisu majg charakter
kompleksowy: od wstepnej oceny infrastrukiury IT Klienta i opracowania planu jej udoskonalenia, poprzez
projekt i wdrozenie rozwigzania, szkolenia i konsultacje, do obstugi powdrozeniowej obejmujgcej serwis oraz
optymalizacje wdrozonego rozwigzania. WASKO S.A. oferuje kompleksowy pakiet ustug wsparcia i serwisu
dla systemoéw informatycznych zaréwno dla serwisu gwarancyjnego, jak i pogwarancyjnego. Ustugi te
obejmujq serwis oraz utrzymanie catosci infrastruktury klienta.

WASKO posiada 15 oddziatdéw réwnomiernie roztozonych geograficznie, znajdujgcych sie we wszystkich
wiekszych miastach, co daje mozliwos¢ wykonania projektéw rozbudowanych, obejmujgcych swoim
zasiegiem caty kraj.

W ramach tej grupy produktébw przychody wynosity 33,6 min zt, czyli 11,2% przychoddw ogdtem w 2014r.
Stanowi to warto$¢ o 6,6 min zt mniejsza niz w roku 2013.

UStUGI BUDOWY SYSTEMOW SIECIOWYCH

Ustugi nalezgce do tej grupy to budowa szerokopasmowych sieci szkieletowych i dystrybucyjnych.
W zakres ustug wchodzi wykonanie catosci prac zwigzanych z projektem i budowq infrastruktury,
w  szczegdlnosci dla  sieci  Swiattowodowych readlizowanych dla  wojewddziw:  Dolnoslgskiego,
Swietokrzyskiego, Podlaskiego oraz dla Urzedu Morskiego w Gdyni.

W ramach tej grupy asortymentowej zostaty zakwalifikowane tematy dotyczgce  budowy sieci
szerokopasmowych oraz sieci komputerowych. Przychody w fej grupie to 128,2 min zt co stanowi 42,9%
sprzedazy ogdtem.

SPRZEDAZ SPRZETU KOMPUTEROWEGO | OPROGRAMOWANIA

W ramach tej grupy wyodrebniono sprzedaz towardw handlowych. WASKO S.A. wspdtpracuje ze
Swiatowymi producentami sprzetu IT, m.in. Hitachi, IBM, EMC, ORACLE, itp. sprzedajgc ich sprzet do
obiorcéw z réznych sektorow na terenie kraju.
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Przychody pochodzgce z dziatalnosci handlowej w 2014 roku osiggnety poziom 55,7 min zt. Oznacza to
spadek w stosunku do roku poprzedniego o 38,7%, co stanowi warto$¢ nizszg w stosunku do roku 2013
0352 min zt.

SPRZEDAZ POZOSTLYCH UStUG

Wszelkie ustugi $wiadczone przez WASKO, ktére nie kwadlifikujg sie swoim zakresem w zadne z powyzej

wymienionych kategorii, uimowane sg w tej pozycji. W wiekszosci sqg to ustugi:
- budowa i modernizacja systemdw pomiarowych i bezpieczenstwa,

- budowa stacji bazowych dla operatorow telekomunikacyjnych,

- budowa oérodkdw radiokomunikacyjnych,

-~ audytyiekspertyzy, raporty srodowiskowe,

-~ najem infrastruktury i powierzchni,

- itp.

W ramach tej grupy produktowe]j zanotowano przychody na poziomie 34,4 min zt, co stanowi wartos¢
0 19,3 min zt nizszg niz w roku 2013.

7. SEGMENTY DZIAtALNOSCI

WASKO S.A. stosuje podziat na segmenty dziatalno$ci w oparciu o branze klientéw, do ktérych kierowana
jest oferta. Podziat ten jest uwarunkowany specyfikg produktdw i ustug dostarczanych do odbiorcéw
prowadzgcych dziatalnos¢ w poszczegdinych branzach.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WG SEGMENTOW DZIALALNOSCI W ROKU 2014 (MLN Zt)

2014 2013

Rynek zbytu Warto$é Udziat Warto$é Udziat
Telekomunikacja 32,0 10.7% 46,4 15,4%
Administracja rzgdowa i samorzgdowa 152,9 51,2% 109.9 36,4%
Bankowosc¢ i ubezpieczenia 20,4 6,8% 30,3 10.0%
Sektor Paliwowo — Energetyczny 17,0 5.7% 20,2 6,7%
Edukacja 11,6 3.9% 8,9 2,9%
Transport 19.8 6,6% 41,3 13.7%
Ochrona Zdrowia 12,7 4,2% 17.2 5.7%
Pozostate przedsiebiorstwa

przemystowe, ustugowe iinformatyczne 20 10.7% 277 7
Razem 298,9 100% 302,2 100,0%
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STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY WG SEGMENTOW DZIALALNOSCI
W ROKU 2014 (MLN Zt)

m Telekomunikacja

B Administracja rzgdowa i samorzadowa
u Bankowosc i ubezpieczenia

M Sektor Paliwowo — Energetyczny

® Edukacja

¥ Transport

% Ochrona Zdrowia

" Pozostate przedsiebiorstwa przemystowe, ustugowe i
informatyczne

ADMINISTRACJA RZADOWA | SAMORZADOWA

W ramach tfego sektora przedsiebiorstw WASKO S.A. prowadzi sprzedaz dla wszelkich instytucii
panstwowych na réznym szczeblu kompetencji. W roku 2014 sprzedaz kierowana na ten rynek wyniosta
152,9 min zt istanowita 51,2% sprzedazy ogdtem Spdtki i byta na wyzszym poziomie w stosunku do
analogicznego okresu roku 2013 Najwiekszym projektem w tym segmencie jest budowa sieci
Swiattowodowej dla Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa Dolnoslgskiego. W ramach tego projektu,
w ktérym liderem konsorcjum jest WASKO S.A., zostata wybudowana sie¢ szerokopasmowa o charakterze
szkieletowo — dystrybucyjnym na obszarze wojewddztwa dolnolgskiego o dtugosci 1.769 km. Projekt byt

realizowany od roku 2012. Na dzieh publikacji niniejszego raportu realizacja tej umowy zostata zakohczona.

Do istotnych projektow realizowanych w ramach sektora Administracja Rzgdowa i Samorzgdowa nalezg
réwniez projekty realizowane dla MSWiA w obrebie ktérych WASKO S.A. $wiadczy ustugi serwisu i utrzymania
systemow i infrastruktury koniecznej do sprawnego dziatania i funkcjonowania systemodw obstugi dowoddw
osobistych.

W ramach tego sektora wymieni¢ nalezy takze projekty zwigzane z budowq sieci szerokopasmowych
w wojewddztwie Swietokrzyskim, podlaskim oraz na pomorzu (KSBM).

TELEKOMUNIKACJA

WASKO S.A. w roku 2014 osiggneto nizsze przychody w segmencie telekomunikacji w stosunku do roku
poprzedniego. Ich warto$¢ wyniosta 32,0 min zt co stanowito 10,7% wartosci sprzedazy Spdtki ogdtem.
WASKO S.A. w ramach tego sektora wyodrebnia sprzedaz towardw i ustug dla operatoréw
telekomunikacyjnych, ktérzy w ciggu ostatnich dwdch lat w sposdb znaczgcy ograniczyli wydatki
inwestycyjne. W tym sektorze najwiekszy udziat majg dostawy: serwerdw IBM, sprzetu komputerowego,
ustug utrzymania i rozwoju systemdw informatycznych dla Orange Polska S.A. oraz budowy stacji bazowych
dla Polkomtel Sp. z o.0.

SPRAWOZDANIE ZARZADU WASKO S.A. 7 D7IAtALNOSCI WASKO S.A. W ROKU OBROTOWYM 2014 16




TRANSPORT

W ramach tej grupy kontrahentéw WASKO zrealizowata przychody w wysokosci 19,8 min zt, co stanowi
6,6% przychodow ogdtem. W tym segmencie znaczng czes¢ sprzedazy stanowiqg projekty realizowane dla
Polskiej Agenciji Zeglugi Powietrzne;.

BANKOWOSC | UBEZPIECZENIA

W sektorze bankowosci i ubezpieczen w okresie objetym sprawozdaniem nastgpit spadek sprzedazy
0 9,9 min zt w stosunku do roku 2013 i wynidst 20,4 min zt. W ramach tego sektora Spdtka zrealizowata m.in.
dostawy systemdw wydrukdw oraz dostarczanie sprzetu i materiatéw eksploatacyjnych.

SEKTOR PALIWOWO — ENERGETYCZNY

W ramach sektora paliwowo — energetycznego Spdtka osiggneta przychody na poziomie 17,0 min zt,
stanowi to 5,7% sprzedazy ogdtem. Najwiekszym w tej grupie jest projekt realizowany dla Spdbtki EuRoPo
Gaz S.A. W ramach umowy, ktorej liderem konsorcjum jest WASKO S.A., zmodernizowane zostaty ftocznie
gazu w frzech lokalizacjach wyznaczonych przez klienta. Ustuga ma charakter kompleksowy, konsorcjum
zaprojektowato, dostarczyto i uruchomito rozwigzanie zapewniajgce bezpieczenstwo techniczne ttoczni
i gazociggu.

OCHRONA ZDROWIA

Sprzedaz do branzy ochrony zdrowia w 2014r. osiggneta poziom 12,7 min zt i jest mniejsza od uzyskanej
w poprzednim roku o 4,5 min zt. Gtéwnym projektem realizowanym w ramach tego segmentu byty prace
realizowane dla Centrum Onkologii — Instytut im. M. Sktodowskiej — Curie oddziat Gliwice obejmujgce
rozbudowe infrastruktury serwerowej i bazodanowe;.

EDUKACJA

W ramach tej grupy ujeto odbiorcédw z sektora Edukacii, ktéry w roku 2014 przynidst Spdtce przychdd na
poziomie 11,6 min zt co stanowi 3,9% wartosci sprzedazy WASKO S.A. w 2014r. Zakres prac realizowanych
dla sektora edukaciji obejmuje gtownie realizacje dostaw sprzetu oraz ustug integratorskich dla centréw
komputerowych i sieciowych uczelni wyzszych.

POZOSTALE PRZEDSIEBIORSTWA PRZEMYStOWE, USLUGOWE | INFORMATYCZNE

W ramach segmentu pozostatych przedsiebiorstw przemystowych, ustugowych WASKO realizowata
mniejsze dostawy sprzetu na rzecz réznych kontrahentéw.

W 2014r. zanotowano w tym segmencie sprzedaz na poziomie 32,5 min zt co stanowi 10,9% wartosci
sprzedazy ogdtem. Warto$¢ ta jest wyzsza niz w roku 2013 o 4,3 min zt.
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8.

WASKO S.A. wspdtpracuje zarbwno z dostawcami z rynku
krajowego jak i zagranicznego. Jako, ze Spdtka jest
uczestnikiem wielu skomplikowanych i duzych projektow,
korzysta w wielu przypadkach z podwykonawcdw, ktdrzy
wspierajq
wykonanie projektdw. W okresie objetym niniejszym

swoim dos$wiadczeniem i kompetencjami
Sprawozdaniem, najwiekszym dostawcg w ramach
WASKO S.A. byta firma Fonbud Sp. z o.0. oraz Avnet
Sp. z 0.0. Pierwsza z nich jest konsorcjantem WASKO S.A.
przy realizacji kontraktu na budowe Dolnoslgskiej Sieci
Szkieletowej, natomiast Avnet sp. z 0.0. jest dostawcg
sprzetu komputerowego. Udziat tych dwdch podmiotéw
w strukturze zakupdw realizowanych przez WASKO S.A.

to 20,3%.

W 2014r. warto$¢ dostaw od dziesieciu najwiekszych

INFORMACJA O DOSTAWCACH WASKO S.A.

Nazwa dostawcy Struktura
FONBUD Spdtka Akcyjna - spdtka 14.6%
komandytowa

Avnet Sp.zo. o. 5.7%
Elblgskie Przedsiebiorstwo Robot
Telekomunikacyjnych Sp. z o0.0. o6%
tACZPOL Sp.z 0.0. 4,1%
ACTION S.A. 3.2%
ELTEL Networks S.A. 2,5%
ELEKTROTIM S.A. 2,5%
SPYRA PRIMO POLAND SP.Z O.O. 2,1%
Arrow ECS Sp. zo.o. 21%
ABS.A. 2,0%
Pozostali 55,6%
Razem 100,0%

dostawcow stanowi w strukturze zakupdw prawie 45% zakupdw ogdtem. Wobec powyzszego zdaniem

Zarzgdu WASKO S.A. nie istnieje ryzyko uzaleznienia Spdtki od ktdregokolwiek z dostawcdw. Udziat

poszczegodlinych dostawcdw w wartosci zakupdw ogdtem przedstawia tabela.

9.
W ROKU 2014

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT W MLN. Z&

WASKO S.A w 2014 roku osiggneta przychody na
poziomie 298,9 min zt, co oznacza spadek w stosunku do
roku poprzedniego o kwote 3,3 min zt.

Zysk brutto na sprzedazy w 2014r. obnizyt sie o 13,2% do
poziomu 34,9 min zt. W tym samym okresie Spdtka
wypracowata zysk na sprzedazy w wysokosci 10,5 min zt,
co oznacza spadek w stosunku do analogicznego
okresu roku ubiegtego o 42,6%.

Zysk netto w 2014r. wyniést 53 min zt i wazrdst

w poréwnaniu do roku poprzedniego o 3,2 min zt.

Wybrane pozycje

KOMENTARZ ZARZADU WASKO S.A. DO WYNIKOW FINANSOWYCH

L 2014 2013
rachunku zyskow i strat
Przychody ze sprzedaz
yEOay 26 5P y 2989 3022
ogotem
Koszty wtasne sprzedazy 264,0 262,0
Zysk brutto na sprzedazy 34,9 40,2
Zysk/strata na sprzedazy 10,4 18,3
Zysk na dziatalnosci
. 9.4 8,9
operacyjnej
Zysk brutto 6,9 4,3
Podatek dochodowy 1,6 2,2
Zysk netto 53 2,1
18
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BILANS W MLN 7t

Imiana struktury bilansu  Spétki, ktéra zostata _Wybrane pozycje bilansu

zaprezentowana w tabeli fzn. zmniejszenie wartosci  Aktywa trwate

aktywdw obrotowych przy jednoczesnym spadku
wartosci zobowigzan krotkoterminowych pomiedzy
31 grudnia 2014r. a 31 grudnia 2013r. wynika
z biezgcej  dziatalnosci  operacyjnej  Spodtki,

w szczegdlnosci  na  rozliczeniv w czwartym  Zobowigzania krotkoterminowe

2014 2013

175,4 179.4

Aktywa obrotowe 123,9 134,2
Kapitat wtasny 179.3 174,9
Zobowigzania dtugoterminowe 22,1 2,9
98,0 135.8

Suma bilansowa 2993 313,6

kwartale otwartych  pozycji naleznosci  oraz
zobowigzan krotkoterminowych. Dodatkowo

w 2014r. Spoétka dokonata emisji obligacji (20 min zt), a pozyskane $rodki przeznaczono na obstuge

zobowigzan krotkoterminowych.

WYBRANE POZYCJE RACHUNKU PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH W MLN Zt

Przeptywy Srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
byty ujemne i wyniosty w 2014 roku (-) 5,2 min zt. Gtéwny
wptyw na te warto$¢ miata zmiana stanu zobowigzan
z wyjagtkiem kredytéw i pozyczek (-) 16,8 min zt oraz
zmiana stanu naleznosci (+) 7,5 min zt.

Przeptywy  $rodkédw  pienieznych  z  dziatalnosci
inwestycyjnej byty ujemne i wyniosty (-) 5,8 min zt, co
spowodowane byto przede wszystkim  nabyciem
rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
iprawnych (-7,7 min zt) oraz nabyciem inwestycji

Przeptywy srodkow

oL X .y 2014 2013
pienieznych z dziatalnosci:
operacyjnej -5.2 -7,5
inwestycyjnej -5.8 3.5
finansowej 4,6 -138
Zwiekszenie/Imniejszenie stanu
. . o -6.4 -17.8
srodkow pienieznych
$rodki pieniezne na koniec
0,3 6,6

okresu

w jednostkach zaleznych (-2,9 min zt). Gtdwnym powodem zwiekszenia przeptywdw w tym zakresie byta

otrzymana dywidenda (4,0 min zt).

W roku 2014 przeptywy z dziatalnosci finansowej miaty dodatnie saldo, co byto rezultatem zaciggniecia
kredytow (34,1 min zt) oraz wptywem $srodkdw z tytutu emisji instrumentdw finansowych (20 min zt). W tym
okresie WASKO S.A. sptacita kredyty w wysokosci (-46,1 min zt).

KLUCZOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Definicje wskaznikéw finansowych:

-~ marza brutto (stosunek zysku brutto na sprzedazy do przychoddw ze sprzedazy),

-~ rentownos$¢ brutto na dziatalnosci handlowej (stosunek zysku brutto na sprzedazy towardw i materiatdw do

przychoddw ze sprzedazy towardw i materiatéw),

- rentownos¢ operacyjna (stosunek zysku operacyjnego do przychoddw ze sprzedazy),

- rentownosc¢ EBITDA (stosunek zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje do przychodow ze sprzedazy),

—  rentownosc¢ brutto (stosunek zysku brutto do przychoddw ze sprzedazy),

- rentownos¢ netto (stosunek zysku netto do przychododw ze sprzedazy),
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- rentownos$¢ kapitatdw wtasnych ROE (stosunek rocznego zysku netto do kapitatdéw wtasnych, obliczanych jako
Srednia z okresu 01.01.2014-31.12.2014),

-~ wskaznik ptynnosci biezqcej (aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe),
-~ wskaznik ptynnosci podwyzszonej ((aktywa obrotowe - zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe),

- wskaznik ogdlnego zadtuzenia ( stosunek sumy zobowigzah dtugoterminowych i krotko-terminowych do pasywow

ogdbtem),

-~ wskaznik zadtuzenia kapitatdw wtasnych (stosunek sumy zobowigzahn dtugoterminowych i krétkoterminowych do

kapitatéw wtasnych).

Rentownosé 2014 2013
Marza brutto 11,66% 13.29%
Rentownos¢ brutto na dziatalnosci

hondiowe] 20,72% 19.59%
Rentownos¢ operacyjna 3.14% 2,95%
Rentownos¢ EBITDA 5,07% 541%
Renfownos¢ brutto 2,31% 1,42%
Rentownos¢ netto 1,78% 0.70%
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych ROE 3,00% 1,17%
Ptynnos¢

Wskaznik ptynnosci biezqcej 1,27 0,99
Wskaznik ptynnosci podwyzszonej 1,12 0,90
Zadtuzenie

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 40,10% 44,23%
Wskaznik zadtuzenia kapitatdw wtasnych 66,95% 79.31%

WASKO S.A. osiggneta w 2014 roku marze brutto na poziomie 11,66%, co oznacza spadek poziomu
rentownosci w stosunku do roku poprzedniego o 1,63 punktu procentowego. W okresie objetym
sprawozdaniem Spdtka nadal utrzymywata wysoki udziat sprzedazy produktdw i ustug w strukturze
przychoddw ze sprzedazy ogdtem. W catym 2014 roku wskaznik ten wynidst 81,4%, w odniesieniu do 69,9%
w roku 2013. Utrzymanie takiej struktury przychoddw byto mozliwe dzieki wejsciu Spdtki na nowe rynki zbytu.
Zysk operacyjny WASKO S.A. wzrést 0 0,5 min zt, a rentowno$¢ operacyjna w catym 2014r. wzrosta do 3,14%.

Rentownos¢ EBITDA osiggneta poziom 5,07%. Wskaznik ten spadt o 0,34 punktu procentowego.
Rentownos¢ brutto i netto wyniosta odpowiednio 2,31% i 1,78%, i wzrosta w stosunku do roku 2013.

Pomimo zadtuzenia, zachowano bezpieczng strukture finansowania majatku, w zwigzku z czym wskazniki
ptynnosci nadal wskazujg na wysokg zdolno$s¢ WASKO S.A. do regulowania zobowigzan biezgcych.
Widoczna zmiana w strukturze pasywow, ktéra nastgpita w Il pdtroczu 2012 roku wskazuje na dgzenie Spotki
do rozszerzania dziatalnosci przy wykorzystaniu rowniez zewnetrznych zrédet finansowania.

W Swietle zaprezentowanych wskaznikdw andalizy finansowej WASKO S.A. znajduje sie w dobrej kondyciji
finansowej, co sprzyja pozyskiwaniu dtugoterminowych kontraktdw o znacznej wartosci.
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10. OPIS ISTOTNYCH ZDARZEN, KTORE MIALY MIEJSCE W ROKU 2014
| PO JEGO ZAKONCIENIU DO DNIA PRIEKAZIANIA RAPORTU

SWIADCZENIE USLUG KONSERWACJI SYSTEMU KSN

W dniu 4 lutego 2014 r. zostata zawarta umowa pomiedzy WASKO S.A. i Centrum Onkologii Instytutem

im. Marii Sktodowskiej-Curie w Warszawie, na $wiadczenie ustug konserwacji komputerowego systemu
nadzoru KSN, dziatajgcego w oparciu o platforme OpenEye SCADA.

W ramach umowy WASKO zapewnia konserwacje systemu, opieke techniczng oraz rozbudowe
platformy zarzgdzania o nowe licencje obiektowe OpenEye.

URUCHOMIENIE SYSTEMU OLIMP NA STADIONIE MIEJSKIM ,,ODRA™ W OPOLU

Dnia 8 marca 2014 r. zakohczono wdrozenie systemu OLIMP na Stadionie Miejskim "Odra" w Opolu.
W ramach umowy zostaty dostarczone i uruchomione stanowiska kasowe, sprzet serwerowy, mobilne
terminale konfroli biletéw i oprogramowanie systemowe OLIMP 2.1. System zapewnia ewidencje
i identyfikacje oséb przy sprzedazy biletéw oraz podczas wejscia na teren obiektu. Stadion Odry
to kolejny juz stadion pitkarski, na ktérym dziata OLIMP firmy WASKO.

WASKO S.A. LIDEREM W DZIEDZINIE INTELIGENTNYCH SYSTEMOW TRANSPORTOWYCH

Dnia 28 maja 2014 Spotka zostata nagrodzona w V edycji konkursu ,,Lider ITS” 2014 w kategorii: Najlepszy
produktf-urzgdzenie zrealizowany przez firmy branzy ITS. W konkursie organizowanym przez
Stowarzyszenie Inteligentne Systemy Transportowe ITS POLSKA  wyrdzniony zostat system TS
zaprojektowany, zrealizowany i wdrozony przez WASKO S.A. we Wroctawiu. Jest to najwiekszy wdrozony
w Polsce system ITS dla duzej aglomeracii, ktéry swoim zasiegiem objgt cate miasto. Jury konkursowe
zwrdcito szczegdlng uwage na nowatorstwo rozwigzania i szerokie spektrum funkcjonalnosci w zakresie

moniforowania i sterowania ruchem oraz zarzgdzania transportem.
WASKO SA W CZOtOWCE FIRM BRANZY IT | TELEKOMUNIKACJI

Na tamach tygodnika Gazeta Finansowa opublikowany zostat Ranking 100 najwiekszych polskich firm
z branzy IT i telekomunikacji. WASKO SA wedtug rankingu firm o najwyzszych przychodach branzy IT
i telekomunikaciji uplasowato sie w pierwszej 20 spdtek.

7 miejsce firma WASKO zajeta wirdéd najwiekszych dystrybutordw sprzetu i oprogramowania IT.

1 miejsce i pozycje lidera rynku spdtka WASKO zdobyta wérdd najlepszych firm w zakresie doradztwa IT
w Polsce.

PARK NAUKOWO-TECHNOLOGICIZNY ,,EURO-CENTRUM" SP. Z O.O. Z SIEDZIBA W KATOWICACH

W lipcu br. Spdétka WASKO stworzyta zintegrowany system zarzgdzania jedenastoma budynkami
wchodzgcymi w sktad Parku Naukowo-Technologicznym ,,Euro-Cenfrum” w Katowicach.
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W ramach umowy zostat wdrozony system OpenEye BMS, ktéry petni role systemu nadzorujgcego,
moniftorujgcego i wykonaw-czego dla nastepujgcych instalacji znajdujgcych sie w budynkach:

- automatyki weztéw cieplnych

- automatyki central wentylacyjnych
- automatyki klimakonwektorow

- aufomatyki wody lodowej

- automatyki uktadu odbioru ciepta z uktadu solarnego

WASKO SA W KOSMICZNYM KLASTRZE

Spodtka WASKO we wspdtpracy z 26 innymi firmami i instytucjami utworzyta Klaster Inzynierii Kosmicznej
i Satelitarnej. Uczestnicy podpisali umowe powotania Klastra w Warszawie 28 maja 2014 w Wojskowej
Akademii Technicznej.

Klaster to zgrupowanie dziatajace w sektorze inzynierii kosmicznej i satelitarne] przedsiebiorcéow
prowadzgcych innowacyjng dziatalno$¢ oraz organizacji badawczych i instytucji otoczenia biznesu.
Ma on na celu stymulowanie dziatalno$ci innowacyjnej poprzez promowanie intensywnych kontaktow,
korzystanie ze wspdlnego zaplecza techno-logicznego, wymiane wiedzy i doSwiadczen, przyczynianie

sie do fransferu technologii, tworzenia sieci powiqzan oraz rozpowszechniania informaciji wérdd
przedsiebiorcow wchodzgcych w jego sktad.

WASKO SA FIRMA PRZYJAZINA SAMORZADOWI

Kapituta Nagrody Samorzgdowej pod przewodnictwem Prezydenta Aleksandra Kwasniewskiego
w imieniu Stowarzyszenia Rzeczpospolita Obywatelska uhonorowata Spdtke WASKO  prestizowq
nagrodqg w Kategorii "Firma przyjazna samorzgdowi'. Wyrdznienie jest przyznawane osobom fizycznym

i prawnym zwigzanym z samorzgdem terytorialnym za dziatania na rzecz wspdlnot samorzgdowych
w Polsce.

WASKO SA NOMINOWANE DO INNOWATOROW WPROST 2014

Na podstawie autonomicznego badania Innovation Research 2014 wytoniono firmy nominowane do
Innowatordw ,,\Wprost”. Wsrdd nich znalazta sie spdtka WASKO SA - doceniona za dziatalnosé
innowacyjna, ktéra tworzy nowoczesne projekty i otwarta jest na wspdtprace z osrodkami naukowymi.
WASKO SA zostata wyrdzniona m.in. za: wdrozenie systemu umozliwiajgcego dziatanie numeru
alarmowego 112, a takze stworzenie biomefrycznego systemu identyfikacii.

PLATFORMA UStUG ELEKTRONICZNYCH UNIWERSYTETU WARSZAWSKIEGO DLA SPOtECZNOSCI REGIONU

WASKO S.A. readlizuje projekt wPlatforma ustug elekironicznych Uniwersytetu Warszawskiego
dla spotecznosci regionu”, dostarczajgc m. in. niezbedne urzgdzenia sieciowe.
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WASKO S.A. WYBUDUJE OSRODKI RADIOKOMUNIKACYJNE WEOCEAWEK | DREZDENKO

W ramach umowy zawartej 25 czerwca 2014 r. WASKO SA wybuduje, uruchomi i wyposazy dwa Osrodki
Radiokomunikacyjne Polskiej Agenciji Zeglugi Powietrznej - w OR Wioctawek oraz OR Drezdenko
w Niegostawiu.

WASKO SA REALIZUJE KONTRAKT DLA KRAKOWSKIEJ AKADEMII GORNICZO-HUTNICZEJ

W ramach umowy zawartej z Akademickim Cenfrum Komputerowym CYFRONET AGH, firma WASKO
S.A. wykonuje rozbudowe wydajnego i wysokodostepnego systemu wspodtdzielenia plikdw, opartego
o klaster serwerdéw plikowych HDS HNAS.

WASKO SA DLA MEDYCYNY

WASKO S.A. zrealizuje zlecenie obejmujgce: dostawe, instalacje i wdrozenie sprzetu IT niezbednego
do uruchomienia elekironicznych ustug i obstugi dokumentacji medyczne;j.

WASKO S.A. WYKONA DLA BANKU OCHRONY SRODOWISKA SYSTEM ZARZADZANIA WYDRUKIEM

WASKO SA wykona system zarzgdzania wydrukiem dla Banku Ochrony Srodowiska. W ramach umowy
WASKO SA dokona instalacji systemu zarzgdzania drukiem, dostarczy urzgdzenia niezbedne do jego
funkcjonowania oraz przez kilka lat bedzie realizowac wsparcie techniczne dla aplikacji, a takze

dostarcza¢ materiaty eksploatacyjne.

Ponadto wykonany zostanie system centralnego skanowania, ktérego zadaniem bedzie wspieranie
pracy systemu obiegu dokumentéw w BOS S.A.

ROZBUDOWA INFRASTRUKTURY SERWEROWEJ | BAZODANOWEJ W GLIWICKIM CENTRUM ONKOLOGII

WASKO wygrato przetarg na modernizacje i rozbudowe infrastruktury serwerowo-macierzowej
w Cenfrum Onkologii - Instytut im. Marii Sktodowskiej-Curie Oddziat w Gliwicach.

Zakres umowy obejmuje m. in. dostawe oprogramowania systemowego i bazodano-wego oraz klastra
komputerowego wraz z wyposazeniem.

WASKO SA DLA SZPITALA IM. ORLOWSKIEGO W WARSZAWIE

W dniu 9 grudnia 2014 r. Samodzielny Publiczny Szpital Kliniczny im. prof. W. Ortowskiego CMKP wybrat
oferte WASKO w przetargu na dostarczenie systemu ustug informatycznych.

Umowa bedzie obejmowata budowe sieci informatycznej (kanalizacji teletechnicznej, szkieletowej sieci
Swiattowodowej, okablowania strukturalnego, dedykowanej instalacji  elektrycznej) w  zakresie
infrastruktury sieciowej; dostawe, instalacje i konfiguracje aktywnych urzadzen sieciowych oraz zasilaczy
awaryjnych; dostawe, montaz i konfiguracje sprzetu komputerowego (komputerdw, drukarek, kiosku
informacyjnego, serwerdw, macierzy, biblioteki ta$mowej) oraz dostawe oprogramowania
narzedziowego.
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Ponadto WASKO SA dostarczy i wdrozy System Ustug Informatycznych, ktéry postuzy do obstugi szpitala
zarbwno w obszarze medycznym, jak i administracyjnym.

E-ADMINISTRACJA W WO JEWODZTWIE KUJAWSKO-POMORSKIM

19 grudnia 2014 r. wojewddztwo kujawsko-pomorskie wybrato oferte konsorcjum WASKO S.A. COIG S.A.

na dostawe i wdrozenie elekironicznej administracji (e-Administracja).

Umowa obejmie dostawe licencji na oprogramowanie, szkolenia, dostawe urzgdzen oraz ustuge
wsparcia technicznego w ramach projektu ,Infostrada Kujow i Pomorza - ustugi w zakresie
e-Administracji i Informacji Przestrzennej. Zadanie swoim zasiegiem obejmie az 150 jednostek samorzgdu
terytorialnego wojewddztwa kujawsko-pomorskiego.

Termin zakonczenia zadania planowany jest na 31 pazdziernika 2015 r.

PODNIESIENIE STANDARDU BEZPIECZENSTWA KOMUNIKACJI MIEJSKIEJ W TORUNIU

Miasto Torun wybrato oferte WASKO SA na dostarczenie systemu monitorowania bezpieczehstwa
pasazeréw w komunikaciji zbiorowej w ramach projektu ,Integracja systemu transportu miejskiego wraz
z zakupem taboru tramwajowego w Toruniu — BiT-City”.

Projekt obejmie m.in:

- budowe i uruchomienie 76 punktdw kamerowych wraz z niezbednq infrastrukturg, 43 zespoty
przystankowe oraz rejony zlokalizowane wokét nich na terenie miasta Torunia;

- budowe i uruchomienie sieci telekomunikacyjnej wraz z analizg teletechniczng;

- budowe przytgczy Swiattowodowych i zasilania energetycznego do budowanych punktow
kamerowych;

- budowe i uruchomienie platformy serwerowej wraz z urzgdzeniami pamieci masowej,
przetgcznikiem warstwy agregacyjne; ;

- budowe i uruchomienie platformy programowej VMS stuzgce] do zarzgdzania zasobami
budowanego systemu;

URZEDY KUJAW | POMORZA W SIECI

22 stycznia 2015 w Urzedzie Marszatkowskim marszatek Piofr Catbecki, wicemarszatek Zbigniew
Ostrowski oraz wiceprezes WASKO SA Andrzej Rymuza podpisali umowe na dostawe i wdrozenie
elekfronicznej administracji (e-Administracja).

Wytonione w przetargu konsorcjum spdtek WASKO i COIG dostarczy i zainstaluje oprogramowanie oraz
urzgdzenia (miedzy innymi skanery i serwery), a fakze zorganizuje i przeprowadz szkolenia dla
pracownikow.

Projekt ma za zadanie usprawni¢ komunikacje miedzy instytucjami samorzgdu terytorialnego
w wojewddztwie kujawsko-pomorskim. Wprowadzenie elektronicznych narzedzi utatwi zatatwianie
urzedowych spraw, a takze umozliwi przedsiebiorcom i mieszkahcom wojewddztwa tatwiejszy dostep
do informacii.
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E-SZPITAL W SZPITALU MIEJSKIM W PIEKARACH SLASKICH

W wyniku wygranego postepowania pn. ,Intfernetowa Platforma Ustug Publicznych e-Szpital w Szpitalu
Miejskim w Piekarach Slgskich” firma Gabos Software podpisata 9.02.2015 umowe na wdrozenie
systemu e-Szpital Mediqus w Szpitalu Miejskim w Piekarach Slgskich.

Umowa obejmuje rozbudowanie infrastrukfury sprzetowej Szpitala oroz stworzenie internetowej
platformy ustug publicznych pozwalajgcej na dwustronng komunikacje online z pacjentami. Pacjenci
po zakonhczeniu wdrozenia przez Internet bedg mogli uméwic sie na wizyte do lekarza oraz uzyskajg

mozliwos$¢ wglagdu dokumentacji medycznej — sprawdzenia wynikdw czy przeglgdu historii choroby.

Pracownicy Gabos Software oprécz dostawy sprzetu, wdrozenia i konfiguracji oprogramowania
przeszkolg takze pracownikdw placdwki z nowych funkcjonalnosci systemu e-Szpital.

WASKO SA DLA POLSKIEJ AGENCJI ZEGLUGI POWIETRZNEJ

Polska Agencija Zeglugi Powietrznej wybrata oferte WASKO do realizacji trzech z pieciu czesci przetargu
na dostawe i montaz wyposazenia techniczno-operacyjnego na nowej wiezy kontroli ruchu lotniczego
w Poznaniu.

WASKO wyposazy lotnisko tawica w Poznaniu w nowq wieze konftroli ruchu lotniczego TWR Poznan.
W ramach zakontraktowanych prac WASKO zaprojektuje, dostarczy i zainstaluje na nowej wiezy system
radiokomunikacyjny i telefransmisyjny. Ponadto spdétka dostarczy lampy sygnalizacyjne typu ,Light
Gun”.

W ramach zadania WASKO udzieli 5 lat gwarancji na dostarczone urzgdzenia zainstalowane systemy.
Projekt jest wspotfinansowany przez Unie Europeijskg z unijnego Funduszu Spdjnosci w ramach programu
Infrastruktura i Srodowisko.

11. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN WASKO S.A. w ROKU 2014 ORAZ
INFORMACJA NA TEMAT ZDARZEN NIETYPOWYCH

POWOLANIE PANA ANDRZEJA SAPIERZYNSKIEGO | MICHALA MATUSAKA DO RADY NADZORCZEJ
WASKO S.A.

W dniu 10 stycznia 2014 roku w sktad Rady Nadzorczej WASKO S.A. powotany zostat Pan Andrzej
Sapierzynski i Pan Michat Matusak.

Informacje na temat nowych Cztonkdw Rady Nadzorczej:

Andrzej Sapierzynhski - urodzony w 1972 roku, absolwent Akademii Ekonomicznej w Katowicach, na ktérej
ukonhczyt Wydziat Zarzgdzania. Po studiach otworzyt firme wspdtpracujgcg z duzymi zaktadami
produkcyjnymi z Europy Zachodniej, gtéwnie z Niemiec. Nastepnie stat sie polskim wytgcznym
przedstawicielem wtoskiej firmy produkujgcej osprzet techniczny do specjalistycznych maszyn
transportowych, tym samym rozwijajgc firme Poltech Group wspédtpracujgcg z ponad 50 zaktadami
produkcyjnymi w Polsce. Od roku 2000 skoncentrowat sie na obrocie nieruchomosciami przemystowymi
oraz komercyjnymi wspdtpracujgc m.in. z Metro AG oraz Carrefour. Od 2002 r. byt petnomocnikiem
zarzgdu HOGA.PL S.A. odpowiedzialnym za rozwdj strategii dziatan handlowych i finansowych.
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Od 2005 r. w WASKO S.A. uczestniczyt w procesie przygotowania spdtki do potgczenia z HOGA.PL S.A.,
co umozliwito wejscie WASKO S.A. na Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Po potgczeniu
petnit w WASKO S.A. funkcje dyrektora marketingu odpowiedzialnego za promocije spdtki na rynku
polskim i zagranicznym. Obecnie jest wiascicielem firmy doradczo inwestycyjnej SAPO Investment oraz
wspotwtascicielem i Prezesem Zarzgdu firmy FONON Sp. z 0.0. wyspecjalizowanej w kompetencjach
projektowo-produkcyjnych w réznych segmentach rynku, gtdwnie w branzy motoryzacyjnej. Spotka
dziata na rynku polskim i miedzynarodowym. Pan Andrzej Sapierzyhski nie prowadzi dziatalnosci
konkurencyjnej, nie uczestniczy w spdtce konkurencyjnej, ani tez nie zasiada w organach
konkurencyjnego w stosunku do WASKO S.A. podmiotu. Nie jest takze wpisany do Rejestru Dtuznikow
Niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym. Pan Andrzej
Sapierzynski jest w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi osobg
blisko zwigzang z Panem Wojciechem Wajdg podmiotem dominujgcym WASKO S.A.

Michat Matusak - urodzony w 1975 roku. Studiowat gospodarke nieruchomosciami na Wydziale
Geodeizji i Kartografii Akademii Gorniczo-Hutniczej w Krakowie. Dziatalno$¢ gospodarczg rozpoczat
w 1996 r., jako wtasciciel firmy Pol-Tech, realizujacej m.n. zadania zwigzane z transportem
wewnafrzzaktadowym. Z WASKO S.A. zwigzany jest od 2002 r. W latach 2002-2005 byt dyrektorem
Zaktadu Inwestycji. W latach 2008-2010 byt prezesem zarzadu spotki Debica RC Sp. z 0.0. zajmujgcej sie
produkcjq specjalistycznych systemow i urzgdzen klimatyzacyjnych dla sektora gérniczego. Od 2005 r.
jest Prezesem Zarzgdu przedsiebiorstwa Elipsa Sp. z 0.0. oferujgcego innowacyjne systemy automatyki
budynkowej. Przedsiebiorstwo to realizuje rowniez zadania zwigzane z budowq oraz instalacjg urzgdzen
teleinformatycznych, telekomunikacyjnych i energetycznych. Pan Michat Matfusak nie prowadzi
dziatalnosci konkurencyjnej, nie uczestniczy w spdtce konkurencyjnej, ani tez nie zasiada w organach
konkurencyjnego w stosunku do WASKO S.A. podmiotu.

Michat Matusak nie posiada akcji WASKO S.A., nie jest takze wpisany do Rejestru Dtuznikow
Niewyptacalnych prowadzonym na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym. Pan Michat
Matusak jest w rozumieniu Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi osobg
blisko zwigzang z Panem Wojciechem Wajdg podmiotem dominujgcym WASKO S.A.

SPRZEDAZ SPOLKI ZALEZNEJ (ISA SP. Z O.0.) NA RZECZ INNEJ SPOKI ZALEZNEJ (COIG S.A.)

WASKO S.A. podpisata ze spdtkg zalezng, to COIG S.A. z siedzibg w Katowicach (COIG S.A.), umowe
sprzedazy przez WASKO S.A. na rzecz COIG S.A. wszystkich udziatéw innej spdtki zaleznej ISA Sp. z o0.0.
z siedzibg w Dgbrowie Goérniczej (ISA). Wartos¢ transakcji wyniosta 230 tys. zt. WASKO S.A. posiada 100%
udziatu w kapitale zaktadowym ISA Sp. z 0.0. oraz 85% udziatu w kapitale zaktadowym COIG S.A.

Wyjasnienie powoddw wewngtrzgrupowej fransakcji zbycia udziatow spotki zalezne;:

W raporcie biezgcym nr 20/2013 z dnia 3 wrzeénia 2013 roku Spdtka poinformowata o nabyciu za kwote
4,95 min zt przez COIG S.A. przedsiebiorstwa ISA sp. z 0.0., w efekcie ktdérego nastgpito przejecie przez
COIG S.A. wszystkich umoéw i kontrahentdw, wartosci niematerialnych i prawnych, majgtku oraz
pracownikéw ISA Sp. z 0.0. Na skutek tej fransakcji ISA Sp. z 0.0. zaprzestata prowadzenia dziatalnosci,
jednakze juz po dokonaniu zbycia przedsiebiorstwa ISA Sp. z 0.0. wygrata wspdinie z Syntea Business
Solutions Sp. z 0.0. przetarg publiczny w zakresie dziatalnosci przeniesionej do COIG S.A. Majgc na
wzgledzie realizacje wygranego kontraktu uzasadnione jest nabycie przez COIG S.A. udziatdw ISA Sp.
z 0.0. Zakup udziatdw ISA sp. z 0.0. przez COIG S.A. jest réwniez elementem polityki i strategii Grupy
Kapitatowej WASKO, polegajacej na konsolidacji dziatalnosci zwigzanej z produkcjg, wdrazaniem oraz

serwisowaniem Systemdw Wspomagajgcych Zarzgdzanie klasy ERP.
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TRESC UCHWAL PODJETYCH PRZEZ ZWZA WASKO S.A. W DNIU 12 CZERWCA 2014 ROKU

W dniu 13 czerwca 2014r. Zarzgd WASKO S.A. przekazat do publicznej wiadomosci uchwat podjetych
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, ktére odbyto sie w dniu 12 czerwca 2014 .

INACZACY AKCJONARIUSZE NA ZWZA WASKO S.A. W DNIU 12 CZERWCA 2014 ROKU

Zarzgd WASKO S.A. w dniu 13 czerwca 2014r. przekazat do publicznej wiadomosci, ze na Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spdtki w dniu 12 czerwca 2014 roku, jedynym znaczgcym
akcjonariuszem byt Pan Wojciech Wajda posiadajgcy 54.289.719 akcji zwyktych, na okaziciela,
dajgcych takg samg liczbe gtoséw i stanowigcych 59,54% wszystkich gtoséw (91.187.500). Na ZWZA
Spoétki w dniu 12 czerwca 2014 roku Pan Wojciech Wajda wykonywat prawo z 52.944.653 akcji,

co stanowito 95,28% gtoséw obecnych na WZA (55.569.653 gtosy).

INFORMACJA O WYPLACIE DYWIDENDY ZA 2013 ROK

Zgodnie z Uchwatqg nr 14 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 czerwca 2014
roku opublikowang w dniu 13 czerwca br. na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy przeznaczono
kwote 911.875,00 zt (dziewiecset jedenascie tysiecy osiemset siedemdziesigt pie¢ ztotych 00/100) - to
jest 1 grosz na kazdg akcje WASKO S.A., a pozostatg cze$¢ wypracowanego w 2013 r. to jest kwote
1.196.474,86 7t (jeden milion sto dziewiecdziesigt sze$¢ tysiecy czterysta siedemdziesigt cztery ztote,
86/100) przeznaczono na powiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.

Dniem ustalenia prawa do dywidendy jest dzien 14 sierpnia 2014 roku, a dniem wyptaty dywidendy
dzienh 29 sierpnia 2014 roku.

POWOLANIE RADY NADZORCZEJ NA NOWA KADENCJE

W dniu 12 czerwca 2014 roku powotana zostata Rada Nadzorcza WASKO S.A. na nowq kadencje. Do
Rady Nadzorczej Spdtki powotane zostaty te same osoby, ktére zasiadaty w niej przed wygasnieciem
mandatéw, w zwigzku z czym jej sktad nie zmienit sie i jest nastepujgcy:

Andrzej Gdula - Przewodniczgcy Rady,
Krzysztof Gawlik - Cztonek Rady,
Michat Matusak - Cztonek Rady,
Andrzej Sapierzynski - Cztonek Rady,
Eugeniusz Switonski - Cztonek Rady.

POWOLANIE ZARZADU WASKO S.A. NA NOWA KADENCJE

Rada Nadzorcza Spdétki powotata w dniu 12 czerwca 2014 roku Zarzgd na nowq kadencje. Sktad
osobowy Zarzgdu nie ulegt zmianie - do petnienia funkciji w Zarzgdzie Spdtki powotane zostaty te same
osoby, ktére byty Cztonkami Zarzadu przed wygasnieciem mandatdw, to jest:
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Wojciech Wajda — Prezes Zarzqdu

Pawet Kuch — Wiceprezes Zarzgdu
Andrzej Rymuza — Wiceprezes Zarzqgdu
Tomasz Macalik — Cztonek Zarzgdu

EMISJA OBLIGACJII IMIENNYCH O WARTOSCI 20 MLN Zk.

W dniu 1 wrze$nia Zarzgd WASKO S.A. podjgt uchwate w sprawie dokonania przydziatu obligacii serii A,
zgodnie z ktérg objete zostaty wszystkie obligacje serii A, to jest 20 obligacji o tgcznej wartosci
nominalnej 20 milionéw ztotych.

Niepubliczna emisja obligacii serii A dokonana zostata zgodnie z art. 9 pkt 3) ustawy z dnia 29 czerwca
1995 r. o obligacjach, w drodze uchwaty Zarzgdu WASKO S.A. z dnia 21 sierpnia 2014 roku,
na podstawie ktérej wyemitowanych zostato 20 obligacji niezabezpieczonych o wartosci nominalnej
1 min zt ztotych kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 20 min zt. Obligacje sg oprocentowane wedtug
state] stopy procentowej w wysokosci 4% w skali roku i zostang wykupione przez Spdtke do dnia
1 wrzesnia 2016 roku. Wyptata odsetek bedzie nastepowac w okresach pdtrocznych w dniach:
28.02.2015, 31.08.2015, 29.02.2016 i 01.09.2016. Warunkiem dojscia emisji do skutku byto objecie
co najmniej jednej obligacji, a zatem emisja obligacii serii A doszta do skutku i zostata zakorhczona.

Celem emisji obligacji byto umozliwienie sptaty zobowigzan kredytowych w ramach limitéw
kredytowych posiadanych przez Spétke w rachunkach biezgcych oraz umozZliwienie sptaty czesci
wielocelowej linii kredytowej zaciggnietej na finansowanie kilku dtugoterminowych kontraktéow.
W wyniku emisji obligacji nie sg spodziewane znaczgce zmiany w strukturze zobowigzan WASKO S.A.
Zarzgd WASKO S.A. informuje réwniez, ze w wyniku emisji obligacji nie nastgpi zmiana zdolnosci Spotki
do wywigzywania sie z zobowigzanh.

Emisja imiennych obligacji spdtki WASKO S.A. serii A w drodze propozycji nabycia skierowanej
do potencjalnych obligatariuszy nie stanowita publicznego proponowania nabycia w rozumieniu art. 3
ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych. Wyemitowane
obligacje nie bedqg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrofu na rynku zorganizowanym.

OTRZYMANIE NOTY OBCIAZENIOWEJ

W dniu 15 grudnia 2014 roku WASKO S.A. otrzymata od Gtdwnego Inspektoratu Transportu Drogowego
note obcigzeniowqg na kwote 50,7 min zt.

Otrzymana nota dotyczy umowy podpisanej pomiedzy WASKO S.A. (Wykonawca) i Gtéwnym
Inspektoratem Transportu Drogowego (Zamawiajgcy) w dniu 02 sierpnia 2012 roku, ktérej przedmiotem
byto dostarczenie i montaz w pojazdach nalezgcych do Zamawigjgcego mobilnych urzgdzen
rejestrujgcych wraz z przeprowadzeniem szkolen w zakresie ich obstugi i eksploatacji. Catkowita
wysoko$¢ wynagrodzenia Wykonawcy z tytutu realizacji przedmiotu umowy wyniosta 3,9 min zt. Prace
zostaty zrealizowane przez Emitenta nalezycie i terminowo, a na dostarczone urzgdzenia udzielona
zostata gwarancja na warunkach okre$lonych umowq. Emitent zostat obcigzony przez Zamawiajgcego
karg umowng z tytutu niedotrzymania gwarantowanego poziomu sprawnosci urzgdzen rejestrujgcych
w okresie od 01 listopada 2012r. do 31 pazdziernika 2013r.
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W ocenie Zarzgdu WASKO S.A. zgdanie zaptaty wyzej wymienionej kary umownej jest oczywiscie
bezzasadne. Nota nie zostata uznana przez Emitenta, nie zostata ujeta w jego ksiegach rachunkowych
oraz zostata odestana Zamawiajgcemu w dniu 16 grudnia 2014 r.

Stanowisko Zarzgdu WASKO S.A. :

Zarzgd WASKO S.A. uznat otrzymang note za catkowicie bezzasadnq i w jego ocenie brak jest podstaw
do obcigzenia Spdtki karg umowng z tytutu niedochowania minimalnego gwarantowanego poziomu
sprawnosci urzgdzen rejestrujgcych zwazywszy, ze zgtaszane nieprawidtowosci dziatania urzgdzeh
rejestrujgcych dotyczyty usterek spowodowanych wadami nieobjetymi udzielong przez Spdtke
gwarancjqg jakosci, w szczegdlnosci wskutek niewtasciwej eksploatacii urzgdzen przez uzytkownikédw lub
udostepnienia przez Zamawiajgcego infrastruktury sprzetowej nie posiadajgce] wymaganych przez
umowe parametrow. Ponadto zgtaszane usterki nie spowodowaty przerwania lub nieprawidtowego
wykonywania  przez Zamawigjgcego  ustawowych  zadan. Na  potwierdzenie  zgodnosci
przedstawionego stanowiska ze stanem faktycznym, WASKO S.A. przedtozyta Zamawiajgcemu badania
i ekspertyzy niezaleznych instytutéw naukowych oraz uczelni wyzszych. Poza powyzszym, nalezy zwrdcic
uwage, ze rozliczenie Wykonawcy z tytutu wykonania serwisu gwarancyjnego moze nastgpic¢ na koniec
okresu gwarancyjnego, ktéry uptywa z dniem 31 pazdziernika 2015r.

Niezaleznie od meritum przedstawionej sytuacji Zarzgd WASKO S.A. zwraca uwage, iz natozona przez
Zamawiajgcego kara umowna jest razgco wygdrowana i niezgodna z zasadami wspotzycia
spotecznego. Jej wysokos¢ kilkunastokrotnie przekracza catkowitg wartos¢ umowy oraz ponad
stukrotnie wynik wypracowany przez Emitenta w zwigzku z realizacjg kontraktu. Warto$¢ tej kary
pozostaje w wyraznej dysproporcji do rzekomych uchybien Wykonawcy w $wiadczeniu serwisu
gwarancyjnego. Tytutem przyktadu ilustrujgcego absurdalnos¢ zgdan Zamawiajgcego mozna jedynie
przytoczy¢, iz GITD zgda zaptaty 28 min zt kar umownych w zwigzku z rzekomg zwtokg Wykonawcy w
naprawie 7 uszkodzonych plastikowych uchwytéw do tabletéw o wartosci 100 zt kazdy. Rzeczywistq
przyczyng ich mechanicznego uszkodzenia byto ich niewtasciwe uzytkowanie przez pracownikdw

Zamawiajgcego, co potwierdzity wymienione powyzej niezalezne ekspertyzy.

W zwigzku z potencjalng mozliwosci wystgpienia sporu sgdowego z Zamawidjgcym co do zasadnosci
naliczenia wyzej wskazanej kary umownej, Zarzgd WASKO S.A., kierujgc sie daleko posunietg
ostroznosciq, podjgt decyzji o utworzeniu rezerwy w wysokosci 20% wartosci kontraktu z GITD, na
wypadek gdyby argumentacja techniczna przestawiona przez Spdtke, w tym opinie zewnetrznych
niezaleznych instytucji naukowych, nie zostaty uznane za wystarczajgce przez organ rozstrzygajgcy
sprawe. W przekonaniu Zarzgdu WASKO S.A. poparte] analizg biezgcego orzecznictwa sgdowego,
wysokos¢ ewentualnej zmiarkowanej kary umownej nie powinna przekroczy¢é wysokosci przyjetej
rezerwy. Dokonujagc oszacowania wysoko$ci zawigzywanej rezerwy przyjeto, iz nie powinna ona
przekraczac¢ wysokosci kary jaka zostata przyjeta przez Strony z tytutu niewykonania kontraktu, a ktéra
zostata okreslona poziomie 20% wartosci kontraktu: (patrz: wyrok SN z dnia 29 listopada 2013 roku | CSK
124/13). Podnie$¢ nalezy, iz natozona kara umowna dotyczy wytgcznie opdznienia w dokonywaniu
czynnosci serwisowych juz dostarczonych i eksploatowanych przez GITD urzgdzen, a powszechnie
wiadomo, ze kara umowna nie moze by¢ instfrumentem stuzgcym wzbogaceniu wierzyciela (a zatem
przyznajgcym mu korzy$s¢ majgtkowq w istotny sposéb przekraczajgcg wysokos$E poniesionej przez
wierzyciela szkody).

TRANSAKCJE ZAKUPU AKCJI WASKO S.A. PRZEZ PREZESA ZARZADU.

Prezes Zarzgdu WASKO S.A. - Pan Wojciech Wajda, w okresie od 17 pazdziernika 2014 roku do 13 lutego
2015 roku zakupit tgcznie 266.868 akcji WASKO S.A. stanowigcych 0,29% kapitatu zaktadowego Spoiki.
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Wszystkie transakcje zostaty zrealizowane na sesjach Gietdy Papierdw Warto$ciowych w Warszawie.
Szczegdtowe informacje dotyczgce poszczegdlnych tfransakcji przedstawiono w raportach biezgcych
numer 2, 3, 4i 5/2015.

Pan Wojciech Wajda jest obecnie wtascicielem 54.556.587 akcji WASKO S.A. co stanowi 59,83% kapitatu
zaktadowego Spoétki oraz pozwala na wykonywanie takiej samej ilosci gtoséw na  walnym
zgromadzeniu.

12. OPIs ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA

Zarzgd WASKO S.A. wyodrebnit nastepujgce potencjalne zagrozenia i ryzyka dla poprawnego
funkcjonowania i rozwoju WASKO S.A.:

RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA POLSKI

Na efektywnos$¢ dziatalnosci prowadzonej przez WASKO S.A. istotny wptyw ma aktualna i przyszta
koniunktura gospodarcza w Polsce. Ocena przedsiebiorcéw biezgcej sytuacji makro i mikroekonomicznej
oraz ich oczekiwania co do ksztattowania sie perspektyw i mozliwosci rozwoju gospodarki i prowadzonych
przez nich przedsiebiorstw to czynniki, od ktérych czesto uzalezniony jest poziom wydatkdw inwestycyjnych
na produkty i ustugi oferowane przez Spotke.

RYZYKO POZYSKIWANIA NOWYCH KONTRAKTOW W SEKTORZE ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Znaczqca czes¢ przychoddw WASKO S.A. uzyskiwana jest z sektora administracji rzgdowej i samorzgdowe.
Pozyskiwanie zamdwien w tym sektorze odbywa sie w drodze przetargdédw publicznych, w ktérych Spdtka
konkuruje z miedzynarodowymi koncernami oraz najwiekszymi krajowymi firmami informatycznymi. Duza
konkurencja wymusza konieczno$¢ stosowania na tym rynku odpowiednio dostosowanych marz. Ponadto
istniejgce przepisy powodujg, ze istnieje ryzyko odrzucania ofert z powoddéw formalno-prawnych lub
przeciggania proceséw przetargowych z powodu protestdw ze strony innych oferentdw.

RYZYKO ZWIAZANE Z PROWADZENIEM SKOMPLIKOWANYCH PROJEKTOW INFORMATYCZNYCH

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci WASKO S.A. jest $wiadczenie ustug informatycznych na rzecz
Srednich i duzych przedsiebiorstw, w tym operatoréw telekomunikacyjnych, przedsiebiorstw
przemystowych, instytucji finansowych oraz jednostek administraciji rzgdowej i samorzgdowej. Specyfika tej
dziatalno$ci polega m.in. na opracowywaniu i wdrazaniu oprogramowania, jego integracji oraz
umiejetnosci oferowania klientowi kohcowemu kompleksowych i czesto skomplikowanych rozwigzan
informatycznych. W tego typu dziatalnosci istotne jest umiejetne oszacowanie czasu potrzebnego
do wykonania danego projektu informatycznego i jego tgcznych kosztéw. Poniewaz przyjetym na rynku
standardem jest stosowanie w umowach zapisdw zwigzanych z przystugujacymi klientom mozliwosciami
naliczania kar umownych, a takze zgdaniem wnoszenia zabezpieczeh wtasciwej realizacji kontraktow -
ryzyko zwigzane z prowadzeniem skomplikowanych projektéw informatycznych uwazane jest za jedno
Z najbardziej istotnych.

Spoétka stara sie minimalizowac powyzsze ryzyko poprzez wtasciwe zarzgdzanie projektami, optymalny
dobdr kompetentnych managerédw projektdw, zespotdw wykonawczych oraz poprzez ciggty monitoring

SPRAWOZDANIE ZARZADU WASKO S.A. 7 DzIAtALNOSCI WASKO S.A. W ROKU OBROTOWYM 2014 30




wykonywanych etapdéw realizowanych projektdw i ich zgodnosci zzatozonymi harmonogramami
i budzetem.

RYZYKO WPROWADZANIA NOWYCH ROZWIAZAN TECHNOLOGICZNYCH

Oferowanie nowych rozwigzan technologicznych jest niezbedne dla utrzymania i poprawiania pozycji
rynkowej, rozwoju i wzrostu WASKO S.A.. Dokonujgcy sie btyskawiczny postep technologiczny wymusza
stosowanie nowych rozwigzan i produktéw z nimi zwigzanych. Niezbedne jest nieustanne prowadzenie
prac rozwojowych oraz ponoszenie kosztdw opracowan, projektéw i prototypdw. Istnieje uzasadnione
ryzyko, iz nie wszystkie prace zakonczg sie sukcesem oraz ze nie kazdy nowy produkt zostanie
zaakceptowany przez rynek, a poniesione koszty sie zwrécq. Spodtka posiada rozbudowany i doswiadczony
zespot inzynierski, dzieki czemu oferowane nowe rozwigzania sg konkurencyjne, co sprawia, ze ryzyko to,
choc¢ jest realne, nie stanowi istotnego zagrozenia w dziatalnosci Spotki.

RYZYKO UTRATY KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW

Produkty oferowane przez Spdtke powstaty w oparciu o doswiadczenie i know-how nalezgce do
pracownikéw. Utrzymanie dobrej pozycji rynkowej wymaga ciggtych dziatahn rozwojowych, co zwigzane
jest bezposrednio z posiadaniem kompetentnej kadry pracowniczej, ktéra w poprawny sposéb bedzie
zdolna realizowac te procesy. W zwigzku z duzym popytem na doswiadczong kadre informatyczng,
pochodzgcym zardwno od krajowych, konkurencyjnych podmiotéw dziatajacych w  branzy 1T,
jak igenerowany ze strony zagranicznych koncernéw otwierajgcych swoje oddziaty w Polsce, istnieje
ryzyko odejscia ze Spodtki kluczowych pracownikdw, a takze konieczno$¢ pozyskiwania nowych
specjalistow o odpowiednim dos$wiadczeniu i zasobach wiedzy. WASKO S.A. na biezgco monitoruje
sytuacje kadrowq i poprzez odpowiedniq polityke w tym zakresie, fakze polityke socjalng, stara sie to ryzyko
w mozliwie najwiekszym stopniu ograniczac.

RYZYKO KONKURENCJI W BRANZY IT

WASKO S.A. funkcjonuje na niezwykle konkurencyjnym rynku, zardwno jesli chodzi o rynek oprogramowania
i ustug informatycznych, jak i rynek zwigzany z dostarczaniem szeroko rozumianego sprzetu
komputerowego. Obserwowany jest proces konsolidaciji podmiotéw krajowych, przejmowania przez spoiki
zagraniczne polskich podmiotdw z branzy IT oraz umacnianie pozycji miedzynarodowych przedsiebiorstw IT
na polskim rynku. Oczekuje sie, ze proces ten bedzie w przysztoSci kontynuowany. Duze skonsolidowane
firmy informatyczne stanowiq silniejszg konkurencje w sektorze $rednich i duzych przedsiebiorstw oraz
w sektorze administracji rzgdowej i samorzgdowej. Podmioty te dysponujg lepszym dostepem do nowych
technologii, posiadajg zwykle wyzsze budzety na dziatalnos¢ badawczo-rozwojowq oraz marketing. Czesto
sqg takze sktonne minimalizowaé wtasne marze, celem zdobycia rynku i eliminacji konkurenciji. Wszystko to
moze W przysztosci spowodowac obnizenie poziomu uzyskiwanych marz i moze wptyngé bezposrednio
na osiggane zyski przez Spodtke.

13. INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, UDIIELONYCH
POi1YCIKACH, UDIIELONYCH GWARANCJACH | PORECIENIACH
ORAZ O INNYCH AKTYWACH | ZOBOWIAZANIACH WARUNKOWYCH
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Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spodtka WASKO byta strong umoéw o kredyt w rachunku biezgcym
i kredytowym zawartych z bankami, ktérych celem jest przede wszystkim ponoszenie naktaddw na
realizacje dtugoterminowych kontraktéw. taczna wysokose linii kredytowych na dzien 31 grudnia 2014 roku
wyniosta 63 min zt, przy czym wykorzystanie linii na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosto 7,1 min zt.

ZESTAWIENIE POSIADANYCH PRZEZ WASKO S.A. LIMITOW KREDYTOWYCH

Dostepne . Dostepne .

L. Wykorzystanie L. Wykorzystanie

Kredyty otrzymane limity na limity na
na 31.12.2014 na 31.12.2013

31.12.2014 31.12.2013
Kredyt dtugoterminowy (3 letni) 33,0 0.0 39,0 0.0
Kredyt w rachunku biezgcym 30,0 7.1 40,0 15,5
Razem 63,0 7,1 79.0 15,5

ZESTAWIENIE UDZIELONYCH GWARANCJI | PORECZEN PRZEZ WASKO S.A.
WG STANU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014R.

Suma gwarancji bankowych udzielonych przez WASKO na dzien 31 grudnia 2014r. wyniosta 22,4 min zt i jest
0 2,9 min nizsza od wartoéci gwarancji na dzieh 31 grudnia 2013r. Suma gwarancji ubezpieczeniowych jakie
udzielita Spdtka na dzien 31 grudnia 2014r. wyniosta 34,1 min zt, jest to wartos¢ nizsza o 1,5 min zt
w poréwnaniu do wykorzystania na dzien 31 grudnia 2013r. Zmiana wartoéci udzielonych gwarancji wynika
z biezgcej dziatalnosci Spdtki. Ponizsza tabela przedstawia podziat udzielonych gwarancji ze wzgledu

na przedmiot zabezpieczenia.

Gwarancje udzielone

2014 Struktura 2013 Struktura
(wg przedmiotu zabezpieczenia w fys. PLN)
Gwarancje nalezytego wykonania
umodw oraz zabezpieczajgce okres 51,7 91,5% 55,9 91,9%
rekojmi i gwaranciji jakosci
Gwarancje przetargowe 1.0 1,8% 1,2 1.9%
Gwarancje zwrotu zaliczki 3.8 6,7% 3.8 6, 2%
Razem 56,5 100, 0% 60,9 100, 0%

Stan pozostatych zobowigzahn warunkowych na dzien 31.12.2014r. to 11,8 min zt. Sq to zobowigzania
z tytutu podpisanych weksli. Zobowigzanie to wynika przede wszystkim z koniecznosci zabezpieczenia
realizacji projektéw dofinansowanych z funduszy zewnetrznych. W 2014r. zobowigzania warunkowe z tytutu
poreczen nie wystgpity.

Pozostate zobowigzania warunkowe 2014 2013
Poreczenia 0 0
Weksle* 11,8 12,8
Razem 11,8 12,8

*za wyjatkiem weksli stanowigcych zabezpieczenie umdw o linie kredytowe i gwarancyjne
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ZESTAWIENIE UDZIELONYCH NA RZECZ WASKO S.A. GWARANCJI | PORECZEN
WG STANU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014R.

Suma gwarancji bankowych udzielonych na rzecz WASKO S.A. wyniosta 1,2 min zt co stanowi kwote o 2,3
min zt nizszg niz w roku 2013. Dodatkowo na rzecz WASKO S.A. zostaty udzielone gwarancje
ubezpieczeniowe w wysokosci 0,5 min zt. Ponizsza tabela przedstawia podziat udzielonych gwarancii
ze wzgledu na przedmiot zabezpieczenia.

Gwarancje udzielone na rzecz
WASKO S.A. 2014 Siruktura 2013 Siruktura

(wg przedmiotu zabezpieczenia)

Gwarancije nalezytego wykonania umow oraz
) i o . 1,7 100,0% 4,2 100,0%
zabezpieczajgce okres rekojmi i gwarancji jakosci

Gwarancje ptatnosci 0.0 0.0% 0.0 0.0%

Razem 1,7 100,0% 4,2 100,0%

W 2014r. zobowigzania warunkowe z tytutu poreczen oraz weksli wyniosty 45 tys. zt.

Pozostate naleznosci warunkowe 2014 2013
Poreczenia 0,0 0,0
Weksle 0.0 0.0
Razem 0,0 0,0

POZYCZKI UDZIELONE PRZEZ | NA RZECZ WASKO S.A.

Pozyczki udzielone przez

2014 2013
WASKO S.A.
Pozyczki dtugoterminowe 0.7 0.7
w tym dla podmiotéw powigzanych 0,0 0.0
Pozyczki krétkoterminowe 0,0 0,2
w tym dla podmiotdéw powigzanych 0.0 0,0
Razem 0,7 0.9
Pozyczki udzielone dla WASKO S.A. 2014 2013
Pozyczki dtugoterminowe 0.0 0.0
w tym od podmiotéw powigzanych 0.0 0,0
Pozyczki krétkoterminowe 0.3 4,1
w tym od podmiotdw powigzanych* 0.0 4,0
Razem 0,3 4,1
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14. INFORMACJA O REZERWACH | ODPISACH

14.1.  INFORMACJA O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO
WARTOSCI NETTO MOZLIWEJ DO UZYSKANIA | ODWROCENIU ODPISOW 7 TEGO
TYTULU

W 2014 roku dokonano odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasdow do wartosci netto mozliwe] do
uzyskania w wysokosci 163 tys. zt.

142.  INFORMACJA O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTUtU UTRATY WARTOSCI
AKTYWOW FINANSOWYCH, RIECIOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU
TAKICH ODPISOW

W 2014 roku tgczna wartos¢ odpisdow dokonanych z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych
wyniosta 5,2 min zt. tgczna warto$¢ odpisdw dokonanych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywdw wyniosta 1,5 min zt natomiast
warto$¢ odwrécenia tego typu odpisdw wyniosta 2,3 min zt. Oznacza to, iz w efekcie wyceny wyzej
opisanych aktywow kwota 4,4 min zt zostata ujeta w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw jako
zmniejszenie wyniku finansowego.

Wymieniong kwote odpisdw stanowi rozwigzanie odpiséw na naleznosci w wysokosci 2,3 min zt, odpis
zwigzany z utratg wartosci aktywow finansowych w wysokosci 5,2 min zt oraz odpis aktualizujacy
wartosci niematerialne i prawne w wysokosci 1,5 min zt.

14.3.  INFORMACJE O UTWORZENIU, IWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU | ROZWIAZANIU
REZERW

Ponizsza tabela zawiera zmiany stanu rezerw w roku 2014.

Rezerwa na
Rezerw CHOR L) odprawy Inne
4 naprawy emerytalne Ogétem
(min. zt) gwarancyjne inagrody rezerwy
jubileuszowe
Stan na dzien 1 stycznia
28 0,1 10,7 13.1
2014 roku
Utworzenie rezerw 5.8 5.8
Wykorzystanie 7.9 7.9
Rozwigzanie 0.8 2,4 3,2
Stan na dzien 31 grudnia
1,5 0.1 6,2 7.8
2014 roku

14.4.  INFORMACJE O REZERWACH | AKTYWACH Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

SPRAWOZDANIE ZARZADU WASKQO S.A. 7 DzIAtALNOSCI WASKO S.A. w ROKU OBROTOWYM 2014 34




Tabela ponizej pokazuje saldo rezerwy aktywa na odroczony podatek dochodowy ujete w bilansie
WASKO S.A. na dziehn 31.12.2014r. Szczegdty dotyczgce stanu rezerwy i aktywa na podatek odroczony
zawarte zostaty w nocie nr 14.3 Sprawozdania Finansowego WASKO S.A.

(min. zt) 2014 2013
Rezerwa na podatek odroczony 3,9 3,6
Aktywo na podatek odroczony 8,3 6,6

15. INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA
| SPRZEDAZY AKTYWOW TRWALYCH

W roku zakonczonym 31 grudnia 2014 roku Spdtka nabyta gruntowq nieruchomos$é o wartosci
2.4 min zt., ktéra zostata zaklasyfikowana do grupy nieruchomosci inwestycyjnych. Wartos¢ bilansowa
nieruchomosci odpowiada jej wartosci godziwej. Nieruchomo$¢ jest utrzymywana w posiadaniu
ze wzgledu na oczekiwany dtugoterminowy wzrost wartosci.

16. OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZIANYMI

W roku 2014 WASKO S.A. nie dokonywata fransakcji z podmiotami powigzanymi bedgcymi pod wspding
kontrolg akcjonariuszy, ktére bytyby nietypowe dla dziatalnosci Spotki lub ktdre zawierane bytyby na
warunkach innych niz rynkowe. Szczegdtowe informacje na temat transakcji pomiedzy podmiotami
bedgcymi pod wspding kontrolg WASKO S.A. znajdujg sie w punkcie 43 not objasniajgcych do

rocznego sprawozdania finansowego WASKO S.A. za rok zakohczony 31.12.2014r.

17. INFORMACJA O WYPLACONEJ LUB ZADEKLAROWANEJ
DYWIDENDZIE

W dniu 29 sierpnia 2014 WASKO S.A. zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 12 czerwca 2014 roku zostata wyptacona dywidenda dla akcjonariuszy w kwocie
0,9 min zt, to jest 1 grosz na kazdg akcje WASKO S.A., pozostatg cze$¢ wypracowanego w 2013 roku
zysku netto w kwocie 1,2 min zt przeznaczono na powiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.

18. OBJASNIENIA DOTYCIACE SEIONOWOSCI DizIAtALNOSCI
WASKO S.A.

W dotychczasowej dziatalnosci Spdtki wystepowata zauwazalna sezonowos¢ przychoddw ze sprzedazy.
Najnizsze przychody byty realizowane zwykle w pierwszym kwartale, a najwyzsze w kwartale ostatnim.



W 2014 roku frend ten nie zostat zachowany, Spdtka w Il i IV kwartale zredlizowata przychody ze
sprzedazy na podobnym poziomie. Zarzgd Spdtki spodziewa sie, ze w 2015 roku przychody ze sprzedazy
bedq ksztattowac sie wedtug schematu zblizonego do roku 2014.

19. OPIs CZYNNIKOW, KTORE BEDA MIAty WPLYW NA OSIAGANE
WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEINEGO KWARTALU

W ocenie Zarzadu WASKO S.A. wptyw na wyniki finansowe WASKO w perspektywie kolejnych okresow
bedq miaty nastepujgce czynniki:

Czynniki zewnetrzne:

!

sytuacja makroekonomiczna w Polsce,

sytuacja finansowa Spoétki, w tym w szczegdlnosci proces restrukturyzacii polskiego gornictwa,
realizacja plandw inwestycyjnych gtéwnych Klientow WASKO S.A.

rozstrzyganie przetargdw przez jednostki administraciji rzgdowej i samorzgdowej,

realizacja ustawy budzetowej w roku 2015.

Czynniki wewnetrzne:

[

Il

realizacja kontraktéw w terminie zgodnie z zatozonymi budzetami i warunkami umownymi,
skuteczno$¢ w pozyskaniu nowych kontraktéw w szczegdlnosci na rynku zamowien publicznych,

konsekwentna realizacja ustalonych budzetdéw kosztowych wszystkich obszaréw dziatalnosci Spofki,

koordynacja dziatan rynkowych oraz realizacja plandw inwestycyjnych WASKO.

20. PERSPEKTYWY | ZAMIERZENIA

W roku 2015 roku Zarzgd WASKO S.A. bedzie kontynuowaé dziatania zmierzajgce do utrzymania pozycii
konkurencyjnej na obecnych rynkach.

Istotnym elementem wptywajgcym na przyszto$¢ Spdtki i uzyskiwane wyniki finansowe bedzie zdolno$e

do rozszerzania dziatalnosci w nowych obszarach, tak jak to miato miejsce w przypadku wejscia na

rynek przedsiebiorstw funkcjonujgcych w sektorze przemystu wydobywczego w wyniku zakupu 85% akciji
COIG S.A. w roku 2012. Powodzenie tych plandw w duzej mierze bedzie zaleze¢ od wprowadzenia na

rynek zupetnie nowych produktdw, jak i modyfikacji obecnie oferowanych. Intencjg Zarzadu WASKO
S.A. jest wykorzystanie w tym zakresie potencjatu wszystkich podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowe.

Przyktadem osiggania postawionych celéw rozszerzania dziatalnosci i zdobywania nowych rynkéw jest
zakup przez WASKO S.A. w marcu 2014 r. 90% udziatdw w spdtce GABOS SOFTWARE Sp. z 0.0., ktéra
oferuje systemy informatyczne dedykowane do sektora ochrony zdrowia, ktérych obecny udziat
w strukturze przychoddéw Grupy stanowi 3,0%. Wejscie tej spdtki w sktad Grupy Kapitatowej WASKO S.A.

daje szanse na znaczgce zwiekszenie sprzedazy Grupy w tym sektorze w biezgcym roku i w latach
nastepnych.
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W roku 2015 kontynuowane bedq rowniez dziatania, ktérych celem jest optymalizacja kosztéw
w Spoétce

Do gtéwnych elementéw tej optymalizacii naleza:

-~ grupowanie dziatan w spdtkach Grupy Kapitatowej w taki sposdb, aby nie byty one powielane,

- tworzenie grup zadaniowych oferujgcych rozwigzania podobnego typu dla réznego rodzaju
klientéw i sektoréw, czego dowodem jest przeniesienie dziatalnosci przedsiebiorstwa ISA Sp. z 0.0.
do COIG S.A., co spowodowato zwiekszenie sity konkurencyjnej w zakresie sprzedazy systemow
klasy ERP oraz uzyskanie korzysci skali,

- konsolidacja umdw dotyczgcych $wiadczenia ustug zewnetrznych.

Do istotnych elementéw majgcych rowniez wptyw na dziatalino$¢ Spdtki w roku 2015 nalezg
nastepujgce czynniki:

-~ zakonhczenie budowy sieci szerokopasmowych dla Urzedu Morskiego w  Gdyni  oraz
w wojewddztwach podlaskim, Swietokrzyskim i dolno$lgskim. Realizacja w terminie i w ramach
zaplanowanych budzetéw kontraktow zawartych z klientami WASKO S.A. oraz z klientami
nalezgcymi do portfela podmiotow z Grupy, kitdrego tgczna warto$¢ przekracza obecnie
250 min zt,

- wprowadzanie na rynek efektow prowadzonych prac badawczo-rozwojowych.

21. INFORMACJE O UMOWIE 1 BIEGtYM REWIDENTEM

Zgodnie z decyzjg Rady Nadzorczej WASKO S.A. podmiotrm wybranym do badania sprawozdania
finansowego Spdtki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego WASKO S.A za rok 2014 jest Ernst
& Young Audyt Polska Sp. z 0.0. sp. k. Informacja o wyborze biegtego rewidenta zostata opublikowana
W raporcie biezgcym nr 22/2013.

22. POIOSTALE INFORMACJE

Informacje o umowach mogacych w przysztoSci zmieni¢ proporcje akcji i udziatdw WASKO S.A.
posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy i udziatowcodw.

Nie byty zawierane tego typu umowy.

Informacje o ograniczeniach dotyczgcych przenoszenia praw witasnosci do akcji Spdtki lub
wykonywania prawa gtosu z tych akcji.

W WASKO S.A. nie ma ograniczeh co do zmiany praw wtasnosci do akcji Spotki, nie wystepujg takze
ograniczenia zwigzane z wykonywaniem prawa gtosu z posiadanych akcji oraz akcji objetych w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego COIG S.A. Zgodnie z par. 6 ust.1 Umowy sprzedazy akcji COIG S.A.
WASKO S.A. zobowigzuje sie do zachowania wtasnosci akcji COIG S.A. przez okres 3 lat od dnia
przeniesienia akcji COIG na WASKO S.A. Zobowigzanie dotyczy rowniez oséb stowarzyszonych do
WASKO S.A. w przypadku nabycia przez nie jakichkolwiek akcji Spétki COIG S.A.

Inwestycja w zakup akcji COIG S.A. jest przedsiewzieciem o charakterze dtugoterminowym majgcym na
celu rozszerzenie oferty rynkowej Grupy WASKO S.A. W zwigzku z powyzszym sprzedaz posiadanych akcji
COIG S.A. nie jest intencjq Spofki.
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Informacja o fransakcjach zwigzanych z kontraktami walutowymi.

W roku 2014 podmioty WASKO S.A. nie byty strong jakichkolwiek kontraktéw walutowych (opciji, futures
i forward) ani tez w zaden inny sposdb nie uczestniczyta w transakcjach o podobnym charakterze.

Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitatowych papierdw wartosciowych.

W dniu 21 sierpnia 2014r. Zarzgd WASKO S.A. w raporcie biezgcym nr 13/2014 poinformowat o emisji
nie wiecej niz 20 obligacji imiennych, niezabezpieczonych, o wartosci nominalnej 1 min zt kazda.
Obligacije oprocentowane bedg wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 4% w skali roku i zostang
wykupione przez Spdtke do dnia 1 wrzesnia 2016r. Warunkiem dojscia do skutku jest objecie co najmniegj
jednej obligacii.

Informacja o Realizacji Prognozy Przychoddw ze Sprzedazy.
WASKO S.A. nie przekazywata do publicznej wiadomosci zadnych prognoz finansowych na rok 2014.
Zmiany w Podstawowych Zasadach Zarzgdzania Przedsiebiorstwami Grupy.

W roku 2014 nie wystgpity istotne zmiany dotyczgce podstawowych zasad zarzgdzania WASKO S.A. jak
i w spotkach wechodzgcych w tym okresie w sktad jej Grupy Kapitatowej

Informacje o Postepowaniach Przeciwko WASKO S.A.

Przeciwko WASKO S.A. nie toczq sie, ani tez nie zostaty wszczete znaczgce postepowania sgdowe w
rozumieniu § 87 ust. 7 pkt 7 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

23. DODATKOWE INFORMACJE DO SPRAWOIDANIA

PRZELICZENIA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH

Walutg funkcjonalng niniejszego sprawozdania jest PLN (polski ztoty). Wszystkie dane zaprezentowane

w sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Operacje wyrazone w walutach oraz pozycje aktywédw i pasywdw zostaty przeliczone na walute polskg

z zastosowaniem nastepujgcych zasad:

- przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone po kursach srednich NBP

z dnia fransakgiji,

- operacje finansowe w walutach obcych zostaty przeliczone wg kursu kupna lub sprzedazy walut

stosowane przez bank, z ktérego ustug korzystano,

-~ pozycje aktywédw i pasywdw na dzien bilansowy zostaty wycenione po kursie $rednim NBP

obowigzujgcym w dniu bilansowym.

Przedstawione wybrane dane finansowe z bilansu, rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywu

srodkdw pienieznych zostaty przeliczone z PLN na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywodw bilansu na dzien 31 grudnia 2014 roku zostaty

przeliczone wedtug kursu sredniego ogtoszonego na dzieh 31 grudnia 2014 roku przez Narodowy
Bank Polski dla EUR tab. 252/A/NBP/2014, czyli 1 EUR = 4,2623 zt i obowigzujgcego w dniu

bilansowym,
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- poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat za okres za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014
roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng Srednich kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie. W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2014 roku $redni kurs wyniost
4,1893 PLN/EUR.

Poréwnywalne dane finansowe za rok 2013 przeliczono w analogiczny sposéb wykorzystujgc:

-~ dla wyliczenia poszczegdinych pozyciji aktywodw i pasywdw bilansu na dzien 31 grudnia 2013 roku
kurs Sredni ogtoszony na dzieh 31 grudnia 2013 rok przez Narodowy Bank Polski dla EUR tab.
251/A/NBP/2013 czyli 1 EUR = 4,1472 zt i obowiqzujgcy w dniu bilansowym,

- dla wyliczenia poszczegdinych pozycji rachunku zyskdw i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku kurs stanowigcy Srednig arytmetyczng srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank
Polski dla EUR obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie. W okresie od 1
stycznia do 31 grudnia 2013 roku sredni kurs wynidst 4,2110 PLN/EUR.

ZATRUDNIENIE

Na dzien 31 grudnia 2014 roku WASKO S.A. zatrudniato tgcznie 593 osoby, wobec 604 os6b na koniec
roku 2013. Srednie zatrudnienie w catym okresie 2014r. wyrazone w etatach wyniosto 548, w stosunku do
574 w roku 2013. W odniesieniu do danych poréwnawczych zatrudnienie ogdtem w WASKO nie ulegto
istotnym zmianom. Zmiany organizacyjne w Spoétce, takie jak:

-~ tgczenie zespotdw produktowych w spdtkach Grupy,
- naturalna fluktuacja zatrudnienia we wszystkich spdtkach Grupy,

wptynety na zmiane struktury zatrudnienia w poszczegdinych jednostkach organizacyjnych Spofki.
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24. OSWIADCIENIA ZARZIADU WASKO S.A.

Zarzgd WASKO S.A. oswiadcza, ze wedle jego wiedzy sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy
2014 wraz z danymi poréwnywdalnymi sporzqgdzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz, ze w sposdb rzetelny i jasny przedstawia sytuacje finansowg WASKO S.A., a
sprawozdanie Zarzgdu przedstawia rzeczywisty obraz dziatalnosci Spdtki w  okresie objetym
sprawozdaniem.

Ponadto, Zarzgd WASKO S.A. oswiadcza takze, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku, to jest Ernst & Young Audyt Polska Sp. z 0.0.
sp. k. z siedzibg w Warszawie, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten wraz z
biegtymi rewidentami dokonujgcymi badania sprawozdania finansowego spetniajg warunki do

wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania sprawozdania finansowego WASKO S.A. zgodnie z
witasciwymi przepisami..

Gliwice, dnia 30 kwietnia 2015r.

Wojciech Wajda Prezes ZarzQdu s

Pawet Kuch Wiceprezes Zarzqdu

Andrzej Rymuza Wiceprezes ZarzQdu e

Tomasz Macalik Cztonek Zarzgdu e
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25. OSWIADCIENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYINEGO

1. WSKAZANIE ZBIORU ZASAD tADU KORPORACYINEGO, KTOREMU PODLEGA
WASKQO S.A.

WASKO S.A. jako spodtka publiczna, ktérej akcje dopuszczone sg do obrotu na gietdzie papierdow
wartosciowych prowadzonej przez spdtke akcyjng Gietda Papierdw Wartosciowych w Warszawie
S.A., stosuje zasady tadu korporacyjnego uchwalone przez Rade GPW w Warszawie S.A. Zbiér zasad
stosowanych przez spodtke nosi nazwe ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW" i jest dostepny
na stronie intfernetowe;j:

http://static.gpw.pl/pub/files/PDF/dobre praktyki/dobre praktyki 16 11 2012.pdf

2. IAKRES, W JAKIM ODSTAPIONO OD POSTANOWIEN ZBIORU ZASAD tADU
KORPORACYINEGO, O KTORYM MOWA W PKT. 1

Il. Dobre praktyki realizowane przez zarzqdy spotek gietdowych
I1.1. "Spdtka prowadszi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej:"

pkt. 6): "roczne sprawozdania z dziatalnosci rady nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej komitetéw,
wraz z przekazang przez rade nadzorczg oceng pracy rady nadzorczej oraz systemu kontroli

wewnetrznej i systemu zarzgdzania ryzykiem istotnym dla spétki.”
Wyjasnienie:
Do chwili obecnej w ramach dziatan Rady Nadzorczej WASKO S.A. nie wyodrebniono zadnych

komitetéw. Tak wiec zakres rocznego sprawozdania z dziatalno$ci Rady Nadzorczej nie uwzglednia
prac komitetéw.

II.1. "Spdtka prowadszi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej:"

pkt. ?a): "zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo."

Wyjasnienie:

Spoétka nie ogranicza akcjonariuszom dostepu do informaciji, uznaje jednakze, ze publikacja tresci
podjetych uchwat, a takze innych informacji zwigzanych z walnym zgromadzeniem wymaganych

odrebnymi przepisami i okreslonymi takze w zbiorze dobrych praktyk, o ktérym mowa w punkcie 1,
jest wystarczajgca, w zwigzku z czym publikacja nagran audio lub video nie jest konieczna.

I1.2. " Spoétka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej réwniez w jezyku angielskim,
przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci ll. pkt 1."

Wyjasnienie:

Spoétka bedzie respektowata powyzszg zasade z pewnym ograniczeniem dotyczgcym ttumaczenia
raportéw okresowych. Rezygnacija prezentacji przettumaczonych raportéw okresowych zwigzana
jest z catkowitym brakiem zainteresowania ze strony podmiotébw zagranicznych w ostatnich latach
oraz z ograniczaniem zbednych kosztow w Spdtce.

I1.3. "Zarzad, przed zawarciem przez spodtke istotne] umowy z podmiotem powigzanym, zwraca sie
do rady nadzorczej o aprobate tej transakcji/umowy. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajg
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transakcje typowe, zawierane na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej przez spodtke z podmiotem zaleznym, w ktérym spdtka posiada wiekszosciowy udziat
kapitatowy. Na pofrzeby niniejszego zbioru zasad przyjmuje sie definicje podmiotu powigzanego w
rozumieniu rozporzgdzenia Ministra Finansdw wydanego na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539 z pdin.
zm.)."

Wyjasnienie:

Zdaniem Spotki, Zarzgd jest z mocy obowigzujgcego prawa wtadny i odpowiedzialny za zawierane
umowy. Obowigzujgce Emitenta przepisy prawa oraz stosowne zapisy Statutu Spotki wystarczajgco
regulujg kwestie zawierania - w tym z podmiotem powigzanym - i nie istnieje koniecznos$¢

kazdorazowego aprobowania takich fransakciji.
lll. Dobre praktyki stosowane przez cztonkdw rad nadzorczych

I1.8. "W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajgcych w radzie nadzorczej powinien by¢
stosowany Zatqcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli
dyrektoréw niewykonawczych |...)."

Wyjasnienie:

Do chwili obecnej w Radzie Nadzorczej Spotki nie zostaty powotane zadne komitety.

1.9. "Zawarcie przez spdtke umowy/transakcji z podmiotem powigzanym, spetniajgce] warunki,
o ktérej mowa w czesci ll pkt 3, wymaga aprobaty rady nadzorczej."

Wyjasnienie:

Analogicznie jok przy zasadzie 11.3

IV. Dobre praktyki stosowane przez akcjonariuszy

IV.10. " Spbtka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos$¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy

wykorzystaniu srodkéw komunikaciji elektronicznej, polegajgcego na:
1) fransmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogqg
wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz
miejsce obrad."

Wyjasnienie:
Spoétka nie bedzie stosowac tej zasady ze wzgledu wyzszy koszt zwigzany z organizacjq i readlizacjq
walnego zgromadzenia.

. Opis CEcH StosowaNycH w WASKO S.A. SYSTEMOW KONTROLI
WEWNETRINEJ | ZARZADZIANIA W ODNIESIENIU DO PROCESOW SPORZADZANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ

System Konfroli Wewnetrznej (SKW) w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych w WASKO S.A. opiera sie na
zastosowaniu kilkupoziomowej procedury nadzorczej nad procesem sporzgdzania sprawozdah - od
Dyrektora Departamentu Finanséw (we wspdtdziataniu z Kierownikiem Dziatu Kontrolingu), poprzez
Gtéwnego Ksiegowego, az po Cztonka Zarzadu, ktéremu podlegajqg finanse i rachunkowos¢ Spotki.
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Wypracowany i zastosowany w przedsiebiorstwie System Kontroli Wewnetrznej wspomagany jest
dodatkowo poprzez procedury zwigzane z obiegiem dokumentow isystem informatyczny -
Elekfroniczny System Obiegu Dokumentdw (IntraDok).

Podstawowe cechy i cele systemu kontroli wewnetrznej i zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do
sprawozdan finansowych to:

-~ zdpewnianie poprawnosci wprowadzanych dokumentdéw ksiegowych do systemu finansowo-
ksiegowego,

- kilkustopniowos$¢ dostepu zwigzana z nadanymi uprawnieniami,

-~ szczelnos¢ systemu i jego kontrola, zardbwno od strony merytorycznej, stosowania przyjetych
procedur, czy tez poprawnosci informatyczno-fizycznej dziatania systemow finansowo-
ksiegowych uzywanych w Spétce.

System Kontroli Wewnetrznej to zaréwno nadzér nad procedurg wystawianych przez Spotke faktur,
a takze nad procesem akceptacji dokumentdéw kosztowych, przy czym dokumenty kosztowe w
Spoétce podlegajq czterostopniowej weryfikacji i akceptacii.

Stosowany SKW pozwala Spdtce na nadzor i biezgecy monitoring stanu naleznosci, tak by nie doszto

do sytuacii, w ktérej saldo naleznych Spotce wptywdw zwiekszatoby sie w sposdb niekontrolowany.

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
INACZNE PAKIETY AKCJI

Akcjonariusze WASKO S.A. posiadajgcy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wedtug
stanu na dzien publikacji Oswiadczenia:

. % W
. Liczba L
. . . .. % w kapitale , ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akcji gtosow na oo
zaktadowym liczbie
WIA ,
gtosow
Wojciech Wajda 54 556 587 59,83 54 556 587 59,83
Krystyna Wajda 13 125000 14,39 13 125 000 14,39
Stala Holding S.a.r.l. SPF 6 380 000 7,00 6 380 000 7,00

WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE
DAJA SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE

Zgodnie ze statutem spodtki Pan Wojciech Wajda jako akcjonariusz WASKO S.A. posiada osobiste
prawo do powotania i odwotania trzech cztonkéw Rady Nadzorczej w piecioosobowej Radzie,
czterech cztonkdéw Rady Nadzorczej w sze$cioosobowej Radzie oraz pieciu cztonkédw Rady
w siedmioosobowej Radzie Nadzorczej - w tym Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Pozostatych
cztonkédw Rady powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, z tym, ze w przypadku, gdy w dniu
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przeprowadzenia gtosowania Walnego Zgromadzenia nad powotaniem albo odwotaniem
cztonkdw Rady Nadzorczej, chociazby jeden z cztonkdw Rady Nadzorczej byt powotany przez
Pana Wojciecha Wajde, Pan Wojciech Wajda nie bierze udziatu w gtosowaniu Walnego
Zgromadzenia w przedmiocie powotania albo odwotania pozostatych cztonkdw Rady Nadzorcze;.
Powotanie cztonka Rady Nadzorczej nastepuje przez pisemne o$wiadczenie Pana Wojciecha
Wajdy ztozone Spodtce i jest skuteczne z dniem doreczenia takiego oswiadczenia Spdtce, chyba ze
z samego os$wiadczenia wynika pdzniejszy termin powotania danego cztonka Rady Nadzorcze;.
Cztonek Rady Nadzorczej powotany przez Pana Wojciecha Wajde moze by¢ w kazdym czasie
przez Wojciecha Wajde odwotany. Walne Zgromadzenie nie posiada prawa odwotania cztonka
Rady Nadzorczej powotanego przez Wojciecha Wajde. Uprawnienie wskazane powyzej wygasajq
w dniu, w ktérym Wojciech Wajda, tgcznie z zstepnymi, wstepnymi oraz z podmiotami zaleznymi
bedzie posiadat akcje, uprawniajgce do wykonywania mniej niz 50 % (piecdziesigt procent)
z 0ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Poza wymienionymi powyzej akcjami, Spodtka WASKO S.A. do dnia publikacji raportu nie emitowata
innych papieréw wartosciowych dajgcych ich posiadaczom specjalne uprawnienia kontrolne.

WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN ODNOSNIE DO WYKONANIA PRAWA
Gtosu

Na dzieh publikacji Oswiadczenia w WASKO S.A. nie wystepujg zadne ograniczenia zwigzane
z wykonywaniem prawa gtosu i to zarbwno w zakresie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy
okreslonej czesci lub liczby gtosdw, jak i ograniczenia czasowe dotyczgce wykonywania prawad
gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy wspdtpracy Spotki, prawa kapitatowe zwigzane z papierami
wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.

WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA
WeASNOSCI AkCsl WASKO S.A.

Na dzieh publikacji Oswiadczenia w WASKO S.A. nie wystepujg zadne ograniczenia dotyczgce
przenoszenia prawa wtasnosci papierdw wartosciowych Spofki.

. OPIs ZASAD DOTYCZIACYCH POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA OSOB
ZARZADZIAJACYCH ORAZ ICH UPRAWNIEN

Zasady powotywania i odwotywania oséb zarzgdzajgcych WASKO S.A. i ich uprawnienia okresla
w sposdb ogdiny kodeks spdtek handlowych oraz w sposdéb szczegdlny Statut Spditki. Zgodnie
ze Statutem Spotki Cztonkdw Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Cztonkdw Zarzgdu
powotuje sie na okres wspdlnej kadencii, ktéra trwa dwa lata. Cztonkowie Zarzqdu mogg byc¢
w kazdej chwili odwotani z waznych powoddw.

Uprawnienia oséb zarzgdzajgcych (zgodnie ze Statutem Spotki):

1. Zarzad reprezentuje Spdtke na zewngtrz w stosunku do wtadz, osdb trzecich, w sadzie i poza
sqgdem.
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2. Do zakresu dziatania Zarzgdu nalezg wszelkie sprawy Spdtki nie zastrzezone wyraznie do
kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy albo Rady Nadzorczej.

3. Zarzad zarzgdza majgtkiem i sprawami Spotki wypetniajgc swoje obowigzki ze starannosciq
wymagang w obrocie gospodarczym, przy Scistym przestrzeganiu przepisébw prawa, Statutu
Spoéiki oraz regulamindw i uchwat powzietych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy lub
Rade Nadzorczg.

4. Zarzgd moze powotywac prokurentdw i petnomocnikdw reprezentujgcych Spotke w zakresie
udzielonych im petnomocnictw.

5. Zarzad Spotki raz w roku, najpdzniej w miesigcu czerwcu zwotuje Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

6. Zarzgd Spotki z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek
akcjonariuszy przedstawiajgcych przynajmniej 1/20 cze$¢ kapitatu zaktadowego, nie pdzniej
jednak niz wciggu 14 dni od daty zgtoszenia wniosku, zwotuje Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Osoby zarzgdzajgce WASKO S.A. nie posiadajg uprawnien do podjecia decyzji o emisji lub wykupie
akciji.

9. OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU SPOtkI WASKO S.A.

W sprawie zasad zmian Statutu Spdotki WASKO S.A. zastosowanie majg odpowiednie przepisy
Kodeksu Spdétek Handlowych.

10. SPOSOBDizIAtANIA WALNEGO ZGROMADZENIA

Walne Zgromadzenie odbywa sie w miejscu siedziby Spdtki i zwotywane jest w trybie zwyczajnym
lub nadzwyczajnym. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotuje Zarzgd Spodtki raz
w roku, najpdzniej w miesigcu czerwcu. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zwotuje
Zarzad Spoétki z wiasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek
uprawnionej do tego grupy akcjonariuszy. Zgromadzenie zwotuje sie na zasadach okreslonych
w Kodeksie Spdtek Handlowych poprzez ogtoszenie na stronie internetowej Spotki

Uprawnionymi do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu sq:

- akcjonariusze, ktérzy na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia na rachunku
papieréw wartosciowych bedqg miaty zapisane akcje Spotki, oraz ktdrzy nie wczesniej niz po
ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdznie] niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu zgtoszg podmiotowi
prowadzgcemu rachunek papierdw wartosciowych zgdanie wystawienia imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,

- Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej,

— Cztonkowie organdéw Spodtki, ktérych mandaty wygasty przed dniem Walnego
Zgromadzenia,
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- inne osoby, ktérych udziat jest uzasadniony.

Lista Akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu podpisana przez
Zarzgd, obejmujgca imiona i nazwiska uprawnionych oséb do uczestnictwa w Zgromadzeniu,
miejsce zamieszkania, iloS¢, rodzaj i liczby akcji oraz ilos¢ gtoséw, jest kazdorazowo wytozona
w Biurze Zarzgdu przez trzy dni robocze przed odbyciem Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusze mogq uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac prawo gtosu osobiscie
lub przez petnomocnikéw, a przy czym stosowne petnomocnictwa powinny by¢ udzielone
i przekazane Spoétce w sposéb zgodny z przepisami Kodeksu Spdtek Handlowych i ogtoszeniem
zwotania  zgromadzenia  akcjonariuszy.  Statut  Spdtki  nie  zezwala  na  uczestnictwo
w zgromadzeniach akcjonariuszy za posrednictwem Srodkédw  elektronicznych jak réwniez nie
umozliwia oddawania gtoséw drogqg korespondencyjng.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub osoba przez
niego wskazana, po czym sposrdd  osdb  uprawnionych do gtosowania wybiera sie
Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia. Po wyborze Przewodniczgcego sporzgdzana
i wyktadana jest lista obecnosci zawierajgca spis uczestnikbw Walnego Zgromadzenia
z wymienieniem liczby akcji i przystugujgcych im gtosdw. W nastepnej kolejnosci powotany
Przewodniczqgcy przedstawia porzgdek obrad Walnego Zgromadzenia podany w ogtoszeniu
o zwotaniu Zgromadzenia. Nastepujgce pdzniej obrady odbywajq sie wedtug przedstawionego
porzgdku.

Porzadek obrad ustala Zarzgd WASKO, przy czym Rada Nadzorcza Spdtki oraz akcjonariusze
przedstawiajgcy co najmniej 1/20 kapitatu  zaktadowego mogg Zzgda¢ umieszczenia
poszczegdlnych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przy
czym, zgdanie takie powinno zostac¢ ztozone Zarzgdowi nie pdzniej niz na czternascie dni przed
wyznaczonym terminem zgromadzenia.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszosciqg gtoséw, jezeli Statut lub
Kodeks Spdtek Handlowych nie stanowiq inaczej, bez wzgledu na wielko$¢ reprezentowanego na
nim kapitatu zaktadowego. Akcjonariuszowi przystuguje prawo zaskarzenia uchwaty Walnego
Zgromadzenia w drodze powddztwa o uchylenie albo stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia, poza sprawami okreslonymi w przepisach Kodeksu Spotek
Handlowych, nalezy:

1. wybdriodwotywanie cztonkdw Rady Nadzorczej,

2. zatwierdzanie Regulaminu Rady Nadzorczej,

3. ustalanie zasad wynagradzania Rady Nadzorczej,

4. ustalanie wysokosci wynagrodzenia dla cztonkédw Rady Nadzorczej, delegowanych do statego
indywidualnego wykonywania nadzoru,
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5. tworzenie i likwidacja kapitatdw rezerwowych.

Zgodnie z obowigzujgcym Statutem WASKO S.A. nabycie i zbycie przez Spdtke nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego lub udziatu nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

11. SktAD OSOBOWY | ZASADY DzIALANIA ORGANOW ZARIADIAJACYCH
I NADZORUJACYCH SPOtKI ORAZ ICH KOMITETOW

ZARZAD

Zgodnie ze Statutem WASKO S.A. Zarzgd sktada sie z 1 do é oséb, w tym Prezesa Zarzqdu,
aw przypadku Zarzgdu Wieloosobowego — Wiceprezesa lub Wiceprezeséw i Cztonkédw Zarzgdu,
powotywanych na okres wspdlnej kadencii. Do reprezentacii Spdtki upowaznieni sq:

Prezes Zarzgdu oraz Wiceprezes Zarzgdu - jednoosobowo, dwdch cztonkdw Zarzgdu dziatajgcych
tqcznie lub cztonek Zarzgdu dziatajgcy tgcznie z prokurentem.

Na posiedzeniach Zarzadu uchwaty Zarzgdu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw przy
obecnoséci co najmniej potowy cztonkdw Zarzgdu, w tym Prezesa lub Wiceprezesa. W przypadku,
gdy gtosowanie nie jest rozstrzygajgce, decyduje gtos Prezesa Zarzgdu.

Zarzgd moze podjgé uchwate takze w tfrybie obiegowym, w drodze pisemnego gtosowania,
a zgodnie z obowigzujgcym Regulaminem Zarzgdu WASKO S.A. takze przy wykorzystaniu srodkow
bezposredniego porozumiewania sie na odlegto$¢, a w szczegdlnosci przy uzyciu poczty
elekfronicznej e-mail, a takze podczas telekonferencii lub wideokonferenciji.

W przypadku podjecia uchwat za pomocg poczty elektronicznej e-mail, podczas telekonferenciji

lub wideokonferenciji
witasnorecznym podpisem w terminie 14 (czternastu) dni od momentu ich podjecia.

Zarzgd zobowigzany jest do potwierdzenia podjecia tych uchwat

Kazdy z Cztonkdéw Zarzgdu nie moze bez zgody Rady Nadzorczej zajmowacl sie interesami
konkurencyjnymi, ani tez uczestniczy¢ w spdtce konkurencyjnej jako wspdlnik spotki cywilnej, spotki
osobowej lub jako cztonek organu spdtki kapitatowej, bgdz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej
osobie prawnej jako cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spdtce
kapitatowej, w przypadku posiadania w niej przez cztonka Zarzgdu co najmniej 10% (dziesiec
procent) udziatéw albo akcji bgdz prawa do powotania co najmniej jednego cztonka zarzgdu.
Szczegdtowy tryb dziatania Zarzgdu okresla Statut Spotki i Regulamin Zarzgdu, ktére dostepne sg na
stronie internetowej WASKO: www.wasko.pl w zaktadce Relacje inwestorskie.

ZARZAD - sktad osobowy na dzieh publikacji raportu:
Wojciech Wajda - Prezes Zarzgdu,

Pawet Kuch - Wiceprezes Zarzqgdu,
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Andrzej Rymuza - Wiceprezes Zarzqdu,

Tomasz Macalik - Cztonek Zarzgdu,

RADA NADZORCZA

Zgodnie ze Statutem WASKO S.A. Rada Nadzorcza, ktéra wykonuje staty nadzér nad dziatalnodcig
spofki, sktada sie z 5 do 7 cztonkdw, powotywanych na okres wspdlnej kadenciji frwajgce;j trzy lata.
Rade Nadzorczg powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy WASKO S.A. Obecnie
funkcjonujaca Rada Nadzorcza sktada sie z 5 cztonkdw.

Zgodnie ze Statutem Spotki i zaleceniami Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW
co najmniej 2 cztonkdw Rady Nadzorczej jest cztonkami niezaleznymi. Szczegdtowe warunki
uznania danej osoby za cztonka niezaleznego okresla Statut Spotki.

Do kompetencji Rady Nadzorczej stale sprawujgcej funkcje nadzorcze nalezy w szczegdlnosci:
1. powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzgdu Spotki,

2. dokonywanie oceny sprawozdan finansowych Spétki, sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci
Spoéiki oraz jego wnioskédw co do podziatu zyskdw i pokrycia strat, a takze sktadanie Walnemu
Zgromadzeniu dorocznych sprawozdan z wynikow tych badan,

3.  wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spotki,
4. ustalanie zasad wynagradzania Cztonkdw Zarzgdu Spotki,

5. reprezentowanie Spotki w umowach i sporach miedzy Spdtkg a cztonkami Zarzgdu, chyba ze
Walne Zgromadzenie ustanowi do fego celu petnomocnika,

6. zatwierdzanie Regulaminu Zarzgdu,
7. zatwierdzanie Regulaminu Organizacyjnego Spdiki,
8. zatwierdzanie planu finansowego przygotowanego przez Zarzqd,

9. wyrazanie zgody na nabycie i zbycie przez Spdtke nieruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udziatu w nieruchomosci.

Rada Nadzorcza zbiera sie na swych posiedzeniach, ktére zwotywane sq przez Przewodniczgcego
lub Wiceprzewodniczgcego Rady nie rzadziej niz raz na kwartat. Zwotanie posiedzenia Rady
mozliwe jest ponadto na zgdanie Cztonka Rady lub tez na zgdanie Zarzqadu Spétki — ztozone
na rece Przewodniczgcego Rady w formie pisemnego wniosku zawierajgcego proponowany
porzgdek obrad.

Regulamin Rady dopuszcza takze sytuacje, ze posiedzenie Rady Nadzorczej moze odbyc sie bez
formalnego zwotania, lecz pod warunkiem, ze obecni sg na nim wszyscy cztonkowie Rady i nikt nie
sprzeciwia sie odbyciu posiedzenia, ani nie zgtasza uwag do porzgdku obrad.
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Na posiedzeniach uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosdw cztonkdw
Rady Nadzorczej. Do waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie
na posiedzenie wszystkich Cztonkédw Rady oraz obecno$¢ na posiedzeniu co najmniej potowy
Cztonkdw Rady. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogqg brac¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady
Nadzorczej, oddajgc swoéj gtos na pismie za poérednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej, lecz
w tym trybie nie mozna odda¢ gtosu w sprawach, ktére zostaty wprowadzone do porzgdku
na posiedzeniu Rady.

Regulamin dopuszcza, ze cztonkowie Rady Nadzorczej mogg podejmowac uchwaty w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkdw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.
Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tfresci
projektu uchwaty.

Szczegdtowe zasady dziatania Rady Nadzorczej WASKO S.A. okredla Statut i Regulamin Rady
Nadzorczej, ktére dostepne sg na stronie internetowej WASKO: www.wasko.pl w zaktadce Relacje
inwestorskie.

Rada Nadzorcza - sktad osobowy na dzien publikacji raportu:

Andrzej Gdula Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Krzysztof Gawlik Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Matusak Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Sapierzynhski Cztonek Rady Nadzorczej
Eugeniusz Switonski Cztonek Rady Nadzorczej

W roku 2014, a takze w okresie od jego zakonczenia do chwili sporzgdzenia niniejszego
dokumentu w Radzie Nadzorczej WASKO S.A. nie wystepowaty wyodrebnione komitety.

Wojciech Wajda - Prezes ZarzQdu

Pawet Kuch - Wiceprezes Zarzgdu

Andrzej Rymuza - Wiceprezes Zarzqdu e

Tomasz Macalik = Cztonek Zarzgdu
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WASKO S.A.

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU
WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA



Sprawozdanie finansowe WASKO S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach PLN)
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SPRAWOIDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Rok zakonczony Rok zakonczony

Dziatalnosé kontynuowana Nota 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Przychody ze sprzedazy ogétem 298 871 302 179
Sprzedaz produktow 11,12 243 134 211 302
Sprzedazy towardw i materiatéw 11 55737 90877
Koszty wtasny sprzedazy 264015 262 020
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 13.5 219 825 188 949
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatoéw 44190 73071
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 34 856 40 159
Pozostate przychody operacyjne 13.1 4817 1721
Koszty sprzedazy 13.5 13790 12317
Koszty ogdlnego zarzgdu 13.5 10 633 9610
Pozostate koszty operacyjne 13.2 5864 11025
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 9 386 8 928
Przychody finansowe 13.3 4 454 5190
Koszty finansowe 13.4 6934 9819
Zysk (strata) brutto 6 906 4299
Podatek dochodowy 14 1 585 2191
Zysk (strata) netto 5321 2108
Inne catkowite dochody - -
Catkowity dochéd za okres 5321 2108

Zysk (strata) na akcje (wyrazony w ztotych na jedng

akcje)

- podstawowy i rozwodniony z zysku za okres 17 0.06 0,02
sprawozdawczy

- podstawowy i rozwodniony z zysku z dziatalnosci 17 0,06 0,02

kontynuowanej za okres sprawozdawczy

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 65 stanowia jego integralng cze$¢
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BILANS
na dzien 31 grudnia 2014 roku
Nota  Jotaroks 2013 roku

AKTYWA

Aktywa trwate 175 385 179 360
Rzeczowe aktywa trwate 19 52 963 51 090
Wartoéci niematerialne 22,23 40819 48 615
Nieruchomosci inwestycyjne 21 2 465 -
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 24 73 853 75774
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 25 93 93
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 26 672 716
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14.3 4488 3040
Inne inwestycje dtugoterminowe 32 32
Aktywa obrotowe 123 948 134 240
Zapasy 28 14 388 11935
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 29 101 861 113171
Naleznosci z tytutu podatku biezgcego 29 1 904 72
Rozliczenia miedzyokresowe 30 2031 1932
Pozostate aktywa finansowe 31 3491 507
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32 273 6 623
Aktywa razem 299 333 313 600
PASYWA

Kapitat wtasny 179 299 174 890
Kapitat podstawowy 33 91187 91187
Pozostate kapitaty rezerwowe 33.2 79 383 78 187
Zyski zatrzymane 8729 5516
Zobowiqgzania dtugoterminowe 22 078 2910
Kredyty i pozyczki 34,37 - -
Rezerwy 36 893 1 301
Pozostate zobowigzania finansowe 20,34,38 20 880 1 609
Pozostate zobowigzania 35 305 -
Zobowiqzania krétkoterminowe 97 956 135 800
ZZoobboov\;\i/(gzoonri](ljo z tytutu dostaw i ustug oraz inne 39 53626 49 587
Kredyty i pozyczki 34,37 7 448 19 533
Pozostate zobowigzania finansowe 20,34,39 1136 1065
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego 39 - -
Pozostate zobowigzania budzetowe 39 1467 2051
Rozliczenia miedzyokresowe 40 27 304 31708
Rezerwy 36 6975 11854
Pasywa razem 299 333 313 600

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty obja$niajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 65 stanowig jego integralng czes$¢ 5
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZINYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Nota

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Zysk/strata brutto 6 906 4299
Korekty razem 42 -12 089 -11791
Amortyzacja 13.6 5781 7 412
Odsetki i dywidendy, netto -2915 -3 029
(Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 4779 5040
Zmiana stanu naleznosci 7 450 -8 283
Zmiana stanu zapasow -2 453 653
Zprgizc;/rges;onu zobowigzan z wyjgtkiem kredytéw i 16 849 11012
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -4 503 -7 793
Zmiana stanu rezerw -5 287 6315
Podatek dochodowy zaptacony -4 866 -2 599
Inne korekty 6774 1 505
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -5183 -7 492
Sprzedaz aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 515 294
ﬁioetr)%/ggrzéi]c;cor\:vych aktywow trwatych i wartosci 7712 4 636
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych -165
Wptywy ze zbycia aktywdw finansowych 230 101
Nabycie aktywow finansowych - -7
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych -2873 -
Dywidendy ofrzymane 4003 4 549
Odsetki otrzymane 29 378
Sptata udzielonych pozyczek 186 2784
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5787 3463
Wptywy z emisji instrumentéw finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci 20000 )
Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego -1 166 -2 642
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytdw/pozyczek 34072 4 000
Sptata kredytéw -46 120 -9 747
Dywidendy wyptacone 18 -9212 -3 648
Odsetki zaptacone -1 254 -1 781
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4620 -13 817
Zwiekszenie/Imniejszenie stanu srodkéw pienieznych -6 350 -17 846
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -6 350 -17 846
- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic i )
lfursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 6623 24 449
$rodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 273 6623

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty obja$niajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 65 stanowig jego integralng czes$¢ 6
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SPRAWOIDANIE ZE ZMIAN W KAPITALtACH WtASNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Kapitat Pozostate Zyski Kapitat
Pozycje kapitatu wtasnego: Nota P kapitaty y wtasny
podstawowy zatrzymane .

rezerwowe ogotem
Na dzien 1 stycznia 2014 91187 78 187 5516 174 890
Zysk netto za okres - - 5321 5321
Inne catkowite dochody za okres - - - -
Wyptata dywidendy 18 - - -9212 -9212
Podziat zysku za 2013 rok - 1196 -1 196 -
Na dzien 31 grudnia 2014 91187 79 383 8729 179 299

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
. Pozostate . Kapitat
Pozycje kapitatu wtasnego: Nota Kapitat kapitaty Zyski wtasny
podstawowy zatrzymane .

rezerwowe ogotem
Na dzien 1 stycznia 2013 91187 74 471 10 772 176 430
Zysk netto za okres - - 2108 2108
Inne catkowite dochody za okres - - - -
Wyptata dywidendy 18 - - -3 648 -3 648
Podziat zysku za 2012 rok - 3716 -3716 -
Na dzien 31 grudnia 2013 91187 78 187 5516 174 890

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 65 stanowig jego integralng czes$¢
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1.

INFORMACJE OGOLNE

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe WASKO S.A. obejmuje rok zakohczony dnia
31 grudnia 2014 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2013
roku.

WASKO S.A. (dawniej HOGAPL S.A) (,Spoétka”, ,jednostka”) zostata utworzona Aktem
Notarialnym z dnia é listopada 1999 roku. Siedziba Spotki miesci sie w Gliwicach, ul. Berbeckiego 6.
WASKO S.A. jest spodtkg akeyjng, ktdrej akcje znajdujg sie w publicznym obrocie.

Spdtka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sgd Rejonowy, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS0000026949.

Spdtce nadano numer statystyczny REGON 276703584,
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spofki jest:
° projektowanie, wdrazanie i integracja systemdw informatycznych,

° projektowanie  oraz  budowa  systemdéw  informatycznych dla  operatorow
telekomunikacyjnych,

° przeprowadzanie audytow informatycznych i telekomunikacyjnych,

° projektowanie sieci fransmisji danych oraz wdrazanie technologii sieciowych,

° przechowywanie, przetwarzanie i alokacja danych,

° dostarczanie sprzetu i infrastruktury informatycznej swiatowych producentow,

° ustugi utrzymania i serwisu sprzetu komputerowego oraz infrastruktury informatycznej,

° serwis sprzetu komputerowego i oprogramowania,

° outsourcing w zakresie petnej obstugi systemdw informatycznych oraz asysty technicznej,

° budowa sieci fransmisji danych oraz kompletnych stacji bazowych i linii radiowych,

° instalacja  telewizi  przemystowej,  systemow  konfroli  dostepu i systemow
przeciwpozarowych,

° projektowanie oraz montaz aparatury kontrolno-pomiarowej i teletfransmisyjne;j,

° budowa systemdw wspomagania dowodzenia dla centréw powiadamiania ratunkowego
infegrujgcych dziatania pogotfowia ratunkowego, policji, strazy pozarnej oraz strazy
miejskiej,

° monitoring systemow przeciwpozarowych i wtamaniowych,

° wykonywanie ekspertyz z zakresu ochrony srodowiska oraz przeglgddw ekologicznych,

e  przeprowadzanie audytéw projektéw finansowanych ze srodkéw pomocowych,

e  e-leaning.

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie, WASKO S.A. nie potgczyto sie z zadng inna
jednostkq.
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2.

IDENTYFIKACJA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOIDANIA
FINANSOWEGO

Spoétka sporzgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakohczony dnia 31 grudnia
2014 roku, ktére zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 30 kwietnia 2015 roku.

SKtAD ZARZADU SPOLKI
W sktad Zarzgdu Spdtki na dzieh 31 grudnia 2014 roku wchodzili:
Wojciech Wajda - Prezes Zarzgdu
Pawet Kuch - Wiceprezes Zarzgdu
Andrzej Rymuza - Wiceprezes Zarzgdu
Tomasz Macalik - Cztonek Zarzgdu

W roku zakonczonym 31 grudnia 2014 sktad Zarzgdu nie ulegt zmianom. Od dnia 1 stycznia 2015
roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzgdu nie ulegt
zmianom.

ZATWIERDZENIE SPRAWOIDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd Spdtki w dniu 30
kwietnia 2015 roku.

INWESTYCJE SPOLKI

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spdtka posiadata inwestycje w nastepujgcych jednostkach
zaleznych:

Udziat w kapitale Udziat w kapitale
Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci na dzien na dzien 31
31 grudnia 2014 grudnia 2013

Kompleksowe,

COIG S.A. Katowice dedykowane ustugi 85% 85%
informatyczne
Dabrowa Wdrazanie
ISASp.zo0.0. qore zintegrowanego - 100%
Gornicza

systemu klasy ERP

Projektowanie,
D2S Sp.zo.0. Gliwice wykonawstwo sieci 50,05% 50,05%
Swiattowodowych

Kompleksowe,
Bytom dedykowane ustugi 90% -
informatyczne

Gabos - Software
Sp.zo.o.

Na dzieh 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku udziat w ogdlnej liczbie
gtoséw  posiadany przez Spdtke w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Spofki
w kapitatach tych jednostek.

Na dzieh 31 grudnia 2014 oraz na dzieh 31 grudnia 2013 WASKO S.A. posiadata 30% udziatow
w Spdtce Szulc-Efekt i nie wywierata znaczgcego wptywu na te Spdtke . W zwigzku z tym udziaty
te sg prezentowane na dzien 31 grudnia 2014 oraz na dzien 31 grudnia 2014 jako aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany dotyczgce posiadanych udziatéw i akcji zostaty opisane w nocie nr 24.
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6.

6.1.

6.2.

ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESIONALNYM OSADIIE
| SZACUNKACH

PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowoséci wobec zagadnieh podanych ponizej,
najwieksze znaczenie, oprécz szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny osgd kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene,
w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na treSci ekonomicznej kazdej

fransakciji.

Spoétka  uzytkuje nieruchomos$¢ zlokalizowang w  Gliwicach. Umowa obowigzujgca do
31 grudnia 2013 roku na podstawie ktérej Spodtka uzytkowata nieruchomosé byta klasyfikowana
jako umowa leasingu finansowego, gdyz przenosita ona zasadniczo cate ryzyko i pozytki z tytutu
posiadania przedmiotu leasingu na Leasingobiorce (WASKO S.A.) oraz wartos¢ biezgca optat
leasingowych przekraczata warto$¢ godziwg leasingowanego budynku na dzieh rozpoczecia
leasingu. Od dnia 1 stycznia 2014 Spdtka uzytkuje nieruchomosé na podstawie umowy, ktéra
klasyfikowana jest jako umowa najmu.

NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Ponizej omodwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrédta
niepewnosci wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej
korekty warto$ci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Test na utrate wartosci firmy

Spoétka przeprowadzita testy na utrate wartodci firmy zidentyfikowanej na skutek transakciji
potgczenia spodtek WASKO S.A. oraz HOGA.PL S.A., ktére miato miejsce w 2006 roku. Wymagato
to oszacowania wartoéci uzytkowej osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktérego
zostata przypisana warto$¢ firmy. Zatozenia przyjete do wyliczenia wartosci firmy zostaty opisane
w nocie nr 23. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow
pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujgcy srodki pieniezne i wymaga ustalenia
stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywdw.

Utrata wartosci prac badawczo rozwojowych

Na kazdy dzieh bilansowy spdtka analizuje przestanki utraty warto$ci prac badawczo
rozwojowych (w tym réwniez sktadnikdéw nieoddanych jeszcze do uzytkowania) oraz jesli to
wymagane przeprowadza test na utrate ich wartosci. Doktadna polityka testéw na utrate
wartosci aktywow trwatych, w tym prac badawczo rozwojowych opisana zostata w nocie 10.11
istotnych zasad rachunkowosci

Wycena rezerw
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty wycenione metodq aktuarialng.

Rezerwy z tytutu napraw gwarancyjnych zostaty oszacowane w oparciu o wskazniki ustalane na
podstawie danych historycznych. Wskazniki sg wyznaczane jako relacja poniesionych kosztow
napraw gwarancyjnych w okresie do wartosci sprzedazy produktéw, towardw objetych

gwarancjg.

Dla dziatalnosci handlowej, rezerwa jest ustalana dla przychoddw, dla ktérej obstuga
gwarancyjna lezy po stronie WASKO S.A. Wysoko$¢ tej rezerwy ustalana jest na poziomie okoto
1 % wartosci przychoddw z dziatalno$ci handlowe.

W przypadku wystgpienia istotnego prawdopodobienstwa naliczenia przez odbiorce kary za
opdznienie w realizacji przedmiotu umowy spowodowane z winy Spotki, wysoko$¢ rezerw
szacowana jest na podstawie zapisdbw umownych, w szczegdlnosSci na podstawie zapisanej
w danej umowie wartosci kary za dany okres opdznienia. Szczegdty dotyczgce wartosci
oszacowanych w ten sposdb rezerw zostaty zaprezentowane w nocie 36.5 dodatkowych

informaciji i objasnien
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7.1.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu,
ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych w  przysztosci mogtoby spowodowad,
ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Ujmowanie przychoddw

Spoétka stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow
dtugoterminowych. Stosowanie tej metody opiera sie na szacowaniu przez Spdtke proporcji
dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania. Jesli na podstawie analizy wynika,
iz szacunkowe koszty catkowite kontrakiu przewyzszg wiarygodne przychody z kontfraktu (tzn.
catkowity wynik na kontrakcie bedzie stratq), wiedy cata strata na kontrakcie rozpoznawana jest
w danym okresie obrotowym. Rezerwy na szacowane straty wykazuje sie jako ,,Pozostate rezerwy”
dtugo lub krétkoterminowe.

Jezeli nie mozna w wiarygodny sposdb oszacowac wyniku na kontrakcie to przychody ujmuje
sie wytgcznie do wysokosci poniesionych kosztéw, dla ktérych istnieje prawdopodobienstwo
ich odzyskania. Koszty z tytutu konfraktu ujmuje sie jako koszty tego okresu, w ktdérym zostaty
poniesione.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych. Spdétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej
uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdw.

PODSTAWA SPORZADIENIA JEDNOSTKOWEGOSPRAWOIDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadqg kosztu
historycznego, z wyjgtkiem aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywodw
finansowych wycenianych do wartoéci godziwej przez wynik finansowy.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN"), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sq w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spdtke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, w okresie co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego, czyli 31 grudnia 2014 roku. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spdtke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego Ilub przymusowego zaniechania bqgdz istotnego
ograniczenia przez niq dotychczasowej dziatalnosci.

OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze  jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (UE). Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, biorgc pod uwage toczgcy sie w UE proces wprowadzania standarddw MSSF oraz
prowadzong przez Spotke dziatalnos¢, w  zakresie stosowanych przez Spdtke zasad
rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci  (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci finansowej (,KIMSF”).
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7.2,

WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Walutg pomiaru Spdtki i walutg sprawozdawczg niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

IMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia sprawozdania finansowego sg
spoéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Spdtki za rok
zakonhczony 31 grudnia 2013 roku

Spoétka nie zdecydowata sie na wezesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacii lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE ZOSTALY
OPUBLIKOWANE, A NIE WESZtY JESICZE W IYCIE

Nastepujgce standardy i inferpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standarddw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretaciji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 9 Instfrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) majgcy zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e KIMSF 21 Optaty publiczne (opublikowano dnia 20 maja 2013) — majgca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgceych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej, w UE majgcy
zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 17 czerwca 2014
roku lub pdzne;j,

e Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych $wiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano
dnia 21 listopada 2013) — majgca zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE majgce zastosowanie najpdzniej dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lutego 2015 roku lub pdzniej,

e Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) —
niektére ze zmian majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 lipca 2014 roku lub pdzniej, a niektére prospektywnie dla fransakcji majgcych miejsce dnia
1 lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE majgce zastosowanie najpdzniej dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 lutego 2015 roku lub pdzniej,

e Imiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2011-2013 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) -
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub
pdzniej, w UE majgce zastosowanie najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2015 roku lub pdzniej,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) —
majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku
lub pdZniej — nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi
poszczegdlne etapy prac prowadzgcych do zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Imiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdinej dziatalnosci (opublikowano
dnia 6 maja 2014) - majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub pdiniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Imiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzaciji
(opublikowano dnia 12 maja 2014) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej- do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) — majgcy
zastosowanie dla okresédw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub
pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE,

e Imiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca
2014) — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
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2016 roku lub pdiniej- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

e Imiany do MSR 27 Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
(opublikowano dnia 12 sierpnia 2014) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e ZImiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlinym przedsiewzieciem (opublikowano
dnia 11 wrzeénia 2014) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej, przy czym termin ten zostat wstepnie odroczony przez
RMSR- nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne
etapy prac prowadzgcych do zatwierdzenia niniejszych zmian - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Imiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrze$nia 2014) -
majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku
lub pdZniej- do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE,

e Imiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku
dotyczgcego konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 ) - majgce zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej- do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014) - majgce zastosowanie
dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej— do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zarzgd nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standarddw oraz interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez Spdtke zasady (polityke) rachunkowosci.

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

PRZELICZANIE POZYCJI WYRAZONYCH W WALUCIE OBCEJ

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski
ztoty sq przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec
okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychoddw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreSlonych zasadami (politykq)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywdw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sqg wykazywane po kursie
historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sq przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
warto$ci godziwej.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla pofrzeb wyceny bilansowe;j:

Kursy przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
usb 3.5072 3.0120
EUR 4,2623 4,1472




Sprawozdanie finansowe WASKO S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach PLN)

10.2.

10.3.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe caktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartose
poczgtkowa Srodkdw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego
do uzywania. Po ujeciu poczatkowym, rzeczowe aktywa trwate sg wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn
i urzadzenh w momencie poniesienia, jesli spetnione sq kryteria rozpoznania. Koszty poniesione
po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jok koszty konserwaciji i napraw,
obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czeéci sktadowe bedgce
pozycjami o istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzgdkowaé odrebny okres ekonomicznej
uzytecznosci. Czesciq sktadowq sqg réwniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metodqg liniowq przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywdw, wynoszgcy:

Typ Okres

Budynkii budowle 10-40 lat
Maszyny i urzgdzenia techniczne 4-5 |at
Urzgdzenia biurowe 4 lata
Srodki transportu 5 lat
Komputery 4-5 |at
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat

Dana pozycja rzeczowych aktywdw tfrwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu
jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sq spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce
z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce
z usuniecia danego sktadnika aktywdéw z  bilansu (obliczone jaoko rdznica pomiedzy
ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowq danej pozycji) sg ujmowane
w rachunku zyskdw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg $Srodkdw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu
i sg wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o ewentualne
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacii
do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka frwatego do uzywania.

Warto$¢ kohcowq, okres uzytkowania oraz metode amortyzacii sktadnikdw aktywdw weryfikuje
sie raz do roku i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczgtku nastepnego roku
obrotowego.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztéw fransakcji. Po poczgtkowym ujeciu warto$¢ nieruchomosci
inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku
statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane
zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia
nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktérym
dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywdw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wowczas, gdy
nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania
sktadnika aktywdw przez wtasciciela lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli
sktadnik aktywow wykorzystywany przez wtasciciela - Spotke staje sie nieruchomosciq
inwestycyjnqg, Spoétka stosuje zasady opisane w czeséci Rzeczowe aktywa frwate az do dnia
zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.
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WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg warunki
rozpoznania dla kosztéw prac badawczych i rozwojowych) poczgtkowo wycenia sie w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych
w tfransakcji potgczenia jednostek gospodarczych jest robwna ich wartosci godziwej na dzieh
potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie,
z wyjgtkiem aktywowanych naktaddw poniesionych na prace rozwojowe, nie sq aktywowane
i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Spoétka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy
nieokreslony. Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane
przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg
przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym
sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywdw
sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzaciji i fraktowane jak
zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdw wartosci niematerialnych
o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii,
ktéra odpowiada funkciji danego sktadnika warto$ci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sq uzytkowane,
sg corocznie poddawane weryfikacji pod kgtem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu
do poszczegdinych aktywdw lub na poziomie osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat w momencie poniesienia.
Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia
sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przyszto$ci odzyskane.
Po poczgtkowym ujeciu naktaddw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajagcy, aby sktadniki aktywdw byty ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych
o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania przychoddw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci
corocznie — jedli sktadnik aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy
W ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka ufraty wartosci wskazujgca na to, ze
ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do warto$ci niematerialnych Spofki
przedstawia sie nastepujgco:

Koszty prac Oprogramowanie Inak towarowy
rozwojowych komputerowe
Okresy uzytkowania 5lat 2-5lat 5lat
Wykorzysfopo metoda metoda liniowa metoda liniowa metoda liniowa
amortyzacii
Wewnetrznie Wewnetrznie Nabyte Nabyte
wytworzone lub nabyte wytworzone

Coroczna weryfikacja pod kagtem utraty wartosci (w tym réwniez
w przypadku sktadnikéw nie oddanych jeszcze do uzytkowania) oraz
w przypadku istnienia przestanki wskazujgcej na utrate wartosci.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartos$ci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug
réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowqg danego sktadnika
aktywow i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.
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WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczgtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia
stanowigcej kwote nadwyzki sumy:

(i) przekazanej zaptaty,
(ii) kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatdw w jednostce przejmowanej oraz

(iii) w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien
przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki
przejmujgce;j

nad kwotqg netto ustalong na dzien przejecia warto$ci mozliwych do zidentyfikowania nabytych
aktywow i przejetych zobowigzan.

Po poczgtkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszone;j
o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci

podlega amortyzacii.

Na dzieh przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkdw
wypracowujgcych Srodki pieniezne, ktére mogg skorzystac z synergii potgczenia. Kazdy
osrodek, lub zespdt osrodkdw, do ktdrego zostata przypisana wartosé firmy:
e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest
monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzgdcze oraz

e jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy.
W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza
niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartosé
firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz
czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej
dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wtgczona do jej
wartosci bilansowej. W takich okolicznoéciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na
podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne.

LEASING

Spotka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszqg na Spodtke zasadniczo cate ryzyko i korzysci
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, s ujmowane w bilansie na dzieh rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: warto$ci godziwej srodka trwatego
stanowigcego przedmiot leasingu lub warto$ci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe sq rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
z tytutu leasingu, w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow
i strat, chyba, ze spetnione sg wymogi kapitalizacii.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sq amortyzowane przez krotszy
z dwdch okresdw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko
i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu
operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty
leasingowe ujmowane sq jako koszty w rachunku zyskdw i strat metodq liniowq przez okres
frwania leasingu.

Spotka jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Spdtka zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umédw leasingu
operacyjnego. Poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione w toku negocjowania umdw
leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej srodka stanowigcego przedmiot
leasingu i uimuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu
wynajmu. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako przychdd w okresie, w ktérym
stang sie nalezne.
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10.9.

UTRATA WARTOSCI NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to,
7e mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos ze sktadnikdw niefinansowych aktywow trwatych.
W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzqg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia
corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita  utrata  wartosci, Spdtka  dokonuje
oszacowania  wartosci  odzyskiwalnej] danego  sktadnika  aktywdéw  lub  osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywdw nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub oSrodka wypracowujgcego $Srodki pieniezne
odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywdw lub
odpowiednio o$rodka wypracowujgcego Ssrodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie
od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie dla poszczegdinych aktywdw, chyba ze
dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére w wiekszosci sq
niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartosc
bilansowa sktadnika aktywdw jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata
wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalone] wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sq dyskontowane do ich wartosci
biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania,
ktéra odzwierciedla biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko
typowe dla danego sktadnika aktywdéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
sktadnikéw majatkowych uzywanych w  dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych
kategoriach kosztow, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywdw, w przypadku ktérego
stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy wystepujq przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego sktadnika aktywdw jest zbedny, lub czy powinien zostac zmniejszony. Jezeli takie
przestanki  wystepujg, Spdtka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywdw.
Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci
szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.
W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowq sktadnika aktywdw do wysokosci jego
warto$ci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika
aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle
nie ujeto odpisu aktudlizujgcego z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do tego sktadnika
aktywdw. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow
uimuje sie niezwtocznie jako przychdd w rachunku zyskéw i strat. Po odwrdceniu odpisu
aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczgcy danego sktadnika jest
korygowany w sposoéb, ktdéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika
aktywdéw dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowe;j
pomniejszonej o warto$¢ koncowaq.

KOSzTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia srodkédw
frwatych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umoéw
leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstate w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym
do wysokosci odpowiadajqcej korekcie kosztu odsetek.

UDZIAtY | AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZINYCH, STOWARZYSZONYCH
| WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach
wykazywane sq wedtug kosztu historycznego.
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10.10. AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:
= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
= pozyczki udzielone i naleznosci,
= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedgce
instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub moZliwych do okredlenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie  wymagalnosci, ktére Spdtka zamierza i ma mozliwos¢  utrzymad
w posiadaniu do fego czasu, inne niz:

= wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane w wartoSci godziwej przez
wynik finansowy,
= wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
= spetnigjgce definicje pozyczek i naleznosci.
Aktywa  finansowe utrzymywane do terminu  wymagalnosci wyceniane sq wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe

utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sq jako aktywa dtugoterminowe, jezeli
ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywodw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajgcy jeden z ponizszych warunkow:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywdw finansowych kwalifikuje
sie jako przeznaczone do obrotu, jesli sq:

e nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

e czesciqg portfela okreslonych instrumentdw finansowych zarzgdzanych tgcznie i co do
ktérych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentdw pochodnych bedgcych
elementem rachunkowosci zabezpieczen oraz umdw gwarancji finansowych,

b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczgtkowego
ujecia.

Instrumenty pochodne sqg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sqg to
instrumenty uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce Ilub umowy gwarancji
finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane
w warto$ci godziwej uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowq na dzien bilansowy bez uwzglednienia
kosztéw transakciji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentdw finansowych ujmowane sq
w rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub
wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany
do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.
Nie dotyczy to przypadkdéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na
przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest
wyraznie zakazane. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwadalifikowane do
kategorii wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sq
spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy
zarbwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegajg innym regulacjom; lub
(i) aktywa sq czescig grupy aktywodw finansowych, ktére sq zarzgdzane i oceniane w oparciu
o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategiq zarzgdzania ryzykiem; lub (i) aktywa
finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie

umowane.

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku.
Zalicza sie je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw frwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sq aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartoSci godziwej, bez
potrgcania kosztéw fransakcji, z uwzglednieniem warto$ci rynkowej na dzien bilansowy.
W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego
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okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.
Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywdw dostepnych do sprzedazy
(iesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$é
godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu
o podatek odroczony, odnosi sie w poczet innych catkowitych dochoddw. Spadek wartosci
aktywdw dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku
zyskéw i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywdw finansowych rozpoznawane sq na dzieh dokonania transakcii.
W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywdw finansowych wycenia sie w wartosci
godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywdw niekwalifikowanego joko wyceniony
w wartosci godziwej przez wynik finansowy o koszty transakciji, ktére mogq by¢ bezposrednio
przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spdtka traci konfrole nad
prawami umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce
w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy Srodkdw pienieznych
przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzeciq.

10.11. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Na kazdy dziehn bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywdw finansowych.

10.12. AKTYWA UJIMOWANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci
pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartosciq bilansowq
sktadnika aktywow finansowych a wartosciq biezgcg oszacowanych przysztych przeptywodw
pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty
jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (fj. ustalonej przy
poczagtkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowq sktadnika aktywdw
obniza sie bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat.

Spoétka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci poszczegdinych
sktadnikéw aktywodw finansowych, ktére indywidualnie sq znaczqce, a takze przestanki utraty
wartosci aktywoéw finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczqce. Jezeli z przeprowadzonej
analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego
sktadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczgcy, czy tez nie, to
Spoétka wtgcza ten sktadnik do grupy aktywodw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka
kredytowego i tgcznie ocenia pod kagtem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sq
oceniane pod kgtem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy
tgcznej ocenie grupy aktywdw pod kgtem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposdb powigzac ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio
ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzieh odwrdcenia wartosé bilansowa
sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

10.12.1 AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE WEDtUG KOSZTU

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata warto$ci nienotowanego
instrumentu kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego
wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktdéry jest
powigzany i musi zostac rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartoéci ustala sie jako rdznice pomiedzy
wartoscig bilansowq sktadnika aktywéw finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej
stopy zwrotu dla podobnych aktywdw finansowych.

10.12.2 AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartodci sktadnika aktywdw
finansowych dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia
tego sktadnika aktywow i jego biezgcqg warto$cig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy
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z tytutu utraty wartodci tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat, zostaje
wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do rachunku zyskéw i strat. Nie mozna
uimowac¢ w rachunku zyskéw i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentow
kapitatowych kwalifikowanych joko dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie
wartos¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze
by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci
w rachunku zyskow i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

10.12.3 ZAPASY

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia
i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca
istanu — zaréwno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane
w nastepujgcy sposdb:

Materiaty — W cenie nabycia ustalonej metodq , pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Produkty - koszt bezposrednich materiatdéw i robocizny oraz odpowiedni narzut

gotowe i posrednich kosztow produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego

produkty w foku wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw finansowania
zewnefrznego.

Towary — w cenie nabycia ustalonej metodq , pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Ceng sprzedazy nefto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej
w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykohczenia i szacowane
koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

10.12.4 NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na wagtpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci
oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byc¢
prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do
wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowe] brutto odzwierciedlajacej aktualne
oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca
na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosSci w zwiagzku z uptywem czasu jest ujimowane jako
przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci wptacone kaucje, wadia jak réwniez
rozrachunki z pracownikami oraz zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych
aktywodw trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sg prezentowane zgodnie
z charakterem aktywdw, do jakich sie odnoszg - odpowiednio jako aktywa trwate lub
obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu. Naleznosci
budzetowe prezentowane sq w ramach pozostatych aktywdw niefinansowych, z wyjgtkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych, ktére stanowiq w bilansie
odrebnqg pozycje.

10.13. SRODKI PIENIEZNE | EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg érodki pieniezne
wbanku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym  okresie zapadalnosci
nieprzekraczajgcym trzech miesiecy.

Saldo Srodkdédw pienieznych iich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych
sktada sie z okresSlonych powyzej srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdéw, pomniejszonych
o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych.

10.14. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI | PAPIERY DtUZNE

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sqg
ujmowane wedtug wartoéci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki.

Po poczgtkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.
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10.15.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania
z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia metodqg efektywnej stopy procentowe;.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sqg w kwocie wymagajgce;j
zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrofu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe sqg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte
dla celdow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wtqczajgc wydzielone
instrumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sq
uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sq spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco
obniza niespdjnosc traktowania, gdy zaréwno wycena jak izasady rozpoznawania strat lub
zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (i) zobowigzania sq czescig grupy zobowigzan
finansowych, ktére sq zarzadzane i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie
z udokumentowangq strategiqg zarzgdzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg
wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien
31 grudnia 2014 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy (na dzier 31 grudnia 2013: zero).

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sq wyceniane
w warto$ci godziwej, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowq na dzien bilansowy bez uwzglednienia
kosztow fransakcji. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sq ujmowane w rachunku
zyskéw i strat jako koszty lub przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe niebedqgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, sq wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowe;.

Spoétka wytgeza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to
znaczy, kiedy obowigzek okreSlony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.
Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych
warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spdtka ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego.
Podobnie znaczgce modyfikacje warunkéw umowy dotyczqgcej istniejgcego zobowigzania
finansowego Spdtka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajgce z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje
sie w rachunku zyskow i strat.

Pozostate zobowigzania budzetowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu
skarbowego z tytutu podatku od towardw i ustug, zobowigzania z tytutu ubezpieczen
spotecznych.

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

10.16. REZERWY

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spdtce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzeh przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spdtka
spodziewa sie, ze koszty objete rezerwq zostang zwrdécone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest uimowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczq praktycznie pewnq, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce
danej rezerwy sq wykazane w rachunku zyskdw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci
biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgce] aktualne ceny
rynkowe wartoéci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na  dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwiqzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.
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10.17. ODPRAWY EMERYTALNE

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na
emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego
wynagrodzenia pracownika. Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych w celu przyporzgdkowania kosztow do okresdw, ktérych dotyczg. Wedtug MSR 19
odprawy emerytalne sq programami okrelonych swiadczeh po okresie zatrudnienia. Wartosé
biezgca tych zobowigzan jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
zobowigzania sq réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane,
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacije
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty
z obliczen aktuarialnych sq rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

10.18. PRZYCHODY

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska
korzy$ci ekonomiczne zwigzane z danq transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wycenic
w wiarygodny sposdb. Przychody sqg rozpoznawane w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub
naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu
przychoddw obowigzujq réwniez kryteria przedstawione ponizej.

10.18.1 SPRZEDAZ TOWAROW | PRODUKTOW
Przychody sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do
towaréw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

10.18.2 SWIADCZENIE UStUG

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sq ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji. Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw
poniesionych do szacowanych kosztéw niezbednych do zrealizowania zlecenia.

Spoétka klasyfikuje oraz rozlicza swiadczone ustugi w oparciu o nastepujgce kryteria:

° dla umdéw kompleksowych obejmujgcych dostawe sprzetu, licencii, oprogramowania
wraz z wdrozeniem, stopien zaawansowania redlizowanej ustugi okredlany jest
W oparciu o poniesione koszty, na ktére sktada sie warto$¢ dostarczonego sprzetu,
wyposazenia oraz koszty Swiadczonych ustug zwigzanych z realizacjg umowy,

o dla uméw, dla ktérych dostawa sprzetu nie stanowi integralnej czesci umowy, stopien
zaawansowania realizowanej ustugi okreslany jest w oparciu o poniesione koszty nie
uwzgledniajgce wartosci dostarczonego sprzetu,

° dla umdéw o Swiadczenie ustug, ktére charakteryzujg sie wysokim udziatem kosztéw
robocizny w kosztach projektu ogdtem, stopien zaawansowania realizowanej ustugi
okreslany jest w oparciu o poniesione koszty robocizny,

° umowy na dostawe sprzetu, dla ktérych udziat kosztdéw innych niz wartos¢ sprzetu jest
znikoma, sg traktfowane jako umowy handlowe, a przychody z realizacji umowy sg
rozpoznawane zgodnie z zasadami okreslonymi w MSR 18.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowac, wowczas przychody uzyskiwane

z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktdre Spdtka

spodziewa sie odzyskac.

10.18.3 ODSETKI

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcq przyszte wptywy
pieniezne przez szacowany okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci
bilansowej netto danego sktadnika aktywdw finansowych.

10.18.4 DYWIDENDY

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcdw do ich
ofrzymania.

22




Sprawozdanie finansowe WASKO S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach PLN)

10.18.5 PRZYCHODY Z TYTULU WYNAJMU (LEASINGU OPERACYJINEGO)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci uimowane sg metodq liniowq przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych umow.

10.18.6 DOTACJE RZADOWE

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki, woéwczas dotacje rzadowe sq ujmowane wedtug ich wartosci
godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd
w sposdb wspdtmierny do kosztdw, ktdre dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli
dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychoddw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpisdéw rocznych,
odpisywana do rachunku zyskdéw i strat przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig
sktadnika aktywow.

10.19. PODATKI

10.19.1 PODATEK BIEZACY

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezqcy i okresy poprzednie
wycenia sie w wysokosci kwot przewidywane] zaptaty na rzecz organdw podatkowych
(podlegajgcych zwrotowi od organdw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych
i przepisdw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzieh bilansowy.

10.19.2 PODATEK ODROCZONY

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg
zobowigzan bilansowych w stosunku do rdznic przejiciowych wystepujgcych na dzien
bilansowy miedzy wartosciqg podatkowqg aktywdw i zobowigzah a ich wartoscig bilansowqg
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic
przejsciowych
e z wyjgtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego
ujecia wartosci firmy lub poczgtkowego ujecia sktadnika aktywdw bqgdz zobowigzania przy
fransakcji nie stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy
strate podatkowq oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjgtkiem
sytuaciji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidziec przysztosci rdéznice przejsciowe nie ulegng
odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych
réznic przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakie] jest
prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystac
ww. réznice, aktywa i straty

e 7z wyjgtkiem sytuaciji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych rdznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow bgdz
zobowigzania przy fransakcji nie stanowigce] potgczenia jednostek gospodarczych
i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do
opodatkowania czy strate podatkowq oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujimowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzieé przysztosci ww. réznice przejiciowe ulegng
odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie
ujemnych roznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzieh bilansowy iulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato byc
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czeSciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z  tytutu  odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzieh bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
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odzwierciedlajgcej prawdopodobiehstwo  osiggniecia  w przysztosci  dochoddw  do
opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywdw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sqg zzastosowaniem stawek podatkowych, ktdre wedtug przewidywan bedg
obowigzywacé w okresie, gdy sktadnik aktywodw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzieh
bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzieh bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji uimowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest
ujmowany w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Spoétka kompensuje ze sobqg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami
z tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami
z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z fym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

10.19.3 PODATEK OD TOWAROW | USLUG
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku
od towardw i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy
do odzyskania od organdw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako
cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywdw lub jako czesé pozyciji kosztowej oraz

e naleznosci i zobowigzan, ktére sq wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od
towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na
rzecz organdw podatkowych jest ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

10.20. ZYSK NETTO NA AKCJE

Zysk nefto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres przez sredniq wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Spdétka nie prezentuje rozwodnionego zysku/straty na akcje, poniewaz nie wystepujg
rozwadnigjgce potencjalne akcje zwykte.
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11. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Dla celow zarzgdczych Spdtka zostata podzielona na jednostki organizacyjne, odpowiadajgce
grupom klientdéw, dla ktérych swiadczone sq ustugi/realizowana jest sprzedaz ustug, produktéw
i towardw.
Istniejg zatem nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

e Segment obstugujgcy sektor telekomunikacyjny,

e Segment obstugujgcy sektor administraciji rzgdowej i samorzgdowe;j,

e Segment obstugujgcy sektor bankowy i ubezpieczeniowy,

¢ Segment obstugujgcy sektor edukacyiny,

]
]
]
e Segment obstugujgcy sektor paliwowo-energetyczny,
]
¢ Segment obstugujgcy sektor ochrony zdrowia,

]

e Segment obstugujqcy sektor jednostek ustugowo-produkcyjnych oraz IT.

Zaden z segmentdéw operacyjnych Spdtki nie zostat potgczony z innym segmentem w celu
stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentdw operacyjnych.

Zarzgd monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczgcych alokacji zasobdw, oceny skutkdw tej alokacji oraz wynikdw dziatalnosci. Podstawq
oceny wynikdw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnoéci operacyjnej. Finansowanie Spotki
(tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na

poziomie Spotki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Ceny ftransakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sq
ustalane na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi,
jednak spdtka nie realizuje sprzedazy pomiedzy segmentami.

W  ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczgce przychoddw i zyskéw

poszczegdlinych segmentdw operacyjnych Spdiki za rok zakorhczony dnia 31 grudnia 2014 roku
i za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.
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Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci Spdtka nie ma racjonalnej mozliwosci przypisania kosztow sprzedazy, kosztéw ogdlnego zarzgdu, przychoddw i kosztow
z pozostate] dziatalnosSci operacyjnej oraz kosztéw i przychoddéw finansowych do poszczegdinych segmentdw, koszty i przychody te sg prezentowane jako

przychody/koszty nieprzypisane.

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku — dziatalno$¢ kontynuowana wedtug segmentéw

DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA

Administracja Sektor Przedsiebiorstwa
Za rok zakonczony dnia Sektor ] Bankowosé i . . Ochrona ustugowe,
. . .. rzgdowa i . . paliwowo- Edukacja . . RAZEM
31 grudnia 2014 Telekomunikacji ubezpieczenia zdrowia produkcyjne
samorzgdowa energetyczny oraz IT
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiatéw, 31 956 152 862 20 427 17 032 11 579 12 692 52 323 298 871
w tym:
Przychody ze sprzedazy produktdw 24 625 145 369 11183 12997 2 895 7 371 38 694 243 134
Przychody ze sprzedazy fowarow 7331 7 493 9 244 4035 8 684 5321 13629 55737
i materiatow
Koszt sprzedanych produkfow, 25 241 140 793 17010 15 693 10017 10 183 45078 264015
towarow i materiatow, w tym:
Kosz wytworzenia sprzedanych 19 363 134 623 10052 12610 2916 6575 33686 219825
produktow
Wartos¢ sprzedanych fowarow 5878 6170 6958 3083 7101 3608 11392 44190
i matferiatow
Wynik segmentu 6715 12 069 3417 1339 1562 2 509 7 245 34 856
Przychody nieprzypisane 9271
Koszty nieprzypisane 37 221
Zysk przed opodatkowaniem 6 906
Podatek dochodowy 1585
Zysk netto za rok obrotowy 5321
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Rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku — dziatalnos¢ kontynuowana wedtug segmentow

DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA

Administracja Sektor Przedsiebiorstwa
Za rok zakonczony dnia Sektor ] Bankowosé i . . Ochrona ustugowe,
. . . rzgdowa i . . paliwowo- Edukacja . . RAZEM
31 grudnia 2013 Telekomunikacji ubezpieczenia zdrowia produkcyjne oraz
samorzqgdowa energetyczny T
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiatéw, 46 423 109 944 30273 20 222 8 849 17 226 69242 302179
w tym:
Przychody ze sprzedazy produktow 22162 84 877 19 033 17 166 3 16 224 51837 211 302
Przychody ze sprzedazy fowarow 24 261 25067 11240 3056 8 846 1 002 17405 90877
i materiatow
Koszt sprzedanych produkiow, 39 849 93 006 25 340 17 026 7 200 15 258 64341 262020
towarow i materiatow, w tym:
Kosz wytworzenia sprzedanych 17 702 72810 17 783 14923 138 14 567 51027 188950
produktow
Wartosc sprzedanych fowarow 22147 20196 7 557 2103 7 062 691 13314 73070
i matferiatow
Wynik segmentu 6574 16 938 4933 3196 1649 1968 4901 40 159
Przychody nieprzypisane 6911
Koszty nieprzypisane 42771
Zysk przed opodatkowaniem 4299
Podatek dochodowy 2191
Zysk netto za rok obrotowy 2108
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12.

INFORMACJE DOTYCZACE UMOW O UStUGE BUDOWLANA

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji. Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw
poniesionych do szacowanych kosztéw niezbednych do zrealizowania zlecenia. Klasyfikacja
oraz sposdb rozliczenia swiadczonych ustug zostaty opisane w punkcie 10.18.2.

Ponizsza tabela przedstawia skutki wyceny umdw o ustuge budowlang, w tym przychody oraz
koszty realizowanych uméw za rok zakohczony 31 grudnia 2014 oraz za rok zakohczony
31 grudnia 2013, jok réwniez kwoty nalezne zamawiagjgcym oraz kwoty nalezne od
zamawiajgcych z tytutu prac wynikajgcych z realizowanych uméw na dzieh 31 grudnia 2014
oraz na dzien 31 grudnia 2013.

Rok zakonczony Rok zakonczony

Skutki wyceny uméw o ustuge budowlang 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Poniesione koszty umowy 276118 189 728
Ujete zyski pomniejszone o ujete straty 16 554 21 657
Przychody z umowy obliczone wg stopnia 299 72 211 385
zaawansowania wykonania umowy

Naleznoéci uwarunkowane wykonaniem umowy (faktury 281 335 172 614
czesciowe)

Przychody z umowy pomniejszone o faktury czesciowe 11337 38771
Kwota brutto nalezna zamawiajgcym z tytutu prac 4769 796
wynikajgcych z umowy (pasywa)

Kwota brutto nalezna od zamawiajgcych z tytutu prac 16 106 39 497
wynikajgcych z umowy (aktywo)

Przychody z umowy ujete jako przychody za dany okres 241 545 112 627

W zakres podpisywanych uméw o budowe mogg wchodzi¢ zobowigzania i naleznosci
warunkowe zwigzane z nastepujgcymi ryzykami/szansami:

1) ryzyko poniesienia kar kontraktowych z tytutu ewentualnego niedotrzymania umownych
termindw realizacji umowy;

2) ryzyko poniesienia dodatkowych kosztéw i kar kontraktowych z tytutu ewentualnego
nienalezytego wykonania przedmiofu umowy;

3) ryzyko poniesienia kar konfraktowych z tytutu ewentualnego niedotrzymania umownych
parametrow technicznych przedmiotu umowy;

4) ryzyko poniesienia ewentualnych kosztdw napraw, remontéw, modernizacji w umownym
okresie gwarancyjnym;

5) ryzyko roszczen i kar powstatych w nastepstwie ewentualnych zawieszeh/odstgpien od
umowy przez jednqg ze stron umowy.

28




Sprawozdanie finansowe WASKO S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach PLN)

13.
13.1.

13.2.

PRZYCHODY I KOSITY

POZOSTAtE PRZYCHODY OPERACYJNE

Pozostate przychody operacyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych naleznosci 2323 -
Przychody z tytutu otrzymanych kar i odszkodowan 900 341
Odszkodowania komunikacyjne 126 -
Inne 347 434
Przychody z odsprzedazy - refakturowane 392 360
Zysk ze sprzedazy sktadnikow majgtku 393 -
Obcigzenia za korzystanie z samochodow 232 218
Ofrzymane bonusy 104 368

RAZEM 4817 1721
POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE

Rok zakonczony  Rok zakorczony

Pozostate koszlty operacyjne

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Utworzone rezerwy 1 354 4736
Odpis okjruolizujqcy warto$¢ naleznosci ) | 590
przeterminowanych oraz spornych
Koszty sqdowe 42 127
Koszty ustug refakturowanych 346 329
Odpis aktualizujgcy warto$¢ prac rozwojowych 1 506 540
Umorzone i przedawnione naleznosci 742 492
Nadwyzka (wktad wtasny) kosztéw realizacii projektow
dofinansowanych nad kwotqg ofrzymanych dotaciji 109z 1ess
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasdéw 163 223
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 232
Kary 301 518
Darowizny 20 56
Inne 298 544
RAZEM 5864 11025

*dotyczy dotaciji, o ktérych mowa w nocie 40
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13.3. PRZYCHODY FINANSOWE

13.4.

Przychody finansowe

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Otrzymane dywidendy 4003 4 556
Erzychody,z Tyfu’ru odsetek od pozostatych 65 )
insfrumentow finansowych

Przychody z tytutu odsetek od pozyczek 30 270
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych pozyczki - 92
Wyce?q ok’fyvyévy finonsowy.ch. wycenianych w ) 176
wartosci godziwej przez wynik finansowy

Roznice kursowe - 51
Przychody z tytutu odsetek od kontrahentow 309 23
Przychody z tytutu odsetek bankowych 17 22
Lysk ze zbycia inwestycji 30 -
RAZEM 4454 5190

KOSZTY FINANSOWE
Rok zakonczony Rok zakonczony

Koszty finansowe

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Aktualizacja wartoéci udziatéw w jednostce zaleznej —

nota 24 5201 2981
Rezerwa na koszty finansowe — odsetki, nota 36.5 - 2797
Aktualizacja wartosci aktywodw finansowych 1 1672
dostepnych do sprzedazy (trwata utrata wartosci)
Odsetki od kredytow bankowych 1073 1627
Aktuadlizacja wartodci udzielonych pozyczek 56 339
Koszty finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego 112 202
Strata ze zbycia inwestycji - 31
Odsetki budzetowe 16 100
Odsetki dla kontrahentéw 149 70
Odsetki od instrumentéw finansowych 265 -
Réznice kursowe 61 -
RAZEM 6934 9819
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13.5. KOS7TY WEDtUG RODZAJOW

Koszty wedtug rodzajéw

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci

niematerialnych 5781 7412
Zuzycie materiatow i energii 52 262 48 310
Ustugi informatyczne 10217 17 023
Ustugi serwisowe 7766 10 206
Ustugi instalacyjne 5352 10 355
Ustugi najmu 5239 3425
Ustugi budowlane 86 258 43 183
Ustugi geodezyjne i projektowe 11746 11010
Inne ustugi obce 11279 9 533
Podatki i optaty 1551 1525
Wynagrodzenia 42 693 42 562
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 8415 8 476
Pozostate koszty 3 004 3857
Razem koszty wedtug rodzaju, w tym; 251 563 216 877
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 219 825 188 949
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 13790 12317
Pozycje ujete w kosztach ogdinego zarzgdu 10 633 9 610
Zmiana stanu produktow 7 315 6001

13.6. KOSZTY AMORTYZACJI UJETE W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Amortyzacja Rok zakor’:czony Rok zakoﬁczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Amortyzacja srodkdw trwatych 5185 6 625
Amortyzacja wartosci niematerialnych 596 787
Razem koszty amortyzacji, w tym; 5781 7412
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 2 955 4 586
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 884 884
Pozycje ujete w kosztach ogdinego zarzgdu 1942 1942
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13.7.

14.
14.1.

Koszry SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Koszty swiadczen pracowniczych

Rok zakonczony

31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Wynagrodzenia pracownicze 39 998 39 933
Wynagrodzenia z tyt. umdw cywilnoprawnych 2 695 2 629
Koszty ub.ezpieczeh spotecznych od wynagrodzen 7175 7176
pracowniczych

Koszty ubezpieczen spotecznych z tytutu umow 121 149
cywilnoprawnych

Inne $wiadczenia pracownicze 1119 1151
Razem koszty $wiadczen pracowniczych, w tym: 51108 51038
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 37 371 34373
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 8058 9753
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzgdu 5679 6912

PODATEK DOCHODOWY

OBCIAZENIE PODATKOWE

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2014 roku

i 31 grudnia 2013 roku przedstawiaqjqg sie nastepujgco:

Sktadniki obcigzenia podatkowego

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Ujete w zysku lub stracie:

Biezqcy podatek dochodowy

Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy

Powstanie i odwrdcenie rdznic przejsciowych

3033

-1 448

2320

Obciqgzenie podatkowe ujete w zysku netto

Ujete w innych catkowitych dochodach:

1585

Odroczony podatek dochodowy

Podatek od niezrealizowanego zysku/straty z tytutu
aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy

Obcigzenie podatkowe ujete w innych catkowitych
dochodach

Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw

1585

2191
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14.2. UZGODNIENIE EFEKTYWNEJ STAWKI PODATKOWE.J

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem
wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej
stawki podatkowej Spotki za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku

przedstawia sie nastepujgco:

Uzgodhnienie efektywnej stawki podatkowej

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem z

dziatalno$ci kontynuowanej 6906 4299
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci

zaniechanej

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem 6 906 4299
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej 1312 817
obowigzujgcej w Polsce, wynoszgcej 19% (2013: 19%)

Dywidenda ofrzymana - zwolniona -761 -866
Rezerwa na zobowigzania NKUP 32 1 450
Koszty reprezentacii 96 292
PFRON 93 94
Kary i odszkodowania NKUP 218 100
Umorzone naleznosci 134 -
Ustugi obce 47 -
Amortyzacja bilansowa 15 87
Pozostate koszty nie stanowigce kosztdw uzyskania 399 217
przychodu

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 1 585 2197
wynoszgcej 23% (2013: 51%)

Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w 1585 219]
rachunku zyskow i strat

Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci ) )
zaniechanej

RAZEM 1585 2191
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14.3. ODROCZIONY PODATEK DOCHODOWY

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozycii:

Rachunek
zyskow i strat za rok
Podatek odroczony Bilans zakonczony
31 31 31 31
grudnia grudnia grudnia grudnia
2014 2013 2014 2013

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
szmco po’mledgy wartoécig podatkowq i 0 456 1871 585 436
bilansowq srodkéw trwatych
Leasing finansowy 100 108 8 -38
Wycena kontraktéw dtugoterminowych 1109 1591 482 -224
Wycena pozyczek - - - 21
Inne 186 - -186 -
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 3 851 3570 -281 -677
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Niewykorzystane urlopy 257 240 17 -72
Premie 235 131 104 -353
Niezafakturowane koszty okresu 248 595 -347 -32
Odpis aktualizujgcy naleznosci 701 1112 -411 301
Odpis aktualizujgcy aktywa finansowe 1284 1 660 -376 850
Rezerwa na gwarancije 297 446 -149 -169
Rezerwa na kary, koszty sqdowe 1118 594 524 92
Leasing finansowy - - - -94
Wycena kontraktéw dtugoterminowych 1206 170 1036 -329
dels aktualizujgcy wartos¢ aktywow 1298 935 363 147
niefinansowych
Odpls aktualizujgcy wartos¢ pozyczek 084 084 ) 46
udzielonych
Odprawy emerytalne jednostki 29 29 - 17
Zobowigzania przeterminowane 1321 411 910 411
Inne 61 3 58 -3
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 8 339 6610 1729 806
Obciqgzenie z tytutu odroczonego podatku

- - 1 448 129
dochodowego
- Ujete bezposrednio w innych catkowitych ) ) ) )
dochodach
- Ujete w rachunku zyskdéw i strat - - 1448 129
Aktywa z tytutu podatku odroczonego: 4 488 3040

Aktywa z tytutu podatku odroczonego —
dziatalno$¢ kontynuowana

Aktywa z tytutu podatku odroczonego —
dziatalno$¢ zaniechana (nota 15)

Na dzien 31 grudnia 2014 jok i na dzien 31 grudnia 2013 roku Spoétka rozpoznata podatek
odroczony od wszystkich réznic przejsciowych.

4 488 3040
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15.

16.

17.

DzIAtALNOSC ZANIECHANA

W roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku jok rdwniez w  roku
zakohczonym 31 grudnia 2013 Spdtka nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci.

MAJATEK SOCJALNY ORAZ ZOBOWIAZANIA ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu Swiadczeh socjalnych z pdzniejszymi
zmianami  stanowi, 7e Zaktadowy Fundusz Swiadczeh Socjalnych tworzg pracodawcy
zatrudniajgcy powyzej 20 pracownikdw na petne etaty. Spdtka tworzy taki fundusz i dokonuje
okresowych odpisdw w wysokoséci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanie
dziatalnosci socjalnej Spdiki, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéow
socjalnych. Spdétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec
Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywow Spdtki. W zwigzku
Z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 155 tysiecy PLN — zobowigzania
funduszu (na dzien 31 grudnia 2013 roku - 72 tysigce PLN - zobowigzanie).

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywdw, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

Majagtek socjalny oraz zobowigzania IFSS 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Pozyczki udzielone pracownikom 447 462
Srodki pieniezne 9 5
Zobowigzania z tytutu Funduszu 611 539
Saldo po skompensowaniu — aktywa/(zobowiqzanie) -155 -72
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 201 58

ZYSK PRIZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za
okres przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez $Srednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony réwny jest zyskowi podstawowemu, gdyz nie istniejg instrumenty
rozwadnigjgce.
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18.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia

podstawowego i rozwodnionego zysku na jednqg akcje:

Zysk na akcje

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j

Zysk/(strata) z dziatalnosci zaniechanej

5321

2108

Zysk/(strata) netto

Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte

5321

2108

Zysk netto przypadajgcy na zwyktych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na
jednqg akcje

5321

2108

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na
jedng akcje

Wplyw rozwodnienia:

91187 500

91187 500

Opcje na akcje
Umarzalne akcje uprzywilejowane

Zysk na akcje

0,06

0,02

W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie wystgpity zadne inne fransakcje dotyczgce akcji zwyktych lub potencjalnych

akcji zwyktych.

DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Dywidenda z akcji zwyktych za 2013 rok, wyptacona dnia 29 sierpnia 2014 roku, wyniosta 912
tysiecy PLN. Warto$¢ dywidendy na jedng akcje wyptaconej za rok 2013 wyniosta 0,01 PLN.

W roku 2013 wyptacono dywidende za rok 2012 w kwocie 3 648 tysiecy PLN.
rekomendowanie Walnemu Zgromadzeniu niewyptacania

Zarzad WASKO S.A. rozwaza

dywidendy za rok 2014.
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19. RIECZOWE AKTYWA TRWALE

Rok zakohczony dnia 31 grudnia 2014

Maszyny i Srodki Inne Srodki
Grunty  Budynki yny srodki trwatew Ogétem
urzqgdzenia transportu .
trwate budowie
Wartos¢ bruffo na dzien 4 ¢74 49 417 23113 10301 4073 5862 104374
1 stycznia 2014 roku
Zwiekszenia stanu - - - 243 - 7019 7 262
Transfer - 754 2701 97 243 -3820 -25
Sprzedaz/likwidacja - - 1167 359 417 26 1969
Wartosc bruffo na dzien 11614 50165 24 647 10282 3899 9035 109642
31 grudnia 2014 roku
Amortyzacja i odpisy
aktualizujgce na dzien - 26402 17 358 5 429 3832 263 53 284
1 stycznia 2014 roku
Amortyzacja za rok - 1216 2 681 1197 91 - 5185
obrotowy
Sprzedaz/likwidacja - - 1109 264 417 - 1790
Odpis aktualizujgcy - - - - - -
Amortyzacja i odpisy
aktualizujgce na dzien - 27618 18 930 6362 3 506 263 56 679
31 grudnia 2014 roku
Wartosc neffo na dzien 11614 23009 5755 4872 241 5599 51090
1 stycznia 2014
Wartosc nefio na dzien 11614 22547 5717 3920 393 8772 52963
31 grudnia 2014
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013
L e . Inne Srodki
Grunty  Budynki Maszyny‘l srodki srodki twatew Ogétem
urzqgdzenia transportu .
trwate budowie
Wartosé brutto na dzien
. 11614 49 388 22 872 10 023 4151 4872 102 920
1 stycznia 2013 roku
Zwiekszenia stanu - 4 - 1 684 - 2 601 4289
Transfer - 19 1137 69 6 -1 611 -380
Sprzedaz/likwidacja - - 896 1475 84 - 2 455
Wartosé brutto na dzien
31 grudnia 2013 roku 11614 49411 23113 10 301 4073 5862 104 374
Amortyzacja i odpisy
aktualizujgce na dzien - 23723 15532 5306 3763 263 48 587
1 stycznia 2013 roku
Amorfyzacia za rok ~ 2679 2655 1149 143 . 6 626
obrotowy
Sprzedaz/likwidacja - - 829 1026 74 - 1929
Odpis aktualizujgcy - - - - - - -
Amortyzacja i odpisy
aktualizujgce na dzien - 26 402 17 358 5429 3832 263 53 284
31 grudnia 2013 roku
Wartosc neffo na dzien 11614 25665 7340 4717 388 4610 54335
1 stycznia 2013
Wartosc neffo na dzien 11614 23009 5755 4872 241 5599 51090

31 grudnia 2013
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20.
20.1.

20.2.

20.3.

Wartos¢ bilansowa srodkdéw frwatych uzytkowanych na dzieh 31 grudnia 2014 roku na mocy
umodw leasingu finansowego oraz umow dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 2 282 tysiecy PLN (na
dzien 31 grudnia 2013 roku: 3 239 tysiecy PLN).

W okresie zakohczonym dnia 31 grudnia 2014 roku Spdtka nie poniosta kosztow finansowych,
ktére zostatyby skapitalizowane w wartosci srodkdw trwatych.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku jak rowniez na dzien 31 grudnia 2013 roku prawo Spoétki do
dysponowania Srodkami trwatymi byto nieograniczone, nie stanowity one zabezpieczenia
zobowigzan Spotki.

LEASING

SPOLKA JAKO LEASINGOBIORCA

Spdtka jest strong umdw wynajmu i dzierzawy powierzchni biurowych ktérych koszty w 2014 roku
ksztattowaty sie na poziomie 4 582 tysiecy ztotych (w 2013 roku 2 702 tysiecy ztotych).

SPOtKA JAKO LEASINGODAWCA

Standardowe umowy najmu i dzierzawy, ktérych strong jest Spdtka zawierane sg na czas
nieokreslony i przewidujg kilkumiesieczny okres ich wypowiedzenia. Przychody Spdtki z tytutu
umdw najmu i dzierzawy wyniosty w 2014 roku 5 037 tysiecy ztotych (rok poprzedni 5 079 tysiecy
ztotych).

LOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO | UMOW
DZIERZAWY Z OPCJA ZAKUPU

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spodtka korzysta srodkdw transportu uzytkowanych na podstawie
umoéw  zaklasyfikowanych jako umowy leasingu finansowego. Do 31 grudnia 2013 spdtka
korzystata z nieruchomosci bedqgcej siedzibg na podstawie umowy zaklasyfikowanej jako
umowa leasingu finansowego. Od 1 stycznia 2014 roku Spdtka korzysta z nieruchomosci,
bedqgcej siedzibg na podstawie umowy najmu.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2013 roku przyszte minimalne optaty
leasingowe z tytutu tych umdw oraz wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto
przedstawiagjqg sie nastepujgco:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
. Optaty Wartosé Optaty Wartosé
Optaty leasingowe minimalne biezgca minimalne biezgca
optat optat
W okresie 1 roku 952 871 1210 1065
W okresie od 1 do 5 lat 964 880 1705 1 609
Powyzej 5 lat - - - -
Razem minimalne optaty leasingowe 1916 1751 2915 2674
Minus koszty finansowe -165 - -241 -
Wartosé biezgca minimalnych optat 1 751 1751 2674 2674
leasingowych, w tym:
Warto$¢ biezgca dtugoterminowych 880 880 1609 1 609
minimalnych optat leasingowych
Wartos¢ biezgca krotkoterminowych 871 871 1065 1065

minimalnych optat leasingowych

W roku zakohczonym 31 grudnia 2014 roku koszty finansowe z tytutu odsetek ujete jako koszt
danego okresu obrotowego wyniosty 122 tysiecy PLN (w roku zakonczonym dnia 31 grudnia
2013 roku: 202 tysiecy PLN). Umowy leasingu $rodkdw transportu zawierane sq na okres 48
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miesiecy na warunkach rynkowych. Pozostate informacje dotyczgce miedzy innymi efektywnej
stopy procentowe] zostaty zaprezentowane w nocie nr 34 (kredyty, pozyczki i pozostate
zobowigzania finansowe).

21. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

W roku zakonczonym 31 grudnia 2014 roku spdtka nabyta gruntowq nieruchomos$e, ktéra
zostata  zaklasyfikowana do grupy nieruchomosci inwestycyjnych. Wartos¢  bilansowa
nieruchomosci odpowiada jej wartosci godziwej. Nieruchomos¢ jest utrzymywana w posiadaniu
ze wzgledu na oczekiwany dtugoterminowy wzrost warto$ci. W roku zakohczonym 31 grudnia
2013 roku spoétka nie posiadata nieruchomosci inwestycyjnych.

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku
Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosé brutto na dzien 1 stycznia 2014 roku -

Zwiekszenia stanu - nabycie 2 465
Zmniejszenia _
Wartosé brutto na dzien 31 grudnia 2014 roku 2 465

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2014 roku -
Amortyzacja za rok obrotowy -
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 31 grudnia 2014 roku -
Wartosé netto na dzien 1 stycznia 2014 -
Wartosé netto na dzien 31 grudnia 2014 2 465

22. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

. Prace
Koszty prac Wartos¢ . .
. . Inne  rozwojowe Ogdtem
rozwojowych firmy
w toku

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 34 053 5095 13304 23 566 79 018
2014 roku
Zwiekszenia stanu - - - 723 723
Sprzedaz/likwidacja - - 82 - 82
Transfer - - 25 - 25
Wartosé brutto na dzien
31 arudnia 2014 roku 36 053 6095 13247 24 289 79 684
Amortyzacja i odpisy
aktualizujgce na dzien 1 stycznia 13 299 1435 12886 2783 30 403
2014 roku
Amortyzacja za rok obrotowy 6737 - 301 - 7 038
Sprzedaz/likwidacja - - 82 - 82
Odpis aktualizujgcy 106 - - 1 400 1 506
Amortyzacja i odpisy
aktualizujgce na dzien 31 grudnia 20 142 1435 13105 4183 38 865
2014 roku
Jenose netiona dzien 1 stycznia 22754 4660 418 20783 48615
%‘ﬂ“c nefto na dzien 31 grudnia 15911 4660 142 20106 40819
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

. Prace
Koszty prac Wartos¢ . .
. X Inne rozwojowe Ogotem
rozwojowych firmy
w toku

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 00148 6095 13195 30 156 71 594
2013 roku
Zwiekszenia stanu - - - 8 349 8 349
Sprzedaz/likwidacja - - 80 - 80
Transfer 13 905 - 189 -14 939 -845
Warfosc bruffo na dzien 31 36053 6095 13304 23566 79018
grudnia 2013 roku
Amortyzacja i odpisy
aktualizujgce na dzieh 1 stycznia 6868 1435 12 437 2279 23019
2013 roku
Amortyzacja za rok obrotowy 5892 - 530 - 6 422
Sprzedaz/likwidacja - - 81 - 81
Odpis aktualizujgcy 539 - - 504 1043
Amortyzacja i odpisy
aktualizujgce na dzieh 31 grudnia 13299 1435 12 886 2783 30 403
2013 roku
Z‘g’,’;“c nefto na dzien 1 stycznia 15280 4660 758 27877 48575
;‘3’1’3’“" nefto na dzien 31 grudnia 22754 4660 418 20783 48615

W okresie zakohczonym dnia 31 grudnia 2014 roku koszty prac rozwojowych sq aktywowane
wedtug cen nabycia. Sktadnik ten jest badany pod katem utraty warto$ci w przypadku
powstania przestanek wskazujgcych na takg utrate. Natomiast koszty prac rozwojowych
niezakohczonych sq testowane corocznie bez wzgledu na to, czy nastepujg przestanki utraty
wartosci czy tez nie (nota 6.2). Efektem przeprowadzonych na dzieh 31 grudnia 2014 roku
testow jest utworzenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ prac rozwojowych na kwote 106 tys.
ztotych oraz prac rozwojowych w toku na kwote 1 400 tys. ztotych (w analogicznym okresie 2013
roku utworzono odpisy na tgczng warto$¢ 1 043 tys. ztotych).

Prace rozwojowe sg w gtdwnej mierze sfinansowane z dotacji budzetowych przeznaczonych
na redlizacje okreSlonych przez Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa Wyzszego prac badawczo-
rozwojowych oraz Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, a takze $Srodkdw europejskich.
Warto$¢ otrzymanych dotacii prezentowana jest w pozycii rozliczeh miedzyokresowych (nota
40).

W okresie zakohczonym 31 grudnia 2014 roku aktywa wytworzone we wtasnym zakresie
obejmujg koszty prac rozwojowych i sq amortyzowane przez okres ich ekonomicznego
uzytkowania wynoszqcy 5 laf.

W roku 2014 amortyzacja wartosci niematerialnych dotyczgcych prac rozwojowych w kwocie
6 599 tysiecy ztotych sfinansowana z dotacji zostata ujeta w kosztach pozostatej dziatalnosci
operacyjnej.

WARTOSC FIRMY

Bilansowa wartosé firmy 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Wartos¢ firmy nabyta na dzieh potgczenia 6 095 6095

Odpis z tytutu utraty wartosci 1435 1435
RAZEM 4 660 4 660

40




Sprawozdanie finansowe WASKO S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach PLN)

24.

Wartos¢ firmy powstata w wyniku potgczenia spdtek HOGA.PL S.A. z WASKO S.A. w dniu
4 grudnia 2006 (wartos¢ firmy w kwocie 5.635 tys. zt) oraz w wyniku potgczenia WASKO S.A. ze
spdtka Hostingcenter Sp. z 0.0. w dniu 31 sierpnia 2009 roku (wartos$¢ firmy w kwocie 460 tys. zt).
Dziatalnos¢ HOGA.PL (o$rodek 1) oraz dziatalno$¢ HOSTINGCENTER (o$rodek 2) stanowiq
osobne odrodki generujgce przeptywy pieniezne i do tych osrodkdéw w catosci zostata
alokowana warto$é firmy. OSP Hosting zajmuje sie $wiadczeniem ustug kolokacyjnych oraz
udostepniania przestrzeni serwerowej, natomiast HOGA $wiadczy ustugi portalu oraz sprzedaz
systemu INTRADOK, ustug tych nie da sie bezposrednio przypisa¢ do zadnego z segmentow,
gdyz ustugi te sq swiadczone w ramach wiekszosci segmentdw operacyjnych.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 nie stwierdzono istnienia przestanek ktére wskazywatyby,
iz ujeta w aktywach warto$¢ firmy powstata z potgczenia WASKO S.A. z HOGA.PL S.A. (o$rodek
1) utracita ekonomiczng wartos¢. Przeprowadzony na dzieh 31 grudnia 2014 roku test na utrate
wartosci firmy oparto na wartosci zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych
z dziatalnosci przejetej na skutek potgczenia. W celu wiarygodnego okreslenia wartosci
zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych przyjeto piecioletni horyzont czasowy,
przy stopie dyskontowej 5%. Przeptywy oparto na danych historycznych, uwzgledniajgc
dotychczasowe doswiadczenie rynkowe. Ze wzgledu na obecng sytuacje gospodarczg
zatozono, iz przychody z dziatalnosci przypisanej do osrodka pozostang na obecnym poziomie,
co oznacza zerowq stope wzrostu zastosowang do ekstrapolacji prognoz przeptywow
pienieznych wykraczajgcych poza okres objety najbardziej aktualnym budzetem.

Wzrost przyjetej do przeprowadzonych testow stopy dyskontowej o 1 punkt procentowy wptywa
na spadek wartosci odzyskiwalnej wartosci firmy o kwote 397 tys. zt, nie powoduje jednak ryzyka
utraty wartosci. Zmniejszenie o 1 punkt procentowy stopy dyskontowej wptywa na wzrost
odzyskiwalnej wartosci firmy o kwote 423 tys. zt.

Ustalona w opisany powyzej sposdb wartos¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy
pieniezne, do ktdérego zostata alokowana wartos¢ firmy przewyzsza jego wartosé ksiegowq
wykazang w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Wartosci firmy (o$rodek 2) powstata z potgczenia WASKO S.A. z Hostingcenter Sp. z 0.0. utracita
w poprzednich okresach swojg ekonomiczng warto$¢ co zostato ujete w wyniku w poprzednich
latach.

UD1ZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEINYCH

Ponizsza tabela prezentuje wartosci posiadanych przez WASKO S.A. udziatdw w jednostkach
zaleznych i stowarzyszonych wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2014 roku oraz na dzieh
31 grudnia 2013 roku:

Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

COIG S.A. 70373 70373
ISASp.zo.0. - 7 381
Odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatdw ISA Sp. z 0.0. - -2 981
D2S Sp.zo.o. 1001 1 001
Odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatdéw D2S Sp. z 0.0. -1 001 -
Gabos - Software Sp. z 0.0. 3480 -
RAZEM 73 853 75774

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku Spdtka dokonata zbycia udziatéw w spdtce ISA
Sp. z0.0. narzecz COIG S.A. Warto$¢ transakcji wyniosta 229 tys. ztotych. W pierwszym kwartale
2014 roku w zwigzku z utratg wartosci udziatéw wynikajacq z rozliczeh kapitatowych pomiedzy
spotka ISA, a Spotkg utworzono odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatdw na kwote 4,2 min ztotych.

W zwigzku z wygasnieciem gtéwnego kontraktu realizowanego przez spdtke zalezng D2S Sp.
z 0. 0. dokonano aktualizacji wartosci posiadanych udziatdw i utworzono odpis aktualizujacy
catkowitq warto$¢ udziatdw w wysokosci 1 min ztotych.

W dniu 24 marca 2014 roku WASKO S.A. nabyto 90 udziatdw o wartosci nominalnej 100,00
ztotych, stanowiqgcych tgcznie 90% kapitatu zaktadowego Gabos Software Sp. z 0.0. tgczna
nominalna warto$¢ nabytych udziatdw wynosi 9 tys. ztotych.
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Ponadto w dniu 24 marca 2014 roku WASKO S.A. jaoko gtdéwny udziatowiec Spdtki Gabos
dokonat podwyzszenia kapitatu Spodtki do kwoty 110 tys. ztotych. WASKO S.A. objeto 900
udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt.

tgczna cena nabycia w odniesieniu do dwdch powyzszych transakcji wynosita 3.481 tys.
ztotych (z czego uregulowano do dnia bilansowego 2.872 tys. ztotych).

Gabos Software Sp. z 0.0. z siedzibg w Bytomiu jest dostawcg kompleksowych rozwigzan
informatycznych dla przedsiebiorstw z branzy medycznej. Flagowym produktem firmy Gabos
jest rodzina rozwigzan Mediqus, ktéry ma na celu kompleksowq obstuge szpitali od strony
medycznej oraz administracyjnej. WASKO S.A. podjeta decyzje o przejeciu Gabos Software ze
wzgledu na komplementarny charakter prowadzonej przez Gabos dziatalnosci. Zdaniem
Zarzgdu WASKO S.A. wtgczenie tego podmiotu do Grupy Kapitatowej WASKO S.A. pozwoli na
wejscie Grupy na nowe rynki zwigzane z szeroko rozumianym sektorem ochrony zdrowia oraz
spowoduje znaczgce wzbogacenie oferty handlowe;.

W roku 2013 nie wystgpity zmiany w iloéci posiadanych udziatéw i akcji spdtek zaleznych.

Ponizsza tabela prezentuje procentowy udziat WASKO S.A. w kapitale spdétek zaleznych
i stowarzyszonych:

Procentowy udziat w jednostkach zaleznych 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

COIG S.A. 85% 85%
ISASp.zo0.0. - 100%
D2S Sp.z o.0. 50,05% 50,05%
Gabos - Software Sp. z 0.0. 920% -

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRIEDAZY

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Akcje/udziaty w spdtkach nienotowanych na gietdzie 1025 1025
Odpis aktualizujgcy akcje/udziaty w spdtkach 932 932
nienofowanych na gietdzie

RAZEM 93 93

W roku 2014 jak rowniez w roku 2013 WASKO S.A w nie dokonata naby¢ akcji ani udziatéw
w spdtkach notowanych na regulowanych rynkach

Rowniez na dzieh 31 grudnia 2013 roku warto$¢ godziwa akcji spdtek notowanych na gietdzie
zostata ustalona w oparciu o publikowane notowania cen z aktywnego rynku, zmiana wartosci
z tytutu wyceny (1 674 tys. zt) zostata ujeta bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE (DtUGOTERMINOWE)

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Pozyczki udzielone 672 716
RAZEM 672 716
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26.1. PozvycCzki

27.
27.1.

Pozyczki dtugoterminowe klasyfikowane sqg przez Spdtke zgodnie z MSR 39 do kategorii aktywow
finansowych spetnicjgcych definicje pozyczki i naleznosci.

Ponizsza tabela prezentuje warto$¢ oraz podstawowe warunki udzielonych na dzieh 31 grudnia
2014 roku pozyczek dtugoterminowych:

Pozyczki udzielone K‘_vota . Stopa Wa.rfo.éc: v
pozyczki % bilansie
Podmiotom powigzanym 672 6 672
Pozostatym jednostkom - - -
Stan na 31 grudnia 2014 672 672

Pozyczki sg oprocentowane wedtug stopy procentowej aktualizowanej w rocznych okresach,
termin sptaty ostatniej raty ubiega w lutym 2017 roku. Umowy zaktadajg mozliwosé okresowej
(rocznej) aktualizacji stop procentowych.

SIWIADCZENIA PRACOWNICIZE

SWIADCZENIA EMERYTALNE

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzgcym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych
w wysokoséci okre$lonej przez Kodeks pracy. W zwigzku z tym Spdtka na podstawie wyceny
dokonanej na koniec 2013 roku przez aktuariusza tworzy rezerwe na warto$¢ biezgcq
zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Kwote fej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego
przedstawiono w ponizszej tabeli:

Rok zakonczony  Rok zakonczony

Imiany w wartosci rezerwy na swiadczenia emerytalne 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Na dzieh 1 stycznia 153 60
Utworzenie rezerwy - 93
Koszty wyptaconych swiadczeh - -

Rozwigzanie rezerwy - -

Na dzien 31 grudnia 153 153

Gtowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty
zobowigzania sg nastepujgce:

Zatozenia aktuarialne 31 grudnia 2014** 31 grudnia 2013*
Stopa dyskontowa (%) 2,5 4,0
Wskaznik rotacji pracownikéw (%) 10,0 10,0
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 2,6 2,6

* dane przyjete przez aktuariusza
** dane przyjete przez Spodtke w szacunkowej aktualizacji wysokosci rezerwy
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ZAPASY

Zapasy 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Towary (wedtug cen nabycia) 15888 13 267
Wyroby gotowe 163 152
Odpis aktualizujgcy wartos¢ towardw -1 500 -1 500
Odpis aktualizujgcy wartos¢ wyrobdw gotowych -163 -
Zaliczki na dostawy - 16
RAZEM 14 388 11 935

W roku zakohczonym dnia 31 grudnia 2014 roku Spdtka rozpoznata utrate wartosci towardw
zalegajacych na magazynie, w zwigzku z czym utworzono w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych odpis aktualizujgcy w kwocie 34 tys. ztotych. Wykorzystanie odpisu wyniosto
34 tys. ztotych.

Utworzony w poprzednich okresach odpis dotyczyt zapaséw zalegajgcych na magazynie.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku Spdtka rozpoznata utrate wartosci wyrobdw
gotowych zalegajgcych na magazynie, w zwigzku z czym utworzono w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych odpis aktualizujgcy w kwocie 163 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2014 oraz na dzieh 31 grudnia 2013 roku wartos¢ zapasdw w wysokosci
5,5 min ztotych stanowita zabezpieczenie w postaci zastawu rejestrowego na rzecz banku
tytutem zabezpieczenia kredytu w rachunku biezgcym.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2013 roku zapasy zostaty wycenione
wedtug nizszej z dwdch wartosci — koszty wytworzenia/ceny sprzedazy netto. Wartos¢ zapasow
w cenie sprzedazy netto od ktérych dokonano odpisu aktualizujgcego na dzien 31 grudnia 2014

roku to 2 735 tysiecy ztotych (na dzieh 31 grudnia 2013 roku: 2 805 tysiecy ztotych).

NALEZINOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG, NALEINOSCI Z TYTULU
PODATKU BIEZACEGO ORAZ POZOSTALE NALEZINOSCI

Naleznosci

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych

X 82 520 68 054
jednostek

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek 611 4551
powigzanych

Noleznosc[z tytutu wyceny kontraktow 16 106 39 497
dtugoterminowych

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od osdb 1 904 79
prawnych

Naleznosci z tytutu podatku VAT 1657 )
Wadia 605 1 069
Inne 362 -
Naleznosci ogétem (netto) 103 765 113 243
Odpis aktualizujgcy naleznosci 4 586 6 909
Naleznosci brutto 108 351 120 153

Warunki fransakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 43.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majqg zazwyczaj od 14 do 30-dniowy

termin ptatnosci.
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Spoétka posiada odpowiedniq polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym
klientom. Dzieki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad
poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci wtasciwym dla naleznosci
handlowych Spofki.

Na 31 grudnia 2014 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 4 586 tysiecy PLN
(2013: 6 609 tysiecy PLN) zostaty uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Na
dzien 31 grudnia 2014 roku Spdtka nie posiada naleznosci przeterminowanych powyzej 1 roku

ktére bytyby uznane za Sciggalne i nie zostaty objete odpisem.

Kwestia ryzyka kredytowego zostata szerzej omdwiona w nocie 45.4.

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujgce:

Imiany odpisu aktualizujgcego naleznosci

Rok zakonczony
31 grudnia 2014

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

Odpis aktualizujgcy na dzien 1 stycznia 6 909 5326
Zwiekszenie 2 491 1583
Wykorzystanie odpisdw - -
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie 4814 )
odpisu)

Odpis aktualizujgcy na dzien 31 grudnia 4 586 6 909

Struktura wiekowa naleznosci

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Naleznosci nieprzeterminowane 94113 104 307
Przeterminowane 1-920 dni 8 821 12 355
Przeterminowane 91-180 dni 799 218
Przeterminowane 181-360 dni (objete 50% odpisem 875 357
aktualizujgcym ich wartosc)
Przeterminowane powyzej 361 dni (objete odpisem

S . 2, 3743 2916
aktualizujgcym ich wartosc)
Naleznosci ogétem (brutto) 108 351 120 153
Odpis aktualizujgcy naleznosci 4 586 6 909
Naleznosci netto 103 765 113 243

W roku zakohczonym dnia 31 grudnia 2014 rozwigzanie odpisu aktualizujgcego naleznosci

zostato ujete w przychodach pozostate] dziatalnosci

operacyjnej

(nota

13.1). W roku

zakohczonym dnia 31 grudnia 2013 roku utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci zostato
ujete w kosztach pozostatej dziatalnosci operacyjnej (nota 13.2).

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZY OKRESOWE

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Koszty gwarancji dobrego wykonania 612 1309
Licencje 890 -
Ubezpieczenia 162 164
Pozostate koszty do rozliczenia w czasie 367 459
RAZEM 2031 1932
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31. KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Krétkoterminowe aktywa finansowe 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Ofrzymane weksle 3127 -
Pozyczki 43 186
Certyfikaty inwestycyjne 321 321
RAZEM 3491 507

31.1. PoiycCiki

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wartosci oraz warunkdw dotyczgcych udzielonych

pozyczek:
Pozyczki udzielone Kwota pozyczki Stopa % wM:gilrfJ?)s’sfe
Jednostkom powigzanym 43 6% 43
Stan na 31 grudnia 2014 43 43
Jednostkom powigzanym 43 6% 43
Pozostatym jednostkom 390 8% 143
Stan na 31 grudnia 2013 433 186

Pozyczki krotkoterminowe, o terminie sptaty do 12 miesiecy od dnia bilansowego,
oprocentowane sqg 6% w ujeciu rocznym. Pozyczki zabezpieczone sg wekslami.

W roku zakohczonym 31 grudnia 2014 roku Spdtka nie dokonata ani nie rozwigzata odpisdw
aktualizujgcych warto$¢ udzielonych pozyczek (w roku 2013 Spdtka dokonata odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ udzielonych pozyczek na kwote 339 tys. zt. przy jednoczesnym
rozwigzaniu odpisdw aktualizujgcych na kwote 92 tys. zt).

Wartos¢ pozyczek prezentowana w bilansie nie odbiega w sposdb istotny od warto$ci godziwe;.

31.2. CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Certyfikaty inwestycyjne 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
SECUS FIZ spdtek niepublicznych 321 321
RAZEM 321 321

Certyfikaty inwestycyjne zaklasyfikowane zostaty zgodnie z MSR 39 do kategorii aktywdw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Na dzieh 31 grudnia 2014 roku Spdtka posiadata 765 Certyfikatdw inwestycyjnych serii B SECUS
Pierwszego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Spdtek Niepublicznych (na dzieh 31 grudnia
2013 roku Spoétka posiadata 765 Certyfikatéw).

Sktadnik aktywoéw zostat zaliczony do kategorii aktywdw wycenianych w wartosci godziwej
ustalonej jako niekorygowana cena gietdowa oferowana za identyczne aktywa na aktywnym
rynku, dostepna na dzien wyceny (poziom 1: dane w petni obserwowane).

Na dzieh 31 grudnia 2014 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2013 roku wartos¢ godziwa certyfikatéw
inwestycyjnych zostata ustalona w oparciu o publikowane notowania cen z aktywnego rynku.
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31.3.

32.

33.
33.1.

WEKSLE

Spdétka posiada weksel stanowigcy zrédto dochodu ze statego oprocentowania. Stata stopa
oprocentowania posiadanego weksla wynosi 2,75% rocznie. Weksel ptatny jest za okazaniem.
WASKO S.A. przyjeta weksel jako forme uregulowania ptatnosci wynikajagcych z realizacji umowy
podwykonawczej na rzecz jednego z kontrahentdw. Sytuacja finansowa wystawcy weksla jest

na biezgco monitorowana i nie zagraza realizowalnosci tego aktywa.

S,RODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne w banku sq oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysoko$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty
krétkoterminowe sg zawigzywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spdtki na srodki pieniezne i sq oprocentowane
wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkdw pienieznych i ich
ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 273 tysiecy ztotych (31 grudnia 2013 roku:
6 623 tysiecy PLN).

Saldo $rodkdw pienieznych iich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych
sktadato sie z nastepujgcych pozycii:

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Srodki pieniezne w banku i kasie 273 2023
Lokaty krotkoterminowe - 4 600
RAZEM 273 6623

KAPITAt PODSTAWOWY | POZOSTALE KAPITALY

KAPITAt PODSTAWOWY

Kapitat akcyjny 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Akcje zwykte serii A o wartosci nominalnej 1 zt. 170 170
Akcje zwykte serii B o wartosci nominalnej 1 zt. 400 400
Akcje zwykte serii C o wartosci nominalnej 1 zt. 1430 1430
Akcje zwykte serii D o wartosci nominalnej 1 zt. 2 000 2 000
Akcje zwykte serii E o wartosci nominalnej 1 zt. 87187 87187
RAZEM 91187 91187
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33.2.

33.3.

Kapitat podstawowy w ciggu roku obrotowego 2014 oraz 2013 nie ulegt zmianie.

Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone llosé Wartosé

Na dzieh 1 stycznia 2014 91187 91187
Zmiany w roku 2014 - -
Na dzien 31 grudnia 2014 91187 91187
Na dzien 1 stycznia 2013 91187 91187

Zmiany w roku 2013 - -

Na dzien 31 grudnia 2013 91187 91187

33.1.1 WARTOSC NOMINALNA AKCJI

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszgcg 1 ztoty i zostaty w petni
optacone.

33.1.2 PRAWA AKCJONARIUSZY

Akcje wszystkich serii sg akcjami zwyktymi na okaziciela i posiadajg te same uprawnienia co do
prawa gtosu, dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

33.1.3 AKCJONARIUSZE O INACZACYM UDZIALE

Gtéwni akcjonariusze 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Wojciech Wajda — udziat w kapitale 59,5% 59,5%
Wojciech Wajda - udziat w gtosach 59,5% 59,5%
Krystyna Wajda — udziat w kapitale 14,4% 14,4%
Krystyna Wajda — udziat w gtosach 14,4% 14,4%
Stala Holding S.A.— udziat w kapitale 7.0% 7.0%
Stala Holding S.A.— udziat w gtosach 7.0% 7.0%

W roku zakohczonym dnia 31 grudnia 2014 oraz po dniu bilansowym jeden z gtéwnych
akcjonariuszy wiekszosciowych zwiekszyt swodj pakiet akcji. O transakcjach tych Spodtka
informowata w raportach biezqgcych nr 2/2015, 3/2015, 4/2015 oraz 5/2015.

POZOSTALE KAPITAtY REZERWOWE

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie, na wzrost kapitatdéw rezerwowych wptyw
miat podziat wyniku finansowego za rok 2013 w kwocie 1 196 tysiecy PLN.

Szczegoty dotyczgce zmian w pozycji kapitatdw rezerwowych zostaty zaprezentowane
w sprawozdaniu ze zmian w kapitatach wtasnych.

NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY ORAZ OGRANICZENIA W WYPtACIE
DYWIDENDY

Niepodzielony wynik finansowy podlega w catosci podziatowi. Zgodnie z wymogami Kodeksu
Spoétek Handlowych, Spdtka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do
tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w
sprawozdaniu finansowym Spétki, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu podstawowego Spotki. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy; jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej frzeciej
kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu
finansowym Spotki i nie podlega ona podziatowi na inne cele. Na dzieh 31 grudnia 2014 roku
oraz na dzieh 31 grudnia 2013 roku nie istniaty inne ograniczenia dotyczqace wyptaty
dywidendy.
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34.

35.

wykonania z terminem ptatnosci powyzej 12 miesiecy. Termin zwolnienia ostatniej gwarancii

KREDYTY, POZYCZKI | POIOSTALE ZOBOWIAZIANIA FINANSOWE

Efektywna
Kredyty, pozyczki, pozostate stopa Termin 31 grudnia 31 grudnia
zobowiqgzania finansowe procentowa sptaty 2014 2013

%

Dtugoterminowe:
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego i umdw dzierzawy 5,48 31.08.2018* 880 1 609
z opcjqg zakupu (nota 20)
Obligacje 4,00 01.09.2016 20 000 -
RAZEM 20 880 1609
Krétkoterminowe:
Kredyty bankowe - - 7 104 15496
Pozyczki otrzymane 0,0 15.03.2014 344 4037
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i umdw dzierzawy z opcjqg 548 31.12.2014 871 1065
zakupu (nota 20)
Naliczone odsetki od obligaciji 4,00 28.02.2015 265 -
RAZEM 8 584 20 598

*oodana data odnosi sie do terminu wygaséniecia ostatniego zobowigzania dtugoterminowego
Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych zostaty opisane w nocie numer 37.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego zostaty opisane w nocie numer 20.

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji zostaty opisane w nocie numer 38.

POZIOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe o wartosci stanowiqg kaucje oraz gwarancje dobrego

dobrego wykonania ubiega w roku 2021.
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36.

36.1.

REZERWY
IMIANY STANU REZERW
Rezerwy na Rezerwa na
Rezerwy naprawy odprawy Inne rezerwy Ogétem
gwarancyjne emerytalne

Stan na dzien 1 stycznia 2014 roku 2 345 152 10 658 13155
Utworzenie rezerw - - 5802 5802
Wykorzystanie - - 7 895 7 895
Rozwigzanie 779 - 2415 3194
Stan na dzien 31 grudnia 2014 roku 1566 152 6150 7 868
;Bo]fjoferminowe na dzien 31 grudnia 783 49 6150 6975
Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 783 110 ) 893
2014

Stan na dzien 1 stycznia 2013 roku 3238 61 3 542 6 841
Utworzenie rezerw - 21 7 838 7 929
Wykorzystanie - - 222 222
Rozwigzanie 893 - 500 1393
Stan na dzien 31 grudnia 2013 roku 2 345 152 10 658 13155
ggo]f;ofermmowe na dzien 31 grudnia 1172 o4 10 658 11 854
Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 1173 128 ) 1301

2013

36.2. REZERWA NA NAPRAWY GWARANCYJNE

36.3.

36.4.

Rezerwy z tytutu napraw gwarancyjnych zostaty oszacowane w oparciu o wskazniki ustalane na
podstawie danych historycznych. Wskazniki sg wyznaczane jako relacja poniesionych kosztéw
napraw gwarancyjnych w okresie do wartosci sprzedazy produktéw, towardw objetych

gwarancjag.

Dla umow, dla ktérych serwis gwarancyjny $wiadczy bezposrednio producent, ustuga serwisu
gwarancyjnego jest wykupiona w cenie sprzedazy, lub zgodnie z innymi zawartymi umowami
serwisowymi przyszte naprawy zostang zwrécone przez producenta — rezerwy nie sq tworzone.
Dla dziatalnosci handlowej, rezerwa jest ustalana jedynie dla tej czesci przychoddw, dla ktdrej
obstuga gwarancyjna lezy po stronie WASKO S.A.

REZERWA NA ODPRAWY EMERYTALNE

Spoétka tworzy rezerwe na odprawy emerytalne zgodnie z politykg opisana w nocie 10.16.

REZERWA NA NAGRODY JUBILEUSZOWE

Zgodnie z regulaminem wynagradzania, Spdtka nie wyptaca nagrdd jubileuszowych. Na tej
podstawie, na dzieh 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku Spdtka nie

tworzyta rezerw na nagrody jubileuszowe.
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36.5.

37.

38.

INNE REZERWY

W pierwszym potroczu 2014 roku nastgpito wykorzystanie rezerwy w kwocie 7,5 min co wynika
z uregulowania zaptaty roszczenia Urzedu Skarbowego zwigzanego z zakwestionowaniem
realizacji umdw handlowych z 2008 roku. Obecnie toczy sie proces odwotawczy w tej sprawie.

Ponadto w zwiqgzku z cigzgcym na Spdtce obowigzkami umownymi (potencjalne roszczenia
z tytutu ewentualnych kar oraz dodatkowych kosztéw realizacji projektdw) utworzono rezerwy
na tgczng kwote 4,9 min PLN. Jednoczes$nie w zwigzku z wygasnieciem cigzgcych na Spotce
zobowigzah umownych rozwigzano rezerwy na tgczng kwote 2,4 min PLN.

Zgodnie z politykg rachunkowosci dotyczgcg zasad tworzenia rezerw (zgodnie z punktem 10.16)
na dzieh 31 grudnia 2014 nie wystepowaty przestanki do zawigzania innych rezerw.

KReDYTY

Na dzieh 31 grudnia 2014 WASKO S.A. byta strong umdw o kredyt w rachunku biezgcym oraz
umowy kredytu dtugoterminowego.

tgczna wysokos¢ dostepnych srodkdw w ramach zawartych umow kredytowych na dzieh
31 grudnia 2014 roku wyniosta 63 min zt, przy czym wykorzystanie linii na dzien 31 grudnia 2014
roku wyniosto 7,9 min zt.

Wykorzystanie linii kredytowych jest przede wszystkim wynikiem naktadédw na realizacje
dtugoterminowych kontraktéw.

Zestawienie zobowigzan WASKO S.A. z tytutu zawartych umow kredytowych prezentuje
ponizsza tabela:
Dostepny Wartos¢  postepny

Kredyty otrzymane limit 38105(;02374 bilansowa limit 33104(;023?3
31.12.2014 e 31.12.2014  37.12.2013 '

Kredyt dtugoterminowy

(3 letni) 33 000 - - 3% 000 -
RAZEM dtugoterminowe 33000 - - 39 000 -
Kredyt w rachunku biezgcym 30 000 7 104 7 104 40 000 15 496
RAZEM krétkoterminowe 30 000 7 104 7 104 40 000 15496
KREDYTY RAZEM 63 000 7104 7104 79 000 15 496

Kredyty udzielone zostaty w walucie polskiej a oprocentowanie ustalone zostato w oparciu
WIBOR jednomiesieczny powiekszony o marze banku. Zabezpieczeniem we wszystkich liniach
kredytowych sq: weksel wtasny in blanco, petnomocnictwo do prowadzonego przez bank
rachunku oraz zabezpieczenie obrotéw na rachunku bankowym. Dodatkowym
zabezpieczeniem kredytu w rachunku biezgcym zastaw rejestrowy na srodkach trwatych spotki
zaleznej oraz zastaw rejestrowy na zapasach. Kredyt dtugoterminowy zabezpieczony jest
dodatkowo cesjq z kontraktu dtugoterminowego.

OBLIGACJE

W biezgcym roku obrotowym Spdtka dokonata niepublicznej emisji obligacji. W dniu 1 wrzeénia
2014 roku objetych zostato 20 obligacji o tgcznej wartoéci nominalnej 20 miliondw ztotych.
Obligacje sq oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 4% w skali roku
i zostang wykupione przez Spodtke do dnia 1 wrzesnia 2016 roku.
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39. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania

Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Wobec jednostek powigzanych 1398 3244
Wobec jednostek pozostatych 50312 65157
RAZEM 51710 68 401
Inne zobowiqzania 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zobowigzania wobec zaktaddw ubezpieczeniowych 58 836
Zobovyiqzonio — gwarancje dobrego wykonania 990 953
(kaucije)

Inne zobowigzania niefinansowe 676 25
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 37 -
Zobowigzania z tytutu Funduszy specjalnych 155 72
RAZEM 1916 1186
Razem zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz 53 626 49 587

pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego oraz pozostate zobowigzania budzetowe

Zobowiqgzania budzetowe

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Podatek VAT - 589
Ubezpieczenia spotecznie i zdrowotne 1063 1069
Podatek dochodowy od osdb prawnych - -
Podatek dochodowy od osdéb fizycznych 363 356
Pozostate 41 37
RAZEM 1467 2 051

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowiqgzania finansowe

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Obligacje 265 -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 871 1 065
RAZEM 1136 1065

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Kredyty bankowe 7 104 15 496
Pozyczki otrzymane 344 4037
RAZEM 7 448 19 533

Szczegdty dotyczgce zobowigzan kredytowych zostaty opisane w nocie nr 37.
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40.

41.

41.1.

Zasady i warunki ptatno$ci powyzszych zobowigzan finansowych:
Warunki tfransakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 43.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach
14-30 dniowych.

Pozostate zobowigzania sg nieoprocentowane, ze srednim 14-dniowym terminem ptatnosci.

Kwota wynikajgca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytutu podatku od
towardw i ustug jest ptacona wtasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

ROIZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Przychoddéw przysztych okreséw — dotacije 24 644 29 741
Niewykorzystanych urlopdw 1355 1264
Niewyptaconych premii 1235 690
Inne przychody przysztych okresow 70 13
RAZEM 27 304 31708

Na dzieh 31 grudnia 2014 roku Spdétka prezentuje w przychodach przysztych okreséw ofrzymane
dotacje budzetowe oraz dotacje ze srodkdw unijnych na tgczng kwote 24 644 tys. PLN. Dotacje
budzetowe przeznaczone sg na realizacje okreslonych miedzy innymi przez Narodowe Centrum
Badan i Rozwoju prac badawczo-rozwojowych. Naktady na prace rozwojowe zostaty ujete jako
wartosci niematerialne (nota 22).

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Zobowiqgzania warunkowe 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych
udzielonych w gtdwnej mierze jako zabezpieczenie 51 694 55 882
wykonania umoéw handlowych

Udzielone poreczenia - -

Inne zobowigzania warunkowe* 4791 4956

RAZEM 56 485 60 838

* Inne zobowigzania stanowig gwarancje ubezpieczeniowe zabezpieczajgce nalezyte
wykonanie umow handlowych oraz weksle ztozone jako zabezpieczenia oferty w postepowaniu
przetargowym.

ZOBOWIAZANIA INWESTYCYJINE

Na dzieh 31 grudnia 2014 roku wartos¢ zobowigzan inwestycyjnych wynosita 608 tysiecy ztotych.
Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spdtka nie posiadata takich zobowigzan.

Planowane na rok 2015 wydatki inwestycyjne wynoszg 1 milion ztotych.
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41.2. SPRAWY SPORNE

41.2.1 ISTOTNE SPRAWY SPORNE

Jak opisano szerzej w raporcie biezgcym nr 15/2014 oraz pkt. 11 Sprawozdania Zarzgdu
z dziatalnosci Spoétki, w dniu 15 grudnia 2014 roku Spdtka otrzymata od jednego z odbiorcow
note obcigzeniowqg na kwote 50,7 min zt tj. w wartosci przekraczajgcej ponad dziesieciokrotnie
wynagrodzenie Wykonawcy z tytutu realizacji przedmiotu umowy realizowanej na przetomie
2012-2013. W opinii Spdtki roszczenie wynikajgce z wyzej wymienionej noty odnoszgce sie do
potencjalnej kary umownej jest bezzasadne. Otrzymana Nota nie zostata uznana przez Spodtke,
nie zostata ujeta w ksiegach rachunkowych oraz zostata odestana Zamawiajgcemu. Na
potwierdzenie zgodnosci przedstawionego stanowiska ze stanem faktycznym, WASKO S.A.
przedtozyta Zamawiajgcemu swoje stanowisko podparte badaniami i ekspertyzami
niezaleznych instytutéw naukowych oraz uczelni wyzszych. W zwigzku z potencjalng mozliwoscig
przeksztatcenia sie sporu miedzy stronami w spdr sgdowy co do zasadnosci naliczenia oraz
wysokosci wyzej wskazanej kary umownej, Zarzgd WASKO S.A., kierujgc sie daleko posunietg
ostroznosciq, podjgt decyzje o utworzeniu adekwatne] w ocenie Zarzgdu kwoty rezerwy
w wysokosci 20% wartoéci kontraktu tj. 800 tys. zt fj. w kwocie réwnej maksymalnej karze
umownej dotyczgcej sytuacji gdyby Spdtka odstgpita od realizacji kontraktu. Finalny rezultat
sporu, w przypadku drogi sqgdowej, moze by¢ zalezny od oceny opinii zewnetrznych
niezaleznych instyfucji naukowych dokonanej przez organ rozstrzygojgcy sprawe.
W przekonaniu Zarzgdu WASKO S.A. popartym analizg biezgcego orzecznictwa sgdowego,
wysoko$¢ ewentualnej zmiarkowanej kary umownej nie powinna przekroczyEé  wysokosci

przyjetej rezerwy.

41.2.2 SPRAWY SADOWE

Na dzieh 31 grudnia 2014 roku przeciwko WASKO S.A. nie toczqg sie zadne postepowania
sgdowe, ktdére skutkowatyby powstaniem istotnych roszczeh.

41.3. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad
sprawy celne czy dewizowe) mogq by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych,
ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych
regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach, co do interpretacii prawne;j
przepisow podatkowych zaréwno wewngtrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powodujq, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejgce zwykle

w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od
kohca roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli
dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spdtki mogg zosta¢ powiekszone o dodatkowe
zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spdtki na dzien 31 grudnia 2014 roku nie istniejq przestanki
do utworzenia rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
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42.

INFORMACJE UZUPEENIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW
PIENIEZINYCH

Ponizsza tabela stanowi wyjasnienie réznic pomiedzy zmianami bilansowymi poszczegdlnych
pozycji, a zmianami wykazanymi w rachunku przeptywow pienieznych

Pozycja bilansowa Wartosé

IMIANA STANU NALEZINOSCI

Naleznosci ogdtem w bilansie na dzien 31.12.2013 113 243
Naleznoici ogdtem w bilansie na dzien 31.12.2014 103765
Imiana bilansowa - 9478
Imiana stanu naleznosci wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych - 7450
Réznica 2028
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku biezgcego -1 832
Przejecie nieruchomosci inwestycyjnej 800
ng’ro’ro dokonana wekslem zaklasyfikowanym jako pozostate aktywa 3060
finansowe

ZMIANA STANU ZAPASOW

Zapasy w bilansie na dzien 31.12.2013 11935
Zapasy w bilansie na dziehn 31.12.2014 14 388
Imiana bilansowa 2453
Imiana stanu zapaséw wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych 2453

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN
Zobowigzania ogdtem z wyjatkiem kredytdw i pozyczek w bilansie na

dzien 31.12.2013 74312
Zo.bolwiqzonio ogodtem z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek w bilansie na 77 414
dzien 31.12.2014

Imiana bilansowa 3102
Zmiana stanu zobowiqgzan w rachunku przeptywoéw pienieznych -16 849
Réznica 19 951
Zmiana stanu zobowigzan leasingowych -923
Emisja obligacji 20 000
Zobowigzania inwestycyjne 608
Pozostate korekty 266
ZMIANA STANU ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH

Rozliczenia miedzyokresowe w bilansie na dzien 31.12.2013 -29776
Rozliczenia miedzyokresowe w bilansie na dzien 31.12.2014 -25273
Imiana bilansowa 4503
Zr:niq_nq stanu rozliczen miedzyokresowych w rachunku przeptywéw 4503
pienieznych

ZMIANA STANU REZERW

Rezerwy w bilansie na dzieh 31.12.2013 13155
Rezerwy w bilansie na dzieh 31.12.2014 7 868
Imiana bilansowa -5287
Zmiana stanu rezerw rachunku przeplywow pienieznych -5 287
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43.

43.1.

43.2.

43.3.

43.4.

INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Ponizej w tabeli przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi
kapitatowo oraz z podmiotami bedgcymi pod wspding kontrolg akcjonariuszy WASKO S.A. za
biezgcy i poprzedni rok obrotowy:

Sprzedaz na Naleznosci Zobowigzania

Zakupy od
. . rzecz S od wobec
Podmiot powiqzany Rok podmiotéw % :/c:n;l‘;);ovc/h podmiotéw  podmiotéw
powigzanych powiqzany powigzanych powigzanych

Jednostki zalezne:

2014 1977 2797 293 6 035
COIG S.A.

2013 3065 2 625 467 1880

2014 54 250 5 -
D2S Sp.z o.0.

2013 145 - 27 -

2014 - 68 - -
ISASp.zo.0

2013 47 1197 - 32

2014 416 319 313 16
Gabos Software Sp.zo.o.

2013 - - - -
*Jednostki pod wspding 2014 4111 8 939 - 22 377
kontrolq akcjonariuszy 2013 4608 6858 4057 1372

* Jednostki pod wspding kontrolg gtdwnych akcjonariuszy WASKO S.A., stanowiq podmioty
powigzane osobowo, z ktérymi Spdtka nie jest powigzana kapitatowo.

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2014 roku jak rowniez w okresie zakohczonym
31 grudnia 2013 roku Spoétka nie zawierata transakcji z udziatem innych cztonkéw gtéwnej kadry
kierowniczej.

Na dzien 31 grudnia 2014 oraz na dzien 31 grudnia 2013 naleznosci przeterminowane oraz
zalegte zobowigzania wobec jednostek powigzanych nie wystepowaty.

JEDNOSTKA DOMINUJACA CAtEJ] GRUPY

Na dzieh 31 grudnia 2014 jednostkg dominujgcg grupy jest WASKO S.A.

PODMIOT O ZNACZACYM WPLYWIE NA SPOLKE

Zarébwno na dzieh 31 grudnia 2014 roku jok i na dzieh 31 grudnia 2013 roku zaden
z podmiotdw gospodarczych bedgcych witascicielem akcji WASKO S.A. nie ma znaczgcego
wptywu na Spotke.

JEDNOSTKA STOWARZYSZONA

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2013 roku WASKO S.A. nie posiada
udziatéw w jednostkach stowarzyszonych.

WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIE, W KTORYM SPOtKA JEST WSPOLNIKIEM

Zaréwno na dzieh 31 grudnia 2014 roku jak réwniez na dzien 31 grudnia 2013 roku Spodtka nie jest
wspdlnikiem we wspdinym przedsiewzieciu.
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43.5.

43.6.

43.7.

43.8.

WARUNKI TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Ceny towardw i materiatdw bedgcych przedmiotem sprzedazy przez Spodtke do jednostek
powigzanych sqg kalkulowane w oparciu o koszt nabycia powiekszony o narzut. Wysoko$é
narzutu jest zréznicowana w przypadku poszczegdlinych dostaw i materiatéw. Metoda
rozsgdnej marzy, polega na ustaleniu ceny sprzedazy na poziomie odpowiadajgcym sumie
kosztéw bezposrednio zwigzanych z wytworzeniem we wtasnym zakresie lub nabyciem
od podmiotu niezaleznego przedmiotu transakcji i kosztéw posrednich (z wytgczeniem kosztdw
ogdlnych zarzgdu) oraz odpowiedniego zysku wynikajgcego z warunkédw rynkowych
i wykonywanych przez strony transakcji funkcji. Metoda poréwnywalnej ceny niekontrolowanej
zaktada wyznaczenie ceny rynkowej przedmiofu analizowanej fransakcji  w oparciu
o poréwnanie zewnetrzne, tj. bazujgce na poziomie cen, jaki ustality miedzy sobg niezalezne,
dziatajgce na rynku podmioty dokonujgce transakcji pordwnywalnej pod wzgledem
przedmiotu oraz przyjetych warunkdw, bgdz tez w oparciu o poréwnanie wewnetrzne, tzn.
na podstawie cen, jokie jedna ze sfron analizowanej ftransakcji ustalita w  fransakgji
poréwnywalnej pod wzgledem przedmiotu i przyjetych warunkdw, zawartej na rynku
Z podmiotem niezaleznym.

POZ7YCZKA UDZIELONA CZt ONKOWI ZARZADU

W 2014 roku jak rdwniez w 2013 roku Spdétka nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzgdu.

INNE TRANSAKCJE Z UDZIALEM CZtONKOW ZARZADU

Spétka na mocy umowy najmu uzytkuje budynek zlokalizowany w Gliwicach, ktéry jest
witasnoscig Prezesa Zarzgdu WASKO S.A. Warunki fransakcji odbywajg sie na warunkach
rbwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawieranych na warunkach
rynkowych.

WYNAGRODZENIE KADRY KIEROWNICZEJ SPOtKI

43.8.1 WYNAGRODZENIE WYPtACONE LUB NALEZNE CZt ONKOM ZARZADU ORAZ CZt ONKOM
RADY NADZORCZEJ SPOtKI

Wynagrodzenie: Zarzqd, Rada Nadzorcza 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zarzqd:
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

(wynagrodzenia i narzuty) 874 704
Rada Nadzorcza:

Krétkoferminov.ve.éwiodczenio pracownicze 310 304
(wynagrodzenia i narzuty)

RAZEM 1184 1008
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44.

45.

43.8.2 WYNAGRODZENIE WYPLtACONE LUB NALEZNE POZOSTALYM CZLtONKOM GtOWNEJ KADRY

KIEROWNICZEJ
Wynagrodzenie kadry kierowniczej 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 15880 15 650

(wynagrodzenia i narzuty)
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 159 137
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych - -
RAZEM 16 039 15787

43.8.3 UDZIALY WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ (W TYM CZtONKOW ZARZADU | RADY

NADZORCZEJ) W PROGRAMIE AKCJI PRACOWNICZYCH

W Spotce nie obowigzujg programy akcji pracowniczych dla wyzszej kadry kierownicze;j.

INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB
PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOIDAN
FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdah
finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2014 roku i dnia 31
grudnia 2013 roku w podziale na rodzaje ustug:

Wynagrodzenie biegtego rewidenta 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania 55 55
finansowego

Inne ustugi poswiadczajgce 35 35
RAZEM 90 90

CELE | ZASADY ZARIADIANIA RYZYKIEM FINANSOWYM — RYZYKO

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spdtka, nalezg kredyty bankowe
(nota 37) oraz umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcjg zakupu (nota 20), Srodki
pieniezne i lokaty krétkoterminowe (nota 32). Gtéwnym celem tych instrumentow finansowych
jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalnose Spotki. Spodtka posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki, ktére
powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

W roku 2014 oraz 2013 Spdétka nie zawierata transakcji z udziatem instrumentédw pochodnych.

Zasadg stosowang przez Spodtke obecnie i przez caty okres objety niniejszym sprawozdaniem jest
nieprowadzenie obrofu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentdw finansowych Spdtki obejmujqg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnosciq, ryzyko walutowe, ryzyko zmian cen towardéw oraz
ryzyko kredytowe.

Zarzqgd weryfikuje i uzgadnia zasady zarzqgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te
zostaty w skrocie omodwione ponizej. Spdtka monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych
dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych. Wielko$¢ tego ryzyka
w okresie zostata przedstawiona w nocie 46.1.

58




Sprawozdanie finansowe WASKO S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku (w tysigcach PLN)

45.1.

45.2.

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Do instrumentéw finansowych posiadanych przez Spdtke i narazonych na ryzyko stopy
procentowej nalezg umowy pozyczek, umowy leasingu finansowego, wyemitowane obligacje
oraz kredyty bankowe.

Pozyczki udzielone oraz wyemitowane obligacje sqg insfrumentami bazujgcymi na statych
stopach procentowych. Pozostate instrumenty oparte sg o zmienne stopy procentowe.

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych dotyczgcych kredytu oraz leasingu finansowego
srodkdw transportu, ktérych tgczna warto$¢ na dzieh 31 grudnia 2014 wynosita 9,2 min ztotych.
W zwigzku z istotnym zaangazowaniem zewnetrznych zrédet finansowania Spétka na biezgco
monitoruje i szacuje wptyw zmian stop procentowych na wynik finansowy Spotki.

Sposréd instrumentdw o zmiennym oprocentowaniu kredyty sq najwrazliwszym na zmiane stopy
procentowej instrumentem. W roku zakonhczonym dnia 31 grudnia 2014 roku Spdtka poniosta
1 073 tysiecy ztotych (w roku 2013 byta to kwota 1 627 tysiecy ztotych) kosztéw z tytutu odsetek
od kredytéw bankowych, w przypadku wzrostu oprocentowania o jeden punkt procentowy,
koszty finansowania kredytem wzrostyby o 350 tys. ztotych (w roku 2013 wzrostyby o 0,5 min
ztotych).

Wartos$¢ instrumentdéw finansowych narazonych na ryzyko stopy procentowej zaprezentowana
zostata w nocie 46.2.

RYzYKO WALUTOWE

Spoétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji gtdwnie w walutach
EUR oraz USD. Ryzyko takie powstaje gtéwnie w wyniku dokonywania przez jednostke
operacyjng zakupdw w walutach innych niz jej waluta wyceny. W pozostatych przypadkach
znikomy procent zawartych przez Spotke transakcji sprzedazy oraz zakupu wyrazonych jest
w walutach innych niz waluta sprawozdawcza.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto w zwigzku ze zmiang
wartosci godziwej zobowigzah pienieznych na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy
zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw.

Wrazliwosé wyniku finansowego spavgzerl? sI:t/Jrsu ;/i\:’p i'),/w ‘r:/a gryr;:k
waluly ansowy brutto
31 grudnia 2014 - USD +10% (66)
-10% 66
31 grudnia 2013 - USD +10% (43)
-10% 43
+10% (75)
31 grudnia 2014 — EUR
-10% 75
+10% 501
31 grudnia 2013 — EUR
-10% (501)
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45.3.

45.4.

45.5.

RYzYkKO CEN TOWAROW

Branza IT, w ktérej Spodtka prowadzi dziatalno$¢ charakteryzuje sie dos¢ szybkim spadkiem cen
towaréw ze wzgledu na szybki postep technologiczny. Spdtka dokonuje zakupdw sprzetu
w momencie gdy zna wszystkie warunki kontraktu.

RYZYKO KREDYTOWE

Spoétka zawiera fransakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy
ubiegajq sie o kredyt kupiecki, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji Ponadto, dzieki
biezgcemu monitorowaniu stanédw naleznodci, narazenie Spdtki na ryzyko niesciggalnych
naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spodtki, takich jok $rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, ryzyko kredytowe Spditki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez
drugq strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej
tych instrumentow.

Zdaniem Zarzqgdu aktywa wykazane w bilansie nie charakteryzujg sie podwyzszonym ryzykiem
kredytowym.

RYZYKO ZWIAZANE 7 PLYNNOSCIA

Spoétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycii jak
i aktywéw  finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywédw finansowych) oraz
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Spotki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtosciq a elastycznosciq finansowania,
poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym,
umowy leasingu finansowego. W chwili obecnej Spdtka nie jest narazana na ryzyko zwigzane
z utratg ptynnosci. Spdtka nie ma problemdw zwigzanych ze $ciggalnosciq swoich naleznosci.
Krotkoterminowe zobowigzania handlowe oraz pozostate krétkoterminowe zobowigzania sg
zapadalne do 3 miesiecy, zobowigzania dtugoterminowe z tytutu ofrzymanych kredytow
wymagalne sg w tferminie do 4 lat (2017 rok), zobowigzania dtugoterminowe z tytutu
wyemitowanych obligacji sqg zapadalne w terminie 2 lat (2016 rok).

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spdtki na dzieh 31 grudnia 2014 roku wg
daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Terminy zapadalnosci Na Ponizej3 Od3do 12 Od1roku Powyzej Razem
zobowiqzan finansowych  igdanie miesiecy miesiecy do 5 lat 5lat
Zobowigzania z fytuty . 257 614 880 - 1750
leasingu finansowego

Pozyczki otrzymane - 268 76 - - 344
Kredyty ofrzymane - 7 104 - - - 7 104
Wyemitowane obligacje - 265 - 20 000 - 20265
Zobowigzania z fytutu 3956 48 454 ) ) - 51710
dostaw i ustug

RAZEM 3256 56348 690 20 880 - 81174
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46.1.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spdtki na dzieh 31 grudnia 2013 roku wg
daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Terminy zapadalnosci Na Ponizej3 Od3do12 Od1roku Powyziej Razem
zobowiqzan finansowych zqgdanie miesiecy miesiecy do 5 lat 5Ilat
Zobowiqzania z tytuty . 266 799 1609 - 2674
leasingu finansowego

Pozyczki otrzymane - 4037 - - - 4037
Kredyty ofrzymane - - 15 496 - - 15496
Zobowigzania z tytutu B B B

dostaw | Ustug 19911 48 490 68 401
RAZEM 19 911 52793 16 295 1609 - 90608
INSTRUMENTY FINANSOWE

WARTOSCI GODZIWE POSICZEGOLNYCH KLAS INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia pordwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Spdétki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow
i zobowigzanh.

Kategoria Wartosé bilansowa  Wartosé godziwa

Instrumenty finansowe Zgodnie z MSR31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
39 2014 2013 2014 2013

Aktywa finansowe:

Dfugoferminpwe aktywa finansowe DDS 93 93 93 93
(akcje/udziaty)
Dtugoterminowe aktywa finansowe SN 672 716 672 716
(pozyczki)
Naleznosci z tytutu dostaw :
i ustug oraz pozostate PiN 103 765 113243 103765 113243
Krétkoterminowe aktywa finansowe SN 43 186 43 186
(pozyczki)
Krétkoterminowe aktywa finansowe
(akcie/udziaty, certyfikaty) WwWWGPWF 321 321 521 321
Krétkoterminowe aktywa finansowe PiN 3127 ) 3127 .
~ (weksla)
srodki pienigzne PIN 273 6623 273 6623

i ekwiwalenty
Zobowiqzania finansowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 51710 68 401 51 655 68 401
Kredyty i pozyczki otrzymane,

; . ; PZFwgzK 27 713 19 533 27 713 19 533
wyemitowane obligacje
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego PZFwgzK 1751 2674 1751 2674
Uzyte skroty:
PiN — Pozyczki udzielone i naleznosci,
DDS — Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
PZFwgZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWWGpPWF - Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy
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Na dzieh 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku warto$¢ godziwa srodkdw pienieznych iich
ekwiwalentéw, naleznosci, krétkoterminowych aktywdw  finansowych, krétkoterminowych,
pozyczek oraz pozostatych zobowigzan zblizona jest do ich wartosci bilansowej ze wzgledu na

krétki okres zapadalnosci tych instrumentdw finansowych.

Na dzieh 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku warto$¢ godziwa dtugoterminowych
aktywéw finansowych, pozyczek oraz innych zobowigzan o zmiennym oraz o statym

oprocentowaniu jest zblizona do ich wartosci bilansowe.

Ponizsza tabela prezentuje przychody i koszty w podziale na kategorie instrumentéw
finansowych:

Przychody Koszty
Kategoria zgodnie z MSR 39 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2014 2013 2014 2013
DDS - - 1 1672
PiN 420 - 56 339
WwWGpWF - 176 - -
PZFwgZK - - 1 500 1899

*zyski/straty ujete bezposrednio w kapitale wtasnym

Specyfikacja kosztéw i przychoddw w podziale na koszty/przychody z tyt. ustug, odsetek,
wyceny, odpiséw aktualizujgcych, sprzedazy i innych zostaty zaprezentowane w notach 13.1 -

13.4.

46.2. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Spoétka narazona jest na niewielkie ryzyko stopy procentowej, poniewaz posiada mato
instrumentéw finansowych narazonych na tego typu ryzyko. Oprocentowanie wyemitowanych
obligaciji jest state, w zwigzku z tym wyemitowane obligacje nie narazajg Spdtki na ryzyko

zwigzane ze zmiang oprocentowania.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spdtka wykorzystywata srodki dostepne w ramach przyznanych
limitéw kredytowych. tgczna wysoko$¢ dostepnych srodkdw w ramach zawartych umow
kredytowych wynosi 63 min zt, przy czym na dzien 31 grudnia 2014 Spdtka wykorzystywata
7,1 miliona w ramach dostepnych $rodkéw w ramach kredytu w rachunku biezgcym. W roku
zakohczonym dnia 31 grudnia 2014 roku spdtka w ramach niepubliczne] emisji wyemitowata
obligacje o wysokosci nominalnej 20 min ztotych. Na dzien 31 grudnia 2013 Spoétka nie
finansowata dziatalnosci z oprocentowanych pozyczek, jak rowniez nie emitowata

oprocentowanych papieréw dtuznych.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentow finansowych Spotki

narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

31 grudnia 2014 roku <lrok 1-2lat 2-3lat 3-4lat 4-5lat >5Ilat Razem

Oprocentowanie state

Pozyczki 43 672 - - - - 715
Obligacje 265 20000 - - - - 20265
Oprocentowanie

Zmienne

Srodki pieniezne 273 - - - - - 273
Kredyty i pozyczki 7 748 - - - - - 7748
Zobowigzania z tytutu 871 617 044 19 ) - 1751
leasingu*

*dotyczy zobowigzania z tytutu leasingu Srodkdw transportu, dla ktérych wartos¢ zobowigzania

jest zalezna od oprocentowania.
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31 grudnia 2013 roku <1 rok 1-2 lat  2-3lat 3-4 Iat 4-5lat >5lat Razem

Oprocentowanie state

Pozyczki 186 716 - - - - 902
Oprocentowanie

Zmienne

Srodki pieniezne 6 623 - - - - - 6623
Kredyty 19 533 - - - - - 19533
Zobowiqzania z tytutu 1065 851 - 569 189 _ 2674
leasingu*

*dotyczy zobowigzania z tytutu leasingu srodkdédw transportu, dla ktérych wartos¢ zobowigzania
jest zalezna od oprocentowania.

Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu, dotyczg pozyczek
udzielonych oraz obligacji komercyjnych, sqg state przez caty okres do uptywu tferminu
zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentdw. Pozostate instrumenty finansowe Spotki, nie sg
oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegajq ryzyku stopy procentowe.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku.

46.3. /ABEZPIECZENIE

47.

Spdtka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

46.3.1 IABEZPIECZENIA PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

Na dzien 31 grudnia 2014 roku jok réwniez na dzien 31 grudnia 2013, Spdtka nie posiadata
zadnych kontraktow zabezpieczajgcych przeptywy srodkéw pienieznych.

46.3.2 IABEZPIECZENIE WARTOSCI GODZIWEJ

Na dzieh 31 grudnia 2014 roku jak réwniez na dzien 31 grudnia 2013, Spoétka nie posiadata
zadnych kontraktow zabezpieczajgcych warto$¢ godziwa.

ZARIADIANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki
i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spoétka zarzgdza strukturg kapitatowq i w wyniku zmian warunkdéw ekonomicznych wprowadza
do niej stosowne korekty. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdtka
moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowaé nowe akcje. W roku zakohczonym dnia 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013
roku nie wprowadzono zadnych zmian do celdw, zasad i procesdw obowigzujgcych w tym
obszarze.

Spdtka monitoruje stan kapitatdéw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jaoko stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatdéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto
Spoétka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania (obejmujgce pozostate zobowigzania finansowe, zobowigzania z tytutu podatku
biezgcego oraz pozostate zobowigzania budzetowe), pomniejszone o S$rodki pieniezne
i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat
wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe
z tytutu niezrealizowanych zyskdw netto.
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48.

Wskaznik dzwigni zadtuzenia

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

. ; 53 626 69 587
zobowigzania

Op.roce.nfowone kredyty i pozyczki, wyemitowane 27713 19 533
obligacje

Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 273 6 623
Zadtuzenie netto 81066 82 497
Zamienne akcje uprzywilejowane - -
Kapitat wtasny 179 299 174 890
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow ) )
netto

Kapitat razem 179 299 174 890
Kapitat i zadtuzenie netto 260 365 257 387
Wskaznik dzwigni 31% 32%

STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Zatrudnienie w Spdtce w roku zakohczonym dnia 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013

roku ksztattowato sie nastepujgco:

Zatrudnienie na dzien

31 grudnia 2014

31 grudnia 2013

Zarzad 4 4
Administracja 67 76
Dziat sprzedazy 50 47
Pion produkgiji 245 251
Pion ustug 182 196
RAZEM 548 574
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49. IDARIENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym w Spdétce nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby istotnie wptyngé na
sprawozdanie finansowe za rok zakonhczony 31 grudnia 2014.

Gliwice, dnia 30 kwietnia 2015 roku

Wojciech Wajda - Prezes Zarzgdu

Pawet Kuch - Wiceprezes Zarzgdu

Andrzej Rymuza - Wiceprezes Zarzqdu

Tomasz Macalik — Cztonek Zarzgdu

tukasz Mietta — Gtowny Ksiegowy
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej WASKO S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku WASKO S.A. (,,Spotka”) z siedzibg w Gliwicach, ul. Berbeckiego 6,
obejmujacego bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywow pienieznych
za okres od dnia | stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, zasady (polityki)
rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasno$¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spoétki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spodtki speinialy wymagania przewidziane
w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci (Dz.U. 2013.330 z p6zn. zm. —
»ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy Spokki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce
podstawe jego sporzadzenia s prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb
prawidtowy.

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
¢ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci;

o Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce;

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zatgczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad Spétki zasad rachunkowosci oraz znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spoétki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calos¢.
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4. Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia
2014 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia
2014 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych;

 jest zgodne z wplywajacymi na formeg i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujagcymi przygotowanie sprawozdar finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

5. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na not¢ 41.2.1. zalaczonego sprawozdania
finansowego, w ktorej Zarzad Spétki przedstawil okolicznosci zwigzane ze sporem odnoszacym
sie do istotnego roszczenia z tytulu kary umownej, zgloszonego przez zamawiajacego
w odniesieniu do jednej z realizowanych uméw. Na dzien sporzadzenia zalaczonego
sprawozdania finansowego, finalny rezultat sporu nie jest znany.

6. ZapoznalisSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznaliSmy, Ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 wust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkOw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. 2014.133 z pézn. zm. - ,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych™).

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy biegly rewideqt

VPO W A

Marcin Ficek

Biegty rewident nr 12393 Ernst & Young Audyt Po!ska _
spétka z egraniczong odpowiedzialnoécis
spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Warszawa, 30 kwietnia 2015 roku NIP 526-020-79-76

22



WASKO S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU



WASKO S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysiacach zlotych)

I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogolne

WASKO S.A. (,,Spétka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 16 listopada 1999 roku.
Siedziba Spétki miesci sig¢ w Gliwicach, ul. Berbeckiego 6.

W dniu 12 lipca 2001 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000026949.

Spotka posiada numer NIP: 954-23-11-706 nadany w dniu 9 wrzesnia 2000 roku oraz symbol
REGON: 276703584 nadany w dniu 21 grudnia 1999 roku.

Spotka jest jednostka dominujacg Grupy Kapitalowej WASKO S.A. Informacje o transakcjach
z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spotek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20%
udziatéw w kapitale lub ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowigcym spéiki zostaty zamieszczone
w notach 5 oraz 43 zasad (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych (,,informacja
dodatkowa”) do zbadanego sprawozdania finansowego za rok 2014 zakonczony 31 grudnia
2014 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

projektowanie, wdrazanie i integracja systeméw informatycznych,

projektowanie oraz budowa systeméw informatycznych dla operatoréw telekomunikacyjnych,
przeprowadzanie audytéw informatycznych i telekomunikacyjnych,

projektowanie sieci transmisji danych oraz wdrazanie technologii sieciowych,
przechowywanie, przetwarzanie i alokacja danych,

dostarczanie sprzgtu i infrastruktury informatycznej §wiatowych producentéw,

ustugi utrzymania i serwisu sprzgtu komputerowego oraz infrastruktury informatyczne;j,
serwis sprz¢tu komputerowego i oprogramowania,

outsourcing w zakresie pelnej obstugi systeméw informatycznych oraz asysty technicznej,
budowa sieci transmisji danych oraz kompletnych stacji bazowych i linii radiowych,

instalacje telewizji przemystowej, systeméw kontroli dostgpu i systeméw przeciwpozarowych,
projektowanie oraz montaz aparatury kontrolno-pomiarowej i teletransmisyjne;,

budowa systeméw wspomagania dowodzenia dla centréw powiadamiania ratunkowego
integrujacych dziatania pogotowia ratunkowego, policji, strazy pozarnej oraz strazy miejskie;j,
monitoring systeméw przeciwpozarowych i wlamaniowych,

wykonywanie ekspertyz z zakresu ochrony Srodowiska oraz przegladéw ekologicznych,
przeprowadzanie audytéw projektow finansowanych ze $srodkéw pomocowych,

e-learning.

W dniu 31 grudnia 2014 roku kapital podstawowy Spotki wynosit 91 187 tysigcy ztotych.
Kapitat wiasny Spoiki na ten dzien wynosit 179 299 tysiecy ztotych.
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Na podstawie raportéw biezacych przekazywanych do publicznej wiadomosci zgodnie z wymogami
prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, na dzien 31 grudnia 2014 roku struktura
wiasnosci kapitatu podstawowego Spoiki byla nastepujgca:

(dane w tysigcach) Tlos¢ akeji Tlo$¢ gloséw WMOézlzanninalna Udzial w kapitale
cji podstawowym

Pan Wojciech Wajda 54 301 54 301 54 301 59,5%

Pani Krystyna Wajda 13125 13 125 13 125 14,4%

Stala Holding S.A. 6380 6 380 6380 7,0%

Pozostali akcjonariusze 17 381 17 381 17 381 19,1%

Razem 91 187 91 187 91187 100%

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nastapity zmiany w strukturze
wiasno$ci Spétki. Wsréd akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% udziatu w kapitale podstawowym
Pan Wojciech Wajda nabyt 267 tysigcy akcji, a jego udzial w kapitale podstawowym wzrést
do 59,8%.

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy Spotki nie zmienit sig.

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 30 kwietnia 2015 roku wchodzili:

Pan Wojciech Wajda - Prezes Zarzadu

Pan Andrzej Rymuza - Wiceprezes Zarzadu
Pan Pawet Kuch - Wiceprezes Zarzadu
Pan Tomasz Macalik - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w skladzie
Zarzadu Spoiki.
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2. Sprawozdanie finansowe

W dniu 28 kwietnia 2005 roku Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o sporzadzaniu sprawozdania
finansowego Spétki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaly zatwierdzone przez UE.

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibag w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste
pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. w dniu 6 listopada
2013 roku zostata wybrana przez Rad¢ Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spétki.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy biegly
rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz.U. 2009.77.649 z pézn. zm.), warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 12 grudnia 2013 roku z Zarzadem Spéiki przeprowadzilismy
badanie sprawozdania finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania finansowego
procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako cato$¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupehiajacych informacji, ktore
nie majg wptywu na sprawozdanie finansowe traktowane jako calos$é.

Na podstawie naszego badania, z data 30 kwietnia 2015 roku wydali$my opinie biegtego rewidenta
bez zastrzezen z uzupelniajacym objasnieniem o nastepujgcej tresci:
»Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej WASKO S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2014 roku WASKO S.A. (,,Spotka”) z siedziba w Gliwicach, ul. Berbeckiego 6,
obejmujacego bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2014 roku, sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeptywéw pienigznych
za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, zasady (polityki)
rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢ i jasnosé zalaczonego sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé
ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalnosci Spétki speinialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013330 z péin. zm. - ,ustawa
o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
1jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa,
jaktez wynik finansowy Spélki oraz czy ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzgdzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb prawidtowy.
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3. Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci;

e Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce;

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocen¢ poprawnosci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad Spélki zasad rachunkowosci oraz znaczgcych szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Spoiki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy,
ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o zatgczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spoiki na dzien 31 grudnia 2014 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spoéfki.

5. Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na not¢ 41.2.1. zalaczonego sprawozdania
finansowego, w ktorej Zarzad Spotki przedstawit okolicznosci zwigzane ze sporem odnoszgcym
si¢ do istotnego roszczenia z tytulu kary umownej, zgloszonego przez zamawiajgcego
w odniesieniu do jednej z realizowanych uméw. Na dzien sporzadzenia zalaczonego sprawozdania
finansowego, finalny rezultat sporu nie jest znany.

6. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznaliémy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czionkowskim (Dz.U. 2014.133 z pdzn. zm. - ,rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych”).”

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadziliémy w okresie od 15 grudnia 2014 roku

do 30 kwietnia 2015 roku, w tym w siedzibie Spotki od 15 grudnia 2014 roku do18 grudnia 2014 roku

oraz od 16 lutego 2015 roku do 27 lutego 2015 roku.
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2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelno$¢ i jasno$¢ sprawozdania finansowego
jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz oswiadczyl, iz udostgpnit nam wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe
i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbgdnych wyjasniefi. OtrzymalisSmy réwniez pisemne
oswiadczenie z dnia 30 kwietnia 2015 roku Zarzadu Spéiki o:
e kompletnym ujgciu danych w ksiggach rachunkowych;
wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz
e ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie
bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spoiki i objely wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wplyw
na sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastgpily
ograniczenia zakresu badania.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spolki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku zostato zbadane przez
Jerzego Buzka, kluczowego bieglego rewidenta nr 10870 dzialajagcego w imieniu Ernst & Young
Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig. sp. k., Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa,
firmy wpisanej na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona
przez Krajowa Rad¢ Biegltych Rewidentéw pod numerem 130. Dziatajacy w imieniu podmiotu
uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 roku opini¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok zakoniczony
dnia 31 grudnia 2013 roku zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu w dniu 12 czerwca 2014
roku, na ktérym akcjonariusze podje¢li uchwale, ze zysk netto za rok 2013 w wysokosci 2 108 tysiecy
zlotych zostanie podzielony w nastgpujacy sposéb:

e kwote 912 tysigcy zlotych przeznaczono na dywidendg dla akcjonariuszy;

e kwotg 1 196 tysigcy zlotych przeznaczono na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku wraz z opinig
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly
o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki zostaty ztozone w dniu 23 czerwca 2014 roku
w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2013 roku zostal prawidlowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2014roku.
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3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spéitki w latach
2012 - 2014, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych

za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2013 roku i dnia 31 grudnia 2014 roku.

suma bilansowa
kapital wlasny
wynik finansowy netto

rentowno$¢ majatku (%)

wynik finansowy netto x 100%

suma aktywdow

rentownos¢ kapitalu wlasnego (%)

wynik finansowy netto x 100%

kapital wlasny na poczatek okresu

rentownoS$¢ netto sprzedazy (%)

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, towarow
i materiatéw

plynnos¢ — wskaznik ptynnosci I

aktywa obrotowe ogélem

zobowigzania krétkoterminowe
plynno$¢ — wskaznik plynnosci III

srodki pieni¢zne

zobowigzania krétkoterminowe

szybkos¢ obrotu naleznosci

naleznodci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow, towaréw
i materiatéw

2014 2013 2011
299 333 313 600 333 600
179 299 174 890 176 430

5321 2108 7364

1,8% 0,7% 2,2%

3,0% 1,2% 4,3%

1,8% 0,7% 2,8%

1,95 0,99 1,08

0,004 0,05 0,18

124 dni 135 dni 147 dni
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2014 2013 2011

okres splaty zobowiazan

zobowigzania z tytutu dostaw i ushug x 365 dni

wartos¢é sprzedanych towaréw i materiatow + koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw

szybko$¢ obrotu zapaséw 20 dni 17 dni 21 dni

zapasy X 365 dni

wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow + koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw

trwalo$é struktury finansowania (%) 67,0% 56,7% 59,5%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe) x 100%

suma pasywow
obcigzenie majgtku zobowigzaniami (%) 40,1% 44,2% 47,1%

(suma pasywow— kapitat wiasny) x 100%

suma aktywow

wskaznik inflacji:
srednioroczny 0,0% 0,9% 3,7%
od grudnia do grudnia -1,0% 0,7% 2,4%

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

74 dni 95 dni 125 dni

o wskaznik rentownosci majatku w 2014 roku wyniést 1,8% i wzrdst w pordwnaniu

do 0,7% w 2013 roku natomiast ulegt obnizeniu w poréwnaniu do 2,2% w 2012 roku,

e wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego w 2014 roku wyniost 3,0% i wzrést w poréwnaniu

do 1,2% w 2013 roku natomiast ulegt obnizeniu w poréwnaniu do 4,3% w 2012 roku,

e wskaznik rentownosci netto sprzedazy w 2014 roku wyniost 1,8% i wzrést w poréwnaniu

do 0,7% w 2013 roku natomiast zmniejszyt si¢ w poréwnaniu do 2,8% w 2012 roku,

e wskaznik plynnosci I na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniést 1,95 i wzrést w poréwnaniu

do 0,99 w 2013 roku oraz w poréwnaniu do 1,08 w 2012 roku,

e wskaznik ptynnosci III na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniést ponizej 0,01 i zmniejszyt

si¢ w poréwnaniu do 0,05 w 2013 roku oraz w poréwnaniu do 0,18 w 2012 roku,

o wskaznik szybkosci obrotu naleznosci w 2014 roku wyniést 124 dni i zmniejszyt

si¢ w poréwnaniu do 135 dni w 2013 roku oraz w poréwnaniu do 147 dni w 2012 roku,

o wskaznik okresu sptaty zobowigzan w 2014 roku wyniést 74 dni i zmniejszyt si¢ w poréwnaniu

do 95 dni w 2013 roku oraz w poréwnaniu do 125 dni w 2012 roku,
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o wskaZnik szybkosci obrotu zapaséw w 2014 roku wynidst 20 dni i wzrést w poréwnaniu
do 17 dni w 2013 natomiast zmniejszy? si¢ w poréwnaniu do 21 dni w 2012 roku,

e wskaznik trwalosci struktury finansowania w 2014 roku wyniost 67,0% i wzrdst w poréwnaniu
do 56,7% w 2013 roku oraz w poréwnaniu do 59,5% w 2012 roku,

o wskaznik obcigzenia majatku zobowiazaniami w 2014 roku wynidst 40,1% i zmniejszyt
si¢ w poréwnaniu do 44,2% w 2013 roku oraz w poréwnaniu do 47,1% w 2012 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spotka nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia
31 grudnia 2014 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

W nocie 7 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spoiki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2014 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia
31 grudnia 2014 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksieggowoSci

Ksiggowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu Microsoft Dynamics AX w siedzibie
Spotki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”), w tym
rowniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksiag rachunkowych, ktére

mogliyby miec¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby usunigte,

w tym dotyczacych:

» zasadnosci i ciagglo$ci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci;

e rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania zapisow
w ramach ksiagg rachunkowych;

o udokumentowania operacji gospodarczych;

o prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni;

e powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym;

e speilniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik dziatalnosci Spotki

Struktura aktywow i zobowigzan bilansu Spétki, kapitalow wilasnych Spotki jak rowniez pozycji
ksztaltujacych wynik dzialalnosci, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa o rachunkowosci.
Roéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych 2014 roku.

3. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

4. Sprawozdanie z dzialalnosci Spétki

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego sprawozdania
finansowego (,,sprawozdanie z dzialalno$ci”) i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zalaczonego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz.U. 2014.133
z pozn. zm.).
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5. Zgodno$é z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly naruszone
przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki majace wplyw na sprawozdanie finansowe.

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy biegly rewident

N s DW(\

Marcin Ficek
Biegly rewident nr 12393

Ernst & Yeung Audyt Polska
spéika z ograniczong odpewiedzialnodcia

spétka komandytowa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
NIP 526-020-79-76

Warszawa, 30 kwietnia 2015 roku
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