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Warszawa, dnia 30 kwietnia 2015 roku

PISMO PREZESA ZARZADU HYPERION S.A. SKIEROWANE
DO AKCJONARIUSZY SPOLKI

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu Hyperion S.A. (Spétka) przedstawiam Panstwu raporty roczne za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2014 roku.

Wydarzenia, ktére miaty miejsce i dziatania operacyjne podejmowane przez Zarzady Spotki i Zarzady spotek
zaleznych w sposéb bezposredni wptynety na osiggniete wyniki finansowe. W roku 2014 roku Grupa Kapitatowa
Hyperion:

osiggnefa przychody ze sprzedazy w wysokosci 18,344 min zt

poniosta strate operacyjng (EBIT) w wysokosci 56,444 min zi,

odnotowata strate operacyjng przed amortyzacjg (EBITDA) w wysokosci 54,185 min z,
poniosta strate netto w wysokosci 58,232 min zt.

Zesztoroczne wyniki nie cieszg Zarzadu i nie przynoszg satysfakcji Akcjonariuszom, ale mamy nadzieje, ze nowa
strategia i efekty jej wdrozenia przyniosg szybkie rezultaty i juz biezacy rok bedzie poczatkiem nowych, lepszych
wynikéw. W miesigcu wrzesniu 2014 roku nastgpity istotne zmiany w akcjonariacie i we wiadzach spétki. Nowy
Zarzad wraz z Rada Nadzorczg przygotowat istotne zmiany w strategii rozwoju i natychmiast rozpoczeto jej
wdrazanie. W pierwszej kolejnosci przystgpiono do uruchomienia projektu ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa”
ktérego skuteczna realizacja bedzie jednym z filardw rozwoju Grupy Kapitatowej w najblizszych latach. Do chwili
obecnej udato sie zakonczy¢ zgodnie z harmonogramem budowe 35% sieci a wszystkie kluczowe z punktu
widzenia realizacji projektu umowy z partnerami takimi jak Matopolski Urzad Marszatkowski, Orange Polska S.A.,
Comp S.A. czy Telprojekt S.A. sa podpisane i realizowane zgodnie z zatozeniami i w partnerskiej atmosferze.

W ramach tego projektu zostanie wybudowana i pozyskana sie¢ $wiattowodowa o tgcznej dtugosci prawie 3 tys.
km, w tym ok. 700 km sieci szkieletowej oraz ponad 2,2 tys. km sieci dystrybucyjnej, zbudowanych zostanie

19 weztéw gtdéwnych na sieci szkieletowej oraz 245 weztéw sieci dystrybucyjnej. Realizacja tego projektu zapewni
dostep do sieci szerokopasmowej dla:

e ok. 1 mIn mieszkancow;
e ok. 350.000 gospodarstw domowych;
e ok. 2000 jednostek administracji publiczne;j.

Jednoczesnie Grupa Hyperion zgodnie z nowg strategig przeksztatca sie w Holding spotek o charakterze czysto
telekomunikacyjnym. Temu ma stuzy¢ zrealizowana juz po zamknieciu roku obrotowego transakcja zbycia spotek
dziatajgcych w innych obszarach gospodarczych (Telestar, Netshops, First Class). Ich zbycie a jednoczesnie
rozliczenie wszelkich zobowigzan wobec podmiotdw zwigzanych z poprzednim inwestorem strategicznym Grupy,
spotkg MNI S.A., pozwoli uwolni¢ bilans Hyperiona i skoncentrowac nasza uwage na realizacji celu jakim jest
stworzenie malej ale efektywnej i dysponujacej nowoczesng infrastrukturg Grupy telekomunikacyjnej. Niestety
restrukturyzacja dziatalnosci zwykle jest kosztowna i tak jest réwniez w tym wypadku. Oczyszczenie bilansu

z dziatalnosci nie bedacej przysztoscig Grupy spowodowato koniecznos¢ dokonania znaczacych odpisdéw wartosci
zbywanych aktywow. Ich poziom w 2014 roku wynidst 52,79 min zt. Jest to oczywiscie wynik czysto ksiegowy nie
majacy wptywu na naszg ptynnos¢ finansowg a poprzez utworzenie tarczy podatkowej nawet poprawiajacy naszg
sytuacje w przysztosci, ale obcigzajacy nasze wyniki w 2014 roku.

Przeksztatcenie sie w podmiot bedacy operatorem telekomunikacyjnym ma zosta¢ réwniez wzmocnione poprzez
kolejng transakcje zrealizowang po zamknieciu roku obrotowego a mianowicie nabycie aktywdw
telekomunikacyjnych pozwalajgcych na $wiadczenie ustug w Warszawie, Radomiu i okolicach oraz na Podlasiu. Na
bazie tych aktywdw zostanie utworzona spdtka, ktdrej celem bedzie realizowanie na tych obszarach oraz

w wojewodztwie matopolskim nowoczesnej sieci szerokopasmowej dla abonentdéw w modelu B2C. Zaktadamy, ze
projekty te zostang zrealizowane z udziatem $rodkéw z nowej perspektywy unijnej przeznaczonych na rozbudowe
abonenckiej infrastruktury telekomunikacyjnej.

Jestem przekonany, iz w roku 2015 bedziecie Panstwo $wiadkiem dalszego rozwoju Naszej Spotki i jej Grupy
Kapitatowej, powrotu do wzrostu przychoddw i rentownosci prowadzonej dziatalnosci.

Piotr Majchrzak
Prezes Zarzadu
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Warszawa, dnia 30 kwietnia 2015 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za rdwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim Zarzad Hyperion S.A.:

o$wiadcza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedza, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Hyperion (,Grupa Hyperion”) za rok obrotowy 2014 oraz dane poréwnywalne zostaty sporzadzone
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacie majatkowa i finansowa oraz wynik finansowy Grupy Hyperion. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Hyperion zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Hyperion, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

o$wiadcza, ze Biuro Audytorsko — Rachunkowe Eurokonsulting Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Hyperion za rok obrotowy 2014, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot
ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej

i niezaleznej opinii 0 badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi.

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2015 roku

Marian Halicki Piotr Majchrzak
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
HYPERION S.A.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Hyperion S.A. za 2014 rok

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Hyperion S.A.

Data sporzadzenia: 30-04-2015
Zawartos¢ sprawozdania:
1. Wybrane dane finansowe
2. Bilans
3. Rachunek Zyskow i Strat
4. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
5. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym
6. Rachunek przeptywow pienieznych
7. Noty objasniajgce
1. Wybrane dane finansowe
w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2014- 01.01.2013- 01.01.2014- 01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, materiatéw i towaréw 18 344 19 095 4304 4604
II. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -56 444 4811 -13 243 1160
Ill. Zysk (strata) brutto -58 386 3176 -13 698 766
IV.Zysk (strata) netto przypadajgca na akcjonariuszy jednostki dominujgcej -58 232 3825 -13 662 922
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -245 1349 -57 325
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -84 -1 063 -20 -256
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 510 -301 120 -73
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem 181 -15 42 -4
IX. Aktywa razem 92 594 120 463 21724 29 047
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 89 291 67 598 20 949 16 300
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 10 000 1 2 346 0
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 79 276 67 525 18 599 16 282
XIIl. Kapitat wlasny 3303 52 865 775 12 747
XIV. Kapitat zaktadowy 13501 13501 3168 3255
XV. Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 3303 52 865 775 12 747
XVI. EBITDA -54 185 5548 -12 713 1338
XVII. Liczba akcji (w szt.) 13 500 779 13 500 779 13 500 779 13 500 779
XVIII. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg -4,31 0,28 -1,01 0,07
XIX. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 0,24 3,92 0,06 0,94




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK Hyperion S.A. za 2014 rok

2. Bilans
BILANS Nr w tys.PLN
noty 31.12.2014r. 31.12.2013r.
AKTYWA

I. Aktywa trwate 56 633 91 870
1. Wartos$ci niematerialne 1 10 314 7534
2. Wartos$¢ firmy 2 12 000 65 457
3. Rzeczowe aktywa trwate 3 7893 8 750
4. Naleznosci dlugoterminowe 4 1393
4.1. Od jednostek powigzanych 1393
- niekonsolidowanych 1393
5. Inwestycje dtugoterminowe 5 24 816 7370
5.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 24 816 7370
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 24 812 7 370
- udziaty lub akcje w jednostkach niekonsolidowanych 12 626 2631
- udziaty lub akcje w jednostkach stowarzyszonych 4723 4739

- udzielone pozyczki jednostkom niekonsolidowanym 7 463

b) w pozostatych jednostkach 4

- udziaty lub akcje 4
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 1610 1366
Il. Aktywa obrotowe 35961 28593
1. Zapasy 7 117 115
2. Naleznosci krétkoterminowe 8 33851 26 581
2.1. Od jednostek powigzanych 536 11710
a) z tytutu dostaw i ustug 26 5520
- od jednostek niekonsolidowanych 26 5520
b) pozostate 510 6 190
- od jednostek niekonsolidowanych 510 6 190
2.2. Od pozostatych jednostek 33315 14 871
a) z tytutu dostaw i ustug 14 012 5 356
b) pozostate 19 303 9515
3. Inwestycje krétkoterminowe 1993 1897
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 9 961 865
a) w jednostkach powigzanych 314
- udzielone pozyczki jedn.niekonsolidowanym 314
b) w pozostatych jednostkach 561 332
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 400 219
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 1032 1032
Aktywa razem 92 594 120 463

PASYWA

I. Kapitat witasny razem 3303 52 865
1. Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 3303 52 865
1.1. Kapitat zaktadowy 10 13501 13501
1.2. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) -12 -12
1.3. Kapitat zapasowy 11 12 908 41 064
1.4. Kapitat z aktualizacji wyceny 12 547 548
1.5. Pozostate kapitaty rezerwowe 13 3417 3417
1.6. Zysk (strata) z lat ubiegtych 31174 -9478
1.7. Zysk (strata) netto -58 232 3825
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 89 291 67 598
1. Rezerwy na zobowigzania 14 15 72
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 2
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 13 30
a) krétkoterminowa 13 30
1.3. Pozostate rezerwy 40
a) krotkoterminowe 40
2. Zobowigzania dtugoterminowe 15 10 000 1
2.1. Wobec pozostatych jednostek 10 000 1
a) pozostate 10 000 1
3. Zobowigzania krétkoterminowe 16 79 276 67 525
3.1. Wobec jednostek powigzanych 800 42 941
a) kredyty i pozyczki 2020
- udzielone pozyczki jedn.niekonsolidowanym 2020
b) z tytutu dostaw i ustug 12 835
- do jednostek niekonsolidowanych 12 835
c) pozostate 800 28 086
- do jednostek niekonsolidowanych 800 28086
3.2. Wobec pozostatych jednostek 78 476 24 584
a) kredyty i pozyczki 8721 8 404
b) z tytutu dostaw i ustug 33976 11 682
c) pozostate 35779 4498
Pasywa razem 92 594 120 463
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3. Rachunek Zyskéw i Strat

) Nr w tys.PLN
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2014- 01.01.2013-
nOY | 31122014 31.12.2013
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, materiatow i towarow 18 344 19 095
- od jednostek powigzanych niekonsolidowanych 4750 9 340
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 17 18 344 18 063
2. Przychody netto ze sprzedazy materiatéw i towarow 18 1032
Il. Koszty sprzedanych produktow, materiatow i towarow 20521 14 348
- od jednostek powigzanych niekonsolidowanych 829 781
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 19 20521 13 316
2. Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towarow 1032
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -2 177 4747
IV. Koszty ogdlnego zarzadu 860 1177
V. Zysk (strata) na sprzedazy -3037 3570
VI. Pozostate przychody operacyjne 20 396 1690
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 1182
2. Inne przychody operacyjne 396 508
VII. Pozostate koszty operacyjne 21 53 803 449
1. Inne koszty operacyjne 53 803 449
VIIl. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -56 444 4811
IX. Przychody finansowe 22 5623 51
1. Odsetki 396 51
- od jednostek powigzanych niekonsolidowanych 4 9
2. Inne, 5227
X. Koszty finansowe 23 7549 1782
1. Odsetki 2 247 1729
- dla jednostek powigzanych niekonsolidowanych 86 50
2. Aktualizacja warto$ci inwestyc;ji 5227
3. Inne, 75 53
XI. Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci (+/-) -16 96
XIll. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -58 386 3176
XIIl. Zysk (strata) brutto -58 386 3176
XIV Podatek dochodowy 24 -154 -649
a) cze$¢ biezaca 90 8
b) czes$¢ odroczona -244 -657
XV. Zysk (strata) netto -58 232 3825
- zysk (strata) netto przypadajgca na akcjonariuszy jednostki dominujacej -58 232 3825
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w PLN) 13 500 779 12738 723
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w PLN) -4,31 0,30
4. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
Zysk (strata) netto -58 232 3825
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody -58 232 3825
Catkowite dochody przypadajace:
-akcjonariuszom podmiotu dominujgcego -58 232 3825




5. Zestawienie Zmian w Kapitale Wiasnym
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tys.PLN
itat wtasn
Kapitat . Kapit_al za_pasowy Kapit_al z" . Ki)':zypisany Y kapitat akcjonariuszy Kapitat wiasny
podstawowy Akcje wiasne i kapitat aktualizacji Zyski zatrzymane jednostce mniejszosciowych razem

rezerwowy wyceny dominujacej
Stan na 01 stycznia 2014 13 501 -12 44 481 548 -5 653 52 865 52 865
Korekta BO
Stan na 1 stycznia 2014 r. 13 501 -12 44 481 548 -5 653 52 865 52 865
Zwiekszenia ogétem 12 400 -61 961 -49 561 -49 561
Wynik netto za okres 01.01.2014-31.12.2014 -58 232 -58 232 -58 232
Przeniesienie wyniku z lat ubiegtych. 3729 -3 729
Inne 8671 8671 8671
Zmniejszenia ogétem 40 556 1 -40 556 1 1
Przeniesienie kapitatu na kapitat zapasowy 40 556 -40 556
Inne 1 1 1
Stan na 31 grudnia 2014 r. 13 501 -12 16 325 547 -27 058 3303 3303

tys.PLN
. . Kapitat wtasny
Kapitat Akcje wiasne KapItiall(:::i’:ea:ls ™ all((tzr:ltizlazji Zyski zatrzymane ;?rzypisany kapit.al. akc!oriariuszy Kapitaf wiasny
podstawowy jednostce mniejszosciowych razem

rezerwowy wyceny dominujacej
Stan na 1 stycznia 2013 roku 12 307 -111 41 369 548 -10 269 43 844 43 844
Korekta BO
Stan na 1 stycznia 2013 roku 12 307 -111 41 369 548 -10 269 43 844 43 844
Zwiekszenia ogétem 1194 99 3903 3825 9021 9 021
Wynik netto za okres 01.01.2013-31.12.2013 3825 3825 3 825
Wycena opcji na akcje 99 99 198
Emisja akcji 1194 1194 1194
Inne 3903 3903 3903
Zmniejszenia ogétem 791 -791
Przeniesienie wyniku z 2012 r. na pokrycie strat 791 -791
Stan na 31 grudnia 2013 roku 13 501 -12 44 481 548 -5 653 52 865 52 865




6. Rachunek przeptywéw pienieznych
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w tys.PLN
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2014- 01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) brutto -58 386 3176
IIl. Korekty razem 58 141 -1827
1. Amortyzacja 2259 737
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -9 48
3. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 5227
4. Zmiana stanu rezerw 10 030 23
5. Zmiana stanu zapasow -2
6. Zmiana stanu naleznosci -6 896 -9 056
7. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 9470 6 378
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -10 274 -365
9. Podatek dochodowy od zysku brutto 90 503
10. Inne korekty 48 246 -95
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) -245 1349
B. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 3119
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 3119
Il. Wydatki 84 4182
1. Nabycie wartosci niematerialnych rzeczowych aktywow trwatych 84 1162
2. Na aktywa finansowe 2676
a) w jednostkach powigzanych 2676

- nabycie aktywow finansowych - niekonsolidowane 2676
3. Inne wydatki inwestycyjne 344
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -84 -1 063
C. Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 14 007 2020
1. Kredyty i pozyczki 14 007
2. Inne wptywy finansowe 2020
Il. Wydatki 13 497 2321
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 4 059 1575
2. Platnosci zobowigzan z tytutlu uméw leasingu finansowego 4
3. Odsetki 767 742
4. Inne wydatki finansowe 8671
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 510 -301
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.III+/-C.1II) 181 -15
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych 181 -15
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 219 234
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D) 400 219
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7. Noty objasniajace

Nota 1A tys.PLN
WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2014 31.12.2013
a) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci 7 449 6 551
b) inne warto$ci niematerialne 2 865 983
Wartosci niematerialne 10 314 7534
Nota 1B
WARTOSCI NIEMATERIALNE (Struktura wtasnosciowa) 31.12.2014 31.12.2013
a) wlasne 10 314 7534
Wartosci niematerialne , razem 10 314 7534
Nota 2 tys.PLN
WARTOSC FIRMY 31.12.2014 31.12.2013
a) wartos¢ firmy powstata na przejeciu spotki Telestar S.A. 12 000 65 457
wartos¢ firmy 12 000 65 457

Przeprowadzone na dzier 31.12.2013 r. testy nie wykazaty konieczno$ci dokonania odpiséw aktualizujacyh warto$¢ firmy.

Przeprowadzona na dzien 31.12.2014 r. analiza wystgpienia istotnych przestanek utraty wartosci firmy nie wykazata zasadnosci

przeprowadzenia petnej procedury testu na utrate wartosci firmy.

Nota 3A tys.PLN

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2014 31.12.2013

a) srodki trwate , w tym: 7 883 8 750
- urzadzenia techniczne 7 822 8738
- $rodki transportu 55 5
- inne $rodki trwate 6 7

b) srodki trwate w budowie 10

Rzeczowe aktywa trwate, razem 7 893 8 750

Nota 3B tys.PLN

SRODKI TRWALE BILANSOWE (Struktura wlasnosciowa) 31.12.2014 31.12.2013

a) wlasne 7 881 8 745

b) uzywane na podstawie umowy najmu i umowy leasingu, w tym: 2 5

leasing 2 3

Srodki trwate bilansowe , razem 7883 8 750

Nota 4A tys.PLN

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 31.12.2014 31.12.2013

a) naleznosci od jednostek powigzanych 1393

- niekonsolidowanych 1393

Naleznosci dlugoterminowe netto 1393

b) odpisy aktualizujace warto$ci naleznosci

Naleznos$ci dlugoterminowe brutto 1393

Nota 4B tys.PLN

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2014 31.12.2013

a) w walucie polskiej 1393

Naleznosci dtugoterminowe razem: 1393
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Nota 5A tys.PLN
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2014 31.12.2013
a) w jednostkach powigzanych 24 812 7 370
udziaty lub akcje w jednostkach niekonsolidowanych 12 626 2631
- udziaty lub akcje w jednostkach stowarzyszonych 4723 4739
udzielone pozyczki jednostkom niekonsolidowanym 7 463
b) w pozostatych jednostkach 4
udziaty lub akcje 4
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 24 816 7 370
Nota 5B tys.PLN
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2014 31.12.2013
A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa) 1104 1491
a) akcje (warto$¢ bilansowa) 1104 1491
wartosé rynkowa 1104 1491
B Z ni raniczong zl Inoscig, notowane na rynkach pozagietdowych (warto$¢
b“ans(e)svg)a czong zbywalnos$cig, notowane na rynkach pozagietdowych (warto$¢ 16 254 5879
a) akcje (wartos¢ bilansowa) 16 254 5879
warto$é rynkowa 16 254 5879
C. Z ograniczong zbywalnoscig (warto$¢ bilansowa) 7 463
a) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa) 7 463
al ... 7 463
warto$é wg cen nabycia 7 463
Wartos$¢ rynkowa, razem 17 353 7370
Wartos¢ wg cen nabycia, razem 7463
Wartos¢ bilansowa, razem 24 816 7 370
Nota 5C tys.PLN
31.12.2014 31.12.2013
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 24 816 7 370
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 24 816 7370
Nota 5D tys.PLN
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP 01.01.2014- 01.01.2013-
RODZAJOWYCH) 31.12.2014 31.12.2013
a) stan na poczgtek okresu 7370 4648
- udzialy i akcje w jednostkach powigzanych niekonsolidowanych 2631 5
- udzialy w jednostkach stowarzyszonych 4739 4643
b) zwigkszenia (z tytutu) 17 467 2722
- akcje, doptaty do kapitatu w jednostkach powigzanych 10 000 2626
- udzielone pozyczki jednostkom niekonsolidowanym 7463
- udzialy w jednostkach stowarzyszonych 96
- udzialy w pozostatych jednostkach 4
c) zmniejszenia (z tytutu) 21
- udzialy i akcje w jednostkach powigzanych 5
- udzialy w jednostkach stowarzyszonych 16
d) stan na koniec okresu 24 816 7 370




Nota 1C
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tys.PLN

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Wartosci niematerialne

a b € razem
koszty prac nabyte kcl)nceslje,l inne wartosci
h patenty, licencje i . .
rozwojowych - niematerialne
podobne wartosci,
w tym:
oprogramowanie
komputerowe
a) wartos¢ brutto warto$ci niematerialnych na poczatek okresu 7 653 7 643 2181 9 834
b) zwigkszenie (z tytutu) 2 000 2100 4100
- zakup 2 000 2100 4100
c) warto$¢ brutto warto$ci niematerialnych na koniec okresu 9 653 7 643 4281 13934
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 1102 1101 1198 2 300
e) amortyzacja za okres (z tytutu) 1102 1001 218 1320
- amortyzacja roczna 1102 1001 218 1320
f) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 2204 2102 1416 3620
g) wartos¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 7 449 5541 2 865 10 314
Nota 3C tys.PLN

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

grunty (w tym prawo
uzytkowania

budynki, lokale i
obiekty inzynierii

urzgdzenia techniczne

$rodki transportu

inne $rodki trwate

Srodki trwate, razem

wieczystego gruntu) ladowej i wodnej I maszyny

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 12 282 5 58 12 345
b) zwiekszenia (z tytutu) 10 62 72

- zakup 10 62 72
c) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 12 292 67 58 12 417
d) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 3544 51 3595
e) amortyzacja za okres 926 12 1 939

- amortyzacja roczna 926 12 1 939
f) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 4470 12 52 4534
g) wartos¢ netto srodkéw trwalych na poczatek okresu 8 738 5 7 8 750
h) wartos¢ netto sSrodkéw trwalych na koniec okresu 7822 55 6 7 883
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Nota 5E
UDZIALY / AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH OBJETYCH KONSOLIDACJA NA DZIEN 31.12.2014
Lp. a b c d f g h i j k
charakter powigzania
(jed. zal., wspotzal., data objecia wartos¢ odpisy e procent udziat w ogélnej
) . . . . stow., z R . . " N o wartos$¢ bilansowa . - ;
nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy N przedmiot S kontroli/wspétkontroli/uz| akcji/udziatow wg aktualizujgce - " posiadanego | liczbie gtoséw na
. siedziba - wyszczegolnieniem ) . o akcji/ udziatow )
prawnej przedsigbiorstwa S yskania znacznego ceny nabycia warto$¢ (razem) kapitatu walnym
powlgzan wplywu tys.PLN tys.PLN ys:PLN zaktadowego zgromadzeniu
bezposrednkich i ply ys: ys. 9 9
posrednich
1 |Telestar S.A. Warszawa ustugi medialne jednostka zalezna 01.04.2011 76 760 -49 645 27 115 100,00 100,00
2 |Euro Digital Corporation Ltd.liqvidation Londyn ustugi medialne jednostka zalezna 01.04.2011 42 529 42 529 100,00 100,00
Razem wartos¢ przed wytaczeniami konsolidacyjnymi 119 289 -7 116 27 115
Udziaty /| AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH NIE OBJETYCH KONSOLIDACJA NA DZIEN 31.12.2014
Lp. a b c d f g h i j k
1 |Premier Telcom Ltd liqvidation Londyn ustugi medialne jednostka zalezna 06.07.2007 0 0 100,00 100,00
2 |Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. Krakow jednostka zalezna 26.03.2013 12 626 12 626 100,00 100,00
Razem 12 626 12 626
UDZIALY/AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH NA DZIEN 31.12.2014
Lp. a b c d f g h i j k
1 |MNISA Warszawa ustugi 6 -2 4
telekomunikacyjne
Razem 6 -2 4
udzialy / akcje w jednostkach stowarzyszonych na 31.12.2014
a b c d e f g h i i
charakter powigzania
(jed. zal., wspdizal.,
) . . ) : stow., z . . 31.12.2014 ” 31.12.2013 warto$é
nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy N przedmiot A Udziaty w kapitale i warto$¢ rynkowa w i
Lp. rawnei siedziba rzedsicbiorstwa wyszczegolnieniem odstawowym tys.PLN Warto$¢ bilansowa tys.PLN * Warto$¢ bilansowa rynkowa w
P ) P ° powigzan P wym bys. w tys.PLN ys: w tys.PLN tys.PLN *
bezposrednkich i
posrednich
Rozw¢j i promocja
1 [Internetowe Biura Sprzedazy Netshops.pl S.A. Warszawa ustug dodanych (VAS) [jednostka stowarzyszona 43,12% 4245 1100 4 245 2 866
na urzadzenia mobilne
Wartos¢ bilansowa inwestycji 4245 1100 4245 2 866

* warto$¢ pakietow akcji okreslona w oparciu o ceng z notowan New Connect
** w sktad Grupy Kapitatowej Int_e[netc_)we Biura Sprzedazy' Nets[\ops.pl SA wchodzg §p<’)bki _Netshops.pl S.A. oraz First C.Iass SA , w ktérych jednostka .dominuj_alca posi?dq 100% udziatow. R
245 tys. PLN. Na transakcji nabycia Grupa ustalita warto$¢ firmy w kwocie 1 472 tys. PLN. ktéra wykazywana jest w warto$ci bilansowej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

Podstawowe dane finansowe jednostek stowarzyszonych przedstawiajg si¢ nastepujaco:

tys.PLN

31.12.2014 Wynik finansowy Przychody ze

Nazwa spotki ] ] ] netto 01.01.2014- sprzedazy

Aktywa Zobowigzania Kapitat wtasny 31.12.2014 01.01.2014-
Internetowe Biura Sprzedazy Netshops.pl S.A. -81 120
First Class S.A. 15701 12 268 3433 532 2187
Netshops.pl S.A. 1778 2716 -941 -487 126
Razem 17 479 14 984 2492 -36 2433

wynik przypadajacy GK Hyperion S.A. wynosi - 16 tys.PLN (43,12% kwoty -36 tys.)
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Nota 6 tys.PLN
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 01.01.2014- 01.01.2013-
DOCHODOWEGO 31.12.2014 31.12.2013
t1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w 1366 708
ym
a) odniesionych na wynik finansowy 1366 708
2. Zwigkszenia 244 658
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) 244 658
z innych tytutéw 244 658
3. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, 1610 1366
razem, w tym:
Nota 7 tys.PLN
ZAPASY 31.12.2014 31.12.2013
a) materiaty 102 102
b) towary 13 13
c) zaliczki na poczet dostaw 2
Zapasy, razem 117 115
Nota 8A tys.PLN
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2014 31.12.2013
1) do jednostek powigzanych 536 11 710
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty 26 5520
- od jednostek niekonsolidowanych 26 5520
do 12 miesiecy 26 5520
b) inne 510 6190
- od jednostek niekonsolidowanych 510 6 190
2) naleznos$ci od pozostatych jednostek 33 315 14 871
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty 14 012 5 356
do 12 miesiecy 14 012 5 356
b) z tytutu podatkoéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych $wiadczen 2178 388
c) inne 9667 2892
d) czynne rozliczenie kosztow 7 458 6 235
Naleznosci kréotkoterminowe netto, razem 33851 26 581
odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 3172 3172
Naleznosci kréotkoterminowe brutto, razem 37023 29 753
Nota 8B tys.PLN
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI 01.01.2014- 01.01.2013-
KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 3172 3177
a) zmniejszenia 5
- na naleznosci od odbiorcéw 5
giarzscrjdplsow aktualizujacych wartos¢ naleznosci kréotkoterminowych na koniec 3172 3172
Nota 8C tys.PLN
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2014 31.12.2013
a) w walucie polskiej 32614 25 345
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 1237 1236
b1l. jednostka/waluta/USD 1 1
tys.PLN 4 3
b2. jednostka/waluta/GBP 246 246
tys.PLN 1233 1233
Naleznosci krotkoterminowe (netto), razem 33851 26 581
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Nota 8D tys.PLN
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM DO
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY ( ) 31.12.2014 31.12.2013
a) do 1 miesiaca 3976 1306
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 834 1
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1074 4
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1813 3321
e) powyzej 1 roku 908
f) naleznosci przeterminowane 6341 5336
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 14 038 10 876
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto)_ 14 038 10 876
Nota 8E tys.PLN
NALEZNOSCI Z TYTUI'_.U DQSTAWI USLUG PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z 31.12.2014 31.12.2013
PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE
a) do 1 miesiaca 1169 259
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 80 4 469
c) powyzej 3 misigcy do 6 miesigcy 111 354
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 210 254
e) powyzej 1 roku 4771
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 6 341 5 336
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 6 341 5 336
Nota 9A tys.PLN
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2014 31.12.2013
a) w jednostkach powigzanych 314
udzielone pozyczki 314
- udzielone pozyczki jedn. niekonsolidowanym 314
w tym : odsetki od pozyczek udzielonym jedn.niekonsolidowanym 6
b) w pozostatych jednostkach 561 332
udzielone pozyczkKi 561 332
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 400 219
Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 400 219
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 961 865
Nota 9B tys.PLN
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2014 31.12.2013
a) w walucie polskiej 561 646
Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 561 646
Nota 9C tys.PLN
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2014 31.12.2013
a) w walucie polskiej 195 14
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 205 205
bl. Jednostka/waluta w tys./.GBP 41 41
tys. PLN 205 205
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne, razem 400 219
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Nota 10 PLN
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA) - 31.12.2014
Seria/emisja Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania akcji Rodzaj ograniczenia Liczba akcji Wartoss: §eru/e_msp vyg Sposéb pokryaa Data rejestracji Prawo do dywidendy
praw do akcji wartosci nominalnej kapitatu (od daty)
A na okaziciela jedena akcja jeden glos brak 6 475 000 6 475 000| wptaty gotowkowe 10-02-2006 -
B na okaziciela jedena akcja jeden glos brak 5 000 000 5000 000| wptaty gotowkowe 18-08-2006 -
- . .. . 31-03-2008
C na okaziciela jedena akcja jeden glos brak 322 000 322 000 wptaty gotdwkowe 30-07-2008 -
18-06-2009
E na okaziciela jedena akcja jeden glos brak 510 000 510 000 wptaty gotdwkowe 26-06-2009 -
30-06-2009
F na okaziciela jedna akcja jeden gtos brak 1193779 1193 779| wptaty gotdwkowe 22-08-2013 -
Liczba akcji razem 13 500 779
Kapitat zaktadowy razem 13 500 779

Warto$¢ nominalna jednej akcji — 1 ztoty

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat akcyjny Hyperion SA wynosi 13 500 779 ztotych i dzieli sig na 13 500 779 akcji serii A, B, C, D, E,F o warto$ci nominalnej 1,00 zioty akcja.

Akcjonariusze Hyperion SA posiadajacy ponad 5% akcji lub ponad 5% gtoséw na WZA Hyperion S.A.

I.p. akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba gtosow % glosow
1 Vogbue Management Ltd 3120 000 19,92 3120 000 19,92
2 Comp S.A. 900 000 5,74 900 000 5,74
3 Lech Chodzen 840 436 5,36 840 436 5,36
4 Tomasz Szczypinski 793 779 5,07 793 779 5,07

W okresie sprawozdawczym nie ulegta zmianie warto$¢ nominalna akcji oraz nie przeprowadzono operacji zmian praw z akcji.
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Nota 11 tys.PLN
KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2014 31.12.2013
a) inny (wg rodzaju) 12 908 41 064
- ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 8671 20 530
- zysk z lat ubiegtych 4237 20534
Kapitat zapasowy, razem 12 908 41 064
Nota 12 tys.PLN
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 31.12.2014 31.12.2013
a) z tytutu zyskow / strat z wyceny instrumentéw finansowych, 18
b) roznice kursowe z przeliczenia oddziatow zagranicznych 529 548
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 547 548
Nota 13 tys.PLN
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WG CELU PRZEZNACZENIA) 31.12.2014 31.12.2013
- z podziatu zysku 3417 3417
Pozostale kapitaly rezerwowe, razem 3417 3417
Nota 14A tys.PLN
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU 01.01.2014- 01.01.2013-
DOCHODOWEGO 31.12.2014 31.12.2013
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatku okresu, w
tym: 2 1
2 Zwigkszenia 1
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przej$ciowych (z
tytutu) 1
- inne korekty bilansu otwarcia 1
3. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 2 2
Nota 14B tys.PLN
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA 01.01.2014- 01.01.2013-
EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 31.12.2014 31.12.2013
a) stan na poczatek okresu 30 8
b) zwigkszenia (z tytutu) 22
inne zwiekszenia 22
c) rozwigzanie (z tytutu) 17 |
- korekta stanu rezerw 17
d) stan na koniec okresu 13 30
Nota 14C tys.PLN
ZMIANA STANU KROTKO | DLUGOTERMINOWEJ REZERWY (WG TYTULOW) 01.01.2014- 01.01.2013-
31.12.2014 31.12.2013
a) stan na poczatek okresu 40 40
b) rozwigzanie (z tytutu) 40
- korekta stanu rezerw 40
c) stan na koniec okresu 40
Nota 15A tys.PLN
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 31.12.2014 31.12.2013
a) wobec pozostatych jednostek 10 000 1
- inne (wg rodzaju) 10 000
- pozostate 1
raty leasingu ptatne powyzej roku 1
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 10 000 1
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Nota 15B tys.PLN
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM DO DNIA BILANSOWEGO

OKRESIE SPLATY 31.12.2014 31.12.2013

a) powyzej 1 roku do 3 lat 10 000 1

Zobowiazania dtugoterminowe, razem 10 000 1

Nota 15C tys.PLN
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2014 31.12.2013

a) w walucie polskiej 10 000 1

Zobowiazania dtugoterminowe, razem 10 000 1

Nota 16A tys.PLN
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2014 31.12.2013

a) wobec jednostek powigzanych 800 42 941

- kredyty i pozyczki 2020

- udzielone pozyczki jedn.niekonsolidowanym 2 020

- z tytutu dostaw i ustug 12 835

- do jednostek niekonsolidowanych 12 835

- pozostate 800 28 086

- do jednostek niekonsolidowanych 800 28 086

b) wobec pozostatych jednostek 78 476 24 584

- kredyty i pozyczki 8721 8 404

- inne zobowigzania finansowe, w tym: 4

zobowigzania z tytutu leasingu 4

- z tytutu dostaw i ustug: 33976 11682

- z tytutu podatkow, cet , ubezpieczen i innych $wiadczen 1413 754

- z tytutu wynagrodzen 110 113

- inne (wg rodzaju) 31586 2621

- pozostate 2 670 1 005

inne rozrachunki 2670 1005

- bierne rozliczenie kosztéw 1

Zobowiazania krétkoterminowe, razem 79 276 67 525

Nota 16B tys.PLN
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2014 31.12.2013

a) w walucie polskiej 77 951 65 980

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 1325 1545

b1l. Jednostka/waluta w tys./EUR 53

tys.PLN 220

b2. Jednostka/waluta w tys./GBP 395 395

tys.PLN 1325 1325

Zobowiazania krétkoterminowe, razem 79 276 67 525
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Nota 16C tys.PLN
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK - 31.12.2014
Lp. Nazwa Banku (Kredytodawca) Nazwa SPO'k' Rodzaj zadtuzenia waluta Kwota wg umowy Kwota pozostata do sptaty waluta Data sptaty
(Kredytobiorca)

1 |umowaz 09.05.2012 BZ WBK S.A. Hyperion S.A. kredyt na rachunku PLN 4467 PLN 31.03.2016

biezacym
. kredyt na rachunku

2 umowa z 09.05.2012 mBank SA Hyperion S.A. - PLN 4214 PLN 31.03.2016
biezacym

3 umowa nr 3545433 z 04.03.2014 Fiat Bank Hyperion S.A. na zakup samochodu PLN 19 PLN 04.03.2016

4 umowa nr 3545398 z 04.03.2014 Fiat Bank Hyperion S.A. na zakup samochodu PLN 19 PLN 04.03.2016

RAZEM WARTOSC 8719
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Nota 17A tys.PLN
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - 01.01.2014- 01.01.2013-
RODZAJE DZIALALNOSCI) 31.12.2014 31.12.2013
a) ustugi telekomunikacyjne 10 513 7536
b) ustugi medialne 7831 10 527
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 18 344 18 063
Nota 17B tys.PLN
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA 01.01.2014- 01.01.2013-
TERYTORIALNA) 31.12.2014 31.12.2013
a) kraj 18 344 18 060
b) eksport 3
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 18 344 18 063
Nota 18A tys.PLN
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY MATERIALOW | TOWAROW (STRUKTURA 01.01.2014- 01.01.2013-
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 31.12.2014 31.12.2013
przychody ze sprzedazy materiatéw i towarow 1032
Przychody netto ze sprzedazy materiatéw i towaréw, razem 1032
Nota 18B tys.PLN
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY MATERIALOW i TOWAROW (STRUKTURA 01.01.2014- 01.01.2013-
TERYTORIALNA) 31.12.2014 31.12.2013
a) kraj 1032
Przychody netto ze sprzedazy materiatéw i towréw, razem 1032
Nota 19 tys.PLN
01.01.2014- 01.01.2013-
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31.12.2014 31.12.2013
a) amortyzacja 2 259 737
b) zuzycie materiatow i energii 104 120
c) ustugi obce 16 707 10 229
d) podatki i optaty 175 278
e) wynagrodzenia 1925 2 885
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 92 128
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 119 116
Koszty wedtug rodzaju, razem 21 381 14 493
koszty zarzadu ( wielko$¢ ujemna) -860 -1177
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 20521 13 316
Nota 20 tys.PLN
01.01.2014- 01.01.2013-
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12.2014 31.12.2013
1. zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1182
2. inne przychody operacyjne 396 508
a) pozostate, w tym: 396 508
- inne 396 508
Pozostate przychody operacyjne, razem 396 1690
Nota 21 tys.PLN
01.01.2014- 01.01.2013-
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 31.12.2014 31.12.2013
1. inne koszty operacyjne 53 803 449
a) pozostate, w tym: 53 803 449
- odpisy aktualizujgce 53 457
- optaty sgdowe 163 46
- pozostate 183 403
Pozostate koszty operacyjne, razem 53 803 449
Nota 22A tys.PLN
01.01.2014- 01.01.2013-
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 31.12.2014 31.12.2013
a) z tytutu udzielonych pozyczek 8 9
- od jednostek powigzanych 4 9
niekonsolidowanych 4 9
- od pozostatych jednostek 4
b) pozostate odsetki 388 42
- od pozostatych jednostek 388 42
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 396 51
Nota 22B tys.PLN
01.01.2014- 01.01.2013-
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 31.12.2014 31.12.2013
b) pozostate, w tym: 5227
- inne 5227
Inne przychody finansowe, razem 5227
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Nota 23A tys.PLN
01.01.2014- 01.01.2013-
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 31.12.2014 31.12.2013
a) od kredytéw i pozyczek 2 025 1712
- dla jednostek powigzanych 86
- dla pozostatych jednostek 1939 1712
b) pozostate odsetki 222 17
- dla jednostek powigzanych
- dla pozostatych jednostek 222 17
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 2247 1729
Nota 24D tys.PLN
01.01.2014- 01.01.2013-
AKTUALIZACJA WARTOSCI WYCENY 31.12.2014 31.12.2013
a) utworzone odpisy aktualizacyjne (z tytutu) 5227
- aktualizacja wartosci inwestycji 5227
Nota 23C tys.PLN
01.01.2014- 01.01.2013-
INNE KOSZTY FINANSOWE 31.12.2014 31.12.2013
a) ujemne réznice kursowe, w tym: 51 46
zrealizowane 51 46
b) pozostate 24 7
- inne, w tym: 24 7
Inne koszty finansowe, razem 75 53
Nota 24A tys.PLN
01.01.2014- 01.01.2013-
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 31.12.2014 31.12.2013
1. Podatek dochodowy biezacy ujety (wskazany) w deklaracji podatkowej okresu 90 8
wskazany w rachunku zyskoéw i strat 90 8
Nota 24B - tylko Hyperion SA tys.PLN
01.01.2014- 01.01.2013-
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY * 31.12.2014 31.12.2013
1. Zysk (strata) brutto -4 885 1022
2. Roéznice pomigdzy zyskiem (stratg) a podstawg opodatkowania podatkiem
. -4 435 -977
dochodowym (wg tytutéw)
- koszty trwale nie stanowigce kosztéw podatkowych 205 166
- koszty trwale podwyzszajgce koszty podatkowe 90
- przychody trwale nie zaliczane do przychodéw podatkowych 116
- koszty przej$ciowo nie stanowigce kosztéw podatkowych 5190 1026
- koszty innych okreséw podwyzszajgce koszty podatkowe 916
- przychody nie uznane za przychody podatkowe 44 9
3. Podstawa opodatkowania -450 1999
rozliczenie straty podatkowej 1999
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
5. Podatek dochodowy wg stawki 19%
6. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku
Nota 24C tys.PLN
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | 01.01.2014- 01.01.2013-
STRAT 31.12.2014 31.12.2013
- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sig réznic przej$ciowych,
wtym: -244 -657
- zwigkszenia stanu aktywow na odroczony podatek dochodowy -244 -659
- zwigkszenia stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy 2
Podatek dochodowy odroczony, razem -244 -657
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Nota 24

tys.PLN
UDZIELONE POZYCZKI 31.12.2014 31.12.2013
a) krotkoterminowe pozyczki 347 646
b) dtugoterminowe pozyczki
Udzielone pozyczki, razem 347 646
INWESTYCJE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI
a) kredyty krétkoterminowe - zaprezentowane w nocie 17A
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Na $rodki pieniezne przyjete do rachunku przeptywéw $rodkéw pienigznych sktadaty sie:

tys.PLN
WYSZCZEGOLNIENIE 31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 400 219
RAZEM 400 219
NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA - SEGMENTY GEOGRAFICZNE

tys.PLN

Przychody ze sprzedazy 01.01.2014-31.12.2014 01.01.2013-31.12.2013

Polska 18 344 19 095
RAZEM 18 344 19 095
Podziat geograficzny przychodéw ze sprzedazy odpowiada lokalizacji klientow.

tys.PLN

Suma Aktywow 31.12.2014 31.12.2013

Wielka Brytania 4194 4194
Polska 88 400 116 269
RAZEM 92 594 120 463
Podziat fgcznej kwoty aktywoéw odpowiada ich geograficznemu rozmieszczeniu

tys.PLN

Przychody ze sprzedazy wg rodzaju 01.01.2014-31.12.2014 01.01.2013-31.12.2013

Przychody ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatéw 18 344 19 095
RAZEM 18 344 19 095
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Informacja dodatkowa
do Skonsolidowanego Sprawozdania
Grupy Kapitatowej Hyperion za 2014 rok

I Informacje o Grupie

Jednostkg dominujaca jest Hyperion Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy Podwale 3/18.

Spoétka zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, Rejestr Przedsiebiorcow numer KRS 0000250606 dnia 10.02.2006 r. Czas trwania Spotki zgodnie ze
statutem jest nieograniczony.

W roku 2014 spétki Grupy Hyperion koncentrowaty sie na dostarczaniu:

« multimedialnych ustug kontentowych: dedykowanych kanatéw telewizyjnych, komercyjnych kanatéw TV IPTV,
e dostepu do Internetu,

o dostepu do ofert kontentowych: e-booki, komercyjne przekazy multimedialne, programy sportowe itp.

oraz sprzedazy ustug turystycznych (w tym biletdw lotniczych jako jeden z najwiekszych agentdow IATA)

Jednoczesnie dziatania dodatkowe, prowadzone przez Zarzad Emitenta w roku 2014, byty kontynuacjg przyjetej
w roku 2013 nowej koncepcji rozwoju Spotki i zwigzanej z tym strategii dotyczacej stopniowego przeksztatcania
podmiotu w centrum konsolidacji aktywow Swiattowodowych i rozpoczecie $wiadczenia na tych zasobach ustug innym
operatorom telekomunikacyjnym.

W marcu 2013 roku Hyperion S.A. nabyla 100% udziatdw w spdtce celowej Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa
Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Podmiot ten, w ramach strategii budowania w Polsce szerokopasmowego Internetu,
realizuje projekt ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa, ktory zaktada wybudowanie i pozyskanie sieci Swiattowodowej w
Matopolsce o dtugosci tgcznej ok. 3 tys. km, w tym ok. 850 km to sieC szkieletowa, a ok. 2 300 km — sieC
dystrybucyjna.

Jednostka dominujgca — spdtka Hyperion S.A. notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

W skfad Grupy Kapitatowej Hyperion wchodzg nastepujace podmioty:
Podmioty zalezne objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

1. Telestar S.A. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000309370 przez Sad Rejonowy dla m.
st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) — ustugi medialne — 100%
udziatéw — konsolidacja metoda petna;

2. Euro Digital Corporation Limited In Liquidation z siedzibg w Londynie zarejestrowana pod numerem 40070096
przez COMPANIES HOUSE w dniu 2.06.2000r. - ustugi medialne — 100 % udziatéw (spotka zakupiona przez
Telestar Sp. z 0.0., konsolidowana w wysokosci 100% udziatéw). — konsolidacja metoda petng;

3. Internetowe Biura Sprzedazy Netshops.pl S.A. (d. Mobini S.A.) z siedzibg w Warszawie zarejestrowana pod
numerem KRS 0000363839 przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego — ustugi dodane (VAS — Value Added Services) na urzadzenia mobilne — 43,12%
udziatéw. — konsolidacja metodg praw wiasnosci;

4. First Class S.A. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem 0000154737 KRS przez Sad Rejonowy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego)- ustugi turystyczne 100 % udziatdw
posiada Spétka Internetowe Biura Sprzedazy Netshops.pl S.A. — konsolidacja metodg praw wiasnosci;

5. Netshops.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zarejestrowana pod numerem KRS 0000302069 przez Sad
ejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego —
rozwijanie i prowadzenie sieci sklepéw internetowych — 100% udziatéw. posiada Spotka Internetowe Biura
Sprzedazy Netshops.pl S.A. (d. Mobini S.A) — konsolidacja metodg praw wtasnosci.

Podmioty zalezne nieobjete konsolidacja

— nieistotnos¢ danych

1. Premier Telcom Limited In Liquidation z siedzibg w Londynie zarejestrowana pod numerem 3303690 przez
COMPANIES HOUSE w dniu 17.01.1997r. — holding — 100% udziatdw;

2. Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa z siedzibg w Krakowie zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla Krakowa —
Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000399876.
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UDZIALY / AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH OBJETYCH KONSOLIDACJA NA DZIEN 31.12.2014

Lp. a b c d f g h i j k
charakter powigzania
(jed. zal., wspotzal., data objecia wartos¢ odpisy o procent udziat w ogolnej
) . . . . ) . . " s o wartos¢ bilansowa ; A, .
nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy siedziba przedmiot stow., z kontroli/wspotkontroli/uz| akcji/udziatéw wg aktualizujgce akaiil udziatow posiadanego | liczbie gloséw na
prawnej przedsiebiorstwa wyszczegdlnieniem yskania znacznego ceny nabycia warto$¢ (razem) : S.PLN kapitatu walnym
powigzan bezposrednkich wplywu tys.PLN tys.PLN yS: zaktadowego zgromadzeniu
i posrednich
1 |Telestar S.A. Warszawa ustugi medialne jednostka zalezna 01.04.2011 76 760 -49 645 27 115 100,00 100,00
2 |Euro Digital Corporation Ltd.liqvidation Londyn ustugi medialne jednostka zalezna 01.04.2011 42 529 42 529 100,00 100,00
Razem wartos¢ przed wytaczeniami konsolidacyjnymi 119 289 -7 116 27 115
Udziaty / AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH NIE OBJETYCH KONSOLIDACJA NA DZIEN 31.12.2014
Lp. a b c d f g h i j Kk
1 |Premier Telcom Ltd ligvidation Londyn ustugi medialne jednostka zalezna 06.07.2007 0 0 100,00 100,00
2 |Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. Krakow jednostka zalezna 26.03.2013 12 626 12 626 100,00 100,00
Razem 12 626 12 626
UDZIALY/AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH NA DZIEN 31.12.2014
Lp. a b c d f g h i j k
1 |MNI SA Warszawa ustugi 6 -2 4
telekomunikacyjne
Razem 6 -2 4
udziaty / akcje w jednostkach stowarzyszonych na 31.12.2014
a b c d e f g h i i
charakter powigzania
o . . ) (jed. zal., wspizal., . ) 31.12.2014 g 31.12.2013 wartosé
nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy N przedmiot stow., z Udziaty w kapitale e warto$¢ rynkowa w I,
Lp. ) siedziba - A Warto$¢ bilansowa Wartos$¢ bilansowa w|  rynkowa w
prawnej przedsiebiorstwa wyszczegdlnieniem podstawowym tys.PLN tys.PLN *
. . . . w tys.PLN tys.PLN tys.PLN *
powigzan bezposrednkich
i posrednich
Rozw¢j i promocja
1 |Internetowe Biura Sprzedazy Netshops.pl S.A. Warszawa ustug dodanych (VAS) [ jednostka stowarzyszona 43,12% 4245 1100 4245 2 866
na urzadzenia mobilne
Wartos¢ bilansowa inwestycji 4245 1100 4245 2 866

* warto$¢ pakietéw akcji okreslona w oparciu o cene z notowan New Connect

** w sktad Grupy Kapitatowej Internetowe Biura Sprzedazy Netshops.pl S.A. wechodzg spotki Netshops.pl S.A. oraz First C_Iass S.A., wktérych jednostka.dominujaca posi_ade_1 100% udziatow.

245 tys. PLN. Na transakcji nabycia Grupa ustalita warto$¢ firmy w kwocie 1 472 tys. PLN. ktéra wykazywana jest w wartosci bilansowej inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

Podstawowe dane finansowe jednostek stowarzyszonych przedstawiaja sie nastepujaco: tys.PLN
FTZycrioay Ze
Nazwa spoiki 81.12.2014 Wynik finansowy netto sprzedazy
Ak[ywa Zobowiazania Kapital w{asny 01.01.2014-31.12.2014 01.01.2014-
21122014
Internetowe Biura Sprzedazy Netshops.pl S.A. -81 120
First Class S.A. 15701 12 268 3433 532 2187
Netshops.pl S.A. 1778 2716 -941 -487 126
Razem 17 479 14984 2492 -36 2433
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Zmiany w strukturze Grupy Hyperion

Nie wystagpity.

II. Wazniejsze zasady sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej Hyperion

Podstawowe zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przedstawiono ponizej:

Podstawy sporzadzania sprawozdania

Zmiany do standardéw, nowe standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska, ktére obowigzuijg dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po dniu 1 stycznia 2014 roku

Nastepujgce zmiany do standardéw, nowe standardy i interpretacje zatwierdzone przez Unie Europejska
obowigzuja dla okresdéw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po dniu 1 stycznia 2014 roku:

a) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

b) MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”

c) MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatdw w innych jednostkach”

d) Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”

e) Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach”

f) Zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat
udziatéw w innych jednostkach” i MSR 27 ,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” — Spétki inwestycyjne

g) Zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych

h) Zmiana do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywdw” - Ujawnienie wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu do aktywdow
niefinansowych

i) Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych i
kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen

j) KIMSF 21: Optaty.

W 2014 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci
i obowigzujace w okresach sprawozdawczych od dnia 1 stycznia 2014 roku.

Przyjecie powyzszych zmian standarddw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani
w prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2014.

Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci, ale jeszcze
niezatwierdzone do stosowania przez Unie Europejska

Nastepujace standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejskg do stosowania:

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (z 12 listopada 2009 r. wraz z pdzniejszymi zmianami do MSSF 9 i MSSF 7
z 16 grudnia 2011 r.)

b) MSSF 14 ,Dziatalnos¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych” — obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 r.

c) MSSF 15 ,Przychody z umoéw z kontrahentami” — obowigzujacy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 r.
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d) Poprawka do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo — Rosliny produkcyjne” — obowigzujaca
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 r.

e) Poprawka do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczgce
akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych)”
obowigzujgca w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia
2016 .

f) Poprawka do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatdw we wspdlnych dziataniach” —
obowigzujgca w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia
2016 .

Wedtug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na koniec okresu
sprawozdawczego.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej (MSSF) oraz interpretacjami wydanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (UE), na mocy
Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE".

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez RMSR oraz Komisje ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2014 rok Grupa stosowata takie same zasady
rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 rok, z
wyjatkiem zmian do standardéw i nowych standarddw i interpretacji zatwierdzonych przez UE, ktdre obowigzujg
dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2014 roku:

a) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”,

b) MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”,

c) MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach”,

d) Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe”,

e) Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach”,

f) Zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” — Kompensowanie aktywoéw finansowych i
zobowigzan finansowych,

g) Zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat
udziatéw w innych jednostkach” i MSR 27 ,Jednostkowe Sprawozdania Finansowe” — Spotki inwestycyjne,

h) Zmiana do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywéw” - Ujawnienie wartosci odzyskiwalnej w odniesieniu do aktywoéw
niefinansowych,

i) Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw pochodnych i
kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen,

j) KIMSF 21: Optaty.

W 2014 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez RMSR
i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (KIMSR) i zatwierdzone do stosowania
w UE.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.
Dane poréwnywalne obejmujg ten sam okres sprawozdawczy 2013 roku tj. od 01.01.2013r. do 31.12.2013r.,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych objetych konsolidacja w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci.
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W Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej Zarzad Emitenta przedstawit plany zwigzane
z dalszym rozwojem Grupy Kapitatowej Hyperion. Zdaniem Zarzadu plany te zostang wdrozone.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentdw finansowych oraz aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore
sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Subiektywne oceny Zarzadu oraz niepewnosc szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych
osaddw, szacunkéw i zatozen, ktore majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywow, przychoddw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na do$wiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktére s3 uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki
dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych zrédet.

Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzad. Informacje o dokonanych
szacunkach i zatozeniach, ktére s znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty
zaprezentowane ponizej

Okresy ekonomicznej uzytecznosci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dominujgcej dokonuje corocznej weryfikacji okresow ekonomicznej uzytecznosci aktywdw trwatych,
podlegajacych amortyzacji. Na dzien 31.12.2014 roku Zarzad ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete
przez Grupe dla celdw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez
te aktywa w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysci przez te aktywa w przysztosci moga
rozni¢ sie od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie sie majgtku. Wartos¢ bilansowa
aktywow trwatych podlegajgcych amortyzacji prezentowana jest w notach nr 1A i 3A.

Rezerwy

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe — szacowane sg przy
zastosowaniu metod aktuarialnych. Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kwota rezerw na
$wiadczenia pracownicze 13 tys. PLN (2013: 30 tys. PLN)

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobiefistwo rozliczenia sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami
podatkowymi opiera sie na budzetach spdtek Grupy zatwierdzonych przez Zarzad Spdtki dominujgcej. Jezeli
prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze spotki Grupy osiggng dochdd do opodatkowania, aktywa na
podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

W celu okreslenia wartosci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeptywy pieniezne (patrz podpunkt
dotyczacy utraty wartosci aktywdw niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezacej przysztych przeptywow
dokonywane s3g zatozenia dotyczace prognozowanych wynikéw finansowych. Zatozenia te odnosza sie do
przysztych zdarzen i okolicznosci. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg rozni¢ sie od szacowanych, co
w kolejnych okresach sprawozdawczych moze przyczynic sie do znaczacych korekt wartosci aktywow Grupy.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktérym zostata ona dokonana.
Zmiana stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

W 2014 roku rozpoczynajacym sie dnia 1 stycznia 2014 roku w Grupie Kapitatowej nie nastgpity zmiany
w stosowanych zasadach zgodnych z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, mogace
mie¢ wptyw na sprawozdawczos$¢ Grupy.

Waluta sprawozdawcza

Dane finansowe zawarte w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty wyrazone w polskich
Ztotych (PLN), ktdry jest walutg stosowang przez Grupe dla celéw wyceny i prezentacji. Dane prezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaokraglone sg do petnych tysiecy ztotych.
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Zasady konsoliagacji
Jednostki zalezne

Jednostki zalezne Grupy Hyperion tj. jednostki, w ktdrych Grupa posiada wiecej niz potowe gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy lub w jakikolwiek inny sposdb posiada zdolno$¢ kierowania ich polityka finansowa
i operacyjna, sg konsolidowane. Konsolidacjg objete sg wszystkie podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg,
majace istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej. W celu stwierdzenia, czy Grupa sprawuje kontrole nad
dana jednostka uwzglednia sie réwniez istnienie i wptyw potencjalnych gtoséw, ktére moga by¢ wykonywane na
Walnym Zgromadzeniu takiej jednostki.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia had nimi kontroli przez Grupe do dnia ustania
tej kontroli. Nabycie jednostek zaleznych rozliczane jest metodg nabycia. Cena nabycia obejmuje wartos¢ godziwg
przejetych aktywow, wyemitowane akcje lub zobowigzania zaciggniete na dzien nabycia oraz koszty bezposrednio
zwigzane z transakcjg nabycia. Nadwyzka ceny nabycia nad wartoscig godziwg przejetych aktywow jednostki
zaleznej ujmowana jest jako wartos¢ firmy.

Transakcje wewnatrz grupowe, salda oraz niezrealizowane zyski/straty na transakcjach miedzy spétkami Grupy sg
eliminowane podczas konsolidacji. W razie konieczno$ci, zasady rachunkowosci jednostek zaleznych modyfikuje
sie w celu zapewnienia ich spéjnosci z zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy.

Udziaty finansowe w podmiotach zaleznych w jednostkowym sprawozdaniu wyceniane s wg ceny nabycia,
w sprawozdaniu skonsolidowanym inwestycje w podmioty zalezne podlegajg wytaczeniu.

Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto podmiotu
zaleznego na dzien nabycia jest ujmowana jako wartos¢ firmy z konsolidacji i podlega testowi na utrate wartosci.

W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywdw netto
podmiotu zaleznego na dzien nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskéw i strat.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstata przy nabyciu stanowi nadwyzke ceny nabycia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy
w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki zaleznej na dzien nabycia. Wartos¢ firmy powstata
przy nabyciu jednostek zaleznych jest ujmowana w aktywach trwatych bilansu jako oddzielna pozycja.

Na dzien nabycia, warto$¢ firmy jest alokowana na kazdy osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne, Odpis
aktualizujgcy wartosci firmy jest ustalany w drodze oceny wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujgcego
$rodki pieniezne, ktorego warto$¢ firmy dotyczy. Utrata wartosci firmy nastepuje wtedy, gdy wartos¢
odzyskiwalna os$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne jest mniejsza od jego wartosci bilansowej. Jezeli
wartos¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne i jezeli cze$¢ dziatalnosci tego osrodka
zostanie sprzedana, wéwczas wartos¢ firmy dotyczaca sprzedanej czesci osrodka wypracowujgcego sSrodki
pieniezne jest ujmowana w wartosci bilansowej uwzglednianej przy obliczaniu zysku lub straty na sprzedazy
czesci osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne.

Wartos$¢ firmy sprzedana w w/w. sposéb jest wyceniana na podstawie wzglednych wartosci (relative values)
czesci sprzedanej i zatrzymanej osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne.

Wartosc firmy jest poddawana testom na utrate wartosci przynajmniej raz do roku. Odpisy aktualizacyjne z tytutu
trwatej utraty wartosci ujmowane sg w pozostatych kosztach operacyjnych.

Jezeli udziat w nabywanych aktywach, pasywach i zobowigzaniach pozabilansowych przekracza koszt nabycia
jednostki, Grupa:

. Dokonuje ponownej wyceny identyfikowalnych aktywdw, pasywow i zobowigzan pozabilansowych
w nabywanej jednostce a takze koszt nabycia;

. Rozpoznaje w rachunku zyskow i strat nadwyzke pozostata po ponownej wycenie.

Sprzedaz jednostek zaleznych
Zysk/strata na sprzedazy jednostki zaleznej obejmuje wartos¢ bilansowg wartosci firmy zbywanej jednostki.

Ewentualne zyski/straty wynikajagce z rozwodnienia akcji/udziatow w jednostkach zaleznych rozpoznawane s3
w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktdrym miata miejsce sprzedaz.
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Rzeczowe aktywa trwate
a) witasne sktadniki rzeczowych aktywow trwatych

Rzeczowe aktywa trwate sg ujmowane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne i odpisy z
tytutu utraty wartosci ( z wyjatkiem gruntow). Po poczatkowym ujeciu, zwiekszenia rzeczowych aktywow trwatych
sg wykazywane wedtug ceny nabycia.

W 2014 roku nie wystapity przeszacowania rzeczowych aktywow trwatych.

Koszty poniesione po wprowadzeniu rzeczowego aktywa trwatego do uzytkowania, takie jak koszty remontu,
konserwacji wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktdrym zostaty poniesione, z wyjatkiem
sytuacji, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia czesci sktadowej pozycji rzeczowych aktywow trwatych jest
istotny w poréwnaniu z ceng nabycia lub kosztem wytworzenia catej pozycji. W takich przypadkach wartos¢ ta
zwieksza warto$¢ rzeczowego aktywa i od tak wyliczonej wartosci Spotka dokonuje amortyzaciji.

b) amortyzacja

Sktadniki rzeczowego majatku trwatego, wzglednie ich istotne i odrebne czesci skladowe amortyzowane sa
metodg liniowg przez okres ekonomicznej uzytecznosci. Grunty nie s amortyzowane.

Grupa Hyperion stosuje nastepujgce stawki amortyzacyjne:

Rodzaj srodka trwatego Stawka amortyzacyjna
Srodki transportu 20i 33%

Komputery 30%

Inwestycje w obcych obiektach 10%

Budynki 10%

Budowle 4i4,5%

Maszyny drogowe 171 20%

Urzadzenia (grupa 6) 10%

Urzadzenia biurowe 20%

c) Sktadniki rzeczowych aktywdw trwatych uzytkowane na podstawie uméw leasingu.

Umowy leasingu, w ramach ktorych Spdtka ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie wszystkie korzysci
wynikajgce z posiadania sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych klasyfikowane sg jako umowy leasingu
finansowego. Rzeczowe aktywa trwate nabyte w leasingu finansowym sg wykazywane poczatkowo w wartosci
godziwej lub w biezgcej minimalnych optat leasingowych., w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot jest nizsza,
a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz straty z tytutu utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate w leasingu finansowym amortyzowane sg przez okres leasingu lub okres ekonomicznej
uzytecznosci w zaleznosci od decyzji spétki co do okupu.

Ptatnosci z tytutu zawartych przez Spétki tworzace Grupe Kapitatowg uméw leasingu operacyjnego ujmowane sg
w rachunku zyskow i strat w okresie trwania leasingu.

d) $rodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach $rodkéw
trwatych w budowie wykazywane sg réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie s3
amortyzowane do momentu zakorczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Jezeli wystgpity zdarzenia lub zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze warto$¢ bilansowa rzeczowych
aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywoéw pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest ujmowany wtedy, gdy wartos¢
bilansowa danego rzeczowego aktywa trwatego przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng, ktéra odpowiada cenie
sprzedazy netto tego rzeczowego aktywa trwatego lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza. W celu ustalenia utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych sg one klasyfikowane do najnizszego
poziomu, dla ktérego mozna zidentyfikowa¢ oddzielne przeptywy pieniezne.

Zysk/strate na sprzedazy rzeczowego aktywa trwatego ustala sie przez poréwnanie wptywdw ze sprzedazy z jego
wartoscig bilansowg i ujmuje sie per saldem w pozostatej dziatalnosci operacyjne;j.
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Wartosci niematerialne

Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne sg amortyzowane
liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich uzytkowania. Amortyzacja wediug stawek
podatkowych jest stosowana tylko w wypadkach, kiedy odpowiadajg one ekonomicznemu okresowi zycia aktywa.
Poprawnos¢ stosowanych okresow i stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana, nie rzadziej niz na koniec
roku obrotowego, a ewentualna korekta odpisdw amortyzacyjnych dokonywana jest w okresach nastepnych.

Jezeli wystapity zdarzenia lub zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze warto$¢ bilansowa wartosci
niematerialnych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem
ewentualnej utraty wartosci. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci jest ujmowany wtedy, gdy wartosc
bilansowa danego sktadnika wartosci niematerialnych przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng, ktora odpowiada
cenie sprzedazy netto tej wartosci niematerialnej lub jej wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest
wyzsza.

a) prace badawczo-rozwojowe

Wydatki na prace badawcze sg odpisywane w koszty w momencie ich poniesienia. Koszty zakonczonych prac
rozwojowych prowadzonych na wiasne potrzeby, ktdre zostaty poniesione przed rozpoczeciem produkcji lub
zastosowaniem nowych rozwigzan technologicznych zaliczane sg do wartosci niematerialnych, jezeli Grupa jest w
stanie udowodnic:

=  mozliwosc, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat
sie on do uzytkowania lub sprzedazy,

= zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

= zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

*  sposOb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne korzysci ekonomiczne.
Miedzy innymi, Grupa powinna udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajgce dzieki sktadnikowi wartosci
niematerialnych lub na sam sktadnik, lub — jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez jednostke — uzytecznosc¢
sktadnika wartosci niematerialnych,

= dostepnos$¢ stosownych érodkdw technicznych, finansowych i innych, ktdre majg stuzy¢é ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

= mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktaddw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Koszty prac rozwojowych, ktdére nie spetniajg powyzszych kryteridw sa odnoszone do rachunku zyskéw i strat
w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

Okres amortyzacji kosztow prac rozwojowych nie przekracza 5 lat.

Prace badawczo-rozwojowe w 2014r. nie wystapity.

b) Oprogramowania

Zakupione licencje i oprogramowania aktywuje sie w wysokosci kosztow poniesionych na ich zakup.

c) amortyzacja

Typowe stawki amortyzacji stosowane dla wartosci niematerialnych wynosza:
Stawka amortyzacyjna

Zakupione licencje i oprogramowanie 50%

Pozostate wartosci niematerialne 20%

Warto$ci niematerialne nie podlegajg przeszacowaniom.

Grupa nie posiada zadnych aktywdw o znacznej wartosci o nieokreslonym okresie uzytkowana.

Wartosc firmy

Warto$¢ firmy powstata przy nabyciu stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy
w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien przejecia. Wartos¢ firmy
powstata przy nabyciu jednostek zaleznych jest uymowana w aktywach trwatych bilansu jako oddzielna pozycja.

Warto$¢ firmy jest testowana corocznie pod katem utraty wartosci i wykazywana w bilansie wg kosztu
pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Zyski i straty ze zbycia jednostki uwzgledniajg
wartos¢ bilansowa wartosci firmy dotyczaca sprzedanej jednostki.
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Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne nie wystepuja

Aktywa finansowe
Grupa Hyperion klasyfikuje posiadane aktywa finansowe do czterech kategorii:

1. Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat(przeznaczone do
obrotu) (AWG-0),

2. Inwestycje utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci (IUTW),

3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS),

4. Pozyczki i naleznosci (PiN)

Inwestycje, ktére zostaty nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych
zmian cen zaliczane sg do aktywow wycenianych wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
i prezentowane w aktywach obrotowych bilansu. Do tej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne
wykazywane w bilansie w odrebnej pozycji ,Pochodne instrumenty finansowe”, za wyjatkiem pochodnych
instrumentéw zabezpieczajacych ujmowanych zgodnie z rachunkowoscia zabezpieczen.

Aktywa o okreslonym terminie zapadalnosci, ktore Grupa zamierza i moze utrzymac do czasu, gdy stang sie one
zapadalne zaliczane s do inwestycji utrzymywanych do uptywu terminu zapadalnosci(z wylaczeniem aktywow
zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci) i prezentowane w aktywach trwatych bilansu chyba, Zze termin
zapadalnosci tych aktywow przypada w ciggu 12 miesiecy od daty bilansowej. Aktywa, o nieokreslonym terminie
zapadalnosci, ktdre mogg by¢ zbyte w odpowiedzi na zapotrzebowanie na $rodki lub w odpowiedzi na zmiany stdp
procentowych zaliczane sg do aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy. Grupa prezentuje je
w bilansie jako aktywa trwate chyba, ze kierownictwo wyrazito zamiar utrzymywania ich przez okres krétszy niz
12 miesiecy od daty bilansowej lub zostang uptynnione w celu pozyskania kapitatu obrotowego. W takich
sytuacjach prezentuje sie je jako aktywa obrotowe. W tej kategorii Grupa ujmuje obligacje i inne papiery dtuzne
utrzymywane do terminu wymagalnosci, wykazywane w bilansie w pozycji ,Pozostatych aktywdw finansowych”

Aktywa finansowe powstate na skutek wydania drugiej stronie srodkdw pienieznych, towardw lub ustug, inne niz
pozyskane z zamiarem ich sprzedazy w krétkim terminie, klasyfikowane sg jako pozyczki i naleznosci
i prezentowane jako aktywa trwate. Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci
wykazywane sg w bilansie jako:

] aktywa dtugoterminowe w pozycji ,Naleznosci i pozyczki” oraz
" aktywa krotkoterminowe w pozycjach ,Pozyczki”, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznos$ci” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktore
zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych kategorii aktywdw
finansowych.

W tej kategorii Grupa ujmuje notowane obligacje nie utrzymywane do termindw wymagalnosci oraz akcje spotek
innych niz spotki zalezne lub stowarzyszone. Aktywa te w bilansie wykazywane sg w pozycji ,Pozostatych
aktywdw finansowych”.

Nabycie i sprzedaz aktywdéw finansowych rozpoznawane sg na dzien transakcji, tj. dzien, w ktdérym Grupa
zobowigzata sie do nabycia lub sprzedazy aktywdw. Cena nabycia zawiera opfaty transakcyjne. Koszt sprzedazy
aktywow finansowych dtugoterminowych okreslany jest metodg $redniowazong. Aktywa finansowe wyceniane
wedtug wartoéci godziwej przez rachunek zyskéw i strat oraz dostepne do sprzedazy wyceniane sg wedtug
wartosci godziwej. Inwestycje utrzymywane do uptywu terminu zapadalnosci wyceniane s wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia ustalanej metoda efektywnej stopy procentowej. Zrealizowane i niezrealizowane
zyski i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej aktywdw wycenianych wedtug wartosci godziwej przez
rachunek zyskdéw i strat ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat, zas aktywoéw dostepnych do sprzedazy -
bezposrednio w kapitale witasnym okresu, w ktdrym powstaty. Warto$¢ godziwa inwestycji ustalana jest
w odniesieniu do cen zakupu notowanych na gieldzie lub w oparciu o prognozowane przeptywy pieniezne.
Warto$¢ godziwa kapitatowych papierdw wartosciowych spdétek niepublicznych szacowana jest na podstawie
wihasciwych wskaznikéw ceny do zysku i ceny do przeptywow pienieznych dostosowanych do specyfiki danego
emitenta, lub ustalana przy zastosowaniu innych modeli wyceny. Instrumenty kapitatowe, dla ktorych wartos¢
godziwa nie moze by¢ ustalona w wiarygodny sposdb wyceniane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej
o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
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AKTYWA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WG
MSR 39 tys.PLN

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39
PiN AWG-O AWG-W ADS

Nota Razem

Stan na 31.12.2014

Aktywa trwafte:
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 5 24 816 24 816
Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 8 33851 33851
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 1593 1593
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 400 400
Kategoria aktywow finansowych razem 35 844 - - 24 816 60 660
Stan na 31.12.2013
Aktywa trwafe:

Naleznosci i pozyczki 4 1393 1393
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 5 7370 7 370
Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 8 26 581 26 581
Pozyczki 9 314 314
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 1364 1364
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 219 219
Kategoria aktywow finansowych razem 29 871 - - 7 370 37 241

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w nastepujgcych
pozycjach bilansu:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

* leasing finansowy,

=  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania oraz
= pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej (ZZK), za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu
(wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat) (ZWG-O). Do kategorii
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat Spoétka zalicza
instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce (IPZ). Krdtkoterminowe zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug wyceniane sg w wartoéci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w dziatalnosci
finansowe;j.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH WG MSR 39 tys.PLN

Nota *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem

ZWG-0 | 7zK IPZ

Stan na 31.12.2014

Zobowigzania diugoterminowe: |
Pozostate zobowigzania 15 10 000 10 000
Zobowigzania krotkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 16 70 555 70 555
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 16 8721 8721
Kategoria zobowigzan finansowych razem - 89 276 - 89 276

Stan na 31.12.2013
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Zobowigzania dtugoterminowe:
Pozostate zobowigzania 15 1 1
Zobowigzania krotkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 16 59 121 59 121
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 16 8 404 8 404
Kategoria zobowigzan finansowych razem - 67 526 - 67 526

Leasing

Umowy leasingowe, w ktérych znaczna czes$¢ ryzyk i korzysci zwigzanych z prawem wiasnosci sktadnikéw
rzeczowych aktywdw trwatych pozostaje po stronie Grupy, klasyfikowane s3 jako leasing finansowy. Leasing
finansowy ujmowany jest w ksiegach w kwocie wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, jezeli jest ona
nizsza od wartosci godziwej. Optaty leasingowe rozdzielane sg pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie
niesptaconego salda zobowigzania w taki sposdb, aby uzyskac statg okresowg stope procentowg w stosunku do
niesptaconego salda zobowigzania. Zobowigzania z tytutu optat leasingowych, pomniejszone o cze$¢ odsetkowg
prezentowane sa w zobowigzaniach dtugo- i krétkoterminowych. Cze$¢ odsetkowa kosztu finansowego ujmowana
jest w rachunku zyskow i strat w okresie trwania leasingu. Srodki trwate uzywane na podstawie leasingu
finansowego amortyzowane sg przez okres bedacy krétszym z okresow: okresu uzytkowania srodka trwatego lub
okresu leasingu. Tylko w przypadku gdy nie jest planowany wykup. W pozostatych przypadkach $rodki trwate w
leasingu amortyzowane sg przez okres ekonomicznej uzytecznosci tych srodkow trwatych.

Umowy leasingowe, w ktorych znaczna cze$¢ ryzyk i korzysci zwigzanych z prawem wilasnosci pozostaje po
stronie leasingodawcy, klasyfikowane sg przez Grupe jako leasing operacyjny. Ptatnosci dokonane przez Grupe
w ramach tych uméw (po pomniejszeniu o ewentualne rabaty leasingodawcy) ujmowane sg w rachunku zyskow
i strat przez okres leasingu.

Zasady wyceny umow leasingowych, gdy Grupa wystepuje jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktdrymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umodw leasingu operacyjnego. Poczgtkowe istotne koszty
bezposrednie poniesione w toku negocjowania uméw leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej
$rodka stanowigcego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co
przychody z tytutu optat leasingowych. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako przychdéd w okresie,
w ktérym stang sie nalezne.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktdrymi Grupa przenosi zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu finansowego.

Koszty poniesione przez Grupe w zwigzku z wytworzeniem aktywoéw bedacych przedmiotem umdw leasingu
finansowego, a takze koszty negocjacji i czynnosci stuzacych doprowadzeniu do zawarcia umoéw leasingowych
ujmuje sie jako koszty z chwilg rozpoznania zyskdw ze sprzedazy.

Grupa ujmuje aktywa przekazane w leasing finansowy w bilansie i prezentuje je jako naleznosci w kwocie rownej
inwestycji leasingowej netto, wyliczonej na podstawie ptatnosci wynikajgcych z uméw leasingu.

Z tytutu umow leasingu finansowego Grupa ujmuje w sprawozdaniu finansowym dwa rodzaje przychodow:

ez tytulu sprzedazy, ktére odpowiadajg réznicy miedzy wartoscig inwestycji leasingowej netto a wartoscig
netto przedmiotu leasingu finansowego przekazanego leasingobiorcy, pomniejszong o warto$¢ biezacay
niegwarantowanej wartosci koricowej (o ile jest ona istotna). W przypadku, gdy réznica miedzy wartoscig
inwestycji leasingowej netto a wartoscig netto przedmiotu leasingu finansowego stanowi istotng wielkos¢
oraz przyszite pfatnosci leasingowe obarczone sg ryzykiem kredytowym leasingobiorcy, przychody rozliczane
sq w okresie leasingu. W przeciwnym razie przychody rozpoznawane s jednorazowo w dniu rozpoczecia
okresu leasingu. Jezeli przedmiot leasingu zwigzany jest z podstawowa dziatalnoscig operacyjng Grupy,
wdwczas przychody te zaliczane sg do dziatalnosci operacyjnej,

. miesieczne, osiggane przez caly czas trwania umowy — przychody finansowe (przychody z tytutu odsetek) —
w wysokosci pozostatej czesci sptat ustalonych w umowie leasingu finansowego, stanowigcych przychody
finansowe (odsetki) zwigzane z finansowaniem przedmiotu leasingu.

Zapasy

Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Koszt sprzedazy pojedynczej jednostki zapasu okreslany jest wedtug metody FIFO.
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Wszystkie zapasy objete sg systematycznym przegladem w zakresie ich przydatnosci i wartosci rynkowej.
W przypadkach stwierdzenia potrzeby aktualizacji wartosci zapasdéw, dokonywany jest odpis aktualizujgcy ich
wartos$¢ w stosownej wysokosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Krotkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate s3 wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty, o ile efekt
naliczenia odsetek nie jest znaczacy. W przeciwnym przypadku naleznosci sy ujmowane poczatkowo w ich
wartosci godziwej a nastepnie wyceniane wg zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zgodnie z zasadg przyjetg przez Grupe Kapitatowg, naleznosci dtugoterminowe sg wg SCN. Odpisy
aktualizujgce dokonywane sa w ciezar kosztéw w rachunku strat i zyskdw gdy okres uptywu terminu ptatnosci
jest dtuzszy niz 180 dni.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, i zastrzeZzone srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ujmowane sg w bilansie wedtug kosztu. Dla celdow rachunku przeptywow
pienieznych do $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentdw zalicza sie gotowke w kasie, depozyty bankowe ptatne na
zgdanie oraz inne instrumenty o wysokim stopniu ptynnosci. Dla potrzeb rachunku przeptywdw pienieznych,
Grupa przyjeta zasade nie ujmowania w saldzie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw kredytow w rachunkach
biezacych oraz zastrzezonych $rodkow pienieznych. Sg one ujmowane jako oddzielna pozycja bilansowa.

Transakcje w walutach obcych

Pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej wyceniane sg wg kursu zamkniecia (kursu natychmiastowej
realizacji, wykonania) to znaczy po kursie banku wiodacego z pierwszego notowania z dnia bilansowego.

Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do wszystkich roznic przejéciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg
aktywow i pasywow, a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym. Gtéwne rdznice
przejéciowe powstajg z tytutu przeszacowania pewnych aktywow trwatych, aktywdow obrotowych, pochodnych
instrumentéw finansowych, rezerw, rozliczen miedzyokresowych biernych, strat podatkowych do rozliczenia
w nastepnych okresach.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane
s z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug szacunkéw zarzadu beda obowigzywac w dniu realizacji.

Sktadnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest od wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania,
od ktérego bedzie mozna odpisac réznice przejsciowe.

Nieodtagcznym warunkiem ujecia jakiejkolwiek pozycji aktywow jest to, ze jej wartos¢ bilansowa zostanie
zrealizowana w formie korzysci ekonomicznych, ktére wptyng do Grupy w przysztych okresach. Jesli wartos¢
bilansowa danego sktadnika aktywoéw przekracza jego wartos¢ podatkowa, to kwota podlegajacych
opodatkowaniu korzysci ekonomicznych bedzie wyzsza od kwoty uznanej za koszt uzyskania przychodu. Réznica
ta stanowi dodatnig réznice przej$ciowa, a obowigzek zaptaty w przysztych okresach zwigzanego z nig podatku
dochodowego znajduje wyraz w rezerwie z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Gdy Grupa zrealizuje
warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow, dodatnia rdznica przejéciowa odwrdci sie i powstanie dochdéd do
opodatkowania. Rodzi to prawdopodobienstwo, iz z Grupy wyptyng pewne korzysci ekonomiczne w formie
ptatnosci podatkowych.

Kapitat wtasny

Kapitat witasny stanowig kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z obowigzujgcym prawem, wiasciwymi ustawami
oraz ze statutem. Do kapitatéw wiasnych zaliczane sg takze niepodzielne zyski i niepokryte straty z lat ubiegtych.
Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajow
i zasad okreSlonych przepisami prawa, statutu lub umowy spoéiki.

Kapitat zaktadowy spétki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okre$lonej w umowie lub statucie i wpisanej
w rejestrze sagdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitalowe ujmuje sie jako nalezne wkiady na
poczet kapitatu.

Akcje zwykte prezentowane sg jako kapitat zaktadowy.

Srodki otrzymane z tytutu emisji nowych akcji ujmowane sg w kapitale wtasnym. Nie dokonuje sie zadnych korekt
z tytutu réznicy miedzy wartoscig emisyjng, a wartoscig rynkowag wyemitowanych akcji.
Zewnetrzne koszty bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akgcji, ujmowane sa jako sktadnik ceny nabycia.
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Kapital zapasowy tworzony jest z podziatu zysku lub z przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji
wyceny. W kapitale zapasowym wydzielony jest kapitat tworzony z odpiséw z zysku i przeznaczony na pokrycie
strat bilansowych.

Udziaty lub akcje wiasne wyceniane sg w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale wtasnym.
Na kapitat z aktualizacji wyceny odnosi sie:

e rdznice z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy,

e odpisy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, odnosnie wyceny aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy

e warto$¢ z przeszacowania Srodkow trwatych,

e odroczony podatek z tyt. przejsciowych roznic w wartosci bilansowej i podatkowej przeszacowanych
aktywow.

W przypadku zbycia lub likwidacji sktadnika majgtku odpowiednia czeS¢ kapitatu z aktualizacji wyceny jest
przenoszona na kapitat zapasowy. Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow trwatych, ktory uprzednio
podlegat aktualizacji wyceny pomniejsza kapitat z aktualizacji do wysokosci czesci kapitatu, ktdra dotyczy tego
sktadnika majatku trwatego.

Kapitat z aktualizacji wyceny nie podlega dystrybuciji.
Kapitatem podstawowym Grupy Kapitatowej jest kapitat podstawowy jednostki dominujace;j.

Pozycje kapitatu wtasnego jednostek zaleznych inne niz kapitat podstawowy, w czesci, w jakiej jednostka
dominujgca jest wiascicielem jednostki zaleznej, s3 dodawane do odpowiednich pozycji kapitatdbw wiasnych
jednostki dominujacej.

Do kapitatu wiasnego grupy witaczone s3 tylko te czesci kapitatow wiasnych jednostek zaleznych, ktore powstaty
po dniu nabycia udziatdw przez jednostke dominujgcg. W szczegdlnosci chodzi tu o przyrost kapitatdw z tytutu
osiggnietego wyniku finansowego oraz aktualizacji wyceny.

Na skonsolidowany wynik netto jednostek Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjg sktada sie wynik netto
jednostki dominujacej, wynik netto jednostek zaleznych w czesci, w jakiej jednostka dominujaca jest wiascicielem
jednostki zaleznej.

Na skonsolidowany wynik finansowy netto sktadajg sie:

wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych,
wynik operacji finansowych,

odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych,

odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych,

obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego,

zyski (straty) mnigjszosci.

Kapitat wtasny udziatowcdw (akcjonariuszy) mniejszosciowych

Kapitat udziatowcdw (akcjonariuszy) mniejszosciowych ustala sie jako sume czesci kapitatow wiasnych jednostek
zaleznych objetych konsolidacjg petng, ktdére nalezg do innych udziatowcéw anizeli jednostki wchodzace w sktad
grupy kapitatowe;j.

Zysk (strata) netto jednostek zaleznych w czesci nalezacej do udziatowcdw (akcjonariuszy) innych niz jednostki
wchodzace w sktad grupy kapitatowej stanowi zysk udziatowcow (akcjonariuszy) mniejszos$ciowych.

Do kapitatéw zaliczany jest takze wynik finansowy w trakcie zatwierdzania pomniejszony o planowane dywidendy
oraz zadeklarowane, a nie wyptacone dywidendy.

Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik z rachunku zyskdéw i strat roku biezacego skorygowany
o0 obcigzenie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.

Zadeklarowane, a nie wniesione kapitaty wykazuje sie jako , Nalezne wptaty na poczet kapitatow”.

Kredyty bankowe, poZyczki i emitowane papiery dfuzne

W momencie poczatkowego ujecia, dtugo- i krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane
w wartosci otrzymanych $rodkdw pienieznych netto, tj. po potrgceniu kosztéw uzyskania kredytu/ pozyczki. Po
poczatkowym ujeciu, wszystkie kredyty bankowe dtuzne papiery wartosciowe i pozyczki sy wyceniane wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Rdznica pomiedzy otrzymanymi srodkami pienieznymi netto (po potraceniu kosztdw uzyskania kredytu / pozyczki)
a wartoscig do sptaty ujmowana jest w rachunku zyskow i strat przez okres trwania umowy kredytu / pozyczki.
Wszystkie koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat okresu, ktdrego dotycza.
Grupa stosuje podejscie wzorcowe.
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Rezerwy

Rezerwy s3 rozpoznawane, jezeli Grupa posiada prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek bedacy
rezultatem przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, Zze wystapi konieczno$¢ wyptywu zasobdw w zwigzku
Z wywigzaniem sie z powyzszego obowigzku, przy zatozeniu, ze mozliwe jest wiarygodne okreslenie kwoty takiego
wyptywu.

Grupa tworzy réwniez rezerwy na umowy rodzgce obcigzenia, jezeli przewiduje, ze przyszte korzysci z takiej
umowy beda mniejsze od niezbednych kosztow jej realizacji.

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych
osaddw, szacunkow i zatozen, ktdre majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywow, przychoddw oraz kosztdw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki
dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych zrddet. Faktyczna warto$¢ moze roznic sie od wartosci szacunkowej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktorym zostata dokonana.

WielkoSciami szacunkowymi sg rezerwy na S$wiadczenia emerytalne, niewykorzystane urlopy pracownicze
i podobne. Zarzad Spotek korzysta z metod aktuarialnych przy okreslaniu ich wysokosci.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od

towardw i ustug.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie wtedy, gdy:

- kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w sposdb wiarygodny

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne

- stopien realizacji transakgcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposob

- koszty poniesione w zwigzku z transakcjami oraz koszty zakonczenia transakcji mogg by¢ zakonczone
w wiarygodny sposdb

Przychody z tytutu odsetek rozpoznawane sg systematycznie przez okres trwania umowy, z uwzglednieniem
kwoty niesptaconej naleznosci oraz efektywnej stopy procentowej w okresie do terminu zapadalnosci, po
ustaleniu przychodu naleznego Grupie.

Koszty operacyjne

Jednostki Grupy prowadza ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym oraz w ukfadzie kalkulacyjnym. Koszty
sprzedanych towardw, produktéw i ustug obejmujg koszty bezposrednio zwigzane z wytworzeniem lub nabyciem
sprzedanych towardw lub ustug. Koszty sprzedazy obejmujg koszty handlowe oraz koszty reprezentaciji i reklamy.
Koszty ogolnego zarzadu obejmujg koszty zwigzane z zarzadzaniem jednostkami Grupy oraz koszty administracji
i reprezentacji.

Na wynik finansowy Grupy wptywajg ponadto:

. Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Grupy w zakresie m.in. zyskow i
strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny aktywéw niefinansowych, utworzenia i
rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

. Przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatdw w zyskach), odsetek, zyskéw ze zbycia inwestycji,
aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

o Koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

o Straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie zwigzanych
z 0gdlnym ryzykiem prowadzenia Spotki poza jej dziatalnoscig operacyjna.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikdéw majatku
wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, s doliczane do
kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych srodkdw trwatych do uzytkowania.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krdtkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw a zwigzane
z powstawaniem $rodkow trwatych pomniejszaja wartos¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat
w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.
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Raportowanie segmentow dziatalnosci

Segment branzowy jest dajgcym sie wyodrebni¢ obszarem dziatalnosci Grupy, w ramach, ktdrego nastepuje
dystrybucja towardéw lub $wiadczenie ustug, ktory podlega ryzyku i charakteryzuje sie poziomem zwrotu
z poniesionych naktadéw inwestycyjnych réznym od tych, ktére sg wiasciwe dla innych segmentéw branzowych.

Ustugi Swiadczone przez Grupe sy jednorodne. Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na poziomie catej Grupy sg zgodne z informacjami dotyczacymi segmentu branzowego.

Grupa wyodrebnia segmenty geograficzne, poniewaz zajmuje sie dystrybucjg towaréw lub $wiadczeniem ustug
w roznych srodowiskach ekonomicznych, ktore podlegajg réznym ryzykom oraz charakteryzujg sie odmiennym
poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych. Krajem macierzystym Grupy jest Polska.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie Ilub wytworzeniu
dostosowywanego skfadnika aktywdw, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu rdznic
kursowych do wysokosci, ktéra koryguje koszty odsetek.

Powyzsze zasady Grupa stosuje prospektywnie poczawszy od 1 stycznia 2009 roku.

Zarzadzanie ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscia Grupy Kapitatowej Hyperion

Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowg Hyperion narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych.
Ogolny program zarzadzania ryzykiem ma na celu minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Hyperion.

Ryzyka rynkowe:

e ryzyko zmiany kursu walut

Grupa Kapitatowa Hyperion ponosi niewielkie ryzyko wahan kurséw walutowych majacych wptyw na jej
wynik finansowy i przeptywy pieniezne. Ryzyko to jest spowodowane miedzy innymi ze wzgledu na fakt
utrzymywania srodkéw pienieznych w EURO

Wptyw na wynik Wptyw na inne dochody
Wahania finansowy: catkowite:

kursu GBp | UsD |razem GBP | UsD |razem

Stan na 31.12.2014

Wzrost kursu walutowego 10% 124 1 0 124 1 0
Spadek kursu walutowego -10% -124 -1 0 -124 -1

Stan na 31.12.2013

Wzrost kursu walutowego 10% 123 1 0 123 1

Spadek kursu walutowego -10% -123 -1 0 -123 -1 0

e ryzyko zmiany stopy procentowej

Zmiany rynkowych stdp procentowych nie wptywa znaczaco na przychody Grupy Kapitatowej Hyperion
oraz jej przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej Hyperion lokuje swoje wolne
$rodki finansowe w instrumenty uznane za bezpieczne, badz instrumenty o krétkim terminie wykupu.

. Wptyw na wynik Wptyw na inne dochody
Wahania finansowy: catkowite:
SIOPY 31122014 [ 31.12.2013 | 31.12.2014 | 31.12.2013
W?zrost stopy procentowej 1% 87 84 87 84
Spadek stopy procentowej -1% -87 -84 -87 -84

e ryzyko cenowe

Ryzyko cenowe w Grupie Kapitatowej Hyperion zwigzane jest ze zmiang wartosci biezacej pozycji
wycenianych wedtug wartosci godziwej. Jesli dana pozycja bilansowa wyceniana jest w oparciu o ceny
rynkowe, to zmianie ulega suma bilansowa, wymuszajac wykazanie zysku, straty lub zmiany wielkosci
kapitatu. Pewnym ryzykiem obarczone sg ceny posiadanych akgcji.
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e ryzyko kredytowe

Odzwierciedleniem maksymalnego obcigzenia Grupy Kapittowej Hyperion ryzykiem kredytowym jest
wartos$¢ pozostatych naleznosci.

Ryzyko kredytowe w Grupy Kapitatowej Hyperion jest ograniczone w znacznym stopniu z powodu
posiadanych pozostatych naleznosci od jednostek powigzanych.

e  ryzyko utraty ptynnosci

Grupa Kapitatowa Hyperion monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego
planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci zobowigzan kredytowych,
przeptywy z innych aktywéw finansowych (np. konta naleznosci) oraz prognozowanych przeptywow z
biezacej dziatalnosci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zzrddet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym i kredyty
bankowe.

III. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana

zaleznych nie zaniechano zadnego typu dziatalnosci

IV. Informacja na temat skiadu Zarzadu i Rad Nadzorczych Spétek wchodzacych w skiad Grupy
Hyperion

1. Hyperion S.A.

Skitad Rady Nadzorczej

Artur Foksa — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej do dnia 27.08.2014
Karolina Kocemba — Przewodniczaca Rady Nadzorczej do dnia 27.08.2014
Wiktor Fonfara — Czlonek Rady Nadzorczej do dnia 27.08.2014

Marcin Rywin — Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 27.08.2014

Henryk Kondzielnik — CzZlonek Rady Nadzorczej

Maria Wdjcik Korpata — Czlonek Rady Nadzorczej od 27.08.2014 do 10.02.2015
Tadeusz Pigtek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 27.08.2014
Tadeusz Kubiak — Cztonek Rady Nadzorczej od 27.08.2014

Przemystaw Schmidt — Czlonek Rady Nadzorczej od 27.08.2014

Jacek Murawski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od 27.08.2014
Durka Roman — Cztonek Rady Nadzorczej od 27.08.2014

Piotr Chodzen — Czlonek Rady Nadzorczej od 29.12.2014

Skfad Zarzadu

Tomasz Szczypinski — Prezes Zarzadu do 13.08.2014

Piotr Majchrzak — Prezes Zarzadu od 13.08.2014

Marek Potudnikiewicz — Wiceprezes Zarzadu do 06.06.2014

Marian Halicki — Wiceprezes Zarzadu

2. Telestar S.A.

Skiad Rady Nadzorczej:

Leszek Kutak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Przemystaw Guziejko — Czlonek Rady Nadzorczej

Wioleta Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Jabtoriski — Cztonek Rady Nadzorczej (od 11.10.2013 do 20.05.2014)
Skfad Zarzadu:

Marta Szymanska — Prezes Zarzadu

Piiotr Kurczuk — Czlonek Zarzadu do 07.10.2014
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3. Internetowe Biura Sprzedazy Netshops.pl S.A.

Skfad Rady Nadzorczej

Leszek Kutak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Zbigniew Powierza — Sekretarz Rady Nadzorczej
Robert Dziubtowski — Czlonek Rady Nadzorczej

Marek Potudnikiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej

Marta Szymanska — Czlonek Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu

Rafat Ostrowski — Prezes Zarzadu (od 04.02.2014)
Krzysztof Mowka — Prezes Zarzadu (do 04.02.2014)
Magdalena Szczepaniak — Cztonek Zarzadu do 01.07.2014
Anna Redzifska vel Rydzynska — Cztonek Zarzadu (od 21.07.2014)

V.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Na podstawie ponizej wymienionych umoéw doszto do rozliczenia wzajemnych wierzytelno$ci pomiedzy Hyperion
S.A. a spotkami Grupy Kapitatowej MNI S.A.:

1.

Umowa datio in solutum zawarta dnia 04.03.2015r. pomiedzy Hyperion S.A. a MNI Centrum Ustug S.A. na
podstawie ktérej MNI Centrum Ustug S.A. za wierzytelnos¢ wzgledem Hyperion S.A. w kwocie
12 394 924,89 zt przejmuje wierzytelnosci jakie przystugujg Hyperion S.A. wzgledem: a) Spotki EL2 sp. z o.0.,
z siedzibg w Warszawie, w tacznej kwocie: 1.393.000,00 zt; b) Spotki Internetowe Biura Sprzedazy
Netshops.pl S.A. z siedzibg w Warszawie, w tacznej kwocie 520 880,48 zt; c) Spdtki Powszechna Agencja
Internet "PAI" S.A. z siedzibg w todzi, w tgcznej kwocie 342 084,40 zt; d) Spoiki Telestar S.A. z siedzibg
w Warszawie, w tacznej kwocie 163.451,13 zt.

Umowa sprzedazy sieci telekomunikacyjnej zawarta w dniu 04.03.2015r. pomiedzy Hyperion S.A. a FF Biznes
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie z ceng sprzedazy w wysokosci 9.975.508,88 zt brutto.

Umowa datio in solutum zawarta dnia 04.03.2015r. pomiedzy Hyperion S.A. a MNI Centrum Ustug S.A. na
podstawie ktérej MNI Centrum Ustug S.A. za wierzytelno$¢ wobec Hyperion S.A. w kwocie 9.975.508,88 zt
przejmuje wierzytelno$¢ jaka przystuguje Hyperion S.A. wzgledem FF Biznes Sp. z 0.0. z tytutu wymienionej
w pkt. 2 umowy sprzedazy sieci telekomunikacyjnej.

Umowa sprzedazy udziatow Spoétki Premier Telcom Ltd. z dnia 04.03.2015r. pomiedzy MNI S.A. a Hyperion
S.A., na mocy ktérej MNI S.A. nabyla wiasnos¢ 2.000.000 udziatéw Spotki Premier Telcom Ltd. o wartosci
nominalnej 0,01 GBP kazdy, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 20.000 GBP za kwote 15.053.008,66 zt, ktdra to
kwota zostata rozliczona w drodze potracenia wzajemnych wierzytelnosci pomiedzy spdtka Hyperion S.A.
i MNI S.A.

Umowa przeniesienia akcji zawarta w dniu 04.03.2015r. pomiedzy Hyperion S.A. a MNI Premium S.A.
w upadtosci uktadowej z siedzibg w Warszawie, na podstawie ktorej w celu zwolnienia z dtugu w kwocie
3.715.234,32 zt, Hyperion S.A. przenidst na rzecz MNI Premium w upadtosci uktadowej 3.000.000 (stownie:
trzy miliony) akcji serii A o numerach od 0000001 do 3000000 spétki Telstar S.A. z siedzibg w Warszawie,
ktére uprawniajg do 3.000.000 gtosow na Walnym Zgromadzeniu i stanowig 30% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu spdtki Telestar S.A.

Umowa przeniesienia akcji zawarta w dniu 04.03.2015r. pomiedzy Hyperion S.A. a Navigo Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie na podstawie ktdrej w celu zwolnienia z dtugu w kwocie 6 150 000,00 zt Hyperion S.A. przeniost
na rzecz Navigo Sp. z 0.0. 3655000 (stownie: trzy miliony szes¢set piecdziesiagt piec tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii B o numerach od 0000001 do 3655000 oraz 1445000 (stownie: milion czterysta czterdziesci
pieC tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 0000001 do 1445000, co daje tacznie
5 100 000 stownie: pie¢ milionéw sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela spotki Telestar S.A., ktére
uprawniajg do 5.100.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowig 51% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
spotki Telestar S.A.

Umowa przeniesienia akcji zawarta w dniu 04.03.2015r. pomiedzy Hyperion S.A. a Ramtel Sp. z 0.0. z siedziba
w Krakowie, na podstawie ktdrej w celu zwolnienia z dtugu w kwocie 1 380 763,64 zt Hyperion S.A. przeniost
na rzecz Ramtel Sp. z 0.0. 104.500 (stownie: sto cztery tysigce piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii A
o numerach od 3700001 do 3804500 oraz 1.095.500 (stownie: jeden milion dziewiecdziesigt pie¢ tysiecy
piecset) akcji zwykltych na okaziciela serii C o numerach od 1445001 do 2540500, co daje facznie 1.200.00
akgji, ktére uprawniajg do 1.200.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowig 12% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu spdtki Telestar S.A.
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8. Umowa przeniesienia akcji zawarta w dniu 04.03.2015r. pomiedzy Hyperion S.A. a Scientific Services
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, na podstawie ktérej w celu zwolnienia z dtugu w kwocie 815 500 zi
Hyperion S.A. przenosi na rzecz Scientific Services Sp. z 0.0. 700 000 (stownie: siedemset tysiecy) akcji
zwyklych na okaziciela serii A o numerach od 3000001 do 3700000 spotki Telestar S.A., ktore uprawniajg do
700.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowig 7% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spdtki Telestar
S.A. Umowy okreslone w pkt. 5-8 wejdg w zycie, w zwigzku z ustanowionym zastawem na Akcjach na rzecz
Wojewddztwa Matopolskiego, na podstawie umowy z dnia 15 grudnia 2014 roku, pod warunkiem uzyskania
przez Hyperion S.A. zgody Wojewodztwa Matopolskiego na sprzedaz Akcji.

W dniu 20.03.2015r. Spétka zawarta ze spotkg MNI Centrum Ustug S.A. umowe warunkowa, na postawie ktorej
Hyperion S.A. nabyta aktywa telekomunikacyjne w postaci kompletnej i funkcjonujgcej infrastruktury sieci
telekomunikacyjnej (dalej jako Siec) obejmujacej obszar dawnej sieci Telefonia Pilcka dziatajacej na obszarze
Wojewodztw tddzkiego, Swietokrzyskiego, Mazowieckiego, Podkarpackiego i Slgskiego oraz dawnej sieci Szeptel
dziatajacej na obszarze Wojewodztw Mazowieckiego i Podlaskiego. Ustugi telekomunikacyjne $wiadczone sg na
wyzej wymienionych obszarach w technologii $wiattowodowej, radiowej, w tym punkt-wielopunkt, punkt-punkt
oraz na infrastrukturze miedzianej. Spotka Hyperion S.A. zobowigzata sie do zaptaty za powyzsze aktywa
telekomunikacyjne kwoty 68.000.000 PLN (stownie: szesc¢dziesigt osiem miliondw ztotych) netto, powiekszona
o stawke podatku od towardw i ustug.

VI. Transakcje z podmiotami powigzanymi w Grupie Kapitalowej

Stan nierozliczonych transakcji z jednostkami powigzanymi na dzien 31.12.2014r.

NALEZNOSCI tys.PLN
Diugoterminowe aktywa finanasowe

a) udzielone pozyczki jedn.konsolidowanym

b) udzielone pozyczki jedn.konsolidowanym 7463
Naleznosci krétkoterminowe

a) z tytutu dostaw i ustug

- od jednostek niekonsolidowanych 26
b) pozostate

- od jednostek konsolidowanych 126
- od jednostek niekonsolidowanych 510

Krotkoterminowe aktywa finansowe
- udzielone pozyczki jedn.konsolidowanym 37
Razem naleznosci od jednostek konsolidowanych 163
Razem naleznosci od jednostek niekonsolidowanych 7 999
ZOBOWIAZANIA tys.PLN

Zobowiazania krotkoterminowe
a) pozostate

- do jednostek konsolidowanych 126
- do jednostek niekonsolidowanych 800

b) pozyczki
- od jednostek konsolidowanych 37
Razem zobowigzania do jednostek konsolidowanych 163
Razem zobowigzania do jednostek niekonsolidowanych 800

Transakcje z jednostkami powigzanymi konsolidowanymi zostaty wytaczone na poziomie konsolidacji.

Struktura transakcji z podmiotami powigzanymi za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.

PRZYCHODY tys. zt
przychody ze sprzedaz produktéw i materiatow

- transakcje z jednostkami niekonsolidowanymi 4 750
przychody finansowe - odsetki

- transakcje z jednostkami konsolidowanymi 1
- transakcje z jednostkami niekonsolidowanymi 4
razem przychody - transakcje z jednostkami konsolidowanymi 1
razem przychody - transakcje z jednostkami niekonsolidowanymi 4 754
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KOSZTY tys. zt
koszty ze sprzedazy produktéw i materiatow

- transakcje z jednostkami niekonsolidowanymi 829
Koszty finansowe - odsetki

- transakcje z jednostkami konsolidowanymi 1
- transakcje z jednostkami niekonsolidowanymi 86
zakup $rodkéw trwalych

- transakcje z jednostkami niekonsolidowanymi 1
zakup wartosci niematerialnych

- transakcje z jednostkami niekonsolidowanymi 2 000
razem koszty - transakcje z jednostkami konsolidawanymi 1
razem koszty - transakcje z jednostkami niekonsolidawanymi 2916

Transakcje z jednostkami powigzanymi konsolidowanymi zostaty wytgczone na poziomie konsolidacji.

VII. Transakcje z czionkami zarzadu i organami nadzorczymi i ich malzonkami, krewnymi lub
powinowatymi w linii prostej do drugiego stopnia Ilub zwigzanymi tytulu opieki,
przysposobienia lub kurateli z osobg zarzadzajacg lub bedacg w organach nadzorczych
jednostek lub Spotek, w ktorych sa znaczacymi udzialowcami (akcjonariuszami) lub

wspotmatzonkami.

a. Transakcje - nie wystagpity.
b. Stan nierozliczonych naleznosci i zobowigzan - nie wystapity.
c. Pozyczki i zaliczki - nie wystapity.

VIII. Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej Grupy Kapitatlowej Hyperion

a) Hyperion S.A.

Imie i nazwisko

Wysoko$¢ wyptaconego tym osobom wynagrodzenia oraz przyznanych im
$wiadczen w naturze za ustugi $wiadczone przez takq osobe w kazdym
charakterze na rzecz spotki lub jej podmiotéw zaleznych za okres od
01.01.2014 do 31.12.2014

Tomasz Szczypinski - Prezes Zarzadu 80 tys. zt
Artur Foksa — Cztonek RN 6 tys. zt
Wiktor Fonfara — Cztonek RN 12 tys. z
Karolina Kocemba — Cztonek RN 9 tys. zt
Henryk Kondzielnik — Cztonek RN 18 tys. zt
Marcin Rywin — Cztonek RN 3tys. zt
Durka Roman — Cztonek RN 6 tys. zt
Kubiak Tadeusz— Cztonek RN 6 tys. zt
Murawski Jacek— Cztonek RN 6 tys. zt
Pigtek Tadeusz— Cztonek RN 8 tys. zt
Szchidt Przemystaw— Cztonek RN 6 tys. zt
Wojcik-Korpata Maria— Cztonek RN 6 tys. zt
Koziet Roman— Cztonek RN 15 tys. zt
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b) Telestar SA

Wysoko$¢ wyptaconego tym osobom wynagrodzenia oraz przyznanych im
$wiadczen w naturze za ustugi $wiadczone przez takq osobe w kazdym
charakterze na rzecz spdtki lub jej podmiotdw zaleznych za okres od
01.01.2014 do 31.12.2014

Imie i nazwisko

Marta Szymanska - Prezes Zarzadu

Piotr Kurczuk - Cztonek Zarzadu 13 tys.

Leszek Kutak - Przewodniczacy RN

Przemystaw Guziejko - Cztonek RN

Wioleta Nowak - Cztonek RN

Tomasz Jabtonski - Cztonek RN

IX. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, o dokonanie badania sprawozdan
finansowych zostata zawarta ze Spdtkg Eurokonsulting Sp.z 0.0. i obejmuje przeglad sprawozdan - jednostkowego
i skonsolidowanego za 2014 roku oraz badanie sprawozdan - jednostkowego i skonsolidowanego za okres 2014
roku.

Eurokonsulting Sp. z o0.0. zostata wybrana jako podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych
Uchwata nr 4 Rady Nadzorczej Hyperion S.A. z dnia 15 stycznia 2015 roku. Eurokonsulting Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentdow pod nr 1863 , ma siedzibe w Warszawie przy ul.
Kobielskiej 23 lok. 166.

taczne wynagrodzenie wynikajgce z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

z tytutu badania rocznych oraz przegladu jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych wynosi
25000 zt. w tym wynagrodzenie za:

. badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania 10 000 zt,
. badanie rocznego jednostkowego sprawozdania 15 000 zt,

X. Kluczowy Personel Kierowniczy Spotek
Do Kluczowego Personelu Kierowniczego Spotek zalicza sie Cztonkdw Zarzadu oraz Organdw Nadzorczych. S3 to
osoby, ktére majg bezposredni lub posredni wplyw na planowanie, kierowanie i kontrolowanie dziatalnosci

jednostek. Pozostate osoby bedace na stanowiskach kierowniczych sg osobami, ktére wykonujg decyzje Zarzadu
i Rady Nadzorczej.

XI. Przecietne zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Hyperion w 2014 roku wynosito 16 osdb.

XII. Naleznosci warunkowe

Naleznosci warunkowe nie wystepuja.

XIII. Zobowigzania warunkowe na dzien 31.12.2014r.
Udzielone gwarancje i poreczenia bankowe GK Hyperion

Zobowigzania z tytutu uméw leasingowych — zabezpieczone w postaci weksla in blanco.
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Hipoteka faczna kaucyjna na nieruchomosciach opisanych w ksiedze wieczystej nr LM1W/31551/2,
LM1W/31370/9, WA1M/W233092/7 do kwoty 11.250.000,00 PLN

Umowy przelewu praw z uméw ubezpieczeniowych.

Umowy podporzadkowania.

Zobowigzania warunkowe z tytutu naliczonych odsetek od nieterminowych ptatnosci — kwota 58 tys. PLN

XIV. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Nie wystepujg aktywa dostepne do sprzedazy.

XV. Kursy EURO przyjete do wyceny bilansu rachunku strat i zyskéw, wyrazone w walutach
obcych.

Przyjete wartosci kursu

Sposob przeliczania ztotych na EURO okresla § 89 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika
2005 roku tzn.:

- poszczegdlne pozycje bilansu przelicza sie na ztote lub euro wedtug $redniego kursu obowiazujgcego na
dzien bilansowy ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski — dla danych za 2014 roku
przyjeto kurs EURO z dnia 31.12.2014 roku. tj. 4,2623 a dla danych za 2013 roku Kkurs
z dnia 31.12.2013r roku w wysokosci 4,1472.

- poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat przelicza sie na ztote lub euro wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez NBP dla waluty, w ktdrej zostaty sporzadzone
informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca roku obrotowego.

Za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 przyjeto Sredni kurs EURO w wysokosci 4,1893
Za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 przyjeto Sredni kurs EURO w wysokosci 4,2110

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2015 r.

Marian Halicki Piotr Majchrzak
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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OPINIA | RAPORT
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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

GRUPY KAPITALOWEJ
HYPERION SPOLKA AKCYJNA

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostkg dominujacg jest HYPERION S.A. (Spotka Dominujgca)
z siedzibg w Warszawie, ul. Podwale 3/18, na ktére skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej skonsolidowany bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres
od 01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia..

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujgcej. Zarzad oraz Czionkowie Rady Nadzorczej Spotki Dominujgcej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
Z dziatalnosci Grupy Kapitalowe] speinialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 , poz. 330 z pézn. zm.) zwanej dalej
.Ustawg 0 Rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2)  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

r
/

Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajow:eéo Rejestru Sadowego
KRS 0000067398, NIP 526-22-91-449, REGON 014871296, Kapitat zaktadowy 70.000,00 zI.
Bank Slaski S.A. Ill O/W-wa: 20 1050 1041 1000 0022 1503 7678



Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my

i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie

opinii 0 sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci

zastosowanych przez jednostke dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki)
rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw,

z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

jak i calosciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie

dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuaciji majgtkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzienn 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzernn Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogoéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatowa.

Nie zgtaszajgc zastrzezen co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na nastepujace kwestie:

- sytuacja finansowa w zakresie plynnosci i zadiuzenia Grupy Kapitatowej wykazuje na
mozliwos¢ wystapienia problemow z regulowaniem zobowigzan w normalnym trybie oraz z
utrzymaniem ptynnosci finansowej. Wykazane zobowigzania krétkoterminowe przewyzszajg
wartos¢ majgtku obrotowego o kwote 43 315 tys. zt.

- wroku 2014 r. w Spétce Dominujacej zostat podwyzszony kapitat podstawowy w postaci
wyemitowanych akcji na kwote 19 168 tys. zt. Do dnia zakonczenia badania niniejszego
sprawozdania finansowego nie zostal zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

- sprawozdanie finansowe jednej Spotki zaleznej objetej tym sprawozdaniem, ktérej udziat w
sumie bilansowe] wynosi 3,7% nie byta badana przez biegtego rewidenta, jest to zgodne z
postanowieniem art. 64 ustawy o rachunkowosci.
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Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2014 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2014
r. poz. 133), a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2015 r.

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie:

_Elihitte. Rupis.....
Elzbieta Rzaca
Biegly rewident Nr w rej. 9124

Dziatajgcy w imieniu:

Biura Audytorsko — Rachunkowego
Eurokonsulting Sp. z 0.0.

Ul. Kobielska 23 lok. 166

04-359 Warszawa

Nr ewidencyjny 1863

Spolka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
KRS 0000067398, NIP 526-22-91-449, REGON 014871296, Kapitat zakladowy 70.000,00 zt.
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

Raport

uzupetniajgcy opinie biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

GRUPY KAPITALOWEJ HYPERION S.A.
Z siedzibg w Warszawie, ul. Podwale 3/18
za rok obrotowy od 01.01.2014 do 31.12.2014

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA

Spoétka Dominujgca w Grupie Kapitatowej HYPERION Spoétka Akcyjna (Spotka) zostata utworzona
w dniu 16 stycznia 2006 roku. Spdtka dominujgca zostata powotana na czas nieokreslony. Siedziba
Spotki znajduje sig¢ w Warszawie, ul. Podwale 3/18.

Ponadto Spétka Dominujgca posiada nastepujace dokumenty legalizujgce jej dziatalnosé:

a) Wpis do rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem 0000250606 w Krajowym Rejestrze
Sadowym Sadu Rejonowego w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego.

b) Numer identyfikacji podatkowej NIP 813-30-88-162.

c) Numer identyfikacyjny Regon 690694666.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej, wynikajacym z umowy i wpisu do
rejestru sgdowego byto:
- dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania,
dziatalnos¢ w zakresie baz danych,
- dziatalnos¢ zwigzana z informatyka,
transmisja danych i teleinformatyka,

- pozostate ustugi telekomunikacyjne.

Sktad Zarzgdu prowadzacego sprawy Spotki Dominujacej w 2014 r. byt nastepujacy:

Prezes Zarzadu - Tomasz Szczypinski do 13.08.2014 r.
Prezes Zarzgdu — Piotr Majchrzak od 13.08.2014 r.
Wiceprezes Zarzadu — Marek Potudnikiewicz do 05.06.2014 r.
Wiceprezes Zarzgdu — Marian Halicki

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki Dominujace;.
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1.5. W badanym okresie w Radzie Nadzorczej Spotki Dominujacej zasiadali:

- Pani Karolina Kocemba — Przewodniczaca Rady Nadzorczej do 27.08.2014 r.
- "Pan Tadeusz Piatek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej od 16.09.2014 r.

- Pan Artur Foksa - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej do 27.08.2014 r.

- Pan Jacek Mura'wski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od 16.09.2014 r.
- Pan Wiktor Fonfara — Cztonek Rady Nadzorczej do 27.08.2014 r.

- Pan Marcin Rywin — Cztonek Rady Nadzorczej do 27.08.2014 .

- Pan Henryk Kondzielnik — Czlonek Rady Nadzorcze;

- Pani Maria Wojcik — Korpata — Czionek Rady Nadzorczej od 27.08.2014 .

- Pan Tadeusz Kubiak — Czionek Rady Nadzorczej od 27.08.2014 r.

- Pan Przemystaw Schmidt — Cztonek Rady Nadzorczej od 27.08.2014 r.

- Pan Roman Durka — Czlonek Rady Nadzorczej od 27.08.2014 r.

- Pan Piotr Chodzen - Cztonek Rady Nadzorczej od 29.12.2014 r.

1.6.  Struktura kapitatu zaktadowego Spétki Dominujgcej:

Na dziert 01 stycznia 2014 roku struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego Spotki Dominujgcej byta

nastepujgca:
Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % glosow
1. |MNI S.A. 4.060.000 30,07 4.060.000 30,07
2. | Agata Piechocka 1.724.000 12,77 1.724.000 12,77
3. | Welux S.A. 1.199.217 8,88 1,199.217 8,88
4. | Comp S.A. 900.000 6,67 900.000 6,67
5. | Tomasz Szczypinski 793.779 5,88 793.779 5,88
6. |Kondzielnik Henryk 755.257 5,59 755,257 5,59
7. | Pozostali 4.068.546 30,14 4.068.546 30,14
RAZEM 13.500.799 100 13.500.799 100

Zmiany w kapitale podstawowym od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. oraz po dniu
bilansowym - do dnia wydania niniejszego raportu byly nastepujace:

- Wdniu 7 kwietnia 2014 roku do Spétki Dominujacej wptyneto zawiadomienie od spdtki WELUX S.A. z

siedzibg w Katowicach o sprzedazy, na podstawie zawartej] w dniu 2 kwietnia 2014 roku umowy
sprzedazy, 1.000.745 akcji Emitenta.

- Wdniu 7 kwietnia 2014 roku do Spétki Dominujacej wptyneto zawiadomienie od spotki PROFIHOLD S.A. z

siedzibg w Krakowie o nabyciu, na podstawie zawartej w dniu 2 kwietnia 2014 roku umowy sprzedazy,
1.000.745 akcji Emitenta.

Na dzien 07 kwietnia 2014 r. pakiety akcji byty w posiadaniu nastepujgcych podmiotow

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczba glosow % gtosow
1. [MNI S.A. 4.060.000 30,07 4.060.000 30,07
2. | Agata Piechocka 1.724.000 12,77 1.724.000 12,77
3. | PROFIHOLD S.A. 1.000.745 741 1.000.745 7,41
4. | Comp S.A. 900.000 6,67 900.000 6,67
5. | Tomasz Szczypinski 793.779 5,88 793.779 5,88
6. | Kondzielnik Henryk 755.257 5,59 755.257 5,59
7. | Pozostali 4.267.018 31,61 4 267.018 31,61
RAZEM 13.500.799 100 13.500.799 100
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W dniu 25 lipca 2014 zostato:

zaoferowane objecia 2.167.832 warrantéw subskrypcyjnych serii A (Warranty), uprawniajacych do objecia
2.167.832 akgcji serii F,

ziozone przez adresatow oferty Emitenta, o$wiadczenia o objeciu zaoferowanych Warrantéw
i zawarcie 6 uméw objecia oraz wydania facznie 2.167.832 Warrantéw w zamian za wkiad pieniezny
w wysokosci 8.671.328 zi,

ztozone w dniu 25 lipca 2014 przez adresatéw oferty, w ramach realizacji uprawnienia przystugujacego im
z posiadanych Warrantéw oswiadczen o objeciu 2.167.832 akcji spétki Hyperion S.A. o wartosci
nominalnej 1 zt kazda. Cena emisyjna jednej akcji wynosita 4 zt.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania akcje te nie zostaty zarejestrowane przez sad rejestrowy.

w dniu 19 wrzesnia 2014 roku do Spotki Dominujgcej wplyneto zawiadomienie od spotki MNI S.A. o
sprzedazy w dniu 16 wrzesnia 2014 roku, w wyniku zawartej umowy cywilno-prawnej, 1.560.000 akgji
Emitenta.

jednoczeénie do Spotki Dominujgcej wplyneto zawiadomienie o nabyciu, w wyniku zawartej w dniu 16
wrzesnia 2014 umowy cywilno-prawnej, przez spodtke Vogbue Management Ltd. pakietu 1.560.000 akcji
Hyperion S.A.

W dniu 24 pazdziernika 2014 roku do Spétki Dominujacej wptyneto zawiadomienie od spotki MNI S.A. o

sprzedazy, w wyniku zawartej umowy cywilno-prawnej w dniu 15 pazdziernika 2014 roku 1.560.000 akciji
Emitenta.

W dniu 24 pazdziernika 2014 roku do Spétki Dominujgcej wptyneto zawiadomienie od spotki Boutique
Advice sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o nabyciu, w wyniku zawartej w dniu 15 pazdziernika 2014 roku
umowy cywilno-prawnej, 1.560.000 akcji Emitenta.

W dniu 4 listopada 2014 roku do Spétki wplyneto zawiadomienie od p. Agaty Piechockiej o sprzedazy,
w wyniku zawartych w dniu 31 pazdziernika 2014 roku uméw cywilnych, 1.000.000 akcji Emitenta.

W dniu 13 listopada 2014 roku Spétka powzieta informacje o sprzedazy w dniu 13 listopada 2014 roku
przez spotke MNI S.A. 940.000 akcji Emitenta.

W dniu 14 listopada 2014 roku do Spétki Dominujgcej wptyneto zawiadomienie od spétki PROFIHOLD
S.A. z siedzibg Krakowie o sprzedazy w dniu 4 listopada 2014 roku , w transakcjach zawartych na rynku
regulowanym w dniu 4 listopada 2014 roku, 393.307 akcji Emitenta.

W dniu 1 grudnia 2014 roku Pan Lech Chodzen nabyt 200.000 akcji Emitenta. Przed nabyciem tych akcji
p. Lech Chodzen posiadat 640.436 akcji spétki Hyperion S.A.. Po dokonaniu transakcji p. Lech Chodzer
posiadat 840.436 akcji spotki Hyperion S.A.

W dniu 17 grudnia 2014 roku do Spotki Dominujgcej wplyneto zawiadomienie od spotki Boutique Advice
Sp. z 0.0, 0 zbyciu w dniu 11 grudnia 2014 roku, w transakcji poza obrotem zorganizowanym, 1.560.000
akcji Hyperion S.A.

Jednoczesnie w dniu 17 grudnia do Spétki Dominujacej wplynelo zawiadomienie od spotki  Vogbue

Management Ltd o nabyciu w dniu 11 grudnia 2014 roku, w transakcji poza obrotem zorganizowanym,
1.560.000 akcji. Po nabyciu w/w akcji Emitenta spétka Vogbue Management Ltd. posiada 3.120.000 akgji
spotki Hyperion S.A.
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Na dzien 31 grudnia 2014 r. pakiety akcji Spotki byty w posiadaniu nastepujacych podmiotow

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow Wartoég:cc;;'ninalna U::Lﬂt‘:v:‘:x;tf;a
Vogbue Management Ltd. 3120 000 3120 000 3120 000 23,11%
Lech Chodzen 840 436 840 436 840 436 6,22%
Comp S.A. 900 000 900 000 900 000 6.67%
Tomasz Szczypiniski 793779 793779 793 779 5,88%
Pozostali 7 846 564 7 846 564 7 846 564 58,12%
RAZEM 13 500 779 13 500 779 13 500 779 100%

Zmiany w strukturze wiasnosci kapitatu podstawowego w 2015 r.

Zawarcie ze spotkg MNI S.A. z siedzibg w Warszawie umow;

1) Objecia przez spétke MNI S.A. 17.000.000 sztuk Warrantéw Subskrypcyjnych serii A, wyemitowanych na
podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 23 kwietnia 2013 roku

(zwanych dalej "Warrantami"), przy czym jeden Warrant uprawnia do objecia jednej akcji serii F, w zamian

za wkiad pienigzny w kwocie 68.000.000 zt;

2) Objecia przez spotke MNI S.A. 17.000.000 sztuk akcji Spétki w zamian za Warranty;

3) Umowe potracenia wzajemnych wierzytelnosci pomiedzy Hyperion S.A. a spotka MNI S.A. z siedziba
w Warszawie na kwote 68.000.000 zt,

przy czym, wierzytelnosc ktorg potracita spétka MNI S.A. z wierzytelnoscig Hyperion S.A., jest to wierzytelnosé
nabyta przez MNI S.A. od sp6tki MNI Centrum Ustug S.A. z siedziba w Warszawie z tytutu sprzedazy na rzecz
Hyperion S.A. sieci telekomunikacyjnych.

Na skutek ztozonego w dniu 24 kwietnia 2015 roku przez MNI S.A. oéwiadczenia o objeciu zaoferowanych
17.000.000 Warrantéw roku doszto do zawarcia umowy objecia oraz wydania 17.000.000 warrantéw
subskrypcyjnych serii A Hyperion S.A.

Objecie warrantow subskrypcyjnych serii A, uprawniajacych do objecia 17.0000.000 akgji serii F przez MNI
S.A. nastgpito w zamian za wkiad pienigzny w wysokoéci 68.000.000 zt.

MNI S.A. w ramach realizacji uprawnienia przystugujacego mu z posiadanych Warrantow ziozyta
oSwiadczenie
0 objgciu 17.000.000 akcji Spotki Dominujgcej o wartosci nominalnej 1,00 zt. kazda. Cena emisyjna 1 akgcji
wynosita 4 zi.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania akcje te nie zostaty zarejestrowane przez sad rejestrowy.
Na dzier 24 kwietnia 2014 roku pakiety akcji Spétki Dominujacej sa w posiadaniu nastepujacych podmiotéw:

kapitat zarejestrowany (13 500 799 zt) kapitat wyemitowany (32 668 611 zi)

Akcjonariusz

ilos¢ akcji/% akcji

ilos¢ gtosow/% glosow

ilos¢ akgji/% akcj

ilo$¢ gtosdw/% gtosdw

Vogbue Management Ltd

3120000/ 23,11%

3120 000/ 23,11%

3 120 000 / 9,55%

3120 000 / 9,55%

Comp S.A.

900 000 / 6,67%

900 000 / 6,67%

900 000 / 2,75%

900 000 / 2,75%

Lech Chodzen

840 436 / 6,22%

840 436 / 6,22%

840 436 / 2,57 %

840436 /2,57 %

Tomasz Szczypinski

793779 / 5,88%

793779 / 5,88%

793779 / 2,43%

793779/ 2,43%

MNI S.A,

17 000 000 / 52,04%

17 000 000 / 52,04%

Pozostali

7 846 564/58,12%

7 846 564/58,12%

10 014 396/30,66%

10 014 396/30,66%

13 500779

13 500 779/100%

32 668 611/100%

32 668 611/100%
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2.

Spétka Dominujgca nalezy do Grupy Kapitatowej HYPERION S.A.

INFORMACJA O GRUPIE KAPITALOWEJ W BADANYM OKRESIE

W dniu 31 grudnia 2014 roku w sktad Grupy Kapitatowej Hyperion S.A. wchodzity spotki zalezne
(bezposrednio i posrednio):

: Dzier bilansowy, na
Nazwa podmiotu, ktory ktéry sporzadzono
Nazwa spotki Metoda konsolidacji przeprowadzit badanie shmiiozdsnie
sprawozdania finansowego pﬂnansowo
Biuro Audytorsko —
Hyperion S.A. Jednostka dominujaca Rachunkowe Eurokonsulting 31.12.2014
Sp. z o.0.
Biuro Audytorsko —
Telestar S.A. Konsolidacja petna Rachunkowe Eurokensulting 31.12.2014
Sp. z 0.0. w trakcie badania
— - = ; |
Euro {?Iglti.'i_l Corporation Ltd Konaolidacia peina Sp!olka nie podlega . 31.12.2014
w likwidacji obowigzkowemu badaniu
Internetowe Biura < i
3 Nie bad 12.201
Sprzedazy Netshops.pl S.A. Metoda praw wiasnosci ie badane 31.12.2014
Premier Telecom Ltd Wylaczona z konsolidacji Nie badane 31.12.2014
Malnpalska Sl Wylaczona z konsolidadii Nie badane 31.12.2014
Szerokopasmowa Sp. z 0.0.

Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubiegtym w zakresie spoétek objetych konsolidacjg oraz wptyw tych
zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w nocie 5E informacji
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2014 r.

INFORMACJA O SKONSOLIDOWANYM SPRAWODANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI
OKRES OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2013 byto badane przez Biuro Audytorsko —
Rachunkowe Eurokonsulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie i otrzymato opinie bez zastrzezen z
uwaga.

Sprawozdanie zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwatg Nr 4
w dniu 30.06.2014 r. podjetg w formie Aktu Notarialnego REP 3708/2014,

Zysk netto za 2013 r. w kwocie 1 168 tys. zt postanowiono przekazan na kapitat zapasowy.
Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostalo ztozone wraz z innymi
dokumentami w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 15.07.2014 r., oraz w Urzedzie Skarbowym
w dniu 11.07.2014 r.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA
PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU BADANIE

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez Biuro
Audytorsko — Rachunkowe Eurokonsulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako podmiot

upowazniony do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 1864 na liste Krajowe;
Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.
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W imieniu podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostatlo przeprowadzone pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Elzbiety Rzaca
nr ewidencyjny 9124,

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy nr 04/B/2015 z dnia 15.01.2015.

Decyzje o wyborze biegtego rewidenta podjeta Rada Nadzorcza Spotki Uchwatg z dnia 15.01.2015
roku.

5. ZAKRES | TERMIN BADANIA
Celem naszego badania byto wyrazenie opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku we wszystkich istotnych aspektach
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pézn. zm.) zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci") i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.
W badaniu poszczegodlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentac;ji
konsolidacyjnej postuzylismy sie testami i prébami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikow tych testéw i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozyciji.
Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajgce wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2014 roku przeprowadzilismy od 15.01.2015 do 30 kwietnia 2015 roku.

6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI
Biuro Audytorsko — Rachunkowe Eurokonsulting Sp. z 0.0. podmiot uprawniony do badania, biegly
rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg warunki do
wyrazenia bezstronnej | niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych
rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z pozniejszymi zmianami).

7. DOSTEPNOSC DANYCH | OSWIADCZENIE JEDNOSTKI
Zarzad Spotki Dominujacej przekazat nam pisemne o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowoéci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktére moglyby wptyna¢ istotnie
na sytuacje finansowa i majatkowg Grupy Kapitatlowej i wymagatyby ujecia w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spétki Dominujgcej potwierdzit swojg
odpowiedzialnos¢ za sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze o$wiadczyt,
ze udostepnit nam w czasie badania wszystkie sprawozdania finansowe spotek objetych

konsolidacjg, dokumentacje konsolidacyjna, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat

I
4
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nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Oswiadczenie nosi date 30 kwietnia 2015 roku.
Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Nie wystapity ograniczenia w zakresie naszego
badania.

. SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA GRUPY KAPITALOWEJ
Sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowe] obrazujg zatgczone tabele, w ktorych
przedstawione sg: skrécony bilans, rachunek zyskow i strat oraz wybrane wskazniki ekonomiczne
za ostatnie 3 lata dziatalnosci Grupy

1. SKONSOLIDOWANY BILANS POROWNAWCZY

Aktywa, dane w tys. z}:

2014 2013 2012 Zmiana stanu
Lp Wyszczegéinienie % % % tys. zt % tys. zt %
tys. zt tys. zt tys. zt
udziatu udziatu udziau 2014/2013 2014/2012
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
A. | Aktywa trwate 566330 61,2 91870,0 | 76,3 752570 | 79,5 (35237,0) | 61,6 (18624,0) | 75,3
¥ il 103140 | 11,1 76340| 63 17340 18 2780,0 | 136,9 8580,0 | 594,8
11 | Wartosé firmy 120000 | 13,0 654570 | 54,3 65457,0 | 69,1 (53457,0) | 18,3 (53,457,0) | 18,3
IIl. | Rzeczowe aktywa trwaie 7 893,0 8,5 8750,0 7.3 1317,0 1,4 (857,0) | 90,2 6576,0 | 599,3
IV. | Naleznosci diugoterminowe 1393,0 1.2 1393,0 1.5 (1 393,0) (1 393,0)
1. | Od jednostek powigzanych 1393,0 1,2 1393,0 1.5 (1 393,0) (1393,0)
IV. | Inwestycje diugoterminowe 24 816,0 26,8 7370,0 6,1 4648,0 4,9 17 446,0 | 336,7 20 168,0 | 533,9
a) | w jednostkach powigzanych
Vi | el yeies | W 13660 1,1 7080 | 07 2440 | 17,9 902,0 | 227,4
B. | Aktywa obrotowe 35961,0 | 38,8 285930 | 237 194460 | 20,5 7368,0 | 1258 16 515,0 | 184,9
|. | Zapasy 117,0 0,1 115,0 0,1 115,0 0,1 2,0 | 1017 2,0 | 101,7
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 33 851,0 36,6 26 581,0 221 18 059,0 19,1 7270,0 | 127,4 15792,0 | 1874
b | 536,0| 06 17100 97 109900 | 116 (11174,0) | 46 (10454,0) | 49
lil. | Inwestycje krotkoterminowe 1993,0 2,2 1897,0 1,6 1272,0 1,3 96,0 | 105,1 721,0 | 156,7
a) | w jednostkach powigzanych 3140 0,3 6,0 0,0 (314,0) (6,0)
V. ::,gtkotermlnowe rozliczenia
Aktywa razem 92 594,0 100,0 120 463,0 100,0 94 703,0 100,0 (27 869,0) | 76,9 (2109,0)| 97,8
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Pasywa, dane w tys. zi:

2014 2013 2012 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie A % . % : % tys. zt % tys. zt %
tys. zi tys. zi tys. zi
¥ udzialu udziatu udziatu 2014/2013 2014/2012
1 2 3 4 5 6 ¥ 8 9 10 14 12
A. | Kapi (49 (40
b pitat (fundusz) wiasny 3303,0 36 52 865,0 43,9 43 844,0 46,3 562,0) 6,2 541,0) 7,5
il 1
Kapital (fundusz)
l. podstawowy 13 501,0 14,6 13 501,0 11,2 12 307,0 13,0 100,0 1194,0 109,7
Nalezne wplaty na kapital
Il. | podstawowy (wielko$é
ujemna)
Udzialy (akcje) wlasne
M. | teliodt Gistna) (12,0)|  (0,0) (12,00 | (0,0) (111,00 | (0,1) 100,0 99,0 | 10,8
IV. | Kapitat (28 (25
A pital (fundusz) zapasowy 12 908,0 13,9 41 064,0 34,1 38 178,0 40,3 156.0) 31,4 270,0) 33,8
Kapital (fundusz) z
V. aktualizacji wyceny 547,0 0,6 548,0 0,5 548,0 0,6 (1,0) 99,8 (1,0) 99,8
Pozostale kapitaly
VI. {fundusze) rezerwowe 3417,0 3,7 3417,0 2,8 3191,0 34 100,0 226,0 107,1
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 311740 33,7 (9 478,0) (7,9) (9779,0) (10,3) 40 652,0 (328,9) 40 953,0 | (318,8)
VIIL, | Zysk (strata) netto (58232,0) | (62,9) 38250| 32 (490,0) |  (0,5) 057‘%2) (1 522,4) " 42‘503 11 884,1
’ ¥
QOdpisy z zysku netto w ciagu
IX. | roku obrotowego (wielkosé
ujemna)
Zobowiazania i rezerwy
B. na zobowlazania 89 291,0 96,4 67 598,0 56,1 50 859,0 53,7 21 693,0 1321 38 432,0 175,6
I. | Rezerwy na zobowiazania 15,0 0,0 72,0 0,1 49,0 0,1 (57,0) 20,8 (34,0) 30,6
i | Eobeneiazania 100000 | 10,8 10| 00 50 00 9999,0 | 10000000 | 99950| 290
* | diugoterminowe ¥ 2 d 1 : X i g : 000,0
1. | Wobec jednostek powigzanych
Zobowiazania
Il Lratectarmingie 79 276,0 85,6 67 525,0 56,1 50 805,0 53,6 11 751,0 17,4 284710 156,0
1. | Wobec jed i (42 (27
! jednostek powigzanych 800,0 0,9 42 941,0 35,6 27 913,0 29,5 141,0) 1,9 113.0) 29
IV, | Rozliczenia migdzyokresowe
Pasywa razem 92594,0 | 1000 | 1204630 1000 | 947030 1000 359(%7) 76,9 (2109,0) | 97,8
’
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

w tys zt

2014

2013

2012

Zysk (strata) netto

-58 232

3825

-490

INNE DOCHODY CALKOWITE

Przeszacowanie srodkdow trwatych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

1583

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy
$rodkow pienigznych

Rdéznice kursowe z wyceny oddziatow
dziatajacych za granica

-138

Roéznice kursowe przeniesione do wyniku
finansowego — sprzedaz oddziatow
zagranicznych

Podatek dochodowy odnoszgcy sig do
sktadnikéw innych dochodéw catkowitych

Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu

1445

Catkowite dochody

-58 232

3825

955

Catkowite dochody przypadajace:

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

-58 232

3825

955

L— podmiotom nieposiadajgcym kontroli

4. WYBRANE WSKAZNIKI
KAPITALOWEJ

4.1 Wskazniki rentownosci.

FINANSOWE CHARAKTERYZUJACE

DZIALALNOSC GRUPY

Wskazniki rentownosci

wskaznik

miernik

2014

2013

2012

Rentownos$¢ majatku (ROA)

aktywa ogétem

wynik finansowy netto x 100 o

procent

-62,89%

3,18%

-0,52%

Rentownos¢ netto

wynik finansowy netto x 100 ¥4

przychody ogétem

procent

-239,2%

18,27%

-2,69%

Rentownos$¢ kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 e

kapitaty wiasne

procent

-1763,0%

7,24%

-1,12%

i
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4.2 Wskazniki ptynnosci finansowej przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Wskazniki ptynnosci finansowej | miermik 2014 2013 2012

\Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mg | "12-20 [krotnosé 0,45 0,42 0,38

zobowigzania krotkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 me

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia
aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez z tyt.dost.i usl.pow.12 m Lg; | leotrcds 0,45 0,42 0,38

zobowiazania krotkotermin, - zobow. z tyt. dostaw i ustug pow. 12 me

\Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia

inwestycje krotkoterminowe 0102 |krotnoéé 0,03 0,03 0,03

zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

4.3 Wskazniki rotacji przedstawiaja sie nastepujaco:

\Wskazniki rotacji (obrotowos$¢) ey | miemik 2014 2013 2012
ISptyw naleznosci (w dniach)
ilo$€ dni )
redni stan naleznosci z tytut w i ustug x 365 dni i b 248 221 303
przychody netto ze sprzedazy produktow,towaréw i materiatéw
ISptata zobowigzan (w dniach) el
ilo ni
$redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni oyt Hnash 454 411 310

przychody netto ze sprzedazy produktow,towarow i materiatow

5. KONTYNUOWANIE DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ
Wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2014 roku zobowigzania krétkoterminowe przewyzszajg wartos¢ majgtku
obrotowego 0 43 315 tys. zt.
Sytuacja finansowa w zakresie ptynnosci i zadtuzenia Spétki wykazuje na mozliwosci wystapienia
probleméw z regulowaniem zobowigzan w normalnym trybie oraz z utrzymywaniem ptynnosci
finansowej.

W nocie |l informacji objasniajacych do zbadanego skonsclidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku Zarzad Spdtki Dominujacej
poinformowat, ze sprawozdanie finansowe Spotki Dominujgcej oraz sprawozdania finansowe
spolek zaleznych i spoétek wspotzaleznych bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
te Spotki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2014 roku i ze nie wystepuja
okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuowania dziatalno$ci przez Spétke Dominujgcg oraz
spotki zalezne i wspotzalezne.
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CZESC SZCZEGOLOWA

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Badaniem objeto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Hyperion S. A. z
siedzibg w Warszawie ul. Grzybowska 4 lok. 246, na ktdre skiada sie:
- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2014 r., ktore
po stronie aktywow i pasywow zamyka sie kwota 92 594 tys. zi
- skonsolidowane sprawozdanie z rachunku zyskow i strat za okres od 01.01,2014 r. do
31.12.2014 r. wykazujacy strate netto 58 232 tys. zt
- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r. wykazujgcy catkowity dochdd ogdtem w kwocie (-) 58 232 tys. z{
- skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwotg 49 562 tys. zt
- skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
wykazujacy zwiekszenie srodkow pienieznych o kwote 181 tys. zt

- dodatkowe informacje i objasnienia.

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKWOSCI

W nocie Il informacji objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony 31 grudnia 2014 roku Zarzgd Spoétki Dominujacej przedstawit zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowej. W okresie, za
ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad (polityki)

rachunkowosci oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitatowe;.

DZIEN BILANSOWY
Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzgcych w skiad Grupy Kapitatowej, bedace
podstawag sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzgdzone na

dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 r.

WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpiséw z tytutu utraty
wartosci firmy oraz informacji umozliwiajacych ocene zmian wartosci bilansowej wartosci firmy w
okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku ujawniono w nocie |l informacji

objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Wylgczenia konsolidacyjne spotek objetych konsolidacjg dotycza:

- wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan),

- obrotéw wewnetrznych (przychoddw i kosztow),

- wynikow nie zrealizowanych przez spotki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich aktywow,
sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

,@) 13
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DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA

Dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona przez podmiot dominujgcy odpowiada we wszystkich
istotnych aspektach wymogom Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej.
Dokumentacja konsolidacyjna przechowywana jest w siedzibie Spotki Dominujgcej.
W szczegolnosci dotyczy wylaczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Noty objasniajace w sposob kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg
pozostate informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci finansowe;
oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i

wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] za rok obrotowy 2014 sporzadzone przez Zarzad
Spotki Dominujgcej zawiera informacje zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe]. Obejmuje ono informacje
wymagane regulacjami ustawy o rachunkowosci art. 49 oraz Rozporzgdzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacje
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133).

PODSUMOWANIE

Niniejszy raport skalda sie z 14 stron ponumerowanych i parafowanych przez biegtego rewidenta,
Opinia oraz zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej s3 integralng czescig raportu.

Warszawa, 30 kwietnia 2015 r.

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie:

Bhieks Rague.....

Elzbieta Rzaca
Biegty rewident Nr w rej. 9124

Dziatajacy w imieniu:

Biura Audytorsko — Rachunkowego
Eurokonsulting Sp. z o0.0.

Ul. Kobielska 23 lok. 166

04-359 Warszawa

Nr ewidencyjny 1863
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Grupa Kapitatlowa HYPERION

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
SPOLKI HYPERION S.A. I GRUPY KAPITALOWE] HYPERION

W ROKU 2014



HYPERION S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta w roku 2014

Niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci w roku 2014 zostato sporzadzone z punktu widzenia Grupy Kapitatowej
Hyperion, uwzgledniajac przepisy okreslone w § 91 ust.5 oraz § 92 ust, 2 i 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 z 2009 roku, poz. 259).

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Hyperion S.A. (dalej takze ,Spotka” lub ,,Emitent”) i Grupy Kapitatowej
Hyperion (dalej ,,Grupa Hyperion” lub ,,Grupa Kapitatowa Hyperion”), niniejszy dokument stanowi jednoczesnie
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2014 i sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w roku 2014.

1. Charakterystyka Spotki i Grupy Kapitatowej Hyperion.

1.1 Profil dziatalnosci Spotki i Grupy Hyperion.

Spotka Akcyjna Hyperion, wchodzaca w sktad indeksu WIG 250, od sierpnia 2006 roku notowana na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych jest podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej Hyperion.

W roku 2014 spétki Grupy Hyperion koncentrowaty sie na dostarczaniu:

¢ multimedialnych ustug kontentowych: dedykowanych kanatéw telewizyjnych, komercyjnych kanatéw TV,
e dostepu do Internetu,

e dostepu do ofert kontentowych: e-booki, komercyjne przekazy multimedialne, programy sportowe itp.
oraz sprzedazy ustug turystycznych (w tym biletow lotniczych jako jeden z najwiekszych agentow IATA)

Jednoczes$nie dziatania dodatkowe, prowadzone przez Zarzad Emitenta w roku 2014, byty kontynuacjg przyjetej
w roku 2013 nowej koncepcji rozwoju Spotki i zwigzanej z tym strategii dotyczacej stopniowego przeksztatcania
podmiotu w centrum konsolidacji aktywow $wiattowodowych i rozpoczecie $wiadczenia na tych zasobach ustug
innym operatorom telekomunikacyjnym.

W marcu 2013 roku Hyperion S.A. nabyta 100% udziatdw w spétce celowej Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa
Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Podmiot ten, w ramach strategii budowania w Polsce szerokopasmowego
Internetu, realizuje projekt ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa (Projekt MSS), ktdrego warto$¢ szacowana jest
na 192 min zt brutto (kwota netto projektu to 156 min zt).

Projekt zaktada wybudowanie i pozyskanie sieci Swiattowodowej w Matopolsce o dtugosci tacznej ok. 3 tys. km,
w tym ok. 850 km to sie¢ szkieletowa, a ok. 2 300 km — siec dystrybucyjna (powiatowa). Projektowana sie¢
powstanie czeSciowo w oparciu o dzierzawe istniejgcych faczy od Orange oraz budowe catkowicie nowych
odcinkéw o dtugosci ok. 1 250 km.

Przechodzac do sektora B2B (Business to Business), stanie sie w ten sposdb operatorem $wiadczacym ustugi dla
operatorow. Otworzy to rynek nowych produktow i znaczaco wzmocni pozycje Grupy Hyperion w obstudze
pozostatych operatoréw telekomunikacyjnych.

Grupa Hyperion posiada dtugoletnie doswiadczenie na rynku dostepu do ustug szerokopasmowych. Spétka
w latach 2006 — 2010, poprzez liczne akwizycje wspomagane wzrostem organicznym, zbudowata baze 180 tys.
abonentdw, ktérym poza dostepem do Internetu $wiadczyta ustugi glosowe, mobilne oraz telewizyjne w oparciu
0 wiasng szerokopasmowg infrastrukture teleinformatyczna.

Po zrealizowaniu projektu MSS Grupa Hyperion bedzie jedynym podmiotem w Matopolsce z tak rozwinietg siecig
Swiattowodowa, zapewniajgcg mozliwo$¢ szerokopasmowego dostepu do Internetu dla ok. 790 tys. osob,
215 tys. gospodarstw domowych oraz ok. 500 podmiotéw administracji publicznej.

1.2 Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami na dzien
31 grudnia 2014 roku

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2014:

1. Hyperion S.A. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000250606 - Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) — dziatalno$¢ w zakresie
telekomunikacji i informatyki.
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Telestar S.A. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000309370 - Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) — ustugi medialne
— 100% udziatéw — konsolidacja metodg petna.

Euro Digital Corporation Limited in Liquidation z siedzibg w Londynie (zarejestrowana pod numerem
40070096 przez COMPANIES HOUSE w dniu 2.06.2000r.) - ustugi medialne — 100 % udziatdw (spotka
zakupiona przez Telestar Sp. z 0.0., konsolidowana w wysokosci 100% udziatéw) — konsolidacja metodg
petna.

Internetowe Biura Sprzedazy Netshops.pl S.A. (d. Mobini S.A.) z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana
pod numerem KRS 0000363839 - Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego) — ustugi dodane (VAS — Value Added Services) na
urzadzenia mobilne — 43,12% udziatéw — konsolidacja metodg praw wiasnosci.

First Class S.A. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000154737 - Sad Rejonowy
w  Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego)— ustugi turystyczne -
100 % udziatdw posiada Spotka Internetowe Biura Sprzedazy Netshops.pl S.A. (d. Mobini S.A) —
konsolidacja metoda praw wiasnosci.

Netshops.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (zarejestrowana pod numerem KRS 0000302069 - Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego) —
rozwijanie i prowadzenie sieci sklepdw internetowych — 100% udziatéw posiada spotka Internetowe Biura
Sprzedazy Netshops.pl S.A. (d. Mobini S.A) — konsolidacja metoda praw wtasnosci.

Podmioty zalezne nieobjete konsolidacjq — nieistotnos¢ danych

1.  Premier Telcom Limited in Liquidation z siedzibg w Londynie (zarejestrowana pod numerem 3303690 przez
COMPANIES HOUSE w dniu 17.01.1997r.) — holding — 100% udziatow.
2. Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. z siedzibq w Krakowie (zarejestrowana przez Sad Rejonowy

dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
nr KRS 0000399876).

Hyperion S.A.

Petna nazwa:
Forma prawna:

Hyperion Spétka Akcyjna
Spoétka Akcyjna

Kapitat zaktadowy 13.500.779 zt, w pei optacony, podzielony na 13.500.779 akcji o wartosci
zarejestrowany: nominalnej 1,00 zt kazda
Rejestracja: 10 lutego 2006 roku przez Sad Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000250606
Adres siedziby: ul. Podwale 3 lok. 18
00 — 252 Warszawa
E-mail: sekretariat@hyperion.pl
Strona www: www.hyperion.pl
NIP: 813-30-88-162
REGON: 690694666
Zarzad: Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu
Marian Halicki - Wiceprezes Zarzadu
Telestar S.A.

Petna nazwa:
Forma prawna:

Telestar Spétka Akcyjna
Spotka Akcyjna

Kapitat zaktadwy: 10.000.000,00 zt, w petni optacony, podzielony na 10.000.000 akcji 0 wartosci
nominalnej 1 zt kazda

Rejestracja: 30 czerwca 2008 roku przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000309370

Adres: ul. Swietokrzyska 36
00-116 Warszawa

Strona www: www.telestar.pl

NIP: 526-26-28-280

REGON: 015031718

Akcjonariusze: Hyperion S.A. - 100% akgji

Zarzad: Marta Szymariska - Prezes Zarzadu

Piotr Kurczuk - Cztonek Zarzadu
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Podmiot, ktdrego zasadniczym obszarem dziatalnoSci jest prowadzenie stacji telewizyjnych oraz produkcja
programow telewizyjnych. W swojej ofercie posiada interaktywne programy muzyczne i rozrywkowe, a takze
audycje ezoteryczne i dla dorostych. Spotka wspotpracuje miedzy innymi z TVN.

Telestar S.A. jest réwniez witascicielem ogodlnopolskiej stacji telewizyjnej iTV oraz grupy portali internetowych:
www.hot-tv.pl, www.iTV.net.pl, www.eBlog.pl, www.Osada.pl, www.Discostacja.pl, www.Dodajopis.pl,
www.Ezotv.pl. Stacja telewizyjna iTV jest stacjg o profilu typowo rozrywkowym i muzycznym, skierowang do
miodego, dynamicznego widza. Decyzjg KRRIiT nr 201/K/2013-T koncesja na nadawanie stacji iTV zostata
przedtuzona do roku 2023. Kanat ten jest dostepny na platformach cyfrowych i w sieciach telewizji kablowej.

Zasieg techniczny iTV w Polsce to ponad 8 min gospodarstw domowych. Z uwagi na brak kodowania jest ona
takze swobodnie odbierana poprzez satelite w catej Europie oraz Afryce Potnocnej i na Bliskim Wschodzie.

Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0.

Petna nazwa: Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Kapitat zaktadowy: 12.385.000,00 zt, w petni optacony, podzielony na 12.385 udziatdw o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazdy

Rejestracja: 21 pazdziernika 2011 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa — Srodmiescia,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000399876

Adres: ul. Nad Struga 7
31-411 Krakow

Strona www: www.mss.malopolska.pl

NIP: 6762449813

REGON: 122428462

Akcjonariusze: Hyperion S.A. - 100% udziatow

Zarzad: Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu

Spotka realizuje projekt MSS (wiecej informacji w rozdziale Zmiana modelu biznesowego Grupy Hyperion)

Euro Digital Corporation Limited in Liquidation

Petna nazwa: Euro Digital Corporation Limited in Liquidation

Rejestracja: zarejestrowana pod nr 40070096 przez COMPANIES HOUSE w dniu 2 czerwca 2000
Adres: 124-128 City Rd London EC1V 2NJ

Strona www: www.ofcom.org.uk

Udziatowcy: Telestar S.A. — 100% udziatéw

Premier Telecom Limited in Liquidation

Petna nazwa: Premier Telecom Limited in Liquidation
Rejestracja: zarejestrowana pod nr 3303690 przez COMPANIES HOUSE w dniu 17 stycznia 1997
Adres: Gleneagles Dom 4400 Parkway Solent Business Park
Whiteley Fareham Hampshire PO15 7FJ]
Strona www: www.premiertelecom.co.uk
Udziatowcy: Telestar S.A. — 100% udziatéw

Internetowe Biura Sprzedazy Netshops.pl S.A.

Petna nazwa: Internetowe Biura Sprzedazy Netshops.pl Spdtka Akcyjna (d. Mobini S.A.)

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kapitat zaktadowy: 246.125,00 zt, w petni optacony, podzielony na 2.461.259.000 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda

Rejestracja: 31 sierpnia 2010 roku przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000363839

Adres siedziby: ul. Jana Pawta II 12,
00-124 Warszawa

E-mail: kontakt@mobini.pl

Strona www: www.mobini.pl

NIP: 701-025-53-89

REGON: 142590419

Akcjonariusze: Hyperion S.A. — 43,12% akdji

Zarzad: Rafat Ostrowski - Prezes Zarzadu

Anna Redzinska vel Rydzynska - Cztonek Zarzadu



http://www.hot-tv.pl/
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NetShops.pl Sp. z o0.0.

Petna nazwa:
Forma prawna:
Kapitat zaktadowy:

Rejestracja:
Adres siedziby:

E-mail:
Strona www:
NIP:

REGON:
Udziatowcy:
Zarzad:

NetShops.pl Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

1.050.000,00 zt, w petni optacony, podzielony na 2.100 udziatdw o wartosci
nominalnej 500,00 zt kazdy

21 marca 2008 roku przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr KRS 0000302069

Pl. Trzech Krzyzy 3

00 — 535 Warszawa

mailto:biuro@netshops.pl

http://netshops.pl

118-194-31-47

141362745

IBSN S.A. — 100% udziatéw

Andrzej Piechocki - Prezes Zarzadu

Spdtka prowadzi dziatalno$¢ e-marketingowa i informatyczng polegajaca na realizacji projektow stron
internetowych, sprzedazy domen i certyfikatow SSL oraz dostawie sprzetu komputerowego i biurowego.

First Class S.A.

Petna nazwa:
Forma prawna:

First Class Spotka Akcyjna
Spotka Akcyjna

Kapitat zaktadowy: 3.132.445 zt, w peni optacony, podzielony na 3.132.445 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda

Rejestracja: 01 kwietnia 2003 roku przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000154737
(uprzednio nr RHB 45048)

Adres siedziby: ul. Jana Pawfa II 12,
00-124 Warszawa

Strona www: www.firstclass.com.pl

NIP: 526-030-20-77

REGON: 011243576

Akcjonariusze: IBSN S.A. — 100% akdji

Zarzad: Rafat Ostrowski - Prezes Zarzadu

Podmiot (na rynku od 1991 roku) jest agentem turystycznym wyspecjalizowanym w zarzadzaniu podrézami
stuzbowymi, a takze w organizacji wydarzen typu incentive oraz kongreséw jednym z najwiekszych agentow
IATA sprzedajacych bilety lotnicze w Polsce. First Class zajmuje pigte miejsce na polskim rynku posiadajgc
rozbudowane portfolio statych klientdw korporacyjnych (ok. 750) i klientdéw instytucjonalnych (ok. 50).

Informacje dodatkowe dotyczace wszystkich jednostek zaleznych oraz zasady konsolidacji opisane zostaty
w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Hyperion S.A. za rok 2014 oraz nocie
5 E skonsolidowanego sprawozdania finansowego Hyperion za rok 2014.

2. Czynniki istotne dla rozwoju Spotki i Grupy Hyperion
2.1 Zmiany kapitatowe i organizacyjne w Hyperion S.A. w okresie sprawozdawczym

W dniu 14 czerwca 2013 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie o rejestracji warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Hyperion.
Warunkowy kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 24.614.000 ztotych i dzieli sie na nie wiecej niz 24.614.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii F o numerach od 00 000 001 do 24 614 000 i o wartosci nominalnej 1,00 ztoty
kazda i tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 24.614.000 ztotych.

Celem warunkowego kapitatu zakladowego jest przyznanie prawa do objecia akcji serii F posiadaczom
warrantéw subskrypcyjnych serii A emitowanych przez Spétke na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 23 kwietnia 2013 roku (RB 8/2013). Prawo objecia akgji serii F moze by¢
wykonane od dnia objecia warrantdw subskrypcyjnych serii A do dnia 31 grudnia 2020 roku.

W dniu 12 lipca 2013 roku Rady Nadzorczej Spétki podjeta uchwate ws. wyrazeniu zgody na zaoferowanie
przez Zarzad Hyperion 24.614.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A w trybie subskrypcji prywatnej, poprzez
ztozenie pisemnej oferty nie wiecej niz 99 podmiotom.
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W dniu 22 sierpnia 2013 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydatl postanowienie o rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Hyperion w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu z kwoty 12.307.000 z do kwoty 13.500.779 zt, to jest o kwote 1.193.779
zt w drodze emisji 1.193.779 nowych akcji na okaziciela serii F od numeru 01 do numeru 1.193.779, o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda.

W _dniu 25 lipca 2014 (kontynuujgc dziatania podjete w lipcu 2013 roku dotyczace objecia warrantdw
subskrypcyjnych) zostaty zawarte umowy objecia warrantdw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji
serii F w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Realizujac postanowienia uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 23 kwietnia 2013
roku oraz uchwaty Rady Nadzorczej Spotki z dnia 12 lipca 2013 roku Zarzad Emitenta zaoferowat objecie
2.167.832 warrantow subskrypcyjnych serii A, uprawniajacych do objecia 2.167.832 akcji serii F, 4 podmiotom
zainteresowanym dofinansowaniem dziatalnosci Emitenta, zwigzanej z realizacja, za posrednictwem spotki
celowej "Mafopolska Sie¢ Szerokopasmowa" sp. z 0.0. projektu nr MRPO.01.02.00-12-102/12 pt. "Matopolska
Siec¢ Szerokopasmowa" w ramach Maftopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007-2013,

Na skutek ztozonych w dniu 25 lipca 2014 roku przez adresatow oferty Emitenta, oswiadczenia o objeciu
zaoferowanych warrantow subskrypcyjnych serii A doszto do zawarcia 6 umow objecia oraz wydania facznie
2.167.832 warrantow subskrypcyjnych serii A Emitenta. Objecie warrantow subskrypcyjnych serii A,
uprawniajacych do objecia 2.167.832 akcji serii F, przez adresatow oferty nastapito w zamian za wkiad
pleniezny w wysokosci: 8.671.328 zt. Cena emisyjna jednej akcji wynosi 4 zt (stownie: cztery zfote).

Zmiany organizacyjne w okresie sprawozdawczym nie wstapity.
2.2. Zmiany kapitatowe i organizacyjne w Hyperion S.A. po uptywie okresu sprawozdawczego

12 marca 2015 roku Emitent poinformowat o transakcji rozliczenia zobowigzan i wierzytelnosci miedzy Hyperion
S.A. a spotkami Grupy Kapitatowej MNI, czego elementem byla m.in. sprzedaz spdtek niezwigzanych z gtdwna
dziatalnoscig Emitenta (raport biezacy nr 11/2015).

Obecnie w skfad Grupy Hyperion wchodzg jedynie aktywa zwigzane ze $wiadczeniem ustug dostepu do
Internetu oraz ustug telekomunikacyjnych za pomoca wiasnej, szerokopasmowej infrastruktury
teleinformatycznej:

« Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0. — realizuje projekt MSS (wiecej informacji w rozdziale Zmiana
model biznesowego Grupy Hyperion ponizej).;

« Sie¢ Telefonia Pilicka oraz sie¢ Szeptel — $wiadczg ustugi telekomunikacyjne w wojewddztwach
Mazowieckim, todzkim, Swietokrzyskim, Podkarpackim, Slaskim i Podlaskim. Dodatkowo ustugi te obejmujqg
rowniez dzierzawe wiokien, transmisje danych oraz ustugi dostepu do Internetu. Ustugi te $wiadczone s3
poprzez sie¢ $Swiattowodowg (389 km), miedziang (1944,1 km) oraz radiowa. Najwazniejsze aktywa sieci
obejmujg odcinki $wiattowodow: Warszawa-Biatystok, Warszawa, £6dz, Radom

2.3. Zmiana modelu biznesowego Grupy Hyperion

Projekt MSS

Grupa Hyperion w marcu 2013 nabyta 100% udziatéw spotki Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0.,
ktdrej jedynym celem jest realizacja projektu ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa” (dalej ,,projekt MSS").

W ramach realizacji projektu MSS zakfada sie powstanie sieci $wiattowodowej na terenie wojewddztwa
matopolskiego o dtugosci 3 150 km z czego okoto 850 km to sie¢ szkieletowa, a 2300 km - sie¢ dystrybucyjna.
Projektowana sie¢ powstanie czeSciowo poprzez dzierzawe istniejacych faczy o diugosci 1898 km (od spotki
Orange S.A.) oraz budowe catkowicie nowych odcinkéw o dtugosci 1252 km.

Sie¢ skfada¢ sie bedzie z 19 weztéw szkieletowych oraz 246 weztdw dystrybucyjnych. Dzieki temu po
ukonczeniu projektu zapewniony bedzie dostep do sieci szerokopasmowej dla okoto 1 min mieszkafncow,
350.000 gospodarstw domowych i ok. 2000 jednostek administracji publicznej.

Spotka MSS po zakonczeniu projektu bedzie dziatata jako operator operatoréw zarzadzajgc posiadang siecig
$wiattowodowa. W ramach prowadzonej dziatalnosci dla innych operatoréw spétka bedzie Swiadczyta
nastepujace ustugi:

transmisji danych,

dostarczania Internetu,

dzierzawy widkien $wiattowodowych.
kolokacji,
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Typologia warstwy szkieletowej projektu

Spdtka planuje skoncentrowac sie na ustugach transmisji danych jako najbardziej rentownych. Ustugi dzierzawy
wiokien bedg $wiadczone tylko jako uzupetnienie podstawowej dziatalnosci. Takie podejscie wigze sie z jednej
strony z wiekszymi kosztami poczatkowymi zwigzanymi z wybudowaniem sieci, ale za to umozliwia osigganie
wysokich marz w kolejnych latach.

Z ustug MSS korzystac bedg cztery rodzaje podmiotdw:

Jednostki administracji publicznej — zgodnie z warunkami projektu wszystkie punkty dostepowe umieszczone
sg w budynkach administracji publicznej co czyni je naturalnymi klientami Spotki. Przektada sie to réwniez
na bardzo niskie ryzyko konkurencji z uwagi na wyrazng przewage kosztowg Hyperiona.

Jednoczesnie podmioty administracji publicznej charakteryzujg sie stabilnym korzystaniem z sieci przy
jednoczesnie bardzo duzym bezpieczenstwie i terminowosci ptatnosci. Emitent oczekuje, ze ta grupa
klientéw generowac bedzie okoto 20% przychoddw.

Operatorzy telefonii komdrkowej — sg oni naturalnym klientem MSS ze wzgledu na ich potrzeby w zakresie
szybkiego i stabilnego przesytu coraz wiekszej ilosci danych zwigzanych z upowszechnieniem sie korzystania
z Internetu za pomocg urzadzen mobilnych. Emitent oczekuje, ze ta grupa klientow generowaé bedzie okoto
30% sprzedazy.

Dostawcy Internetu (Internet Service Providers) — Emitent oczekuje, ze lokalni dostawcy Internetu dla
klientéw indywidualnych generowa¢ bedg okoto 25% sprzedazy. Zainteresowanie tych podmiotéw
korzystaniem z sieci MSS bedzie rosto ze wzgledu na silng konkurencje na tym rynku i rosngce wymagania
klientow detalicznych w zakresie szybkosci i stabilnosci transmisji danych. W ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, podmioty te mogg ubiegac sie o srodki na prowadzenie dziatalnosci
w przypadku posredniczenia w $wiadczeniu ustug telekomunikacyjnych dla odbiorcy koricowego korzystajac
z infrastruktury sieci szerokopasmowej.

Inni operatorzy telekomunikacyjni (operatorzy alternatywni) — podmioty S$wiadczace ustugi gtosowe
i transmisji danych gtéwnie w segmencie B2B czyli dla klientéw biznesowych nieposiadajace wiasnej
infrastruktury. Do podmiotéw tych nalezg np. Exatel, Netia.

Aktualny stan zaawansowania projektu:

W zakresie przygotowania dokumentacji i uzyskiwania niezbednych pozwolen:

286 odcinkdéw — 100% zaawansowania
355 odcinkéw — 50% zaawansowania
336 odcinkdéw — 25% zaawansowania

Zrealizowano:

116 odcinkdéw o tacznej dtugosci 290 km
14 relacji o tgcznej diugosci 214 km wraz z infrastrukturg niezbedng do ich prawidtowej eksploatacji
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W trakcie realizacji:

. Prace projektowe dla 691 odcinkéw o tacznej dtugosci 752 km
. Zaawansowane prace budowlane na 75 odcinkach o tacznej dtugosci 175 km
. Prace przygotowawcze na 47 odcinkach o tgcznej dtugosci 110 km

Ponadto wynegocjowano warunki wydzierzawienia tgczy od Orange o dtugosci okoto 1700 km — planowane
podpisanie umowy luty 2015. Uruchomienie ustug na tych odcinkach planowane jest w pazdzierniku 2015.

Cata sie¢ Swiattowodowa MSS wedtug planu powinna by¢ gotowa do konca trzeciego kwartatu 2015. Petna
operacyjnos¢ zostanie osiggnieta w 2016 roku.

Projekt ten uzyskat dotacje z Matopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego w wysokosci 64 min zt
Z czego wyptacono juz 22,5 min zt, w tym 3,5 min zt za ukonczone prace budowlane oraz 19 min zt zaliczki na
prowadzone obecnie prace. Czesciowo infrastruktura bedzie réwniez sfinansowana poprzez leasing. Spotka
pozyskata: w grudniu 2014 roku 10 min ztotych z emisji obligacji serii B, w marcu 2015 roku 5,27 min zt z emisji
obligacji serii C oraz w kwietniu 2015 roku 8,17 min zt z emis;ji obligacji serii D.

Generalnym wykonawcg prac zwigzanych z budowa sieci bedzie spétka Telprojekt Sp. z 0.0. Podmiot ten jest
wyspecjalizowany w projektowaniu i budowie sieci telekomunikacyjnych i instalacji elektrycznych. Spdtka
realizowata projekty miedzy innymi dla Telekomunikacji Polskiej oraz Netii.

Urzadzenia techniczne sieci zostang dostarczone przez firme Adva oraz Juniper Networks. Umowy zobowigzujg
dostawcéw do 5 letniego bezptatnego serwisowania urzadzen.

Grupa nie publikuje prognoz dotyczacych planowanych wynikow finansowych projektu MSS. Dla celow
zaprezentowania potencjatu ekonomicznego tego przedsiewziecia Spdtka ujawnita czeS¢ zatozen operacyjnych.
Zgodnie z nimi juz w 2015 roku z sieci bedg korzystali pierwsi klienci. Najwiekszy przyrost klientdw nastgpi
w 2016 roku, co wynika z faktu, ze operacyjnie sie¢ zacznie dziata¢ pod koniec 2015 roku. W kolejnych latach
sukcesywnie pozyskiwani bedg kolejni klienci.

Przewagi konkurencyjne

Po zrealizowaniu projektu MSS Grupa bedzie podmiotem posiadajgcym kilka znaczacych przewag
konkurencyjnych. Do najwazniejszych z nich nalezg:

Posiadanie wiasnej sieci $wiattowodowej w Matopolsce

. Dzieki MSS, Hyperion bedzie jedynym podmiotem posiadajgcym tak rozbudowang sie¢ szerokopasmowa w
wojewddztwie matopolskim

. W zwigzku z tym bedzie naturalnym partnerem dla wszystkich firm zainteresowanych korzystaniem z ustug
przesytu poprzez sie¢ $wiattowodowg

Wysokie bariery wejscia

. Realizowany przez MSS projekt charakteryzuje sie wysokimi barierami wejscia. W zwigzku z tym ryzyko
pojawienia sie konkurencji jest bardzo niskie.

. Budowa konkurencyjnej sieci bytaby dla potencjalnego inwestora bardzo kapitatochtonna oraz
czasochtonna. Dodatkowo projekt MSS korzysta z przyznanej dotacji. Kolejny tego typu projekt w tym
wojewddztwie najprawdopodobniej nie miatby mozliwosci jej otrzymania.

Stabilnos¢ przychodow

. Jako jedyny podmiot posiadajgcy tak rozbudowang sie¢ szerokopasmowg w Matopolsce Hyperion bedzie
mogt osiggac stabilne przychody ze Swiadczenia ustug dla swoich klientow.

. Jednoczesnie z racji braku konkurencji Grupa bedzie mogta osiggac wysokie marze na prowadzonej
dziatalnosci.

. Stabilne przychody i przeptywy pieniezne generowane przez nabyte aktywa telekomunikacyjne - Emitent
oczekuje, iz aktywa sieci Telefonia Pilicka oraz Szeptel bedg generowaty okoto 12 min PLN EBITDA rocznie.

2.2 Istotne wydarzenia, ktére wystgpity w Spdtce oraz Grupie Kapitatowej Emitenta w roku 2014 oraz po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego:

15 stycznia 2014 roku — ztozenie przez Hyperion S.A. i spotke zalezng Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa
sp. z 0.0 w Sadzie Okregowym w Warszawie pozwow o ochrone débr osobistych przeciwko Grzegorzowi
Wierzchotowskiemu, Tomaszowi Sakiewiczowi, spétce Niezalezne Wydawnictwo Polskie sp. z 0.0. oraz spdtce
Stowo Niezalezne sp. z 0.0. w zwigzku z zamieszczeniem w dniu 20 listopada 2013 roku w Gazecie Polskiej
artykutu  prasowego dotyczacego realizacji projektu Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa i wynikiej
z przedmiotowej publikacji negatywnej kampanii medialnej na portalach internetowych, w sposdb jednoznaczny
naruszajgcej dobra osobiste spotek i wytwarzajacej nieuzasadniong negatywng atmosfere wokot
przedmiotowego projektu.
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30 stycznia 2014 roku — uchwata Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW) ws.
rejestracji w KDPW 1.193.779 akcji zwyklych na okaziciela serii F Emitenta o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
oraz oznaczeniu ich kodem PLHPRONO00017, pod warunkiem podjecia decyzji o wprowadzeniu tych akcji do
obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry zostaty wprowadzone inne akcje Emitenta oznaczone
kodem PLHPRONOQ0017, przez spotke prowadzacg ten rynek regulowany, z zastrzezeniem, ze rejestracja akcji
zwyktych na okaziciela serii F Emitenta w KDPW nastapi w terminie trzech dni od otrzymania przez KDPW
dokumentéw potwierdzajacych wprowadzenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, na ktéry zostaty
wprowadzone do obrotu inne Akcje Emitenta, nie wczesniej jednak niz w dniu wskazanym w decyzji spotki
prowadzacej ten rynek regulowany jako dzien wprowadzenia tych akcji do obrotu na tym rynku regulowanym.

20 lutego 2014 - uchwata Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nr 198/2014,
w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcji zwyktych na
okaziciela serii F Emitenta. Do obrotu gieldowego dopuszczonych zostato 1.193.779 akcji zwyktych na okaziciela
serii F Emitenta o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Zarzad Gietdy postanowit wprowadzi¢ z dniem 24 lutego
2014 roku w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje spdtki Hyperion S.A. pod
warunkiem dokonania przez KDPW w dniu 24 lutego 2014 roku rejestracji tych akcji i i oznaczenia ich kodem
PLHPRONO0O0O17.

24 lutego 2014 - Komunikat Dziatu Operacyjnego KDPW informujacy, ze zgodnie z uchwatg Zarzadu KDPW
nr 85/14 z dnia 30.01.2014 r., w dniu 24.02.2014 roku w Krajowym Depozycie nastgpita rejestracja 1.193.779
akcji na okaziciela serii F Emitenta i oznaczenie ich kodem PLHPRON00017

30 czerwca 2014 - zakonczenie Programu Skupu Akcji Wiasnych w zwigzku z uptywem terminu wskazanego
w uchwale Walnego Zgromadzenia Emitenta. taczna ilo$¢ akcji nabytych przez Spdtke w ramach skupu akcji
wiasnych wyniosta 311.880.

25 lipca 2014 - zawarcie umdw objecia warrantdw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji serii
F w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Realizujac postanowienia uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 23 kwietnia 2013
roku oraz uchwaty Rady Nadzorczej Spotki z dnia 12 lipca 2013 roku zaoferowat objecie 2.167.832 warrantow
subskrypcyjnych serii A, uprawniajacych do objecia 2.167.832 akcji serii F, 4 podmiotom zainteresowanym
dofinansowaniem dziatalnosci Emitenta, zwigzanej z realizacjg, za posrednictwem spdtki celowej "Matopolska
Sie¢ Szerokopasmowa" sp. z 0.0. projektu nr MRPO.01.02.00-12-102/12 pt. "Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa"
w ramach Matopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007-2013.

Na skutek ztozonych w dniu 25 lipca 2014 roku przez adresatéow oferty Emitenta, oSwiadczenia o objeciu
zaoferowanych warrantdéw subskrypcyjnych serii A doszto do zawarcia 6 umoéw objecia oraz wydania tacznie
2.167.832 warrantow subskrypcyjnych serii A Emitenta. Objecie warrantow subskrypcyjnych serii A,
uprawniajacych do objecia 2.167.832 akgcji serii F, przez adresatow oferty nastgpito w zamian za wkitad
pieniezny w wysokosci: 8.671.328 zt.

Adresaci oferty Emitenta w ramach realizacji uprawnienia przystugujgcego im z posiadanych warrantéw w dniu
25 lipca 2014 roku ztozyli oSwiadczenie o objeciu 2.167.832 akcji spdtki Hyperion S.A. o wartosci nominalnej
1 zt (stownie: jeden zloty) kazda. Cena emisyjna jednej akcji wynosi 4 zt (stownie: cztery ztote).

20 sierpnia 2014 - przekazanie do publicznej wiadomosci przez Zarzad Spoétki informacje o planowanej
zmianie strategii w obszarze dziatalno$ci spdtki Hyperion S.A.

W wyniku wkroczenia w faze zaawansowang projektu budowy Matopolskiej Sieci Szerokopasmowej realizowanej
przez spotke celowg Emitenta tj. spotke "Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa" sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,
Zarzad Spotki podjgt decyzje o restrukturyzacji majgtku spotki poprzez sprzedaz aktywdw niezwigzanych
z dziafalnoscig telekomunikacyjna, w rozumieniu $wiadczenia ustug transmisji danych i szerokopasmowego
dostepu do Internetu.

Dziatalno$¢ Spotki, bedzie sie skupia¢ na nadzorze wiascicielskim realizacji przez spotke zalezng Emitenta
"Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa" sp. z 0.0. budowy Matopolskiej Sieci Szerokopasmowej, i wsparciu akwizycji
sprzedazy przez spotke "Matopolskg Sie¢ Szerokopasmowa" sp. z 0.0. ustug, ktére beda Swiadczone na
budowanej przez nig sieci w wojewodztwie Matopolskim.

25 sierpnia 2014 — zawarcie przez Spotke zalezng Emitenta - Matopolska Sie¢ Szerokopasmowg sp. z 0.0. -
z Wojewddztwem Matopolskim reprezentowanym przez Zarzad Wojewddztwa Matopolskiego aneksu do Umowy
nr MRP0O.01.02.00-12.102/12-00-XVI/22/FE/13 o dofinansowanie Projektu: "Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa"
w ramach Matopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego na lata 2007-2013 (O$ Priorytetowa 1. Warunki
dla rozwoju spoteczenstwa opartego na wiedzy, Dziatanie 1.2. Rozwdj spoteczenstwa informacyjnego)
z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego i Budzetu Panstwa.

Na podstawie powyzszego Aneksu zmianie ulegt termin realizacji projektu budowy Matopolskiej Sieci
Szerokopasmowej na dzien 30 wrzesnia 2015 roku, a takze zostat wprowadzony nowy harmonogram, na
podstawie ktdrego wszystkie zadania, ktore byly przewidziane do realizacji na rok 2013 i pierwszg potowe 2014
roku zostaty przesuniete do realizacji na 3 kwartat 2014 roku i do korica 30 wrzesnia 2015 roku.
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3 wrzesnia 2014 — podpisanie przez Emitenta ze spétkg MNI Centrum Ustug S.A. warunkowej umowy nabycia
aktywow telekomunikacyjnych, na ktdre sktadajg sie zbiory rzeczy stanowigcych integralng cato$¢ w postaci
kompletnych i funkcjonujgcych taczy telekomunikacyjnych pod nazwg Pilicka i Szeptel. Hyperion S.A.
zobowigzata sie do zaptaty za powyzsze aktywa telekomunikacyjne kwoty 50.000.000 zt (stownie: piecdziesigt
miliondw ziotych). Przejécie wiasnosci powyzszych aktywow telekomunikacyjnych na wiasno$¢ Spotki
uwarunkowane jest od uzyskania przez Hyperion S.A. i MNI Centrum Ustug S.A.:

o od mBank S.A. i Banku Zachodniego WBK S.A. jako bankdw finansujgcych Emitenta i MNI Centrum Ustug
zgody na sprzedaz powyzszych aktywow telekomunikacyjnych,

o wszystkich zgdd korporacyjnych niezbednych do zawarcia powyzszej Umowy,

o innych zgdd lub zezwolen do zawarcia powyzszej Umowy, jezeli uzyskanie takich zgod lub zezwolen okaze
sie niezbedne badz konieczne, na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa.

25 wrzesnia 2014 roku - otrzymanie przez Emitenta informacji od spdtki zaleznej "Matopolska Sie¢
Szerokopasmowa" sp. z 0.0. o wynikach przeprowadzonej przez Urzad Marszatkowski Wojewddztwa
Matopolskiego - Departament Funduszy Europejskich, kontroli zgodnosci wyboru dostawcy sprzetu aktywnego i
wykonawcy infrastruktury pasywnej Matopolskiej Sieci Szerokopasmowej. Przedmiotem kontroli byty:

1. ocena zgodnosci dziatan Beneficjenta w zakresie przestrzegania przepisow Ustawy z dnia 29 stycznia 2004
roku Prawo zamowien publicznych,

2. weryfikacja prowadzenia postepowan z zakresu zamoéwien publicznych.

Urzad Marszatkowski Wojewddztwa Matopolskiego - Departament Funduszy Europejskiej stwierdzit, ze
postepowania dotyczace wyboru dostawcy sprzetu aktywnego i wykonawcy infrastruktury pasywnej
Matopolskiej Sieci Szerokopasmowej zostaty przeprowadzone z zachowaniem zasady uczciwej konkurencji,
rownego traktowania wykonawcdw, jawnosci i przejrzystosci.

29 wrzesnia 2014 roku - podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaty nr 3
w sprawie: zmiany Uchwaly nr 3 NWZ z dnia 23 kwietnia 2013 roku dotyczacej emisji Warrantow
Subskrypcyjnych serii A, uprawniajgcych do objecia akcji Spotki serii F oraz pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru Warrantow Subskrypcyjnych serii A, w ten sposdb, ze zmianie ulegta
treS¢ §1 pkt. 7 lit. b) powyzszej uchwaty z dotychczas obowigzujacej: “okreslenia ceny emisyjnej Warrantow
Subskrypcyjnych serii A lub sposobu jej ustalenia, z tym jednak zastrzeZeniem, Ze cena nie bedzie nizsza niz 4 zt
(cztery ztote)"” na: "okreslenia ceny emisyjnej Warrantow Subskrypcyjnych serii A lub sposobu € ustalenia, z
tym jednak zastrzeZeniem, Ze cena nie bedzie nizsza niz 3 zt (trzy ztote), ponadfto Zarzad jest uprawniony do
zmiany ceny emisyjnej Warrantow Subskrypcyjnych po uprzednim uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej. "

17 listopada — uchwata Zarzadu Emitenta ws. emisji zabezpieczonych obligacji zwyktych na okaziciela serii B.

4 grudnia 2014 roku - zamkniecie emisji obligacji zwyktych na okaziciela serii B (Obligacje). Przedmiot oferty
- 10.000 (dziesie¢ tysiecy) obligacji zwyktych na okaziciela serii B, zabezpieczonych, o wartosci nominalnej
1.000 (tysigc) zt kazda. Obligacje byly oferowane w trybie art. 9 pkt 3 Ustawy o obligacjach, tj. poprzez
skierowanie propozycji nabycia Obligacji do oznaczonego adresata, w liczbie nie wiekszej niz 149 adresatdw.

W ramach przeprowadzonej Emisji objetych zostato 10.000 (dziesiec tysiecy) obligacji o tgcznej wartosci
10.000.000 (dziesie¢ miliondw) zt. Cena emisyjna jednej obligacji byta réwna jej wartosci nominalnej.
Obligacje zostaty objete przez 50 os6b/instytucii.

Srodki pozyskane z Emisji (zgodnie z jej celem) zostang w catoéci przeznaczone na pokrycie kosztéw budowy
sieci Swiattowodowej w ramach projektu ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa”, w tym w szczegdlnosci na
sfinansowanie ustug firm budowlanych.

Wyemitowane obligacje serii B:

e s3 obligacjami 36-miesiecznymi,
e cena emisyjna jednej obligacji byta réwna jej wartosci nominalnej;
e uprawniajg do odsetek w wysokosci 9% w skali roku;

Oferujgcym oraz wytacznym koordynatorem oferty Obligacji byt Dom Inwestycyjny Investors S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Mokotowskiej 1 (wpis do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 277384).

Docelowo zabezpieczeniem Emisji Obligacji bedzie zastaw rejestrowy na infrastrukturze S$wiattowodowej
stuzacej do przesytu danych nalezacej do Matopolskiej Sieci Szerokopasmowej sp. z o0.0. (realizujgcej
przedmiotowy projekt), ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia réwnej 200% wartosci Emis;ji.

Do czasu ustanowienia docelowego zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego Obligacje beda
zabezpieczone poprzez:

(i) poreczenie majatkowe udzielone przez Prezesa Zarzadu Spdtki Piotra Majchrzaka wraz z os$wiadczeniem
ztozonym przez pana Piotra Majchrzaka w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art.
777 § 1 pkt 5 kpc oraz
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(ii) poreczenie udzielone przez spétke zalezng Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa Sp. z 0.0., w ktdrej Emitent
posiada 12.385 (dwanascie tysiecy trzysta osiemdziesigt pie¢) udziatdw o wartosci nominalnej 1.000 (jeden
tysigc) ztotych kazdy, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego i gtosdw na Zgromadzeniu Wspolnikow
MSS, wraz z oswiadczeniem ztozonym przez MSS w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji
w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kpc z tytutu poreczenia.

Ponadto przez caly okres trwania emisji Obligacje bedg zabezpieczone poprzez os$wiadczenie ztozone przez
Emitenta w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC.

Wydarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego:

29 stycznia 2015 - publikacja, w wykonaniu postanowien ugody z dnia 20 stycznia 2015 roku w tygodniku
pod nazwg ,Gazeta Polska” nr 4 z 28 stycznia 2015 roku, na str. 4, przeprosin Grzegorza Wierzchotowskiego,
dziennikarza Gazety Polskiej i redaktora naczelnego portalu niezalezna.pl, Tomasza Sakiewicza, redaktora
naczelnego Gazety Polskiej, spotki Niezalezne Wydawnictwo Polskie sp. z 0.0. jako wydawcy Gazety Polskigj
i spotki Stowo niezalezne sp. z 0.0. jako wydawcy portalu niezalezna.pl, o nastepujacej tresci:

My, tj. Grzegorz Wierzchotowski — dziennikarz Gazety Polskiej i redaktor naczelny portalu niezalezna.pl, Tomasz
Sakiewicz redaktor naczelny Gazety Polskiej, Niezalezne Wydawnictwo Polskie sp. z 0.0. jako wydawca Gazety
Polskiej i Stowo niezalezne sp. z 0.0. jako wydawca portalu niezalezna.pl przepraszamy Andrzeja Jerzego
Piechockiego i Tomasza Szczypinskiego oraz spotki dziatajgce pod firmg ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa” sp.
Z 0.0., Hyperion S.A. i MNI S.A., za opublikowanie w dniu 20 listopada 2013r. artykutu pt. ,,Afery III RP/Co tgczy
bytego posta PO, syna Rywina, zone Grada i oficera SB? Unijne pienigdze w platformerskiej sieci” w Gazecie
Polskiej i na portalu niezalezna.pl, ktdry zawiera treS¢ pomawiajaca, iz udziaty w spotce dziatajacg pod firma
~Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa” sp. z 0.0. zostaty nabyte przez Hyperion S.A. na gruncie rzekomych
uktadéw polityczno-korupcyjnych.

Jednoczesnie przyznajemy, ze publikacja ta mogta naruszy¢ dobra osobiste Andrzeja Jerzego Piechockiego,
Tomasza Szczypinskiego, spotki ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa” sp. z 0.0., Hyperion S.A. oraz MNI S.A.”

O whniesieniu pozwu o ochrone dobr osobistych Emitent informowat w raporcie biezagcym nr 3/2014 z dnia 16
stycznia 2014 roku, natomiast informacja o zawarciu ugody w dniu 20 stycznia 2015 zawarta zostata w raporcie
biezagcym nr 2/2015 z dnia 21 stycznia 2015 roku.

12 luty 2015 - zawarcie przez spotke zalezng ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa” Sp. z 0.0. (MSS) ,Umowy
o dostep do Toréw Swiattowodowych (IRU)” z Orange S.A.

Przedmiotem umowy jest dzierzawa przez MSS toréw $wiattowodowych od Orange S.A. o dtugosci optycznej
1399 km. Umowa zostata zawarta na lat 20. Warto$¢ umowy zostata okreslona na kwote 26 min zt, w tym
15 min zt pfatnych bedzie ratalnie w roku 2015. Pozostata kwota w wysokosci 11 min zt ptatna bedzie w ciggu
kolejnych 5 lat w réwnych ratach w wysokosci 2,2 min zt kazda.

Wydzierzawione tory bedag stanowity ok. 46% catkowitej dtugosci sieci Swiattowodowej budowanej
w ramach projektu nr MRP0.01.02.00-12-102/12 pt. "Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa".

Wraz z juz utozonymi przez spdtke zalezng $wiattowodami o dtugosci 250 km stanowi to 55% petnego zakresu
przedmiotowego projektu.

3 marca 2015 - zamkniecie emisji (Emisja) obligacji zwyklych na okaziciela serii C (Obligacje). Przedmiot
oferty - 6.000 (szes$¢ tysiecy) obligacji zwyktych na okaziciela serii C, zabezpieczonych, o wartosci nominalnej
1.000 (tysigc) zt kazda.

W ramach przeprowadzonej Emisji objetych zostato 5.270 (pie¢ tysiecy dwiescie siedemdziesigt) Obligacji
o tacznej wartosci 5.270.000 (pie¢ miliondw dwiescie siedemdziesiat tysiecy) zt. Obligacje zostaty objete przez
46 osob fizycznych oraz 1 osobe prawna.

Srodki pozyskane z Emisji (zgodnie z jej celem) zostang w catoéci przeznaczone na pokrycie kosztéw budowy
sieci $wiattowodowej w ramach projektu ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa”, w tym w szczegdlnosci na
sfinansowanie ustug firm budowlanych.

Wyemitowane Obligacje serii C:

e sg obligacjami 36-miesiecznymi,
¢ cena emisyjna jednej obligacji byta réwna jej wartosci nominalnej;
e uprawniajg do odsetek w wysokosci 9% w skali roku;

Oferujgcym oraz wytacznym koordynatorem oferty Obligacji byt Dom Inwestycyjny Investors S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Mokotowskiej 1.

Docelowo zabezpieczeniem Emisji Obligacji bedzie zastaw rejestrowy na infrastrukturze $wiattowodowej
stuzacej do przesytu danych nalezacej do Matopolskiej Sieci Szerokopasmowej sp. z o0.0. (realizujgcej
przedmiotowy projekt) ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia réwnej 200% wartosci Emis;i.

Do czasu ustanowienia docelowego zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego obligacje beda
zabezpieczone poprzez poreczenia identyczne jak dla obligacji serii B.
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4 marca 2015 - podpisanie uméw miedzy Hyperion S.A. i spétkami Grupy Kapitatowej MNI, majacych na celu
rozliczenie zobowigzan i wierzytelnosci pomiedzy tymi podmiotami zgodnie z ponizszym:

1.

Umowa datio in solutum zawarta dnia 04.03.2015r. pomiedzy Hyperion S.A. a MNI Centrum Ustug S.A. na
podstawie ktorej MNI Centrum Ustug S.A. za wierzytelno$¢ wzgledem Hyperion S.A. w kwocie
12.394.924,89 zt przejmuje wierzytelnosci jakie przystuguja Hyperion S.A. wzgledem spdtek :

a) EL2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w tacznej kwocie: 1.393.000,00 z;

b) Internetowe Biura Sprzedazy Netshops.pl S.A. z siedzibg w Warszawie, w tgcznej kwocie 520.880,48 zt;
¢) Powszechna Agencja Internet "PAI” S.A. z siedzibg w todzi, w tacznej kwocie 342.084,40 z4;

d) Telestar S.A. z siedzibg w Warszawie, w tacznej kwocie 163.451,13 zi.

Umowa sprzedazy sieci telekomunikacyjnej zawarta w dniu 04.03.2015r. pomiedzy Hyperion S.A.
a FF Biznes Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie z ceng sprzedazy w wysokosci 9.975.508,88 zt brutto.

Umowa datio in solutum zawarta dnia 04.03.2015r. pomiedzy Hyperion S.A. a MNI Centrum Ustug S.A. na
podstawie ktorej MNI Centrum Ustug S.A. za wierzytelno$¢ wobec Hyperion S.A. w kwocie 9.975.508,88 zt
przejmuje wierzytelno$¢ jaka przystuguje Hyperion S.A. wzgledem FF Biznes Sp. z 0.0. z tytulu
wymienionej w pkt. 2 umowy sprzedazy sieci telekomunikacyjne;j.

Umowa sprzedazy udziatbw Spdtki Premier Telcom Ltd. z dnia 04.03.2015r. pomiedzy MNI S.A.
a Hyperion S.A., na mocy ktorej MNI S.A. nabyta wiasnos¢ 2.000.000 udziatéw Spotki Premier Telcom Ltd.
o wartosci nominalnej 0,01 GBP kazdy, tj. o tacznej wartosci nominalnej 20.000 GBP za kwote
15.053.008,66 zt, ktéra to kwota zostata rozliczona w drodze potracenia wzajemnych wierzytelnosci
pomiedzy spétka Hyperion S.A. i MNI S.A.

Umowa przeniesienia akcji zawarta w dniu 04.03.2015r. pomiedzy Hyperion S.A. a MNI Premium S.A.
w upadtosci uktadowej z siedzibg w Warszawie, na podstawie ktérej w celu zwolnienia z dlugu w kwocie
3.715.234,32 zt, Hyperion S.A. przenidst na rzecz MNI Premium w upadtosci uktadowej 3.000.000
(stownie: trzy miliony) akcji serii A o numerach od 0000001 do 3000000 spdtki Telstar S.A. z siedziba
w Warszawie, ktore uprawniajg do 3.000.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowig 30% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu spétki Telestar S.A.

Umowa przeniesienia akcji zawarta w dniu 04.03.2015r. pomiedzy Hyperion S.A. a Navigo Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie na podstawie ktérej w celu zwolnienia z dtugu w kwocie 6.150.000,00 zt Hyperion
S.A. przenidst na rzecz Navigo Sp. z 0.0. 3655000 (stownie: trzy miliony sze$cset piecdziesiat piec tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 0000001 do 3655000 oraz 1445000 (stownie: milion
czterysta czterdziesci piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 0000001 do
1445000, co daje tacznie 5.100.000 stownie: pie¢ miliondw sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela spotki
Telestar S.A., ktore uprawniajg do 5.100.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowig 51% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu spétki Telestar S.A.

Umowa przeniesienia akcji zawarta w dniu 04.03.2015r. pomiedzy Hyperion S.A. a Ramtel Sp. z o.0.
zZ siedzibg w Krakowie, na podstawie ktérej w celu zwolnienia z dtugu w kwocie 1 380 763,64 zt Hyperion
S.A. przenidst na rzecz Ramtel Sp. z 0.0. 104.500 (stownie: sto cztery tysigce piecset) akcji zwyktych na
okaziciela serii A o numerach od 3700001 do 3804500 oraz 1.095.500 (stownie: jeden milion
dziewiecCdziesiat pie tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii C o numerach od 1445001 do
2540500, co daje tacznie 1.200.00 akcji, ktdre uprawniajg do 1.200.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
i stanowig 12% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu spotki Telestar S.A.

Umowa przeniesienia akcji zawarta w dniu 04.03.2015r. pomiedzy Hyperion S.A. a Scientific Services
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, na podstawie ktdérej w celu zwolnienia z dtugu w kwocie 815.500 z
Hyperion S.A. przenosi na rzecz Scientific Services Sp. z 0.0. 700 000 (stownie: siedemset tysiecy) akcji
zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 3000001 do 3700000 spotki Telestar S.A., ktére uprawniajg
do 700.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu i stanowig 7% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spotki
Telestar S.A.

Umowy okreSlone w pkt. 5-8 wejdg w zycie, w zwigzku z ustanowionym zastawem na Akcjach na rzecz
Wojewddztwa Matopolskiego, na podstawie umowy z dnia 15 grudnia 2014 roku, pod warunkiem uzyskania
przez Hyperion S.A. zgody Wojewddztwa Matopolskiego na sprzedaz Akcji.

Szczegobtowe warunki Uméw nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego typu.

Po wyrazeniu zgody Zarzadu Wojewddztwa Matopolskiego, o ktdrej mowa powyzej, dojdzie do wzajemnego
rozliczenia wszystkich zobowigzan i wierzytelnosci pomiedzy spotka Hyperion S.A. a spétkami z Grupy
Kapitatowej MNI.

Wyzej przedstawione transakcje zwigzane sg z rozwojem dziatalnosci spotki Hyperion S.A. w obszarze budowy,
za posrednictwem spotki celowej ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa” sp. z 0.0. sieci szerokopasmowej na
terenie wojewddztwa Matopolskiego.
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Ponadto spdtka Hyperion S.A. bedzie zwiekszata swojg aktywnos$¢ w innych sektorach telekomunikacyjnych,
w tym rozbudowy sieci Swiattowodowej w innych regionach Polski oraz $wiadczeniu ustug telekomunikacyjnym
odbiorcom koncowym.

20 marca 2015 - zawarcie ze spotkg MNI Centrum Ustug S.A. umowy warunkowej, na postawie ktorej
Hyperion S.A. nabyla aktywa telekomunikacyjne w postaci kompletnej i funkcjonujgcej infrastruktury sieci
telekomunikacyjnej (dalej jako Sie¢) obejmujgcej obszar dawnej sieci Telefonia Pilcka dziatajacej na obszarze
Wojewddztw tddzkiego, Swietokrzyskiego, Mazowieckiego, Podkarpackiego i Slaskiego oraz dawnej sieci Szeptel
dziatajacej na obszarze Wojewodztw Mazowieckiego i Podlaskiego. Ustugi telekomunikacyjne $wiadczone sg na
wyzej wymienionych obszarach w technologii $wiattowodowej, radiowej, w tym punkt-wielopunkt, punkt-punkt
oraz na infrastrukturze miedzianej. Spotka Hyperion S.A. zobowigzata sie do zaptaty za powyzsze aktywa
telekomunikacyjne kwoty 68.000.000 PLN (stownie: sze$c¢dziesigt osiem milionéw ztotych) netto, powiekszong
o stawke podatku od towardw i ustug (dalej jako Umowa).

W zwigzku z podpisaniem Umowy na Hyperion S.A. przechodzg pozytki Sieci oraz zobowigzania z uméw
o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych, jakie $wiadczyt sprzedajacy na rzecz podmiotdw, z ktdrymi zawart
umowy o Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych w ramach prowadzonych przez nich dziatalnosci gospodarczej
w oparciu o Sie¢. Umowa obejmuje réwniez zobowigzanie do wspdlnego wystgpienia stron do Urzedu
Komunikacji Elektronicznej w zakresie przekazania na rzecz Hyperion S.A. zasobow numeracji oraz pozwolen
radiowych obejmujacych obszary dziatalnosci spotki.

W zwigzku z ustanowionym zastawem na Sieci na rzecz mBank S.A. oraz Banku Zachodniego WBK S.A.
wynikajacym z Umdw Kredytow Inwestycyjnych oraz Kredytu w Rachunku Biezacym z dnia 7 grudnia 2007
roku, Umowa wejdzie w zycie, pod warunkiem uzyskania przez Hyperion S.A. oraz MNI Centrum Ustug S.A.
zgody wyzej wymienionych Bankow na sprzedaz Sieci.

Warunki powyzszej Umowy nie odbiegajg od warunkdw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.
Finansowanie transakcji Zarzad Spoétki planuje zrealizowad z podwyzszenia kapitatu akcyjnego Hyperion S.A.
poprzez emisje warrantow subskrypcyjnych spotki.

Hyperion S.A. planuje osiagaﬁ zysk EBITDA z eksploatacji wyzej wymienionych aktywow przekraczajacy
12.000.000 zt w skali roku. Srednioterminowym celem transakcji jest integracja z siecia Matopolskiej Sieci
Szerokopasmowej oraz rozwoj ustug na wyzej wymienionych obszarach w oparciu o rozbudowe i
unowoczesnienie istniejgcej infrastruktury m.in. z wykorzystaniem $rodkéw unijnych z perspektywy 2015-2020
(I 0$ programu PO PC 1.120 min EUR na rozbudowe sieci ostatniej mili w tzw. ,biatych plamach”).

10 kwietnia 2015 - zamkniecie emisji (Emisja) obligacji zwyktych na okaziciela serii D (Obligacje).
Przedmiot oferty - 10.000 (dziesie¢ tysiecy) obligacji zwyktych na okaziciela serii C, zabezpieczonych, o wartosci
nominalnej 1.000 (tysigc) zt kazda.

W ramach przeprowadzonej Emisji objetych zostato 8.170 (osiem tysiecy sto siedemdziesiat) Obligacji o tacznej
wartosci 8.170.000 (osiem miliondw sto siedemdziesigt tysiecy) zt. Obligacje zostaty objete przez 31 osob
fizycznych oraz 2 osoby prawne.

Srodki pozyskane z Emisji (zgodnie z jej celem) zostang w catoéci przeznaczone na pokrycie kosztéw budowy
sieci $wiattowodowej w ramach projektu ,Matopolska Sie¢ Szerokopasmowa”, zaktadajgcego wybudowanie oraz
wydzierzawienie sieci $wiattowodowej w Matopolsce o tgcznej dtugosci 3 150 km, w tym w szczegdlnosci na
sfinansowanie ustug firm budowlanych.

Wyemitowane Obligacje serii D:

e 53 obligacjami 36-miesiecznymi,
e cena emisyjna jednej obligacji byta réwna jej wartosci nominalnej;
e uprawniajg do odsetek w wysokosci 8,5% w skali roku;

Oferujgcym oraz wylgcznym koordynatorem oferty Obligacji byt Dom Inwestycyjny Investors S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Mokotowskiej 1.

Docelowo zabezpieczeniem Emisji Obligacji bedzie zastaw rejestrowy na infrastrukturze S$wiattowodowej
stuzacej do przesytu danych nalezacej do Matopolskiej Sieci Szerokopasmowej sp. z 0.0. (realizujgcej
przedmiotowy projekt) ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej 200% wartosci Emis;i.

Do czasu ustanowienia docelowego zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego obligacje beda
zabezpieczone poprzez poreczenia identyczne jak dla obligacji serii B.

Emitent rozwazy wprowadzenie Obligacji serii B, C i D do alternatywnego systemu obrotu (,ASO CATALYST")
organizowanego w ramach system Catalyst przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub przez
BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.
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2.3 Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozenia

W zwigzku z rozpoczetg zmiang modelu biznesowego Grupy Hyperion do najwazniejszych czynnikdéw ryzyka
w dziatalnosci Grupy Hyperion nalezy zaliczyc:

Ryzyko zwigzane ze zmiang strategii dziatalnosci

Zmiana profilu dziatania Grupy Hyperion oraz podjete dziatania sg skierowane na realizacje Srednio-
i dlugoterminowego celu Grupy. Cel ten jest zwigzany z projektem MSS i zaktada, iz Emitent bedzie wtascicielem
jedynej w Matopolsce tak duzej sieci Swiattowodowej Swiadczac ustugi transmisji danych w modelu Operator dla
operatorow. Nie mozna jednak wykluczy¢é, ze Zarzad, majac na uwadze realizacje nadrzednego celu
strategicznego, tj. wzrostu wartosci dla akcjonariuszy, moze podejmowac dodatkowe dziatania strategiczne. Nie
ma pewnosci, ze podejmowane przez Grupe nowe inicjatywy strategiczne bedg miaty pozytywny wptyw na
dziatalno$¢ Grupy Hyperion i osiggane wyniki.

Ryzyko zwigzane ze zmiang technologii

Specyficznym ryzykiem dla Grupy Hyperion jest fakt, iz w obszarze rynkdw, na ktérych Emitent i jego spotki
zalezne bedg prowadzi¢ dziatalno$¢ odnotowuje sie szybki rozwdj stosowanych technologii i rozwigzan
informatycznych. Rozwdj produktow powoduje koniecznos¢ dostosowania sie do potrzeb, poprzez ciggte
opracowywanie nowych rozwigzan i oferowanie nowych, a zarazem bardziej atrakcyjnych produktow. Powstaje
zatem ryzyko, iz Spotka nawet we wspdtpracy z kooperantami moze nie zaoferowac rozwigzan, ktore beda
najlepiej spetniaty oczekiwania klientdw. Moze to mie¢ wptyw na pozycje konkurencyjng Spotki oraz uzyskiwane
przychody ze sprzedazy. W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka, Spotka analizuje pojawiajgce sie na
rynku nowosci technologiczne oraz prowadzi wspotprace z dostawcami oraz kooperantami zapewniajgcymi
najwyzszy poziom ustug. W przypadku sprzedazy spdtek Grupy dziatajgcych w obszarze ustug medialnych
ryzyko to ulegnie znaczgcemu zmniejszeniu

Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu

Hyperion S.A. i jej spotki zalezne wykorzystujg sprzet najbardziej renomowanych producentow w posiadanych
platformach teleinformatycznych i medialnych. Pomimo tego nie sposdb wykluczy¢ ryzyka polegajacego na
niespodziewanych awariach. Powstate awarie spowodowal mogg czasowg niezdolnos¢ do $wiadczenia
oferowanych ustug. W celu zminimalizowania strat mogacych powsta¢ w wyniku powyzszych zdarzen, Grupa
Hyperion stosuje szereg procedur awaryjnych, zapewniajgc sobie w kontraktach z dostawcami kluczowych
rozwigzan odpowiednie wsparcie techniczne.

Ryzyko ponoszenia znaczacych naktadow inwestycyjnych

Grupa Kapitatowa w celu realizacji projektu MSS oraz wprowadzenia na rynek nowych ustug bedzie zmuszona
do ponoszenia znaczacych naktadéw inwestycyjnych. W celu sfinansowania ponoszonych naktadéw niezbedne
jest posiadanie odpowiednich Srodkéw finansowych. Ewentualne niedoszacowanie poziomu niezbednych
naktaddw inwestycyjnych rodzi ryzyko zwiekszonego zapotrzebowania na $rodki finansowe.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Charakterystyczng cechg dla spdtek Grupy Hyperion jest uzaleznienie ich rozwoju od wiedzy i doSwiadczenia
wysoko wykwalifikowanych pracownikdéw oraz kadry zarzadzajgcej. Dynamiczny rozwdj firm operujgcych w
segmencie medialnych oraz wysoki popyt potgczony z atrakcyjnymi stawkami wynagrodzen oferowany przez
firmy zagraniczne, powoduje, ze powstaje ryzyko utraty kluczowych pracownikdw oraz ostabienia wiasnej
pozycji konkurencyjnej na rynku. Silna konkurencja wsrdd pracodawcow w walce o kluczowych pracownikéw
moze rowniez sie przetozy¢ za wzrost kosztow zatrudnienia, co znajdzie bezposrednie przetozenie na osiggane
przez poszczegélne spdtki wyniki finansowe. W wyniku sprzedazy spdtek Grupy prowadzacych dziatalnos¢
w obszarze ustug medialnych ryzyko to ulegto znaczacemu obnizeniu.

Ryzyko zwigzane ze zmianami otoczenia prawnego

Duza zmienno$¢ polskich przepisow prawa oraz ich interpretacji moze mie¢ negatywny wplyw na
funkcjonowanie Grupy Emitenta, zwlaszcza jesli zmiany te dotyczg prawa gospodarczego, prawa podatkowego,
prawa pracy, prawa ubezpieczen spotecznych oraz prawa z zakresu papierdw wartosciowych oraz prawa
telekomunikacyjnego i prawa rzeczowego.

Zmiany w legislacji stanowig potencjalne zagrozenie dla wszystkich przedsiebiorcow prowadzacych dziatalno$é¢
gospodarczg na polskim rynku. Takie zmiany mogg by¢ niekorzystne dla sytuacji finansowej i operacyjnej
Emitenta i jego Grupy, w tym moga powodowac zwiekszenie kosztéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej,
zmniejszenie osigganych zyskow badz utrudnienia lub ograniczenia mozliwosci prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej.

Wystepujace niejasnosci i niejednolitos¢ w interpretacji przepiséw prawa przysparzajg znacznych trudnosci na
etapie stosowania tych przepisdw zaréwno przez przedsiebiorcdw, jak i przez sady i organy administracyjne.
Powyzsze powoduje ryzyko zaistnienia na tym tle potencjalnych spordéw, ktérych strong bedzie Emitent lub
podmiot z jego Grupy. Wyroki wydawane przez sady i organy administracyjne bywajg niekonsekwentne
i nieprzewidywalne, co zmniejsza ich przydatnosc¢ jako wyktadni prawa.
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Emitent korzysta ze statej obstugi prawnej i stara sie minimalizowa¢ ryzyko ptyngce ze zmian otoczenia
prawnego, jednakze nie jest w stanie catkowicie go wykluczyc.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Spotka Hyperion S.A. jest notowana notowang na GPW w Warszawie i posiada rozdrobniony akcjonariat.
Dokumenty korporacyjne Emitenta, podobnie jak przepisy polskiego prawa, nie zawierajg postanowien, ktore w
znaczacy sposob ograniczatyby zmiany kontroli w stosunku do Emitenta wskutek nabycia przez osoby trzecie
znaczacych iloéci akcji. Wobec tego, takie zmiany kontroli mogg mie¢ wptyw na sktad Rady Nadzorczej i Zarzadu
Hyperion S.A., a co za tym idzie na strategie i dziatalno$¢ Grupy Hyperion.

Ryzyko zwigzane z wplywem potencjalnych przejec i akwizycji

Jednym z elementéw przyjetej strategii zwigzanej ze zmiang profilu dziatalnosci Grupy beda ewentualne
przejecia lub fuzje z innymi podmiotami, ktére mogg mie¢ istotny wptyw na poziom przychoddw i wyniki
finansowe. Procesy integracji z nabywanymi jednostkami mogg by¢ obarczone wieloma czynnikami ryzyka,
takimi jak odejécia kluczowych pracownikdw, utratg czesSci klientdw przejmowanego podmiotu, wysokimi
kosztami catego procesu integracji, opdznieniami zwigzanymi z procesami formalno-prawnymi. Dodatkowo
przyszte akwizycje mogg rowniez skutkowac przejeciem zobowigzan przedmiotéw przejmowanych i wigzac sie z
ryzykiem wystapienia zobowigzan nieujawnionych. Nieudana integracja nabywanych podmiotdow w strukture
Grupy Hyperion oraz/lub brak mozliwosci uzyskania oczekiwanych synergii operacyjnych i strategicznych, moze
mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Grupy Hyperion i jej sytuacje finansowa.

Ryzyko braku moZliwosci pozyskania kapitatu w przysztosci

Grupa Emitenta finansuje obecng dziatalno$¢ gtéwnie za pomocg kapitatu wiasnego oraz czesciowo kredytow
i pozyczek. Podejmowane dziatania w zakresie rozwoju projektu MSS bedy wigzaty sie z koniecznoscig
pozyskania dodatkowego kapitatu. Istnieje ryzyko nieuzyskania finansowania lub tez uzyskania niepetnego
finansowania rozwoju dziatalnosci operacyjnej Grupy Emitenta co moze mie¢ wptyw na wysokos$¢ osigganych
przychoddw i zyskow.

Ryzyko zwigzane z realizacja projektu w okreslonym terminie

Otrzymana przez Spotke MSS dotacja na realizacje projektu budowy sieci $wiattowodowej posiada ograniczenia
czasowe. Zapisy umowy zakladaja, ze spdtka po zakonczeniu kazdego etapu projektu wnioskuje do
matopolskiego urzedu marszatkowskiego o rozliczenie, a wiec o otrzymanie czesci srodkéw z przyznanej dotacji.
Zgodnie z przepisami, spotka powinna zakonczy¢ realizacje projektow w okreslonym terminie tj. do 30 wrzesnia
2015 roku. Wszelkie koszty poniesione po tej dacie nie beda kwalifikowane jako koszty umozliwiajace
otrzymanie przyznanych $rodkéw.

Ryzyko braku finansowania projektu MSS

Podstawowym elementem obecnej strategii Emitenta jest rozwdj projektu MSS. Zakonczenie budowy sieci
Swiattowodowej w tym projekcie wymaga pozyskania finansowania dtuznego w formie bankowych kredytow
inwestycyjnych lub wyemitowanych obligacji. Emitent pozyskat w okresie grudzien — kwiecien 2014 roku $rodki
z emisji obligacji serii B,C i D oraz jest w trakcie negocjacji w sprawie pozyskania kredytu bankowego. W
przypadku braku pozyskania finansowania bankowego lub braku pozyskania Srodkéw z planowanych emisji
obligacji istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie mogt kontynuowal realizacji projektu MSS, co wptynie
negatywnie na wyniki Grupy.

Ryzyko kontynuacji erozji cen przesytu danych

Segment transmisji danych, podobnie jak inne segmenty rynku telekomunikacyjnego narazony jest na silng
presje cenowa. Ceny przesylu danych w ostatnich latach systematycznie spadajg. W ostatnich 3 latach spadek
ten wynidst okoto 20% rocznie. Jednoczesnie rosnie jednak wolumen przesytanych danych. Jak podaje PMR
wzrost wolumendw nie wystarcza jednak aby zniwelowa¢ wptyw spadku cen, co powoduje, ze $redni przychdd
na jednego uzytkownika statego dostepu do Internetu w latach 2001-2011 spadt o 30%. Istnieje ryzyko, iz przy
dalszej intensywnej rozbudowie sieci $wiattowodowych w Polsce spadek cen nadal bedzie silniejszy niz wzrost
wolumendw, co spowoduje dalsze obnizenie przychoddéw na jednego abonenta. Hyperion nie bedzie $wiadczyt
ustug dla klientdw detalicznych, jednak presja ze strony klientéw Hyperiona moze wptyng¢ na koniecznos¢
dokonania obnizek cen nierekompensowanych wzrostem wolumenu.

Ryzyko regulacji cen ustug swiadczonych w obrebie regionalnych sieci szerokopasmowych

Spétka realizuje projekt MSS w ramach budowy regionalnej sieci szerokopasmowej korzystajac tym samym
z dotacji publicznej. W zwigzku z tym nalezy zaznaczyé, ze warunki udzielania dostepu do gotowej juz sieci oraz
stawki oferowane klientom moga podlegac regulacji Urzedu Komunikacji Elektronicznej. Na dzien dzisiejszy brak
jest wytycznych w zakresie odgdrnych stawek. UKE bedzie sprawdzat czy nie wystepuje dyskryminacja
w zakresie dostepu do istniejgcej sieci szerokopasmowej oraz czy nie wystepujg wyrazne zaburzenia
konkurencyjnosci (np. nieuzasadnione zbyt wysokie stawki dostepu). W takich sytuacjach UKE ma prawo do
wprowadzenia odgdrnych regulacji w zakresie warunkéw dostepu danego operatora sieci
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Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Rynek ustug telekomunikacyjnych, w szczegdlnosci Swiadczenia ustug transmisji danych poprzez sie¢
Swiattowodowg jest skoncentrowany i charakteryzuje sie wystepowaniem zjawiska naturalnego monopolu.
Bariery wejscia na ten rynek sg wysokie, co powoduje znaczne ograniczenie konkurencji. W duzych osrodkach
miejskich konkurencja ta jest silna, natomiast na pozostatych terenach niska. Grupa nie widzi zagrozenia ze
strony pojawienia sie nowych podmiotow, ktdre na obszarze Matopolski mogtyby zbudowacé sie¢ szkieletowa

o takim zasiegu jaki obecnie ma projekt MSS.

Ryzyka finansowe (zmiany kursu walut, zmiany stopy procentowej, cenowe, kredytowe, utraty plynnosci)

W/w ryzyka zostaty omdwione w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Hyperion S.A. za rok 2014.

3. Sytuacja finansowa Spétki i Grupy Hyperion.

3.1.  Wyniki finansowe za rok 2014

Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Hyperion za okres 01.01.2014 —31.12.2014.

w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2014 - | 01.01.2013 - | 01.01.2014 - | 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, materiatéw i towaréw 18 344 19 095 4 304 4 604
11. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -56 444 4811 -13 243 1160
II1. Zysk (strata) brutto -58 386 3176 -13 698 766
(Ij\é. nﬁxﬁl}q(géjrata) netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki 58232 3825 13 662 922
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -245 1349 -57 325
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -84 -1 063 -20 -256
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 510 -301 120 -73
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 181 -15 42 -4
IX. Aktywa razem 92 594 120 463 21724 29 047
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 89 291 67 598 20 949 16 300
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 10 000 1 2 346 0
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 79 276 67 525 18 599 16 282
XIII. Kapitat wiasny 3303 52 865 775 12 747
XIV. Kapitat zaktadowy 13501 13 501 3168 3255
fj(gmﬁﬂg?e ]yv’rasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 3303 52 865 775 12 747
XVI. EBITDA -54 185 5548 -12 713 1338
XVII. Liczba akcji (w szt.) 13 500 779 13 500 779 13 500 779 13 500 779
XVIIIL. Zysk (strata) na jedna akcje zwykig -4,31 0,28 -1,01 0,07
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 0,24 3,92 0,06 0,94

Na dzien 31 grudnia 2014 roku majatek Grupy Kapitatowej Hyperion wynosit 92 594 tys. zt, w tym:

wartosci niematerialne 10 314 11,14%
wartosc firmy 12 000 12,96%
rzeczowe aktywa trwate 7 893 8,52%
inwestycje dtugoterminowe 24 816 26,80%
aktywa z tyt. odr. podatku dochodowego 1610 1,74%
aktywa trwate 56 633 61,16%
aktywa obrotowe 35961 38,84%
aktywa razem 92 594 100,00%
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Posiadany majatek zostat sfinansowany:

kapitaty wiasne 3303 3,57%
rezerwy 15 0,02%
zobowigzania dtugoterminowe 10 000 10,80%
zobowigzania krétkoterminowe 79 276 85,62%
pasywa razem 92 594 100,00%
Wybrane dane finansowe spétki Hyperion S.A. za okres 01.01.2014 — 31.12.2014.
w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2014 - | 01.01.2013 - | 01.01.2014 - | 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, materiatow i towarow 10 513 7 536 2 510 1790
I1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -3 011 2 692 -719 639
II1. Zysk (strata) brutto -57 675 1022 -13 767 243
Iv. Z_ysIg (st_rata) netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki 47 491 1168 11336 277
dominujacej
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -242 77 -58 18
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -84 224 -20 53
VIL. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 510 -295 122 -70
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem 184 6 44 1
IX. Aktywa razem 83 809 106 071 19 663 25577
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 67 791 53991 15 905 13 019
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 10 000 0 2 346 0
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 56 204 53 144 13 186 12 814
XIII. Kapitat wiasny 16 018 52 080 3758 12 558
XIV. Kapitat zaktadowy 13501 13 501 3168 3255
XV. I_(ap_lta% Masny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 16 018 57 080 3758 12 558
dominujacej
XVI. EBITDA -1 093 3295 -261 782
XVII. Liczba akcji (w szt.) 13 500 779 13 500 779 13 500 779 13 500 779
XVIIL. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig -3,52 0,09 -0,84 0,02
XIX. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 1,19 3,86 0,28 0,93
Na dzien 31 grudnia 2014 roku majatek Hyperion S.A. wynosit 83 809 tys. zt, w tym:
wartosci niematerialne 3837 4,58%
rzeczowe aktywa trwate 7 687 9,17%
inwestycje dtugoterminowe 48 308 57,64%
aktywa z tyt. odr. podatku dochodowego 11 039 13,17%
aktywa trwate 70 871 84,56%
aktywa obrotowe 12 938 15,44%
aktywa razem 83 809 100,00%
Posiadany majatek zostat sfinansowany:
kapitaty wiasne 16 018 19,11%
rezerwy 15 0,02%
zobowigzania dtugoterminowe 10 000 11,93%
zobowigzania krétkoterminowe 56 204 67,06%
rozliczenia miedzyokresowe 1572 1,88%
pasywa razem 83 809 100,00%
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W roku 2014 roku Grupa Kapitatowa Hyperion:

e osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 18,344 min zt, w poréwnaniu do przychoddw osiggnietych
w roku 2013 w wysokosci 19,095 min zi;

e odnotowata strate operacyjng (EBIT) w wysokosci 56,444 min zt, w pordéwnaniu do zysku operacyjnego
wypracowanego w roku 2013 w wysokosci 4,811min zt;

e odnotowata strate operacyjng przed amortyzacjg (EBITDA) w wysokosci 54,185 min zt, w poréwnaniu do
zysku operacyjnego przed amortyzacjg, wypracowanego w roku 2013 w wysokosci 5,548 min zt.

¢ Odnotowata strate netto w wysokosci 58,232 min zt, w poréwnaniu do zysku netto wypracowanego w roku
2013 w wysokosci 3,825 min zi.

3.2  Informacje o zaciggnietych kredytach, umowach pozyczek z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci
oraz udzielonych poreczeniach i gwarancjach (w tys. zt)

Informacja w powyzszym zakresie zostata zawarta w nocie objasniajagcej 16C do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Hyperion S.A. za rok 2014.

3.3 Informacje o udzielonych pozyczkach, poreczeniach i gwarancjach

Informacja w powyzszym zakresie zostala zawarta w Informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Hyperion S.A. za rok 2014 w punkcie XIII.

3.4  Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Spdtka nie publikowata prognoz finansowych na 2014 rok.

4. Organy nadzorujace i zarzadzajgce Emitenta
4.1 Zmiany w skfadzie os6b nadzorujgcych i zarzgdzajacych w trakcie ostatniego roku obrotowego

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 1 stycznia 2014

1. Karolina Kocemba — Przewodniczaca Rady

2. Artur Foksa — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Marcin Rywin — Czlonek Rady

4. Wiktor Fonfara — Czlonek Rady

5. Henryk Kondzielnik — Cztonek Rady

W dniu 27 sierpnia 2014 roku Nadzwyczajne Walna Zgromadzenie Emitenta dokonato zmian w skfadzie Rady
Nadzorczej Emitenta. W konsekwencji sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

1. Tadeusz Pigtek — Przewodniczacy Rady

2. Jacek Murawski — Wiceprzewodniczacy Rady
3. Henryk Kondzielnik — Czlonek Rady Nadzorczej
4. Maria Wdjcik Korpata — Czlonek Rady Nadzorczej
5. Tadeusz Kubiak — Czlonek Rady Nadzorczej
6. Przemystaw Schmidt — Czlonek Rady Nadzorczej
7. Durka Roman — Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 29 grudnia 2014 roku uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta w skfad Rady
Nadzorczej Spétki powotany zostat Pan Piotr Chodzen.

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2014 roku:

1. Tadeusz Pigtek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Jacek Murawski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Henryk Kondzielnik — Czlonek Rady Nadzorczej

4. Maria Wojcik Korpata — Czlonek Rady Nadzorczej

5. Tadeusz Kubiak — Czlonek Rady Nadzorczej

6. Przemystaw Schmidt — Czlonek Rady Nadzorczej

7. Durka Roman — Czlonek Rady Nadzorczej

8. Piotr Chodzen — Cztonek Rady Nadzorczej
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W dniu 10 lutego 2015 roku rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta zlozyta Pani Maria
Korpata-Wojcik.

Skfad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

1. Tadeusz Pigtek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Jacek Murawski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Piotr Chodzen — Cztonek Rady Nadzorczej

4. Henryk Kondzielnik — Czlonek Rady Nadzorczej

5. Tadeusz Kubiak — Czlonek Rady Nadzorczej

6. Przemystaw Schmidt — Czlonek Rady Nadzorczej

7. Durka Roman — Czlonek Rady Nadzorczej
Zarzad

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien 1 stycznia 2014 roku:

1. Tomasz Szczypinski — Prezes Zarzadu

2. Marian Halicki — Wiceprezes Zarzadu

3. Marek Potudnikiewicz — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 5 czerwca 2014 roku Pan Marek Potudnikiewicz - Wiceprezes Zarzadu Spoétki, ztozyt rezygnacje
z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki ze skutkiem na dzien 6 czerwca 2014 roku.

W dniu 5 sierpnia 2014 roku Pan Tomasz Szczypinski - Prezes Zarzadu Spotki, ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu Spdtki ze skutkiem na dzien odbycia najblizszego posiedzenia Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu w dniu 13 sierpnia 2014 roku Rada Nadzorcza Emitenta przyjela rezygnacje Pana Tomasza
Szczypinskiego z funkcji Prezesa Zarzadu i powotata na tg funkcje Pana Piotra Majchrzaka.

Sktad Zarzadu Emitenta w okresie od dnia 13 sierpnia 2014 do dnia 31 grudnia 2014 roku i na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

1. Piotr Majchrzak — Prezes Zarzadu
2. Marian Halicki — Wiceprezes Zarzadu

Informacje dotyczace sktadow Zarzaddéw i Rad Nadzorczych spdtek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
Hyperion zostaty przedstawione w pkt. IV informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Hyperion S.A. za rok 2014.

4.2 Wynagrodzenie organdw nadzorujgcych i zarzadzajgcych spotek Grupy Kapitatowej Hyperion.

Informacja w powyzszym zakresie zostata przedstawiona w pkt. VIII informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Hyperion za rok 2014.

4.3  Kredyty, pozyczki, zaliczki, poreczenia i gwarancje dla oséb nadzorujacych i zarzadzajacych

W 2014 roku Spdtki Grupy Kapitatowej Hyperion nie udzielaty kredytow i pozyczek, zaliczek, poreczen
i gwarancji osobom nadzorujgcym i zarzadzajgcym oraz dla 0séb z nimi powigzanych osobiscie

4.4  taczna liczba wszystkich akcji i udziatdw w jednostkach grupy kapitatowej emitenta bedacych
w posiadaniu 0sdb zarzadzajgcych i nadzorujacych (oddzielnie dla kazdej osoby)

Na podstawie informacji przekazanych Spotce na dzien 31 grudnia 2015 roku Cztonek Rady Nadzorczej Pan
Henryk Kondzielnik posiadat 755.257 akcji Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania stan ten nie ulegt zmianie.

5. Gléwni Akcjonariusze i kapitat zakladowy Emitenta

Akcjonariusze Hyperion S.A. posiadajacy co najmniej 5% kapitatu akcyjnego i 5% ogdlnej liczby gtosow na
WZA Emitenta.

Na dzien 1 stycznia 2014 roku zarejestrowany kapitat zaktadowy Hyperion SA wynosit 13.500.799,00 zt i dzielit
sie na 13.500.799 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, a akcjom tym odpowiadato 13.500.799
gtosow na WZ Spotki.
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Na dzien 1 stycznia 2014 roku znaczne pakiety akcji Spotki byty w posiadaniu nastepujacych podmiotéw:

Lp. Akcjonariusz Liczba akgji % akcji Liczba gltosow % glosow
1. |MNI S.A. 4.060.000 30,07 4.060.000 30,07
2. | Agata Piechocka 1.724.000 12,77 1.724.000 12,77
3. | Welux S.A. 1.199.217 8,88 1.199.217 8,88
4. | Comp S.A. 900.000 6,67 900.000 6,67
5. | Tomasz Szczypinski 793.779 5,88 793.779 5,88
6. | Kondzielnik Henryk i Gabriela 755.257 5,59 755.257 5,59

W dniu 7 kwietnia 2014 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie od spétki WELUX S.A. o sprzedazy, na
podstawie zawartej w dniu 2 kwietnia 2014 roku umowy sprzedazy, 1.000.745 akcji Emitenta.

W dniu 7 kwietnia 2014 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie od spétki PROFIHOLD S.A. o nabyciu, na
podstawie zawartej w dniu 2 kwietnia 2014 roku umowy sprzedazy, 1.000.745 akcji Emitenta.

W konsekwencji znaczne pakiety akcji Spotki Hyperion S.A. byly w posiadaniu nastepujacych podmiotow:

Lp. Akcjonariusz Liczba akgji % akcji Liczba gtosow % glosow
1. |MNI S.A. 4.060.000 30,07 4.060.000 30,07
2. | Agata Piechocka 1.724.000 12,77 1.724.000 12,77
3. | PROFIHOLD S.A. 1.000.745 741 1.000.745 7,41
4. |Comp S.A. 900.000 6,67 900.000 6,67
5. | Tomasz Szczypinski 793.779 5,88 793.779 5,88
6. | Kondzielnik Henryk i Gabriela 755.257 5,59 755.257 5,59

Kontynuujac dziatania w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki (w wysokosci
24.614.000 zt, ktory dzieli sie na nie wiecej niz 24.614.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 1,00 zloty kazda, zarejestrowanego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 14 czerwca 2013) w dniu 25 lipca 2015 roku:

1) Emitent zaoferowat objecie 2.167.832 warrantdw subskrypcyjnych serii A (Warranty), uprawniajacych do

objecia 2.167.832 akgji serii F,

2) adresaci oferty ztozyli oswiadczenia o objeciu zaoferowanych Warrantéw i w konsekwencji zawarte zostato

6 umdw objecia oraz wydania tacznie 2.167.832 Warrantow w zamian za wktad pieniezny w wysokoSci
8.671.328 zt,

3) adresaci oferty zlozyli w ramach realizacji uprawnienia przystugujgcego im z posiadanych Warrantow

o$wiadczenia o objeciu 2.167.832 akcji spotki Hyperion S.A. o wartosci nominalnej 1 zt kazda (cena
emisyjna jednej akcji wynosita 4 zi).

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania akcje te nie zostaty zarejestrowane przez sad rejestrowy.

W dniu 19 wrzesnia 2014 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie od spotki MNI S.A. o sprzedazy w dniu
16 wrzesnia 2014 roku, w wyniku zawartej umowy cywilno-prawnej, 1.560.000 akcji Emitenta.

Jednoczesnie do Spotki wptyneto zawiadomienie o nabyciu, w wyniku zawartej w dniu 16 wrzesnia 2014
umowy cywilno-prawnej, przez spétke Vogbue Management Ltd. pakietu 1.560.000 akcji Hyperion S.A.

W dniu 24 pazdziernika 2014 roku do Spoétki wptyneto zawiadomienie od spdtki MNI S.A. o sprzedazy,
w wyniku zawartej umowy cywilno-prawnej w dniu 15 pazdziernika 2014 roku 1.560.000 akcji Emitenta.

W dniu 24 pazdziernika 2014 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie od spétki Boutique Advice sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie o nabyciu, w wyniku zawartej w dniu 15 pazdziernika 2014 roku umowy cywilno-
prawnej, 1.560.000 akcji Emitenta.

W dniu 4 listopada 2014 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie od P. Agaty Piechockiej o sprzedazy,
w wyniku zawartych w dniu 31 pazdziernika 2014 roku uméw cywilnych, 1.000.000 akcji Emitenta.

W dniu 13 listopada 2014 roku Spotka powzieta informacje o sprzedazy w dniu 13 listopada 2014 roku przez
spbtke MNI S.A. 940.000 akgcji Emitenta.

W dniu 14 listopada 2014 roku do Spoétki wptyneto zawiadomienie od spétki PROFIHOLD S.A. z siedzibg
Krakowie o sprzedazy w dniu 4 listopada 2014 roku , w transakcjach zawartych na rynku regulowanym
w dniu 4 listopada 2014 roku, 393.307 akcji Emitenta.

W dniu 1 grudnia 2014 roku Pan Lech Chodzen nabyt 200.000 akcji Emitenta. Przed nabyciem tych akgji
p. Lech Chodzen posiadat 640.436 akcji spotki Hyperion S.A.. Po dokonaniu transakcji p. Lech Chodzen
posiadat 840.436 akcji spotki Hyperion S.A.
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e W dniu 17 grudnia 2014 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie od spotki Boutique Advice sp. z o.0.,
0 zbyciu w dniu 11 grudnia 2014 roku, w transakcji poza obrotem zorganizowanym, 1.560.000 akcji
Hyperion S.A.

e W dniu 17 grudnia do Spotki wptyneto zawiadomienie od spétki Vogbue Management Ltd o nabyciu w dniu
11 grudnia 2014 roku, w transakcji poza obrotem zorganizowanym, 1.560.000 akcji. Po nabyciu w/w akgcji
Emitenta spdtka Vogbue Management Ltd. posiada 3.120.000 akcji spotki Hyperion S.A.

W konsekwencji na dzien 31 grudnia 2014 roku znaczne pakiety akcji Spotki Hyperion S.A. byly w posiadaniu
nastepujacych podmiotow:

kapitat zarejestrowany (13 500 799 zt) kapitat wyemitowany (15 668 611 zt)

Akcjonariusz ilo$¢ akcji/% akcji | ilos¢ glosow/% gtosdw | ilos¢ akcji/% akcji ilo$¢ gtosow/% gtosow

Vogbue Management Ltd 3.120.000 / 23,11% 3.120.000 / 23,11% 3.120.000 / 19,91% 3.120.000 / 19,91%

Comp S.A. 900.000 / 6,67% 900.000 / 6,67% 900.000 / 5,74% 900.000 / 5,74%
Lech Chodzen 840.436 / 6,23% 840.436 / 6,23% 840.436 / 5,36 % 840.436 / 5,36 %
Tomasz Szczypinski 793.779 / 5,88% 793.779 / 5,88% 793.779 / 5,07% 793.779 / 5,07%

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, kontynuujgc dziatania w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki w dniu 24 kwietnia 2015 roku Emitent zawart:

1) Umowe objecia przez spdtke MNI S.A. 17.000.000 sztuk Warrantdw Subskrypcyjnych serii A,
wyemitowanych na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia
23 kwietnia 2013 roku (zwanych dalej "Warrantami"), przy czym jeden Warrant uprawnia do objecia jednej
akcji serii F, w zamian za wkifad pieniezny w kwocie 68.000.000 zt;

2) Umowe objecia przez spdtke MNI S.A. 17.000.000 sztuk akcji Spotki w zamian za Warranty;

3) Umowe potracenia wzajemnych wierzytelnosci pomiedzy Hyperion S.A. a spdtkg MNI S.A. z siedziba
w Warszawie na kwote 68.000.000 zt,

przy czym, wierzytelnoSC ktorg potracita spotka MNI S.A. z wierzytelnoscig Hyperion S.A., jest to wierzytelnos¢
nabyta przez MNI S.A. od spétki MNI Centrum Ustug S.A. z siedzibg w Warszawie z tytutu sprzedazy na rzecz
Hyperion S.A. sieci telekomunikacyjnych.

Na skutek ztozonego w dniu 24 kwietnia 2015 roku przez MNI S.A. o$wiadczenia o objeciu zaoferowanych
17.000.000 Warrantéw roku doszto do zawarcia umowy objecia oraz wydania 17.000.000 warrantéw
subskrypcyjnych serii A Hyperion S.A.

Objecie warrantéw subskrypcyjnych serii A, uprawniajacych do objecia 17.0000.000 akcji serii F przez MNI S.A.
nastagpito w zamian za wktad pieniezny w wysokosci 68.000.000 zt.

MNI S.A. w ramach realizacji uprawnienia przystugujacego mu z posiadanych Warrantéw ztozyta o$wiadczenie
o objeciu 17.000.000 akcji spotki Hyperion SA o wartosci nominalnej 1,00 zt. Kazda (cena emisyjna 1 akcji
wynosita 4 zi).

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania akcje te nie zostaty zarejestrowane przez sad rejestrowy.

W konsekwencji na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania znaczne pakiety akcji Spotki Hyperion S.A. sg
w posiadaniu nastepujacych podmiotow:

kapitat zarejestrowany (13 500 799 zi) kapitat wyemitowany (32 668 611 zt)

Akcjonariusz ilo$¢ akcji/% akcji ilos¢ gtosow/% gtosow ilo$¢ akcji/% akcji ilo$¢ gtosow/% gtosow

Vogbue Management Ltd 3.120.000 / 23,11% 3.120.000 / 23,11% 3.120.000 / 9,55% 3.120.000 / 9,55%

Comp S.A. 900.000 / 6,67% 900.000 / 6,67% 900.000 / 2,75% 900.000 / 2,75%
Lech Chodzen 840.436 / 6,23% 840.436 / 6,23% 840.436 / 2,57 % 840.436 / 2,57 %
Tomasz Szczypinski 793.779 / 5,88% 793.779 / 5,88% 793.779 / 2,43% 793.779 | 2,43%
MNI S.A. n/a n/a 17.000.000 / 52,04% | 17.000.000 / 52,04%
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Zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta w okresie od przekazania raportu
kwartalnego za IV kwartat 2014 roku do dnia publikacji raportow rocznych za rok 2014

Akcjonariusz

Stan na dzien 26.02.2015

Stan na dzien 30.04.2015

Liczba akcji / Liczba gtosédw

Liczba akcji / Liczba gtoséw

Vogbue Management Ltd

3.120.000 / 3.120.000

3.120.000 / 3.120.000

Comp S.A.

900.000 / 900.000

900.000 / 900.000

Lech Chodzen 840.436 / 840.436 840.436 / 840.436
Tomasz Szczypinski 793.779 / 793.779 793.779 / 793.779
MNI S.A. n/a 17.000.000 / 17.000.000

Program nabywania akcji wiasnych

W dniu 30 czerwca 2014 zakonczony zostat Programu Skupu Akcji Wtasnych w zwigzku z uptywem terminu
wskazanego w uchwale Walnego Zgromadzenia Emitenta.

W dniu 28 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzanie Spotki udzielito Zarzadowi Spdtki upowaznienia
do nabycia akcji wkasnych Spoétki w liczbie nie wiekszej niz 600.000 akcji Spdtki o tacznej wartosci nominalnej
nie wiekszej niz 600.000 ztotych, jednakze nie wiecej niz 10% ogodlnej liczby akcji Spotki, co odpowiadac
powinno nie wiecej niz 10 % kapitatu zaktadowego Spotki.

Cel programu: umozliwienia nabywania akcji wiasnych w celu ich umorzenia, finansowanie transakcji
przejmowania innych podmiotow z rynku, oferowania w przysztosci kadrze menadzerskiej w oparciu o programy
motywacyjne lub w innych celach wedtug uznania Zarzadu po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Spotki.

Na nabycie akcji wtasnych Spotki przeznaczona zostata kwota 4.800.000 zt, obejmujaca oprécz ceny akgji
wiasnych, takze koszty ich nabycia. Nabywanie akcji wtasnych Spdtki mogto by¢ realizowane:

¢ w okresie nie dtuzszym niz do dnia 30 czerwca 2014 roku lub do czasu wyczerpania sie kwoty 4.800.000 z,
e za cene nie nizszg niz 1,00 zloty i nie wyzszg niz 8,00 ztotych za jedng akcje.

Informacje podsumowujgce wyniki Programu Skupu Akcji Wasnych rozpoczetego w dniu 3 stycznia 2012 roku:

o faczna ilos¢ akcji nabytych przez Spotke w ramach skupu akcji wtasnych wyniosta 311.880;

e na dzien zakonczenia Programu faczna liczba nabytych akcji stanowita 2,31%% udzialu w kapitale
zaktadowym Spétki i ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki;

« $rednia jednostkowa cena nabycia akcji wyniosta 2,87 zt;

ez przeznaczonego na skup kapitatu rezerwowego w wysokosci 4.800.000 zt pozostato 3.908.602,75 z;

6. Sprawy sadowe

W 2014 roku przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan ani wierzytelnosci Hyperion S.A. lub spotek
zaleznych, ktérych jednorazowa lub tgczna warto$¢ stanowitaby co najmniej 10 % kapitatdw wiasnych Grupy
Kapitatowej Hyperion.

7. Informacje dodatkowe

7.1.  Transakcje z podmiotami powigzanymi

Informacja w powyzszym zakresie zostata zawarta w pkt. VI informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Hyperion S.A. za rok 2014.

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2015 roku

Zarzad Hyperion S.A.

Piotr Majchrzak
Prezes Zarzadu

Marian Halicki
Wiceprezes Zarzadu
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OSWIADCZENIE O STOSOWANIU

£EADU KORPORACYINEGO W 2014 ROKU

Warszawa, 30 kwietnia 2015 roku



Hyperion S.A.

Niniejsze oswiadczenie stanowi wyodrebniong czesc¢ sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Hyperion S.A.
i Grupy Kapitatowej Hyperion w 2014 roku. Oswiadczenie zostato sporzadzone zgodnie z § 91 ust. 5 pkt.
4) Rozporzagdzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosSciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33,
poz. 259).

Wykonujac obowiazki natozone przez §91 ust.5 pkt. 4) Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréow wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim — Zarzad Hyperion S.A. przekazuje do publicznej wiadomosci niniejsze oswiadczenie o stosowaniu
przez Grupe Kapitatowg zasad fadu korporacyjnego, ktore zawiera w swej tresci wszystkie niezbedne informacje
wymagane stosownymi przepisami.

a) wskazanie zbioru zasad fadu korporacyjnego, ktoremu podlega emitent, oraz miejsca, gdzie tekst
zbioru zasad jest publicznie dostepny.

W 2014 roku Hyperion S.A podlegat zbiorowi zasad tadu korporacyjnego zawartych w dokumencie ,Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW”, ktory stanowit zatacznik do Uchwaty nr 19/1307/2012 Rady Nadzorczej
GPW z dnia 21 listopada 2012 roku.

Wspomniany zbidr zasad dostepny jest na stronie internetowej GPW: www.corp-gov.gpw.pl.

Hyperion S.A. nie stosuje zasad fadu korporacyjnego wykraczajacych poza wymogi przewidziane prawem
krajowym.

b) informacja o odstapieniach od postanowieri zbioru zasad fadu korporacyjnego, o ktorym mowa
powyzej, wskazanie tych postanowieri oraz wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia.

Ponizej Zarzad Hyperion S.A. wskazuje zasady tadu korporacyjnego, ktdre w Spotce nie sg (w czesci lub
w catosci) stosowane, a takze krotko wyjasnia przyczyny odstgpienia od ich stosowania

Zasada I.1. stanowi, iz Spdtka powinna umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na swojej stronie internetowej

Zasada ta nie jest stosowana z uwagi na fakt, ze do chwili obecnej do Spétki nie wptyneto ani jedno zgtoszenie
zainteresowania takg formga $ledzenia obrad Walnego Zgromadzenia.

W przysztosci Spotka nie wyklucza organizacji Walnych Zgromadzen przy wykorzystaniu nowoczesnych technik
multimedialnych.

Dodatkowo Spétka informuje, ze wzgledéw technicznych sposéb prezentacji informacji na stronie internetowej
Spotki jest czeSciowo odmienny od przedstawionego na modelowym serwisie relacji inwestorskich, jednakze
zakres prezentowanych informacji wyczerpuje katalog serwisu modelowego.

Zasada 1.5 stanowi, iz Spdtka powinna posiada¢ polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka
wynagrodzen powinna w szczegdlnosci okreslaé forme, strukture i poziom wynagrodzen czionkéw organdéw
nadzorujacych i zarzadzajacych

Spdtka nie posiada polityki wynagrodzen oraz zasad jej ustalania w zakresie formy, struktury i poziomu
wynagrodzen cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej wedtug zalecen Komisji Europejskiej z dnia 14 grudnia 2004 r.
uzupetnionych zaleceniami z 30 kwietnia 2009 r. W Spétce o wysokosci i zasadach wynagradzania cztonkéw Rady
Nadzorczej decydujg Akcjonariusze podczas obrad walnego zgromadzenia. Poziom wynagrodzer wyptacanych
cztonkom organéw Spéitki nie jest wysoki, co mogtoby stanowi¢ przestanke powstania zagrozenia negatywnego
oddziatywania na interesy inwestorow. Z tego wzgledu w ocenie Zarzadu Spétki odwotywanie sie do
sformalizowanych zaleceri Komisji Europejskiej w przypadku Hyperion S.A. nie jest konieczne czy tez uzasadnione

Zasada I. 9. stanowi, ze GPW rekomenduje spétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one
zrébwnowazony udziat kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach,
wzmacniajgc w ten sposdb kreatywnos¢ i innowacyjnos¢ w prowadzonej przez spétki dziatalnosci gospodarczej.
Zarzad Hyperion S.A. jest spdtka realizujaca zasade o zréwnowazonym udziale kobiet i mezczyzn w wykonywaniu
funkcji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach, jednakze priorytetem przy wyborze wadz Spotki jest fachowosc,
doswiadczenie i umiejetnosci kandydatéw, bez wzgledu na pte¢. Mimo faktu, iz obecnie zadna kobieta nie zasiada
w zarzgdzie Hyperion S.A., Spotka jest otwarta na udziat kobiet w zarzadzie i radzie nadzorczej, dowodem czego
jest obecnos$¢ kobiety w Radzie Nadzorczej Hyperion S.A. Jezeli pojawi sie kandydatka do funkcji we wiadzach
Spoiki zostanie potraktowana na réwni z innymi kandydatami.
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Zasada I. 12. stanowi, iz Spdtka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ wykonywania osobiscie lub przez
petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia,
przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektroniczne;j.

Na chwile obecng Spétka nie zapewnia akcjonariuszom mozliwosci udziatu w obrad w czasie rzeczywistym wraz
z mozliwoscig dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym oraz wykonywania prawa gtosu w tym trybie.

Brak implementacji tej zasady wynika z faktu, ze dotychczasowe zainteresowanie akcjonariuszy udziatem
w obradach Walnego Zgromadzenia Hyperion S.A. pozwala przyjgé, ze akcjonariusze Spdtki preferujg osobisty
udziat w obradach. Jednoczesnie w przypadku wykazania przez akcjonariuszy zapotrzebowania na takg forme
udziatu w Walnym zgromadzeniu, Zarzad podejmie niezbedne kroki umozliwiajgce udziat w tym trybie.

Zasada II. 1. ppkt 2 — zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw Hyperion S.A. nie sa prezentowane odrebnie na
jej korporacyjnej stronie internetowej, a jedynie w ramach raportow okresowych zawierajgcych informacje
0 powotaniu okreslonej osoby do organu Spotki.

Zasada II. 1. ppkt 7) - Spodtka nie publikuje na swojej korporacyjnej stronie internetowej pytan akcjonariuszy
dotyczacych spraw objetych porzadkiem obrad walnego zgromadzenia zadawanych w jego trakcie wychodzgc
z zatozenia, ze pytania takie i odpowiedzi na nie s3 umieszczane w protokole ze zgromadzenia sporzadzanym
kazdorazowo przez notariusza, ktérego egzemplarze dostepne sg w sadzie rejestrowym oraz w siedzibie Spatki, co
W wystarczajgcym zakresie zapewnia dostep do takich informacji jak i przejrzystos¢ przebiegu obrad Walnego
Zgromadzenia.

Zasada 1V. 10. pkt. 1) i 2) stanowig, ze Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej, polegajacego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w toku
obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad

Spdtka w chwili obecnej nie przeprowadza transmisji z obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, jak i nie rejestruje przebiegu obrad i nie upublicznia go na stronie internetowej. Decyzja ta powodowana
jest faktem, ze do Spdtki nie wptyneto ani jedno zgtoszenie zainteresowania takg forma $ledzenia obrad Walnego
Zgromadzenia. Jednoczesnie Spotka nie wyklucza, ze zgodnie z zaleceniami, zasada ta bedzie stosowana.

c) opis gfownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemow kontroli wewnetrznej
[ zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdar finansowych
/ skonsolidowanych sprawozdar finansowych

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej w spodtce i skutecznos¢ jego
funkcjonowania w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych. Nadzdér merytoryczny nad procesem
przygotowania sprawozdan finansowych i raportéw okresowych Spoétki sprawuje Gtéwny Ksiegowy.

Spotka na biezaco $ledzi zmiany wymagane przez przepisy i regulacje zewnetrzne odnoszace sie do
wymogow sprawozdawczosci gietdowej i przygotowuje sie do ich wprowadzenia ze znacznym
wyprzedzeniem czasowym. Wypracowany i stosowany system kontroli wewnetrznej ma zastosowanie do
dokumentacji ksiegowej. System kontroli wewnetrznej dotyczy takze akceptacji dokumentéw kosztowych
Spotki (podlegajg dwustopniowej weryfikacji i akceptacji). Stosowany system pozwala Spdtce na nadzér
i biezacy monitoring stanu zobowigzan Spotki, poziomu kosztoéw i wynikdow. Po zamknieciu ksigg
rachunkowych za dany miesigc kadra kierownicza oraz cztonkowie Zarzadu otrzymujg raporty analizujgce
kluczowe dane finansowe istotne dla Spétki. Dane finansowe bedace podstawa sprawozdan finansowych i
raportdw okresowych pochodza z systemu ksiegowo-finansowego, w ktérym dokumenty sg rejestrowane
zgodnie z politykg rachunkowg opartag na Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci dla Grupy
Kapitatowej Emitenta oraz Polskich Standardéw Rachunkowosci w odniesieniu do jednostki dominujacej.
Roczne i pdtroczne sprawozdania finansowe podlegajg niezaleznemu badaniu oraz przegladowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

d) wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie gtosow na
walnym zgromadzeniu

Na podstawie informacji przekazanych Spoétce na dzien 31 grudnia 2014 roku znaczne pakiety akcji Spotki
Hyperion S.A. byly w posiadaniu nastepujacych podmiotéw:
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kapitat zarejestrowany (13 500 799 zf)

kapitat wyemitowany (15 668 611 zt)

Akcjonariusz

ilo$¢ akcji/% akgji

ilo$¢ gtosow/% gtosow

ilo$¢ akcji/% akdji

ilo$¢ gtosow/% gtosow

Vogbue Management Ltd

3.120.000 / 23,11%

3.120.000 / 23,11%

3.120.000 / 19,91%

3.120.000 / 19,91%

Comp S.A.

900.000 / 6,67%

900.000 / 6,67%

900.000 / 5,74%

900.000 / 5,74%

Lech Chodzen

840.436 / 6,23%

840.436 / 6,23%

840.436 / 5,36 %

840.436 / 5,36 %

Tomasz Szczypinski

793.779 / 5,88%

793.779 / 5,88%

793.779 / 5,07%

793.779 / 5,07%

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania znaczne pakiety akcji Spotki Hyperion S.A. s w posiadaniu

nastepujacych podmiotow:

kapitat zarejestrowany (13 500 799 zi)

kapitat wyemitowany (32 668 611 zt)

Akcjonariusz

ilo$¢ akcji/% akcji

ilo$¢ gtosow/% gtosdw

ilo$¢ akcji/% akcji

ilos¢ gtosdw/% gtosow

Vogbue Management Ltd

3.120.000 / 23,11%

3.120.000 / 23,11%

3.120.000 / 9,55%

3.120.000 / 9,55%

Comp S.A.

900.000 / 6,67%

900.000 / 6,67%

900.000 / 2,75%

900.000 / 2,75%

Lech Chodzen

840.436 / 6,23%

840.436 / 6,23%

840.436 / 2,57 %

840.436 / 2,57 %

Tomasz Szczypinski

793.779 / 5,88%

793.779 / 5,88%

793.779 | 2,43%

793.779 | 2,43%

MNI S.A.

n/a

n/a

17.000.000 / 52,04%

17.000.000 / 52,04%

e) wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne,
wraz z opisem tych uprawnier

Spotka nie emitowata papieréw wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne. Statut Hyperion S.A.
nie przewiduje specjalnych uprawnien kontrolnych dla zadnego z akcjonariuszy Spotki.

f) wskazanie wszelkich ograniczeri odnosnie do wykonywania prawa gfosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtosow, ograniczenia czasowe
dotyczgce wykonywania prawa gfosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy wspotpracy spotki, prawa
kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papierow wartosciowych

Spdtka nie emitowata papieréw wartosciowych z ograniczonym prawem gtosu. Statut Hyperion S.A. nie
przewiduje ograniczenia uprawnien dla zadnego z akcjonariuszy Spotki.

W dniu 30 czerwca 2014 zakonczony zostat Programu Skupu Akcji Wihasnych w zwigzku z uptywem terminu
wskazanego w uchwale Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 28 czerwca 2011 roku.

Cel programu: umozliwienie nabywania akcji wiasnych w celu ich umorzenia, finansowanie transakcji
przejmowania innych podmiotéw z rynku, oferowanie w przysztosci kadrze menadzerskiej w oparciu o programy
motywacyjne lub w innych celach wedtug uznania Zarzadu po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Spotki.

taczna ilo$¢ akcji nabytych przez Spétke w ramach skupu akcji wtasnych wyniosta 311.880.
Zgodnie z przepisami KSH, Hyperion S.A. nie moze wykonywac prawa gtosu z tych akcji.

g) wskazanie wszelkich ograniczeri dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papierow wartosciowych
emitenta

Statut Spotki nie przewiduje zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania papieréw wartosciowych
Hyperion S.A. Spdtce nie sg znane zadne okolicznosci powodujace ograniczenie mozliwosci przenoszenia prawa
wiasnosci papieréw wartosciowych Hyperion S.A.
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h) opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania 0sob zarzadzajacych oraz ich uprawniern,
w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zarzad Hyperion S.A. powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Zarzad jest organem, ktdry prowadzi sprawy spotki
i reprezentuje jg na zewnatrz z wyjatkiem spraw zastrzezonych do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej. Cztonkowie Zarzadu odpowiadajg za nalezyte prowadzenie spraw Spotki.

Zgodnie ze Statutem Hyperion S.A. Zarzad stanowi od jednego do trzech cztonkéw, w tym Prezes Zarzadu,
a w przypadku Zarzadu wieloosobowego — Wiceprezesa albo Wiceprezeséw Zarzadu, powotywanych na okres
wspolnej kadenciji, ktéra trwa cztery lata.

Czlonkdw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Dokonujgc wyboru cztonkéw Zarzadu, Rada Nadzorcza
okresla liczbe cztonkdw Zarzadu oraz wskazuje funkcje, ktdrg powotana osoba wykonywac bedzie w Zarzgdzie
Spotki.

Do skfadania oswiadczen woli w imieniu Spotki upowaznieni s3 — w przypadku zarzadu jednoosobowego — jeden
cztonek zarzadu, w przypadku kiedy Zarzad jest wieloosobowy — dwoch cztonkéw Zarzadu dziatajacych tacznie lub
cztonek Zarzadu dziatajacy tgcznie z prokurentem.

Zarzad nie ma innych uprawnien do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akciji.
[) opis zasad zmiany statutu lub umowy spotki emitenta

Zasady zmiany Statutu Spdtki podlegajg regulacji Kodeksu Spdtek Handlowych. Statut Hyperion S.A. nie
wprowadza w tym zakresie uregulowan surowszych niz przewidziane w Kodeksie Spdtek Handlowych.
Szczegdtowe zasady dziatania walnego zgromadzenia zostaty opisane w pkt. j).

J) sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
/ sposobu ich wykonywania, w szczegolnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia,
jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost
Z przepisow prawa

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Hyperion S.A. (,WZA”") jest najwyzszym organem Spditki. WZA dziata
w oparciu o przepisy Kodeksu Spotek Handlowych, Statutu Hyperion S.A. oraz zgodnie z przyjetym przez
Zgromadzenie Regulaminem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Hyperion S.A., okreSlajgcym organizacje
i przebieg Zgromadzen.

Zgodnie ze Statutem Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spotki lub w Warszawie i zwotywane jest
w trybie zwyczajnym lub nadzwyczajnym.

= Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego. Jezeli Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w okre$lonym terminie, to moze
ono zosta¢ zwotane przez Rade Nadzorcza.

= Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z inicjatywy wiasnej, na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej, akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcy przynajmniej jedng dwudziesta kapitatu
zaktadowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powinno zosta¢ zwotane w terminie dwdch tygodni od
momentu zgtoszenia wniosku przez uprawnione podmioty.

Ponadto w zakresie zwotywania Walnego Zgromadzenia zastosowanie znajduja przepisy kodeksu spotek
handlowych.

Walne Zgromadzenie Spotki zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej spétki oraz
w sposdéb okreslony dla przekazywania informacji biezagcych zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej
(tj. w systemie ESPI). Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem walnego
zgromadzenia.

Uprawnieni do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu sa:

= Akcjonariusze, ktorzy:
a) sa akcjonariuszami Spétki w Dniu Rejestracii, tj. na 16 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia, oraz
b) zwrécity sie, nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie poznigj niz
w pierwszym dniu powszednim po Dniu Rejestracji, do podmiotu prowadzacego ich rachunki papieréw
warto$ciowych o wystawienie imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu,
= Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej,
= Czlonkowie organdw Spdiki, ktérych mandaty wygasty przed dniem Walnego Zgromadzenia,
= inne osoby, zaproszone przez Zarzad, ktérych udziat jest uzasadniony tj. przedstawiciele biegtego rewidenta,
przedstawiciele doradcow prawnych i finansowych - gdy poruszane sg skomplikowane kwestie zwigzane
z problematyka prawno-ekonomiczna.
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Lista Akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu podpisana przez Zarzad, obejmujaca
ich imiona i nazwiska albo firmy (nazwy), miejsce zamieszkania badz siedziby, ilo$¢, rodzaj i liczby akcji oraz ilos¢
gtosow, jest kazdorazowo wytozona w Siedzibie Spotki przez trzy dni robocze przed odbyciem Walnego
Zgromadzenia.

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnikow, przy czym stosowne petnomocnictwa powinny by¢ udzielone na pismie pod rygorem niewaznosci
i dotagczone do protokotu Walnego Zgromadzenia lub udzielone w postaci elektronicznej (wzdér petnomocnictwa
jest kazdorazowo zatgczany do ogtoszenia zwotania Walnego Zgromadzenia).

O udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej nalezy zawiadomic¢ Spotke przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej w postaci informacji przestanej pocztg elektroniczng na adres wza@hyperion.pl,
doktadajac wszelkich staran, aby mozliwa byta skuteczna weryfikacja waznosci petnomocnictwa, i w tym celu
petnomocnictwo przesytane elektronicznie do Spoétki powinno by¢ zeskanowane do formatu PDF. Petnomocnik
sktada petnomocnictwo przy podpisywaniu listy obecnosci. W sytuacji gdy w Zgromadzeniu uczestniczg osoby
dziatajace w imieniu akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi (jako czionkowie ich witadz) powinni wykazac
swoje prawo reprezentacji odpisem z wtasciwego rejestru.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inna osoba przez niego
wskazana, a w razie ich nieobecnosci Prezes Zarzadu lub osoba wyznaczona przez Zarzad. Po wyborze
Przewodniczgcego sporzadzana i wyktadana jest lista obecnosci zawierajgca spis uczestnikdw Walnego
Zgromadzenia z wyszczegdlnieniem liczby akgcji i przystugujacych akcjonariuszom gtoséw. Po podpisaniu listy
obecnosci Przewodniczacy przedstawia porzadek obrad Walnego Zgromadzenia podany w ogtoszeniu o zwotaniu
Zgromadzenia.

Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad Hyperion S.A., przy czym Rada Nadzorcza spotki oraz
akcjonariusz badz akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga zadac
umieszczenia poszczegdlnych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé
zgtoszone Zarzadowi Spotki nie pdzniej niz na dwadzieScia jeden dni przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej na adres — wza@hyperion.pl

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga
przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spdtce na pismie lub przy wykorzystaniu $rodkdéw komunikacji
elektronicznej przesylajgc na adres wza@hyperion.pl  projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Ponadto,
kazdy z akcjonariuszy moze podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace
spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, chyba ze przepisy Kodeksu Spdtek
Handlowych lub Statutu przewidujg warunki surowsze. Najwazniejsze regulacje kodeksowe w tym zakresie
przewiduja, ze: uchwata w sprawie istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci spdtki wymaga wiekszosci dwdch
trzecich gtoséw, uchwata dotyczaca zmiany Statutu, potaczenia Spétek lub likwidacji Spotki wymaga wiekszosci
3/4 (trzech czwartych) oddanych gtoséw.

Akcjonariuszowi przystuguje prawo zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia w drodze powddztwa o uchylenie
albo stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Poza sprawami uwzglednionymi w Kodeksie Spdtek Handlowych oraz Statucie Uchwaty Walnego Zgromadzenia
wymagajg nastepujace sprawy:

e wybdr i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

e zatwierdzanie regulaminu Rady Nadzorczej,

e ustalanie wysokosci wynagradzania dla czionkéw Rady Nadzorczej, delegowanych do statego
indywidualnego wykonywania nadzoru.

k) sktad osobowy i zmiany, ktore w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania
organow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujgcych emitenta oraz ich komitetow

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 1 stycznia 2014

1. Karolina Kocemba — Przewodniczaca Rady

2. Artur Foksa — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Marcin Rywin — Cztonek Rady

4. Wiktor Fonfara — Czlonek Rady

5. Henryk Kondzielnik — Czlonek Rady
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W dniu 27 sierpnia 2014 roku Nadzwyczajne Walna Zgromadzenie Emitenta dokonato zmian w skfadzie Rady
Nadzorczej Emitenta. W konsekwencji sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

1. Tadeusz Pigtek — Przewodniczacy Rady

2. Jacek Murawski — Wiceprzewodniczacy Rady
3. Henryk Kondzielnik — Czlonek Rady Nadzorczej
4. Maria Wéjcik Korpata — Czlonek Rady Nadzorczej
5. Tadeusz Kubiak — Czlonek Rady Nadzorczej
6. Przemystaw Schmidt — Czlonek Rady Nadzorczej
7. Durka Roman — Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 29 grudnia 2014 roku uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta w skiad Rady
Nadzorczej Spotki powotany zostat Pan Piotr Chodzen.

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2014 roku:

1. Tadeusz Pigtek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Jacek Murawski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Henryk Kondzielnik — Czlonek Rady Nadzorczej

4. Maria Wojcik Korpata — Czlonek Rady Nadzorczej

5. Tadeusz Kubiak — Czlonek Rady Nadzorczej

6. Przemystaw Schmidt — Czlonek Rady Nadzorczej

7. Durka Roman — Czlonek Rady Nadzorczej

8. Piotr Chodzen — Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 10 lutego 2015 roku rezygnacje z petnienia funkgji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta ztozyta Pani Maria
Korpata-Wojcik.

Skfad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

1. Tadeusz Pigtek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Jacek Murawski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Piotr Chodzen — Czlonek Rady Nadzorczej

4. Henryk Kondzielnik — Czlonek Rady Nadzorczej

5. Tadeusz Kubiak — Czlonek Rady Nadzorczej

6. Przemystaw Schmidt — Czlonek Rady Nadzorczej

7. Durka Roman — Cztonek Rady Nadzorczej
Zarzad

Skfad Zarzadu Emitenta na dzien 1 stycznia 2014 roku:

1. Tomasz Szczypinski — Prezes Zarzadu

2. Marian Halicki — Wiceprezes Zarzadu

3. Marek Potudnikiewicz — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 5 czerwca 2014 roku Pan Marek Potudnikiewicz - Wiceprezes Zarzadu Spoétki, ztozyt rezygnacje
z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki ze skutkiem na dzien 6 czerwca 2014 roku.

W dniu 5 sierpnia 2014 roku Pan Tomasz Szczypinski - Prezes Zarzadu Spodtki, ztozyt rezygnacje z petnienia funkgji
Prezesa Zarzadu Spotki ze skutkiem na dzien odbycia najblizszego posiedzenia Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu w dniu 13 sierpnia 2014 roku Rada Nadzorcza Emitenta przyjeta rezygnacje Pana Tomasza Szczypinskiego
z funkcji Prezesa Zarzadu i powotata na tg funkcje Pana Piotra Majchrzaka.

Sktad Zarzadu Emitenta w okresie od dnia 13 sierpnia 2014 do dnia 31 grudnia 2014 roku i na dzier sporzadzenia
niniejszego sprawozdania:

1. Piotr Majchrzak — Prezes Zarzadu
2. Marian Halicki — Wiceprezes Zarzadu

Opis dzialania Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad
Zarzad sktada sie z od jednego do trzech cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu i w przypadku Zarzadu

wieloosobowego — Wiceprezesa albo Wiceprezeséw Zarzadu. Cztonkéw zarzadu powotuje i odwotuje Rada
Nadzorcza. Dokonujac wyboru cztonkéw Zarzadu, Rada Nadzorcza okre$la liczbe cztonkéw Zarzadu oraz
wskazuje funkcje, ktora powotana osoba wykonywal bedzie w Zarzadzie Spotki. Cztonkdw Zarzadu
powotuje sg na okres wspdlnej kadencji. Kadencja Zarzadu wynosi cztery lata.
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Zarzad reprezentuje Spotke oraz prowadzi sprawy Spoétki z wyjatkiem spraw zastrzezonych do komp etencji
Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej.

Do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwdoch cztonkdw Zarzadu,
albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem. Jezeli zarzad jest jednoosobowy, do sktadania
oswiadczen w imieniu Spotki uprawniony jest jeden cztonek Zarzadu.

Posiedzenia Zarzadu zwotywane sg w miare potrzeby w terminach ustalanych na biezaco, jednak nie
rzadziej niz raz w miesigcu, na podstawie zawiadomienia przekazanego z odpowiednim wyprzedzeniem
przed datg planowanego posiedzenia. Posiedzenia Zarzadu zwotuje Prezes Zarzadu. W przypadku
nieobecnosci Prezesa zastepuje go w tych sprawach cztonek Zarzadu upowazniony przez Prezesa Zarzadu.
Na posiedzeniach Zarzadu omawiane sg biezgce sprawy Spotki. Ponadto, na posiedzeniach zarzadu
podejmowane sg w szczegdlnosci sprawy wymagajace podjecia decyzji w formie Uchwaty zarzadu.

Kazdy cztonek Zarzadu moze wnosi¢ sprawy Spotki na posiedzenie Zarzadu. Uchwaty Zarzadu zapadajg
w gtosowaniu jawnym. Posiedzeniom Zarzadu przewodniczy Prezes Zarzadu. W przypadku nieobecnosci
Prezesa Zarzadu zastepuje go w tych sprawach czionek Zarzadu upowazniony przez Prezesa Zarzadu.
Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku jednakowej liczby gtosow
oddanej ,za" i ,przeciw” uchwale, rozstrzyga gtos Prezesa Zarzadu. Zarzad zdolny jest do podejmowania
wigzacych uchwat, jesli obecna jest wiekszos¢ cztonkéw Zarzadu.

Szczegotowy zakres praw i obowigzkéw Zarzadu a takze tryb jego dziatania okresla Regulamin Zarzadu.
Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad, a zatwierdzona Rada Nadzorcza. Tekst Regulaminu dostepny jest na
stronie internetowej pod adresem www.hyperion.pl w zakfadce ,Akty prawne”.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej pieciu cztonkdw powotywanych na okres wspdlnej kadencji
trwajacej dwa lata. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Kazdy cztonek
rady Nadzorczej moze by¢ w kazdym czasie odwotany przez Walne Zgromadzenie. W przypadku rezygnacji
cztonka Rady Nadzorczej, pozostali cztonkowie mogg tymczasowo dokona¢ wyboru nowego cztonka Rady
Nadzorczej.

Rada wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowa¢ swoich cztonkéw do indywidualnego
wykonywania poszczegdlnych czynnosci nadzorczych, z ktorych beda sporzadzali i przedkiadali Radzie
Nadzorczej co najmniej raz w miesigcu pisemne sprawozdanie.

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscig Spotki. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy
w szczegdlnosci:

e badanie po zakonczeniu kazdego roku obrotowego sprawozdania finansowego Spotki, w tym bilansu,
rachunku zyskéw i strat, przeptywdw pienieznych, zaréwno co do zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak
i ze stanem faktycznym,

¢ badanie sprawozdania Zarzgdu Spdtki oraz wnioskdw Zarzadu Spétki co do podziatu zysku lub pokrycia straty,

e skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikdw czynnosci, o ktdrych
mowa w punktach powyzej,

e zawieszanie z waznych powoddéw w czynnosciach poszczegdinych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu Spoiki, jak

rowniez delegowanie cztonkdw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, do czasowego

wykonywania czynnosci cztonkdw Zarzadu Spotki nie mogacych sprawowac swoich czynnosci,

opiniowanie uchwat przedstawianych przez Zarzad Walnemu Zgromadzeniu,

powotywanie i odwotywanie cztonkdw Zarzadu,

ustalanie zasad i warunkéw wynagradzania cztonkéw Zarzadu Spotki,

zatwierdzenie Regulaminu Zarzadu Spotki,

zatwierdzanie Regulaminu Organizacyjnego Spétki,

wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spotki,

zatwierdzanie planu finansowego przygotowywanego przez Zarzad,

wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w powyzszych

prawach do nieruchomosci,

e inne sprawy wnioskowane przez Zarzad Spétki.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie w miare potrzeby, nie rzadziej jednak niz raz na kwartat. Posiedzenia
Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy, a w przypadku niemoznosci zwotania posiedzenia przez
Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej. Posiedzenie rady Nadzorczej nalezy réwniez zwotac na
pisemny wniosek Zarzadu. Posiedzenie powinno sie w takim przypadku odby¢é w ciggu dwdch tygodni od ztozenia
whniosku.

Posiedzenia Rady Nadzorczej zwolywane sg za posrednictwem listow poleconych lub poczty kurierskiej, co
najmniej na siedem dni przed terminem posiedzenia. Dopuszcza sie takze przyjecie przez czionka Rady
Nadzorczej zawiadomienia o zwotaniu posiedzenia bez posrednictwa poczty, za pokwitowaniem odbioru.
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Cztonek Rady Nadzorczej moze zadac przesytania mu zawiadomien takze w formie elektronicznej na podany przez
niego adres poczty elektronicznej. Zadanie to wraz z podaniem adresu poczty elektronicznej winno zostaé ztozone
Spodtce w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Jezeli cztonek Rady Nadzorczej zazadat zawiadamiania go
o posiedzeniach za pomocg poczty elektronicznej, nie ma koniecznosci zawiadamiania za pomocg faksu.

Posiedzenie Rady moze odby¢ sie nawet bez formalnego zwotania, jesli wszyscy jej cztonkowie wyrazg na to
zgode najpdzniej w dniu posiedzenia i potwierdzg to pismem lub ztozg podpisy na liscie obecnosci. Posiedzenia
Rady Nadzorczej mogg by¢ prowadzone telefonicznie, w sposdb umozliwiajgcy porozumienie sie wszystkich
uczestniczacych w nim cztonkdw Rady Nadzorczej.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow. W przypadku roéwnosci gtosdow rozstrzyga
gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest
obecnych co najmniej potowa jej cztonkdw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni.

Uchwaty w przedmiocie nie objetym porzadkiem obrad podja¢ nie mozna, chyba ze na posiedzeniu obecni sg
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i nikt z obecnych nie zgtosi w tej sprawie sprzeciwu.

Uchwaty Rady Nadzorczej mogg zosta¢ podjete w formie pisemnej, bez odbycia posiedzenia Rady Nadzorczej
(w trybie obiegowym). Projekty uchwat, ktére majg by¢ podjete w trybie obiegowym, sg przedstawiane do
podpisu wszystkim cztonkom Rady Nadzorczej przez jej Przewodniczacego, a w przypadku jego nieobecnosci,
przez ktoregokolwiek z cztonkdw Rady Nadzorczej.

Domniemywa sie, ze ztozenie podpisu pod uchwatg stanowi wyrazenie zgody na jej podjecie w trybie obiegowym.
Uchwata podjeta w tym trybie jest wazna, o ile wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o jej
treSci. Cztonek Rady Nadzorczej moze odda¢ swdj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej.

Szczegdtowe zasady dziatania Rady Nadzorczej Hyperion S.A. okreSla Statut oraz Regulamin Rady Nadzorczej,
uchwalony przez Walne Zgromadzenie.

Komitety Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza nie powotata komitetdw audytu i wynagrodzen, funkcje komitetéw petni cata Rada.

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2015 roku

Zarzad Hyperion S.A.

Marian Halicki Piotr Majchrzak
Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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