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STANOWISKO NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego e-Kancelaria Grupa Prawno -
Finansowa S.A., zwanej dalej ,Spo6tkg”, z siedzibg we Wroctawiu, ul. Gen. Jézefa Bema 2, na ktore
sktada sie: wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014
roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeptywow
pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz informacja
dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spokki.

Zarzad Spokki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz.330 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do:

—  przepisOw rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowga Rade Biegtych Rewidentdow
w Polsce,

— przepiséw Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnosc¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegdélnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoétke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowag ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia stanowiska.

1) W dniu 26 lutego 2015 roku przypadat termin wykupu wyemitowanych przez Spotke obligacji serii L
o tacznej wartosci nominalnej 3 930 tys. zt. Spotka do dnia wydania niniejszego stanowiska nie
uregulowata zobowigzan wynikajacych z tych obligacji. Z badanego bilansu wynika, ze Spétka nie
posiada $rodkéw pienieznych na zaptate wyzej wymienionych zobowigzan. W mys$l Ustawy o
obligacjach (Dz.U. z 2014 r. poz.730 z p6zn.zm), jezeli emitent obligacji nie wypemi w terminie, w
catosci lub w czesci, zobowigzan wynikajacych z obligacji, obligacje podlegajg, na zadanie
obligatariusza, natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewidujg Swiadczenia pieniezne.

2) W dniu 13 marca 2015 roku Spétka ztozyta w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VIII Wydziat Gospodarczy ds. Upadiosciowych i Naprawczych wniosek o ogtoszenie
upadiosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. Do dnia wydania niniejszego stanowiska sad nie wydat
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3)

4)

5)

6)

7

8)

postanowienia o ogtoszeniu upadiosci ukladowej lub likwidacyjnej. Nie uzyskaliSmy ponadto
wystarczajgcych dowodow na to, ze uktad zostanie zaakceptowany przez wierzycieli Spoéiki i zostanie
zatwierdzony przez Sad. Ze wzgledu na niepewnos¢, co do dalszego toku postepowania
upadiosciowego, istnieje znaczna watpliwos¢ w zdolno$¢ Spdtki do kontynuowania dziatalnosci w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

taczna wartos¢ nominalna obligacji krétkoterminowych Spétki przypadajgcych do sptaty w terminie
12 miesiecy od daty bilansu wynosi 18 998 tys. zi, a wszystkie zobowigzania krotkoterminowe
przypadajgce do sptaty wynosza 21.985 tys. zt. Zarzad Spotki zawart w nocie nr 1.1. ,Analiza
ptynnosci” do jednostkowego sprawozdania finansowego zrédta sptaty zobowigzan. taczna kwota
wplywéw z emisji akcji i obligacji jest niewystarczajgca na pokrycie wszystkich zobowigzan
krétkoterminowych. Ponadto istnieje ryzyko niedojscia planowanych przez Spotke emisji do skutku.

W dniu 30 marca 2015 roku Zarzgd Forum Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w
Krakowie podjat uchwate w sprawie rozwigzania Unifundu Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w Krakowie, bedacego podmiotem zaleznym od
Spotki. Podjecie wyzej wymienionej uchwaly stanowi przestanke rozwigzania Funduszu. W ocenie
Zarzadu Spétki Fundusz bedzie generowat ujemne wplywy i ujemna rentownosg¢.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spoétka wykazuje saldo pozyczki od podmiotu powigzanego w
wysokosci 1558 tys. zt. Termin wymagalnosci wierzytelnosci jeszcze nie uplynat, ale standing
finansowy wierzyciela wskazuje na trwatg utrate wartosci tej wierzytelnosci. Spétka nie utworzyta
odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci, co spowodowato zawyzenie wyniku finansowego Spotki o
kwote 1 558 tys. zt.

Na dzien bilansowy w ksiegach rachunkowych Spotki ujawniono nalezno$¢ od niepowigzanego
funduszu inwestycyjnego zamknietego w wysokosci 23 173 tys. zi, ktéra po pomniejszeniu jej o
warto$¢ odpisu aktualizujgcego w wysokosci 17 673 tys. zt, wynosi netto 5500 tys. zt. Spéika nie
uprawdopodobnita odzyskania tej wierzytelnosci, nie uzyskaliSmy réwniez na piSmie oswiadczenia od
prawnika dotyczacego prowadzonej sprawy w postepowaniu przedprocesowym (zawezwanie do proby
ugodowej).

Spotka nie przeprowadzita inwentaryzacji naleznosci w drodze potwierdzenia sald, zgodnie
z obowigzkiem wynikajacym z art. 26 ust. 1 pkt 2 ustawy o rachunkowosci, w zwigzku z tym nie
byliSmy w stanie potwierdzi¢ istnienia naleznosci na dzien bilansowy. Warto$¢ naleznosci wykazana
przez Spétkke w badanym bilansie wynosi 2 414 tys. zt, co stanowi 8,3% sumy bilansowej Spoiki.
Dodatkowo z analizy wiekowania naleznosci wynika, ze powyzej 270 dni od daty bilansowej sg
przeterminowane naleznosci o fgcznej wartosci 1660 tys. zi. Spokka nie utworzyta odpisu
aktualizujgcego wartos¢ tych naleznosci, gdyz jej zdaniem sg one w peni odzyskiwalne. Stanowisko
Zarzadu w tej kwestii zostato przedstawione w sprawozdaniu finansowym Spéiki. Spowodowato to
zawyzenie wyniku finansowego o kwote 1 660 tys. zt.

Biegly rewident badajgcy sprawozdanie finansowe nie otrzymat podpisanego przez prawnika
zestawienia spraw sgadowych dotyczacych Spéiki, takie oswiadczenie zostalo nam przekazane
podpisane przez Prezesa Spotki.

Na dzienn wydania niniejszego stanowiska, z uwagi na wage okolicznosci opisanych powyzej oraz brak
uzyskania dowodow pozwalajgcych uzna¢ zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke za
zasadne, nie byliSmy w stanie upewnic sie, co do wiarygodnosci ponizszych stwierdzen:

— poprawnosci wyceny inwestycji diugoterminowych,

— poprawnosci wyceny pakietdw wierzytelnosci (dodatkowo nie otrzymalismy zatozen ani
wyliczeh do wycen pakietow wierzytelnosci),

— poprawnosci wyceny inwestycji krotkoterminowych,
—  Zrodet sptaty zobowigzan oraz mozliwosci spieniezenia aktywOw posiadanych przez Spétke.
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Ponadto zwracamy uwage na nastepujgce kwestie:

1) Wysokos¢ kapitatow wtasnych na dzien 31 grudnia 2014 roku byta ujemna i wyniosta. -6 791 tys.
zk. Kwota niepokrytych strat zamkneta sie kwota tys. -20 762 tys. zt i przewyzszyta tagczng sume
kapitatu akcyjnego oraz kapitatu zapasowego i kapitatu z emisji akcji ponad wartos¢ nominalna.
Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych (Dz. U. z 2013 r. poz. 1030 z pdzn. zm.), jezeli
bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze strate przewyzszajgcg sume kapitatow zapasowego
i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego, Zarzad obowigzany jest niezwiocznie
zwota¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem powziecia uchwaly dotyczacej dalszego
istnienia Spoiki.

2) Zarzad Spoki w sprawozdaniu finansowym nie zawart korekt, ktére bylyby konieczne

w przypadku, gdyby sprawozdanie finansowe byto sporzadzone przy zatozeniu braku kontynuacji
dziatalnosci.

Uwzgledniajgc wage probleméw opisanych powyzej i ich wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa Spdoiki
na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz wynik finansowy za rok obrotowy konczacy sie tego dnia, nie mozemy
wyrazi¢ opinii 0 zalgczonym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki
e-Kancelaria Grupa Prawno - Finansowa S.A.

W przedstawionej sytuacji za bezprzedmiotowe uznaliSmy rozpatrywanie sprawozdania z dziatalnosci
jednostki.

W imieniu:

BTFG Audit sp. z 0.0.
ul. Sniadeckich 17
00-654 Warszawa

Nr ewidencyjny 3105

Kluczowy Biegly Rewident

Q\Dus

Luiza Berg
Biegly Rewident
Nr ewidencyjny 10898

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2015 roku
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