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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach zt)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW cz. 1

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

okres 12 miesigcy

okres 12 miesigcy

zakoniczony zakoniczony
w tysiacach zt
Nota 31.12.2014 31 grudnia 2013
(dane
przeksztatcone)
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 100 111 100 800
Koszt wiasny sprzedazy 135 57 244 60 551
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 42 867 40 249
Pozostate przychody operacyjne 13.1 241 961
Otrzymane dotacje 1788 4138
Koszty sprzedazy 33311 27 581
Koszty ogéinego zarzadu 10470 6955
Pozostate koszty operacyjne 13.2 43080 1805
Koszty prac badawczych 2249 5429
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -44 214 3578
Przychody finansowe 13.3 1771 3903
Koszty finansowe 134 8269 3163
Udziat w zyskach jednostek wspotkontrolowanych wycenianych metoda praw wiasnosci
2594 65

Zysk (strata) brutto -48 118 4383
Podatek dochodowy 14 1178 121
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -49 296 4262
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres -49 296 4262
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -47 357 1805
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli -1939 2457
Liczba akeji na koniec okresu(w tys. szt.) 31862 31862
Liczba akgji rozwodniona na koniec okresu (w tys. szt.) 63724 42483
Podstawowy zysk netto na jedng akcje przypisany akcjonariuszom jednostki

L . " -1,49 0,06
dominujacej wedtug liczby akeji (w zf)
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypisany akcjonariuszom jednostki 0.74 0.04

dominujacej wedtug liczby akeji uwzgledniajacych przyszia emisje (w zi)

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 12 do 79

stanowig jego integralng cze$¢



GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach zt)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW cz. 2

za okres 12 miesigcy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014

w tysigcach zt

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody

Zysk/strata z tytutu alokacji ceny nabycia udziatéow w TTM Sp. z o.0.
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych

Inne catkowite dochody netto

Podziat innych catkowitych dochodéw netto za okres

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

okres 12 miesigcy

okres 12 miesiecy

zakoniczony zakoniczony
31.12.2014 31 grudnia 2013
przeksztatcony
-49 296 4262
2280
1844 1049
4124 1049
2090 571
2034 478

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 12 do 79

stanowig jego integralng cze$¢



GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zt)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 ROKU

31.12.2013

w tysigcach ztotych 31.12.2014 (dane

Nota przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate 151 657 152 874
Rzeczowe aktywa trwate 19 36 876 29 056
Nieruchomo$ci inwestycyjne 21 0 1711
Warto$ci niematerialne 22 7023 6050
Wartos¢ firmy 22 4160 27722
Inwestycje w jedn. wspétkontrolowane wycen. met. praw wiasnosci 26 69122 63 469
Inne aktywa dtugoterminowe 696 606
Naktady na prace rozwojowe 30 33302 20674
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 478 3586
Aktywa obrotowe 102 363 119 976
Zapasy 28 29937 37 849
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 29 17 555 28314
Rozliczenia miedzyokresowe 30 600 82
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 53088 53 731
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1183
SUMA AKTYWOW 254 020 272 850
PASYWA
Kapitat wiasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 98 386 155993
Kapitat podstawowy 32 31862 31862
Kapitat zapasowy 322 102 150 102 150
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 323 9887 19127
Wynik okresu biezacego -47 357 1805
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne; 1844 1049
Udzialy niekontrolujace 324 88 345 56 698
Kapitat wiasny ogétem 186 731 212 691
Zobowigzania dtugoterminowe 25980 27963
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 1581 587
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych 34 78 79
Oprocentowane kredyty i pozyczki 33 14792 10 263
Pozostate zobowiagzania 603 8889
Otrzymane dotacje 35.3 8926 8145
Zobowigzania krotkoterminowe 41309 32196
Zobowigzania krotkoterminowe pozostate, w tym: 41309 32196
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 35 24190 11812
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 33 9958 17 407
Pozostate zobowigzania 1400 2073
Rezerwy na zobowigzania 34 5328 616
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych 34 433 288
Zobowigzania razem 67 289 60 159
SUMA PASYWOW 254 020 272 850

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 12 do 79
stanowig jego integralng cze$¢



GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zt)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

okres 12 miesigcy okres 12 miesigcy
zakoniczony zakonczony

w tysigcach zt 31.12.2014 31 grudnia 2013

(dane przeksztatcone)
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto -49 296 4262
Korekty:
Udziat w wyniku jednostek wspétkontrolowanych wycenianych metoda praw wiasnosci -2 594 65
Amortyzacja 4820 4 447
(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych 0 -354
Odsetki 785 227
Program opcji menadzerskich 0 0
Zmiana stanu naleznosci 10 759 5511
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 10 006 -6 669
Zmiana stanu rezerw 5850 M
Zmiana stanu zapaséw 7912 215
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 812 -3424
Zmiana stanu innych aktywow -3 49 0
(Zaptacony) zwrdcony podatek dochodowy 0 0
Inne korekty 22 368 0
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 7928 6915
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I. Wptywy 2794 15761
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych 18 582
Wplywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci 0 0
Whplywy ze sprzedazy jednostek powigzanych 0 0
Whptywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych 0 0
Whptywy z tytutu sptaty pozyczek 0 0
Whplywy z tytutu sptaty odsetek 217 581
Inne wptywy inwestycyjne 0 7046
Dotacje otrzymane na realizowane prace rozwojowe 2559 7552
Sprzedaz jednostek zaleznych i innych podmiotow 0 0
II. Wydatki 28 657 93 360
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i warto$ci niematerialne 6719 10 276
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci 0 0
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych 0 0
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych 0 0
Wydatki na nabycie akcji w jednostkach stowarzyszonych 0 0
Wydatki na udzielone pozyczki 0 8668
Inne wydatki inwestycyjne 0 555
Wydatki na trwajace prace rozwojowe 13402 10392
Przejecia jednostek zaleznych i innych podmiotéw 8 536 63 469
Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -25 863 -77 599
DZIALALNOSC FINANSOWA
I. Wptywy 29 620 47781
Whptywy z emisji akgji i rozliczenie wydatkéw zwigzanych z emisja 29620 32437
Whptywy z udzielonych kredytow, pozyczek 0 15 344
Wplywy z dotacii 0 0
Wplywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wptywy 0 0
II. Wydatki 12 328 5154
Wykup akcji wtasnych 0 0
Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek 7411 4674
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Wydatki z tytutu odsetek i prowizji 1002 336
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli 0 0
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego i innych zobowigzan finansowych 120 144
Inne wydatki finansowe 3795 0
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 17 292 42 627
Przepltywy pieniezne razem -643 -41 887
Zmiana stanu $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow -643 -41 887
$rodki pieniezne na poczatek okresu 53731 95618
Srodki pienigzne na koniec okresu 53 088 53731

Rachunek przeptywdw pienieznych za 2013 rok zostat przeksztatcony prezentacyjnie w sposob umozliwiajacy poréwnanie
201412013 roku.

Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 12 do 79
stanowig jego integralng cze$¢



GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach zt)
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM
za okres rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
. . Réznice z . .
oy | o pony | AT et |||

Na dzien 1 stycznia 2014 roku (przed korekta) 31862 97 636 43 295 -1 501 171 292 56 698 227990
Korekta btedéw podstawowych 4514 -22 363 2550 -15 299 -15299
Na dzien 1 stycznia 2014 roku (po korekcie) 31 862 102 150 20932 1049 155 993 56 698 212 691
Zysk / strata za okres -47 357 -47 357 -1939 -49 296
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 795 795 795
Zysk/strata z tytutu alokacji ceny nabycia udziatéw w Orphee Technics -1140 -1140 -1140 -2 280
Catkowite dochody za okres ogétem 0 0 -48 497 795 -47 702 -3 079 -50 781
Emisja akcji /podziat UNK 0 30 362 30 362
Przeszacowanie nieruchomosci przeznaczonej do sprzedazy -528 -528 -528
Zmiana struktury udziatu niekontrolujgcego w ORP w kapitale -1683 -1683 1683 0
Nabycie udziatéw mniejszosci w Innovation Enetrprises, pokrycie ujemnego kapitatu -4 552 -4 552 1169 -3 383
Rozliczenie marzy w zapasie w Grupie -2 246 -2 246 -2 246
Zmniejszenie kapitatu - podatek odroczony z przeszacowania $r. trwatych 670 670 670
Pozostate zmiany -226 -226 1512 1286
Na dzier 31 grudnia 2014 roku 31862 102 150 -37 470 1844 98 386 88 345 186 731

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 12 do 79 stanowig jego integralng czes$c¢




GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach z4)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM
za okres rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Zyski P .

. . Réznice z Udzialy .
Kapitat Kapitat za_trzymanel przeliczer Razem niesprawujace Kaplta! wiasny
podstawowy zapasowy niepokryte kursowych Kontroli ogotem

straty
Na dzien 1 stycznia 2013 roku (przed korekta) 31862 98 728 42 301 -357 172 534 19930 192 464
Korekta btedu podstawowego 4314 -19101 0 -4 536 0 -4 536
Na dzien 1 stycznia 2013 roku (po korekcie) 31862 103 042 23200 -357 167 998 19930 187 928
Zysk / strata za okres 1805 1805 2457 4262
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych 1406 1406 1406
Catkowite dochody za okres ogétem 0 0 1805 1406 3211 2457 5 668
Emisja akciji 59 070 59 070 59 070
Rozliczenie aktywa na podatek odroczony -2 865 -2 865 -2 865
Nabycie udziatéw niekontrolujacych -1208 -1208 -1208
Inne — wydzielenie udziatowcy niesprawujacy kontroli -59 962 -59 962 34 311 -25 651
Na dzieri 31 grudnia 2013 roku 31862 102 150 20932 1049 155993 56 698 212 691

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 12 do 79 stanowig jego integralng czes$c¢




GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (w tysiacach zf)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Grupa Kapitatowa PZ CORMAY S.A. (,Grupa”) sktada sie z PZ CORMAY S.A. (,jednostka dominujgca’, ,Spotka”)
i z jednostek zaleznych: Orphée S.A., Kormej Diana Sp. z 0.0., Kormiej Rustand Sp. z 0.0., Innovation Enterprises Ltd.,
Orphee Technics Sp. z 0.0. (dawnej dziatajgca pod nazwg TT Management Sp. z 0.0.), Diesse Diagnostica Senese
S.p.A. ktdre tworzg Grupe Kapitatowg nizszego szczebla Orphée S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31.12.2014 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakoriczony dnia 31.12.2013 roku.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PZ CORMAY S.A. wedtug klasyfikacji PKD jest produkcja pozostatych wyrobdw
chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana (20.59.Z).

Nazwa jednostki dominujacej PZ CORMAY Spétka Akcyjna

Siedziba Lomianki

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydz.

Sad rejonowy Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Nr Rejestru Przedsigbiorcow 0000270105
Nr Identyfikacji Podatkowej 1181872269
REGON 140777556
Rodzaj podstawowej dziatalnosci wg PKD 20.59.Z -produkcja pozosntgzﬁg :\)/%irf:ﬁ;vnghemicznych gdzie indziej
Waluta w jakiej spotka sporzadza sprawozdanie Polski ztoty (zt)

Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalnos$ci dla podmiotu dominujacego jest Polska, a dla spotek zaleznych:
Orphée SA - Szwajcaria, Kormej Diana Sp. z. 0.0. — Biatoru$, Kormiej Rustand Sp. z 0.0. — Rosja, Innovation
Enterprises Ltd.- Irlandia, Orphee Technics Sp. z 0.0. — Polska.

2, Opis Grupy Kapitatowej PZ CORMAY
Na dzieh 31 grudnia 2014 roku Spétka dominujaca PZ CORMAY S.A. posiada udziaty w spétce Orphée S.A., ktéra jest

spotkg dominujaca dla Grupy Kapitatowej nizszego szczebla. Udziat PZ CORMAY S.A. w kapitale oraz glosach spétki
Orphée SA na dzien bilansowy wynosi 50%+1 akcja.

Nazwa Udziat w kapitale na Udziat w gtosach na Charakter Metoda
dzien 31.12.2014 dzien 31.12.2014 zalezno$ci konsolidaciji
OphéeSA. | 500001% | s00001% | zaemy | peme

Na dzien publikacii, tj. na 30.04.2015 r. PZ CORMAY S.A. posiada udzialy w spdtce Orphée S.A.:

Nazwa Udziat w kapitale na Udziat w gtosach na
dzien 02.03.2015 dzien 02.03.2015
Orphée SA. | 23% | 23%
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (w tysiacach zf)

Na dzien 31 grudnia 2014 roku, PZ CORMAY S.A. posiada udziaty posrednio poprzez udziat w spotce Orphée S.A.

w nastepujacych spdtkach:

Bezposredni Bezposredni Posredni udziat | Posredni udziat
udziat w kapitale | udziat w gtosach w kapitale w glosach
Nazwa Orphée S.A. Orphée S.A. PZ CORMAY S.A. | PZ CORMAY S.A. Metoda konsolidacji
Kormej Diana Sp. z 0.0. 98,50% 98,50% 49,25% 49,25% peina
Kormiej Rustand Sp. z 0.0. 100% 100% 50,00% 50,00% petna
Innovation Enterprises Ltd. 99,88%* 99,98% 49,94% 49,99% peina
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45% 50% 22,50% 25,00% praw wiasnosci
Orphee Technics Sp. z 0. o. 100% 100% 50,00% 50,00% peina

* - optacony udziat w kapitale, rejestracja akcji na Orphée nastapita w dniu 13.01.2015r.

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw jest:

1.

Orphée S.A. - sprzedaz odczynnikow, testow i aparatury do diagnostyki in vitro;

2. Kormej Diana Sp. z 0.0. — import na Bialorus sprzetu medycznego, materiatow eksploatacyjnych
i odczynnikéw;

3. Kormiej Rustand Sp. z 0.0. — rosyjska spotka zajmujaca sie hurtowg sprzedaza sprzetu medycznego
i odczynnikéw;

4. Innovation Enterprises Ltd. — irlandzki producent i dystrybutor rozwigzan z zakresu diagnostyki medycznej
stosowanej w biochemii, immunologii, cytologii oraz w badaniach POCT na rynku diagnostyki in vitro;

5. Diesse Diagnostica Senese S.p.A. - dziatalno$¢ produkcyjna i handlowa w obszarze immunologii, mikrobiologii
i ESR;

6. Orphee Technics Sp. z 0. 0.— polska spotka zajmujaca sie wynajmem nieruchomosci, obiekty wchodzace

w skitad jej majatku sg wynajete na rzecz spétki PZ CORMAY SA.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 r. w Grupie Kapitatowej PZ CORMAY nie wystepujg jednostki, gdzie mimo
posiadania wiekszo$ci gtosow uznano, ze jednostki te nie sg kontrolowane przez Grupe.

Ponizej zaprezentowano graficzny schemat obrazujacy strukture Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A. (bez
uwzgledniania spotki wspotkontrolowanej Diesse Diagnostica Senese S.p.A.).

Grupa Kapitatowa PZ CORMAY
jednostka dominujgca

PZ CORMAY S.A.

ORPHEE S.A. - jednostka
dominujgca grupy nizszego
szczebla

KORMIEJ RUStAND
Spétkaz 0.0

ORPHEE
TECHNICS Sp. z 0. o.

KORMEJ DIANA
Spétka z o.0.

INNOVATION
ENTERPRISES LTD.

Zmiany w sktadzie Grupy w okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

W dniu 1 wrze$nia 2014 roku podmiot zalezny od PZ CORMAY S.A. spétka Orphée S.A. nabyta 1.499 udziatéw (100%
kapitatu zaktadowego) w podmiocie Orphee Technics Sp. z 0. 0. za cene 2.407.705,12 CHF, co stanowi rownowarto$¢
8.403.131,64 zt. Przeliczenia ceny nabycia dokonano zgodnie z MSR 21 po $rednim kursie NBP z dnia dokonania
transakcji (1 CHF = 3,4901 z).
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (w tysiacach zf)

W procesie alokacji ceny zakupu Grupa zidentyfikowata i wycenita aktywa materialne (rzeczowe aktywa trwale)
posiadane przez Orphee Technics Sp. z 0.0. Warto$¢ godziwa nieruchomosci potozonych przy ul. Rapackiego 19 w
Lublinie zostata oszacowana na podstawie operatu szacunkowego z dnia 1 lipca 2014 roku sporzadzonego przez Estim
Consulting (Pawel Skrzecz, upr. nr 5494) z okre$lenia warto$ci rynkowej prawa uzytkowania wieczystego wraz z prawem
wiasnosci budynkéw biurowo - magazynowo — produkcyjnych (dz. nr ew. 2/17, 2/19 i 2/20, obreb 18 Lemszczyzna).
Warto$¢ rynkowa zgodnie ze wskazanym operatem wyniosta 5.467.000 zt (1.566.430,76 CHF).

Zmiany w sktadzie Grupy po dniu bilansowym

W wyniku transakcji zawartych w dniu 26 lutego 2015 roku, ktérych przedmiotem byto zbycie 10.424.295 akcji Orphée
S.A., udziat PZ CORMAY SA w kapitale Orphée S.A. zmniejszyt sie do 23% (z 50%). PZ CORMAY S.A uznaje, ze w
dniu 26 lutego 2015 roku utracita kontrole na Orphée S.A., lecz jako akcjonariusz posiadajacy 23% udziatu w kapitale ma
mozliwo$¢ wywierania znaczacego wptywu, wobec powyzszego Orphée S.A. stata sie dla PZ CORMAY S.A. jednostkq
stowarzyszong. Powyzsze zmiany wptyng na sposéb konsolidacji udziatéw pozostatych w jednostce dominujacej, ktdre
zostang wycenione metoda praw wiasnosci.

Utrata kontroli nad Orphée S.A. powoduje zakonczenie istnienia Grupy Kapitatowej PZ CORMAY w dotychczasowej
formie, jednoczesnie wywiera skutek w postaci utraty kontroli nad pozostatymi spétkami Grupy tj.: Kormej Diana Sp. z.
0.0, Kormiej Rustand Sp. z 0.0., Innovation Enterprises Ltd, Orphee Technics Sp. z 0.0.

3. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Skiad Zarzadu na dzien 31.12.2014 roku przedstawiat sie nastepujaco:
e Janusz Plocica - Prezes Zarzadu
e  Wojciech Suchowski - Wiceprezes Zarzadu

Skiad Zarzadu w okresie 1.01.2014-26.08.2014 przedstawiat sie nastepujaco:
e Tomasz Tuora - Prezes Zarzadu
e Barbara Tuora Wysocka — Cztonek Zarzadu

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31.12.2014 roku nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu. W dniu 26.08.2014
roku Pan Tomasz Tuora oraz Pani Barbara Tuora Wysocka zostali odwotani ze sktadu Zarzadu. Jednoczes$nie
26.08.2014 roku na posiedzeniu Rady Nadzorczej zostali powotani w sktad Zarzadu: Pan Janusz Plocica oraz Pan
Wojciech Suchowski. Panu Januszowi Plocicy zostata powierzona funkcja Prezesa Zarzadu, za$ Panu Wojciechowi
Suchowskiemu funkcja Wiceprezesa Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2014 roku przedstawiat sie nastepujaco:
Marek Warzecha — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;

Janusz Koczyk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Piotr Augustyniak

Stefan Grzywnowicz

Adam Jankowski

Wojciech Wrona

W okresie 12 miesigcy zakoriczonym dnia 31.12.2014 roku nastapity zmiany w skfadzie Rady nadzorczej. W dniu
26.08.2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato Pana Wiodzimierza Jaworskiego, Pana
Pawta Edwarda Nowaka oraz Pana Radostawa Rejmana ze skiadu Rady Nadzorczej. Jednocze$nie Pan Tadeusz
Tuora, Pan Konrad tapinski, Pan Krzysztof Rudnik oraz Pan Stefan Jackowski ztozyli rezygnacje z petnienia funkgji
Cztonka Rady Nadzorczej. Tego samego dnia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powofato w skiad
Rady Nadzorczej Pana Marka Warzeche, Pana Janusza Koczyka, Pana Adama Jana Jankowskiego, Pana Piotra
Augustyniaka, Pana Stefana Grzywnowicza oraz Pana Wojciecha Wrone.

Zgodnie ze Statutem Spédtki na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 6 listopada 2014 r. zostat ustanowiony Komitet
Audytu w sktadzie: Piotr Augustyniak — przewodniczacy Komitetu Audytu, Wojciech Wrona — cztonek Komitetu Audytu,
Janusz Koczyk — cztonek Komitetu Audytu.
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GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (w tysiacach zf)

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki Dominujgacej w dniu
30.04.2015 roku.

5. Istotne wartosSci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

51.  Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Grupy Kapitatowej wobec zagadnien podanych ponizej,
najwieksze znaczenie oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Przeniesienie aktywow z nieruchomosci inwestycyjnych do Srodkéw trwatych

Grupa zmienia klasyfikacje nieruchomosci z nieruchomosci inwestycyjnych do $rodkéw trwatych wowczas, gdy nastepuje
Zmiana sposobu ich uzytkowania i nieruchomos$ci te w wiekszym niz nieistotnym stopniu sa wykorzystywane dla
wiasnych celéw Grupy. Zarzad Grupy ocenia na dzien bilansowy istotno$¢ udziatu wtasnego Grupy w uzytkowaniu danej
nieruchomosci i podejmuje decyzje o jej ujeciu jako nieruchomosci inwestycyjnej lub Srodek trwaty.

Wycena zapaséw

Zapasy sq wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto. Na
koszty wytworzenia sktadajq sie koszty materiatow bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty wynagrodzen
bezposrednich oraz uzasadniona cze$¢ kosztéw posrednich. Zapasy produktéw, materiatow i towaréw sg wyceniane
przy wykorzystaniu metody FIFO. Zapasy wykazywane s w wartoSci netto pomniejszonej o dokonane odpisy
aktualizujgce. Odpisy aktualizujace zapasy tworzy sie w zwigzku z utratg ich warto$ci, celem doprowadzenia wartoSci
zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny sktadnikéw zapaséw pod katem utraty ich wartosci, dokonujac, jesli zajdg
ku temu przestanki, odpisu aktualizujgcego ich warto$¢.

W momencie sprzedazy zapasow warto$¢ bilansowa tych zapaséw ujmuje sie jako koszt okresu, w ktérym ujmowane sg
odno$ne przychody. Kwote wszelkich odpiséw wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz
wszelkie straty w zapasach ujmuije si¢ jako koszt okresu, w ktérym odpis lub strata miaty miejsce.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i wspotkontrolowanych

Grupa, niezaleznie od charakteru jej zaangazowania w danej jednostce (jednostce, w ktérej dokonano inwestycji) okre$la
swoj status oceniajac, czy sprawuje kontrole nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji. Niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o0 dane szacunkowe -udostepnione przez Orphée S.A.
i Innovation Enerprises Ltd. dane w formie pakietéw konsolidacyjnych za$ dane Diesse Senese S.p.A. na podstawie
wybranych danych sprawozdawczych. Sprawozdania tych spotek nie sg zaudytowane przez niezaleznego biegtego
rewidenta, opinie wraz z raportami beda sporzadzone po dacie publikacji skonsolidowanego sprawozdania.

5.2.  Niepewnos$¢ szacunkéw

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty warto$ci bilansowych aktywéw i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywdw niefinansowych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejq przestanki utraty wartosci aktywéw niefinansowych. W razie
stwierdzenia istnienia przestanek, ze wartos¢ bilansowa tych aktywéw moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, Grupa
przeprowadza test z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych. Na dzien 31.12.2013 roku w ocenie Zarzadu Grupy
nie istniejq przestanki utraty wartosci bilansowej posiadanych aktywéw niefinansowych.

Wartoc firmy

Grupa przynajmniej raz w roku wykonuje testy na utrate wartosci w odniesieniu do wartosci firmy. Wymaga to
oszacowania ,wartosci uzytkowej” osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne, do ktorych alokowana jest wartosé
firmy. Oszacowanie warto$ci uzytkowej polega na oszacowaniu przez Grupe przysztych przeptywdw pienieznych
generowanych przez o$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne. Podstawowe zatoZenia przyjete w teScie trwatej utraty
wartosci przez warto$¢ firmy oraz jego rezultaty zostaty opisane w nocie 22 skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe) ustalane sg na podstawie wewnetrznych
szacunkow i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Z racji tego, ze majq one charakter szacunkéw,
cho¢ najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewnos¢.

Skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutlu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych
Grupa wykorzystuje szacunki w celu okreslenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek. Wiecej informacji na ten temat przedstawiono w nocie 39 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwalego oraz warto$ci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkow.

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem nieruchomos$ci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktdre sg wyceniane wedtug warto$ci godziwe;.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacii
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg PZ CORMAY S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad Grupy dokonat takze oceny sytuaciji ptynnosciowej Grupy w szczegolnosci w kontekscie wymagalno$ci kredytow,
ryzyka zwrotu dotacji oraz wewnatrzgrupowych rozrachunkdw zwigzanych z przeptywem $rodkéw pienieznych za
zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa pomiedzy PZ CORMAY S.A. a Orphee S.A. Celem analizy byto okreslenie zrodet
sptaty zobowigzan krétkoterminowych Grupy wg ich stanu na dzien 31.12.2014 roku. Zarzad okreslit jako gtéwne zrédto
finansowania operacyjnego Grupy emisje akcji serii K, opisang w nocie 32, jak réwniez sptyw nalezno$ci za sprzedaz
akcji Orphee S.A. (odroczona ptatno$¢ do dnia 31.12.2015 r. wynosi 11.083 tys. z1).

Niniejsze sprawozdanie powstato w procesie konsolidacji sprawozdan wszystkich spdtek zaleznych ze sprawozdaniem
jednostki dominujacej PZ CORMAY S.A. (tacznie ze sprawozdaniem spdtki Orphée S.A., ktéra tworzy Grupe Kapitatowg,
nizszego rzedu). Sprawozdanie na dzief 31.12.2013 roku powstato w procesie konsolidacji Grupy Kapitatowej nizszego
rzedu - GK Orphée S.A. z jednostkowym sprawozdaniem jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej PZ CORMAY, tj.
Spotkg PZ CORMAY S.A. W przypadku Orphee Technics Sp. z 0. 0. nie mamy do czynienia z przedsigwzigciem w
rozumieniu MSSF 3 wobec tego rozliczono tg transakcje jako ,przejecie aktywow”, w rozumieniu MSSF 3.

PZ CORMAY S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza sprawozdanie skonsolidowane dla catej Grupy Kapitatowej. Jest
ono przechowywane w siedzibie podmiotu dominujgcego oraz podlega publikacji na stronie internetowej
http://www.cormay.pl/.

Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki
dominujacej.

Udzialy niesprawujace kontroli to kapitaly w jednostce zaleznej, ktérych nie mozemy bezposrednio lub posrednio
przyporzadkowa¢ do jednostki dominujgcej. Udziat akcjonariuszy niesprawujacych kontroli w aktywach netto zostat
ustalony dla kazdej transakcji powodujgcej zmiany udziatu jednostki dominujacej PZ CORMAY S.A. w jednostce zaleznej
Orphée S.A. oddzielnie, a nastepnie skorygowany na dzier 31.12.2014 roku.

Rozliczenia transakcji nabycia udziatéw przez PZ CORMAY S.A. w jednostce zaleznej Orphée S.A. w 2014 roku, majace
miejsce podczas kolejnych emisji i kolejnych naby¢ udziatdw oraz zmian kapitatéw wiasnych, zostaty ustalone na
podstawie danych pochodzacych z opublikowanych sprawozdan finansowych Orphée S.A. z dnia 30.09.2014 roku.
Rozliczenia transakcji nabycia udziatéw przez PZ CORMAY S.A. w jednostce zaleznej Orphée S.A. w okresie
poréwnywalnym, majace miejsce podczas kolejnych emisji i kolejnych nabyC udziatéw oraz zmian kapitatow wiasnych,
zostaly ustalone na podstawie danych pochodzacych z opublikowanych sprawozdan finansowych Orphée S.A. z dnia
30.06.2013 roku, 30.09.2013 roku oraz 31.12.2013 roku. Sprawozdania te zostaly przyjete jako najblizsze dniom
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realizacji transakcji zmiany udziatow w kapitale jednostki zaleznej. Jednostka zalezna nie sporzadzata dodatkowych
sprawozdan na dzien zmian kapitatowych. Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej taki sposob
wyceny nie znieksztatcat obrazu majatkowego i finansowego catej Grupy Kapitatowe;.

6.1. Oswiadczenia Zarzadu
6.1.1  Oswiadczenie w sprawie rzetelno$ci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad PZ CORMAY S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Grupe PZ CORMAYS.A. zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa oraz wynik
finansowy Grupy PZ CORMAY S.A. a Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy
Kapitatowej PZ CORMAY S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

6.1.2 W sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad PZ CORMAY S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci dokonujacy badania spetiali warunki do wydania
bezstronnej i niezaleznej opinii z badania zgodnie z obowigzujacymi przepisami.

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzenia badania jednostkowego sprawozdania finansowego PZ CORMAY S.A.
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy PZ CORMAY S.A.za 2014 rok jest BTFG Audyt Sp. z 0.0.

6.1.3  Oswiadczenie zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dziefi zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy
miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Sprawozdania spétek wchodzacych w sktad Grupy sporzadzane sg wg lokalnych standardéw, a nastepnie podlegajg
przeksztatceniu na MSR/MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdarn finansowych tych jednostek do zgodno$ci z MSSF.

6.2.  Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i innych spdtek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest polski ztoty
(z).Sprawozdania jednostki podporzadkowanej Orphée S.A. sg sporzadzane w CHF i w takiej walucie podlegajg
publikacji (spotka jest notowana na NEW CONNECT). Jednakze dla potrzeb konsolidacji warto$ci sg przeliczane na zt, tj.
walute funkcjonalng PZ CORMAY S.A. Sprawozdania spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PZ CORMAY
S.A. zostaly przeliczone na walute sprawozdawczg w oparciu o zasady wynikajace z Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci nr 21.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego i poréwnywalnego.
Od dnia 1 stycznia 2014 roku Grupe Kapitatowg obowiazujg nastepujace standardy i interpretacje:

e  MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe,

MSSF 11 Wspblne ustalenia umowne,

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach,

MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe,

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach,

Poprawki do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja - Kompensowanie aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych,
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e Poprawki do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, poprawki do MSSF 11 Wspdine ustalenia
umowne, poprawki do MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatébw w innych jednostkach: wytyczne do
przepisow przejsciowych,

e Jednostki inwestycyjne — zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnianie
informacji na temat udziatéw w innych jednostkach oraz MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe,

Zmiany do MSR 36 Utrata wartosci aktywow,
Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena zatytutowane Nowacja instrumentéw pochodnych
oraz kontynuacja rachunkowo$ci zabezpieczen,

e  KIMSF 21 Optaty.

Zastosowanie powyzszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji nie miato istotnego wptywu na polityke
rachunkowosci Grupy w odniesieniu do aktywow i zobowigzan posiadanych przez spétki Grupy na koniec okresu
sprawozdawczego i okreséw poréwnywalnych oraz transakcji zrealizowanych przez spdtki Grupy w trakcie okresu
sprawozdawczego i okresdw poréwnywalnych, ani na niniejsze sprawozdania finansowe.

8. Nowe standardy i interpretacje, ktore nie weszly jeszcze w zycie

Interpretacja wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej,

zatwierdzona przez Unie Europejska, ktéra nie weszta jeszcze w zycie:

o Interpretacja KIMSF 21 Optaty publiczne (opublikowana w dniu 20 maja 2013 roku, zatwierdzona w UE w dniu
13 czerwca 2014 roku). KIMSF 21 to interpretacja odnoszaca sie do MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i
aktywa warunkowe — w UE majaca zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 17 czerwca
2014 roku lub po tej dacie.

Standardy wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (,RMSR”), ktore nie zostaly jeszcze

zatwierdzone przez Unie Europejska i nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe zostat opublikowany przez RMSR w dniu 24 lipca 2014 roku, obowigzuje dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. MSSF 9 wprowadza podejscie
do klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych odzwierciedlajace model biznesowy, w ktdrym sg zarzadzane oraz
charakterystyke przeptywow pienieznych. W ramach MSSF 9 zostat wprowadzony nowy model oceny utraty
warto$ci, ktory bedzie wymagat bardziej terminowego ujmowania oczekiwanych strat kredytowych. Nowy model
spowoduje takze wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci stosowanych do wszystkich
instrumentow finansowych. Ponadto, MSSF 9 wprowadza ulepszony model rachunkowos$ci zabezpieczen. Zmiany
te majg na celu dostosowanie zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych kwestii z zakresu zarzadzania
ryzykiem, umozliwiajac podmiotom lepsze odzwierciedlenie podejmowanych dziatah w ich sprawozdaniach
finansowych;

e MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci zostat opublikowany przez RMSR w dniu 30 stycznia 2014
roku, obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie. MSSF 14
zostat wprowadzony jako przejsciowy standard dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy;

e  MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami zostat opublikowany przez RMSR w dniu 28 maja 2014 roku, obowigzuje
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie. Standard ten okre$la, w jaki
sposob i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej szczegdtowych ujawnien. Standard
zastepuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz wiele interpretacji zwigzanych z
ujmowaniem przychodow;

e Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Sprzedaz lub wniesienie aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 11 wrze$nia
2014 roku, obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie;

e Zmiany do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Rozliczanie nabycia udziatbw we wspoinych dziataniach
opublikowane przez RMSR w dniu 6 maja 2014 roku, obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie. Zmiany dostarczajg nowe wskazéwki w zakresie sposobu rozliczania nabycia
udziatéw we wspélnych dziataniach majacych forme przedsiewziecia;

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne: Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 12 maja 2014 roku, obowigzujg,
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 41 Rolnictwo: uprawy roslinne, opublikowane przez RMSR
w dniu 30 czerwca 2014 roku, obowiazujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie; )

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze — Programy okre$lonych $wiadczen: sktadki pracownicze zostaty
opublikowane przez RMSR w dniu 21 listopada 2013 roku, obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej;
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e Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wiasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych zostaly opublikowane przez RMSR w dniu 12 sierpnia 2014 roku, obowigzujace w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

e Zmiany do réznych standardéow Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012) — opublikowane przez RMSR w dniu 12
grudnia 2013 roku, obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku
lub pézniej;

e Zmiany do roznych standardow Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013) — opublikowane przez RMSR w dniu 12
grudnia 2013 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku
lub pdzniej;

e Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) — opublikowane przez RMSR w dniu 25
wrzes$nia 2014 roku, obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016
lub po tej dacie.

Grupa nie zdecydowata sie na wcze$niejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata

opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

9. Korekta btedu

W okresie dwunastu miesiecy zakofczonym dnia 31 grudnia 2014 roku Grupa ujeta korekty btedu podstawowego
wynikajace z korekt dokonanym w ksiegach i sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej PZ CORMAY S.A.

Zarzad PZ CORMAY S.A. zdecydowat o przeprowadzeniu wewnetrznej weryfikacji ujecia wybranych zdarzen
gospodarczych w ksiegach rachunkowych PZ CORMAY S.A., majacych miejsce w latach od 2009 roku do 2014
roku. W wyniku weryfikacji stwierdzono przypadki nieprawidtowej kwalifikacji kosztow i wydatkow, wptywajacych na
wysoko$¢ biezacego wyniku finansowego za 2014 roku oraz wyniku finansowego prezentowanego
w sprawozdaniach lat ubiegtych. Nieprawidtowosci dotyczyly m.in. aktywowania kosztéw prac badawczych,
bfednego ujecia kosztdw pozyskania kapitatu, aktywowania kosztow operacyjnych jako prace rozwojowe i
rozliczenia miedzyokresowe, aktywowanie kosztéw szkolen (finansowanych z dotacji), kosztéw targow, btednego
aktywowania kosztéw prac rozwojowych, braku tworzenia rezerw na $wiadczenia pracownicze i na prowizje dla
przedstawicieli handlowych, nieaktualizowania warto$ci zaniechanych naktadéw na $rodki trwate w budowie, nie
przyjmowania na stan warto$ci niematerialnych i prawnych zakoriczonych sukcesem prac rozwojowych, nie
spisywania w pozostate koszty operacyjne nakladéw na prace rozwojowe zakoriczonych niepowodzeniem.

taczna kwota korekt odniesionych na btad podstawowy wyniosta -19 813 tys. zt. Korekty obcigzajace wynik 2013
roku wyniosty -5 048 tys. z}, korekty obcigzajace wynik 2012 roku wyniosty -6 912 tys. z}, korekty dotyczace lat
wczesniejszych -7 853 tys. zt. Suma korekt obcigzajacych wynik finansowy 2014 roku: -3.927 tys. zt.

W kwocie korekt zostata ujeta korekta wynikajaca ze zmiany zasad rachunkowo$ci - zaprzestanie aktywowania
kosztow targdw ujawnione w pdtrocznym sprawozdaniu wg stanu na dzier 30 czerwca 2013 roku w kwocie 842 tys.
zt. Korekta ta w odniesieniu do 2013 roku wyniosta -735 tys. zt, w stosunku do lat ubiegtych wyniosta -107 tys. zt.

Korekty dotyczace aktywow
31.12.2013 dane 31.12.2013 dane

przeksztatcone opublikowane numer korekty kwota korekty

AKTYWA

Aktywa trwate 152 874 175 514

Rzeczowe aktywa trwate 29 056 29879 korekta 1 -823
Nieruchomo$ci inwestycyjne 1711 1711

Warto$ci niematerialne 6050 4922 korekta 2 1128
Warto$c¢ firmy 271722 27722

Inwestqufe w jedn. wspotkontr. wycen. met. praw 63469 63469

wiasnosci

Inne aktywa diugoterminowe 606 555 korekta 3 51
Nakfady na prace rozwojowe 20674 43670 korekta 4 -22 996
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3586 3586

Aktywa obrotowe 119 976 121 006

Zapasy 37849 38298 korekta 5 -449
Nale.zno’scll z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 28 314 28 960 korekia 6 646
naleznosci

Rozliczenia migdzyokresowe 82 17 korekta 7 65
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 53731 53731

SUMA AKTYWOW 272 850 296 520
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Opis korekt dotyczacych aktywow:

numer korekty kwota korekty opis korekty

btednie aktywowane naktady na $rodki trwate jako naktady na trwajace prace rozwojowe 47 tys. zt;
koszty operacyjne aktywowane jako $rodki trwate w budowie - 165 tys. zt; zaniechane naktady na
korekta 1 -823  $rodki trwate w budowie -731 tys. zt, nieumorzona warto$¢ srodkow trwatych (nie uzywanych w
zwigzku z przeprowadzka), nieumorzona warto$¢ sprzedanych srodkow trwatych, przyjecie na stan
Srodkow trwatych aparatu btednie aktywowanego jako WNIP (zakonczona praca rozwojowa)

prace rozwojowe, ktére powinny zostaé przyjete na stan WNiP w latach ubiegtych, wycofanie

korekta 2 1128 btednie przyjetej pracy rozwojowej z WNIP
korekta 3 51 korekta prezentacyjna rozliczer miedzyokresowych
korekta 4 -22 996 blednie aktywowane naktady na prace rozwojowe — szczegétowy opis w osobnej tabeli
koszty operacyjne aktywowane jako zapasy, nieprawidtowo rozliczone odchylenia od cen ew. tow.
korekta 5 -449 w 2013 roku, materiatochtonno$¢ produkcji w toku 2013 rok (brak dokumentu RW dot. prod. w toku
na 31.12.2013)
korekta 6 646 przedptaty dotyczace lat ubiegtych (2010-2013) nie odniesione w koszty, korekta prezentacyjna

rozliczen migdzyokresowych,

korekta prezentacyjna rozliczer migdzyokresowych, zmiana zasad rachunkowosci - zaprzestanie

aktywowania kosztow targéw ujawnione w pofrocznym sprawozdaniu 30.06.2013 w kwocie -320
korekta 7 65 tys. zI, btednie aktywowane koszty rejestracji odczynnikdw , koszty kalendarzy i inne -107 tys. zt,

btednie aktywowana kwota VAT, ktrora firma zaprzychodowata w 2008 roku i miata zamiar

odzyska¢ od US, jednak nigdy nie odzyskata -24 tys. zt

Korekta 4 - blednie aktywowane nakltady na prace rozwojowe ujmowane w diugoterminowych rozliczeniach

miedzyokresowych:

Wyszczegdlnienie

aktywowanie prac badawczych jako prace rozwojowe (finansowane z dotacji UE)

btednie aktywowane koszty operacyjne (koszty wydziatowe) jako prace rozwojowe

prace rozwojowe, ktre powinny zostac przyjete na stan WNiP w latach ubiegtych

btednie aktywowane koszty operacyjne (koszty zarzadu) jako prace rozwojowe

Btednie aktywowane koszty targow finansowane z dotacii

btednie aktywowane koszty szkolen jako trwajace prace rozwojowe

aktywowanie prac badawczych jako prace rozwojowe (nie finansowane z dotacji UE)

zmiana zasad rachunkowosci - zaprzestanie aktywowania kosztéw targéw ujawnione w pétrocznym sprawozdaniu 30.06.2013
koszt wiasny sprzedazy ustug (refaktura) btednie aktywowany jako praca rozwojowa

btednie aktywowane koszty rejestracji odczynnikéw, koszty kalendarzy i inne

zaniechane naktady na wynalazki

btednie aktywowane nakfady na $rodki trwate w budowie jako naktady na trwajgce prace rozwojowe
btednie aktywowane nakfady na $rodki trwate jako naktady na trwajace prace rozwojowe

naktady na prace rozwojowe odniesione w koszty 2011, 2012 roku, w skutek kontroli projektu w 2014 odniesione na zwiekszenie
trwajacych prac rozw.

razem kwota korekty

Korekty dotyczace pasywow

korekta -
przeliczenie numer
PASYWA 31.12.2013 dane 31 '12'2.013 dane korekty razem kapitatu z pozostalej
przeksztatcone opublikowane wyceny korekty
jednostek
zagranicznych
Kapitat wiasny (przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 155 993 171 292
dominujace;j)
Kapitat podstawowy 31862 31862
Kapitat zapasowy 102 150 97 636 4514 korekta 8
Pozostate kapitaty rezerwowe 18 559 18 559
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 568 17 883 17315 -2550 korekta 9
Wynik okresu biezacego 1805 6853 -5 048 korekta 10

kwota korekty
-13778
-3282
-1632
-1 260
-904
-601
-538
-522
-160
-134
-72
-47
-46

31
-22 945

kwota
pozostatej
korekty

4514

-14 765
-5 048
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korekta -
przeliczenie numer kwota
PASYWA 31.12.2013 dane 31 '12'2.013 dane korekty razem kapitatu 2 pozostatej pozostatej
przeksztatcone opublikowane wyceny korekty korekty
jednostek
zagranicznych
'Rozmce'kursowej z pr;ehczema 1049 1501 2550 2550
jednostki zagranicznej
Udzialy niekontrolujace 56 698 56 698
Kapitat wlasny ogétem 212691 227990
0
Zobowigzania diugoterminowe 27963 36 661
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 587 587
Zobowigzania z tytutu $wiadczen 79 61 18 korekta 11 18
emerytalnych
Oprocentowane kredyty i pozyczki 10 263 10 263
Pozostate zobowigzania 8889 8 837 52 korekta 12 52
Otrzymane dotacje 8145 16913 -8 768 korekta 13 -8 768
Zobowigzania krotkoterminowe 32196 31869
Biezqc’a clzeét.'; oprocentowanych 17 407 17 407
kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytutu dosta\_Nl _ 11812 11812
ustug oraz pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania 2073 2125 -52 korekta 14 -52
Rezerwy na zobowigzania 616 525 91 korekta 15 91
Zobowigzania z tytutu $wiadczen 288 288 korekta 16 288
emerytalnych
Zobowigzania razem 60 159 68 530
SUMA PASYWOW 272 850 296 520
Opis korekt dotyczacych pasywow:
numer pozostatej kwota pozostatej )
korekty korekty opis korekty
korekta 8 4514  btednie ujete koszty pozyskania kapitatu
korekta 9 -14 765 korekta btedow wczesniejszych okresow
korekta 10 -5048 odniesienie na wynik finansowy korekt dotyczacych 2013 roku
korekta 11 18 rezerwy na $wiadczenia pracownicze dotyczace 2013 roku
korekta 12 52 zmiana prezentacyjna - kaucja zabezpieczajaca
dotacje uzyskane do prac rozwojowych, ktore powinny zosta¢ przyjete na stan WNiP w latach ubiegtych -
121 tys. zt, dotacje do btednie aktywowanych kosztéw szkoler -506 tys. zt, dotacja do kosztéw targow
korekta 13 -8 768 (2013 rok) -280 tys. zt, cofniecie rozliczenia w poz. przych. oper. dotacji do pracy rozwojowej, ktéra nie
zostata jeszcze zakonczona 288 tys. zt, dotacja do kosztow prac badawczych ujmowanych jako prace
rozwojowe - 8 149 tys. zt
korekta 14 -52  zmiana prezentacyjna - kaucja zabezpieczajaca
korekta 15 91 prowizje przedstawicieli wyptacone w 2014, dotyczace 2013
korekta 16 288 rezerwy na $wiadczenia pracownicze dotyczace 2013 roku
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Korekty - SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW cz. 1

okres 12 okres 12
miesigcy miesigcy
zakoniczony  zakonczony
31 grudnia 31 grudnia numer kwota
2013 2013 korekty korekty
dane dane

przeksztalcone opublikowane
Dziafalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 100 800 100 800
Koszt wiasny sprzedazy 60 551 58021 korekta 1 2530
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 40 249 42779
Pozostate przychody operacyjne 961 961
Otrzymane dotacje 4138 korekta 2 4138
Koszty sprzedazy 27 581 27900  korekta 3 -319
Koszty ogdinego zarzadu 6 955 6198  korekta 4 757
Pozostate koszty operacyjne 1805 1016  korekta 5 789
Koszty prac badawczych 5429 korekta 6 5429
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3578 8 626
Przychody finansowe 3903 3903
Koszty finansowe 3163 3163
Udziat w zyskach jednostek wspotkontrolowanych 65 65
wycenianych metoda praw wiasnosci
Zysk (strata) brutto 4383 9431
Podatek dochodowy 121 121
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4262 9310
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres 4262 9310
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1805 6 853
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 2 457 2 457
Opis korekt:

numer kwota opis korekty

korekty korekty

korekta 1

2530

zmiana prezentacyjna - przeniesienie amortyzacji dzierzawionych aparatow w koszt wlasny sprzedazy ustug, btednie
aktywowane koszty operacyjne jako prace rozwojowe, nienaliczona amortyzacja $rodkow trwatych, wartosci
niematerialnych, materiatochtonno$¢ produkcji w toku 2013 rok (brak dokumentu RW dot. produkcji w toku na
31.12.2013), nieprawidtowo rozliczone odchylenia od cen ewidencyjnych towaréw w 2013 roku, koszty operacyjne
aktywowane jako zapasy

korekta 2

4138

dotacje uzyskane do prac rozwojowych, ktdre powinny zosta¢ przyjete na stan WNiP w latach ubiegtych, dotacja do
kosztéw targéw, dotacja do kosztéw prac badawczych ujmowanych jako prace rozwojowe, cofnigcie rozliczenia w poz.
przych. oper. dotacji do pracy ktdra nie zostata jeszcze zakoriczona

korekta 3

-319

zmiana prezentacyjna - przeniesienie amortyzaciji dzierzawionych aparatoéw z kosztéw sprzedazy do kosztu wtasnego
sprzedazy, btednie aktywowane koszty targow, rejestracji odczynnikéw, prowizje przedstawicieli wyptacone w 2014, a
dotyczace 2013

korekta 4

757

koszty operacyjne aktywowane jako $rodki trwate w budowie, jako trwajace prace rozwojowe, rezerwy na $wiadczenia
pracownicze dotyczace 2013 roku

korekta 5

789

nieumorzona warto$¢ $rodkow trwatych (nie uzywanych w zwigzku z przeprowadzka), zaniechane naktady na $rodki
trwate w budowie, nieumorzona warto$¢ sprzedanych rodkéw trwatych

korekta 6

5429

odniesienie na wynik prac badawczych aktywowanych jako prace rozwojowe

W okresie sprawozdawczym, w celu zapewnienia wigkszej przejrzystosci oraz zgodnie z zasadg wyzszo$ci tresci
ekonomicznej nad forma, Grupa zmienita w swoim sprawozdaniu finansowym sposéb prezentacji naktadéw na prace
rozwojowe oraz dotacji otrzymanych na sfinansowanie tych prac ujmujac je w rachunku przeptywdw pienieznych jako
wptywy i wydatki dziatalno$ci inwestycyjnej.
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Korekty w rachunku przeptywéw pienigznych

Rok zakonczony
31 grudnia 2013
opublikowany
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto 9310
Podatek dochodowy, w tym: 121
Podatek dochodowy biezacy 744
Podatek dochodowy odroczony 623
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9431
Korekty: -26 761
Udziat w wyniku jednostek wspétkontrolowanych wycenianych metodg praw 65
wiasnosci
Amortyzacja 4123
(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych -354
Odsetki 227
Program opcji menadzerskich
Zmiana stanu naleznosci -5 641
Zmiana stanu zobowigzar, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 6813
Zmiana stanu rezerw 314
Zmiana stanu zapaséw -664
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -17 564
Zmiana stanu innych aktywéw
(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy
Inne korekty
Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej -17 451
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
1. Wplywy 8209
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych 582
Whptywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci
Wptlywy ze sprzedazy jednostek powigzanych
Wptlywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych 0
Whptywy z tytutu sptaty pozyczek 0
Whptywy z tytutu sptaty odsetek 581
Inne wplywy inwestycyjne 7046
Dotacje otrzymane na realizowane prace badawcze i rozwojowe
Sprzedaz jednostek zaleznych i innych podmiotow
II. Wydatki 82968
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 10 276
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych
Wydatki na nabycie akcji w jednostkach stowarzyszonych
Wydatki na udzielone pozyczki —przekazane zaliczki na $rodki trwate w budowie 8 668
Inne wydatki inwestycyjne 555
wydatki na trwajace prace badawcze i rozwojowe
Przejecia jednostek zaleznych i innych podmiotéw 63 469
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -14 759
DZIALALNOSC FINANSOWA
1. Wplywy 50 659
Wplywy z emisji akcji 32437
Wptywy z udzielonych kredytow, pozyczek 10670
Wplywy z dotacje 7552
Whptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wplywy
1I. Wydatki 336
Wykup akcji wiasnych
Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Wydatki z tytutu odsetek i prowizji 336

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego i innych zobowigzan finansowych
Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeplywy pienigzne razem

Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

$rodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

50323
-41 887
-41 887
95618
53731

zZmiany

-5 048

324

130
144
397
449
14140

7552

10392

4674
7552

4674

144

Rok zakonczony
31 grudnia 2013
przeksztatcony

4262
121
744

623

4383
11177

65

4 447
-354
=221
0
5511
-6 669
Ak
215
-3424
0

0

0

-6 915

15761
582

581
7046
7552

93 360
10276

8668
555
10392
63 469
-77 599

47781

32437
15 344

5154
4674
336
144
42627
-41 887
-41 887

95618
53731
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Kwota korekt dotyczaca bilansu otwarcia najwcze$niejszego z prezentowanych okresow
Okres 12 Okres 12
miesigcy miesigcy
zakoniczony  zakoriczony
31 grudnia 31 grudnia  korekty
2012 2012
(dane (dane
Skonsolidowany Rachunek Wynikéw  przeksztatcone) —opublikowane)
Dziafalno$¢ kontynuowana

opis korekty

Przychody ze sprzedazy 105473 105473 0
zmiana prezentacyjna - przeniesienie amortyzacji dzierzawionych
aparatow w koszt wiasny sprzedazy ustug, btednie aktywowane
koszty operacyjne jako prace rozwojowe, nie naliczona amortyzacja
Srodkow trwatych, wartosci niematerialnych; korekta amortyzacji od
projektéw B+R wycofanych z wartosci niematerialnych do RMK w
Koszt wiasny sprzedazy 63132 61079 2053 sprawozdaniu za 2013 rok
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 42 341 44394  -2053 efekt matematyczny wptywu na wynik wyzej opisanej korekty
Pozostate przychody operacyjne 1790 1790 0

dotacje uzyskane do prac rozwojowych, ktére powinny zosta¢

przyjete na stan WNiP w latach ubiegtych, dotacja do kosztéw prac

badawczych ujmowanych jako prace rozwojowe, cofniecie

rozliczenia w poz. przych. oper. dotacji do pracy ktéra nie zostata
Otrzymane dotacje 2558 2558 jeszcze zakonczona

zmiana prezentacyjna - przeniesienie amortyzacji dzierzawionych

aparatow z kosztéw sprzedazy do kosztu wtasnego sprzedazy,

Koszty sprzedazy 23745 23372 373 btednie aktywowane koszty targow, rejestracji odczynnikéw, inne
Koszty operacyjne aktywowane jako $rodki trwate w budowie, jako

Koszty ogdinego zarzadu 11339 8628 2711 trwajace prace rozwojowe i inne

Pozostate koszty operacyjne 488 448 40 zaniechane naktady na wynalazki i procedure patentowa
odniesienie na wynik prac badawczych aktywowanych jako prace

Koszty prac badawczych 4293 4293 rozwojowe

Zysk (strata) z dziatalno$ci

operacyjnej 6824 13736 -6912 efekt matematyczny wptywu na wynik wyzej opisanych korekt

Przychody finansowe 6123 6123 0

Koszty finansowe 4389 4389 0

Udziat w zyskach jednostek

wspotkontrolowanych 0 0 0

wycenianych metoda praw wiasnosci 0 0

Zysk (strata) brutto 8558 15470 6912

Podatek dochodowy 65 65 0

Zysk (strata) netto z dziatalnosci

kontynuowanej 8493 15405 -6912

Dziafalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalno$ci
zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres 8493 15405 -6912
Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki

dominujacej 8470 15382 -6912
Akcjonariuszom niesprawujacym

kontroli 23 23

Liczba akciji (w szt.) 31861977 31861977

Podstawowy zysk netto na jedng

akcje przypisany akcjonariuszom

jednostki dominujacej wedtug liczby

akcji 0,27 0,48
Rozwodniony zysk netto na jedng

akcje przypisany akcjonariuszom

jednostki dominujacej wedtug liczby

akceji uwzgledniajacych przyszia

emisje 0,27 0,48
Zysk (strata) netto za okres 8470 15382 6912
Inne catkowite dochody

Zysk (strata) z wyceny aktywow

finansowych dostepnych do

sprzedazy

Podatek dochodowy dotyczacy

innych catkowitych dochodéw

R&znice kursowe z przeliczenia

jednostek zaleznych -357 -357
Inne catkowite dochody netto -357 -357
Podziat innych catkowitych

dochodow netto za okres -357 -357
Przypadajacy:
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Akcjonariuszom jednostki dominujacej -195
Akcjonariuszom niesprawujgcym
kontroli -162

Skonsolidowany Bilans R,°k
zakonczony
31 grudnia 2012
(dane
przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate 69 382
Rzeczowe aktywa trwate 20490
Nieruchomosci inwestycyjne 1711
Wartosci niematerialne 6012
Warto$c¢ firmy 271722

Inwestycje w jedn. wspotkontr. wycen. met. praw wiasnosci
Inne aktywa diugoterminowe

Nakfady na prace rozwojowe 10 336
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3111
Aktywa obrotowe 159 107
Zapasy 37634
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz
o 23193
pozostate naleznosci
Inne aktywa krétkoterminowe 2662
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 95618
SUMA AKTYWOW 228 489
Rok
zakonczony
31 grudnia 2012
PASYWA (dane
przeksztatcone)
Kapitat wiasny (przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 157 650
dominujacej)
Kapitat podstawowy 31862
Kapitat zapasowy 103 042
Pozostate kapitaty rezerwowe 13 586
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 447
Wynik okresu biezacego 9070
Réznice kursowe z przeliczenia
) h ey -357
jednostki zagranicznej
Udzialy niekontrolujace 19930
Kapitat wlasny ogétem 177 580
0
Zobowiazania dtugoterminowe 23 461
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
736
dochodowego
Zobowiazania z tytutu $wiadczen 44
emerytalnych
Oprocentowane kredyty i pozyczki 11018
Pozostate zobowigzania 6774
Otrzymane dotacje 4889

-195

-162

Rok
zakonczony
31 grudnia
2012
(dane
opublikowane)

88746
20 408

1711
4514

30063

26744
5306

159 257
37634
23319

2686

95618
248 003

Rok
zakoriczony
31 grudnia
2012
(dane
opublikowane)

172 534

31862
98728

13 586
13333

15382

-357
19930
192 464
28 091
736

44

11018
6774

9519

korekty
-19 364
82

1498

-2 341

-16 408
2195

-150
0

-126

-24

-19514
korekty

-14 884

4314

-12 886
6312

-14 884

-4 630

-4 630

opis korekty

btednie aktywowane naktady na $rodki trwate jako
naktady na trwajace prace rozwojowe, koszty operacyjne
aktywowane jako $rodki trwate w budowie

prace rozwojowe, ktére powinny zosta¢ przyjete na stan
WNiP w latach ubiegtych

korekta wyceny z powodu cofniecia niezrealizowanych
opcji oraz ponownego przeliczenia 200 tys. szt akgji z
depozytu

btednie aktywowane naktady na prace rozwojowe
cofniecie nadmiernego aktywa na podatek odroczony

przedptaty dotyczace lat ubiegtych (2010-2013) nie
odniesione w koszty

zmiana zasad rachunkowosci - zaprzestanie
aktywowania kosztéw targéw ujawnione w pétrocznym
sprawozdaniu 30.06.2013 w kwocie, btednie
aktywowane koszty rejestracji odczynnikéw , koszty
kalendarzy i inne, btednie aktywowana kwota VAT, ktdrg
firma zaprzychodowata w 2008 roku i miata zamiar
odzyskac od US, jednak nigdy nie odzyskata

opis korekty

btednie ujete koszty pozyskania kapitatu, korekta z
powodu ponownego przeliczenia akcji z depozytu

korekta bteddw wczeéniejszych okresow
odniesienie na wynik finansowy korekt dotyczacych 2012
roku

dotacje uzyskane do prac rozwojowych, ktére powinny
zostac przyjete na stan WNIP w latach ubiegtych,
dotacje do btednie aktywowanych kosztéw szkolen,
cofnigcie rozliczenia w poz. przych. oper. dotacji do
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pracy rozwojowej ktora nie zostata jeszcze zakofczona,
dotacja do kosztéw prac badawczych ujmowanych jako
prace rozwojowe

Zobowigzania krétkoterminowe 27 448 27 448 0
Biezaca cze$¢ oprocentowanych 8 381 8 381 0
kredytow i pozyczek

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate zobowigzania 181625 181625 0
Pozostate zobowigzania 363 363 0
Rezerwy na zobowigzania 79 79 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen 0 0
emerytalnych

Zobowigzania razem 50909 55539 -4 630
SUMA PASYWOW 228 489 248 003 -19514

10. Zmiana szacunkow

W okresie biezacym nie miata miejsca zmiana metod dokonywania szacunkéw, ktéra miataby wptyw na okres biezacy
lub na okresy przyszte.

1. Istotne zasady rachunkowosci
11.1. Zasady konsolidacji

Zasady konsolidacji spotek zaleznych spetniajacych definicje przedsiewzigcia
Jednostki zalezne, kontrolowane przez podmiot dominujacy w Grupie Kapitatowej, spetiajace definicje przedsiewziecia
w rozumieniu MSSF 3, zostaly objete konsolidacjg metodg petng. Kontrola jest to zdolnos¢ do kierowania polityka,
finansowa i operacyjng jednostki gospodarczej w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych.
Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajq by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli.
Przyjmuje sie, ze jednostka dominujgca sprawuje kontrole, jezeli posiada bezposrednio lub posrednio (poprzez inne
jednostki zalezne) wigcej niz potowe praw gtosu w danej jednostce, chyba, ze w wyjatkowych okolicznosciach mozna
w sposob oczywisty udowodni¢, ze taka wtasnos¢ nie powoduje sprawowania kontroli. O sprawowaniu kontroli mozna
méwi¢ takze wtedy, gdy jednostka posiada potowe lub mniej niz potowe gloséw i jednoczesnie:
—  dysponuje wigcej niz potowg gtoséw na podstawie uméw z innymi inwestorami,
— posiada zdolnos¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng jednostki gospodarczej na mocy statutu lub
umowy,
—  posiada zdolno$¢ mianowania lub odwotywania wiekszosci cztonkdw zarzadu lub rady nadzorczej,
— dysponuje wigkszoscig gtosdw na posiedzeniach zarzadu lub rady nadzorcze;.
Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spdtka ma mozliwos¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng
danej jednostki.
Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujaca taczy sprawozdanie finansowe
jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych poprzez sumowanie poszczegélinych pozycji aktywow, zobowigzan
i kapitatow wtasnych, przychodow oraz kosztéw. Prezentacja w sprawozdaniu finansowym powinna by¢ tak zapewniona,
jakby Grupa Kapitatowa stanowita pojedynczg jednostke. W tym celu dokonuije sie:
— wylgczenia wartosci bilansowej inwestycji jednostki dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej
czesci kapitatu wtasnego spotek zaleznych, ktora odpowiada udziatowi jednostki dominujacej,
—  okreslenia udziatbw mniejszosci w zysku lub stracie netto skonsolidowanych jednostek zaleznych za dany
okres sprawozdawczy,
— okreSlenia i odrebnego zaprezentowania od kapitatu wiasnego jednostki dominujacej udziatow
mniejszo$ci w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych.
Salda rozliczen miedzy jednostkami Grupy Kapitatowej, transakcje, dywidendy, przychody i koszty wytacza sie w catosci.
Zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz grupy, ujete w aktywach — $rodkach trwalych, zapasach wytacza
sie w cato$ci.
Jesli straty oznaczajg utrate wartosci dokonuije sie stosownych odpiséw aktualizujacych warto$é.

Zasady konsolidacji spotek zaleznych nie spetniajacych definicji przedsiewziecia
Jezeli jednostka obejmuje kontrole nad jednostkami, ktore nie spetniajg definicji przedsiewziecia, potaczenie tych
jednostek nie stanowi potaczenia jednostek gospodarczych w rozumieniu MSSF 3. Jezeli jednostka przejmuje grupe

26



GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (w tysiacach zf)

aktywow lub aktywdw netto, ktore nie stanowig przedsiewziecia, przypisuje koszt tej grupy na poszczegdlne mozliwe do
zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wchodzace w jej sktad na podstawie ich wzglednych wartosci godziwych na
dzien przejecia.

W przypadku jednostek, w ktérych udziat Grupy nie przekracza 50%, Zarzad Spotki na kazdy dzien bilansowy dokonuje
oceny przestanek, czy Grupa sprawuje kontrole nad ta jednostka. Jezeli Grupa posiada mniej niz 50% udziatow w danym
podmiocie, a mimo tego sprawuje kontrole operacyjng i finansowg nad tym podmiotem, kontroluje organy zarzadzajace i
nadzorujgce spdtki to uznaje, ze istnieje zaleznos¢ i taka spétka podlega konsolidacji metodg petna.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe PZ CORMAY S.A. oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres 12 miesiecy zakonczony dnia
31.12.2014 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do
zgodnosci z MSSF sporzadzane sq za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy
wykorzystaniu spojnych zasad rachunkowo$ci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji
i zdarzernn gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbiezno$ci w stosowanych
zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

11.2. Inwestycje w jednostkach wspdtzaleznych (wspétkontrolowanych)

Udzialy w jednostkach wspotzaleznych, gdzie Grupa sprawuje wspotkontrole sg ujmowane metodg praw wiasnosci.
Przed obliczeniem udziatu w aktywach netto wspdlnego przedsiewziecia dokonuje sie odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wspétzalezne pod katem utraty warto$ci ma miejsce, kiedy istnieja przestanki wskazujace na
to, ze nastapita utrata warto$ci lub odpis z tytutu utraty warto$ci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.
Grupa dokonata w biezacym okresie sprawozdawczym analizy utraty zakupionej w 2013 roku jednostki
wspdtkontrolowanej Diesse Diagnostica Senese S.p.A pod katem utraty wartosci. Przeprowadzony test nie wykazat na
potrzebe dokonania odpisow aktualizujacych warto$¢ tej inwestycji. Szczegoty zawarte sa w nocie 22.

11.3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Dla jednostek, ktérych walutg funkcjonalng jest zt, transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych, ktorych walutg funkcjonalng jest inna
waluta niz ztoty polski, sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujagcym na dzien bilansowy, a ich
rachunki zyskow i strat sg przeliczane wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca. Rdznice kursowe powstate w wyniku
takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny sktadnik. W momencie zbycia
podmiotu zagranicznego, skumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wlasnym, dotyczace danego
podmiotu zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych zasad:

e poszczegblne pozycje aktywdw i pasywéw wedtug Srednich kurséw ogtoszonych na dzien 31.12.2014 roku
oraz 31.12.2013 roku przez Narodowy Bank Polski,

e  poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienieznych wedtug kurséw stanowigcych
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca, nastepujgcych w okresach sprawozdawczych 01.01.2014 — 31.12.2014 oraz
01.01.2013- 31.12.2013.
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Na dzien bilansowy Grupa posiadata udziaty w pieciu jednostkach zagranicznych:
1. Orphée S.A.

Kormej Diana Sp. z 0.0.

Kormiej Rustand Sp. z 0.0.

Innovation Enterprises Ltd.

Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

akowd

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR, CHF, BYR i RUB przyjete zostaty nastepujace kursy dla
potrzeb wyceny bilansowej:

1EUR 1CHF 1RUB 100 BYR
DATA euro frank szwajcarski rubel rosyjski rubel biatoruski
2014-12-31 4,2623 3,5447 0,0602 0,0319
Kurs sredni 2014 41893 3,4542 0,082 0,0308
1EUR 1CHF 1RUB 100 BYR
DATA euro frank szwajcarski rubel rosyjski rubel biatoruski
2013-12-31 41472 3,3816 00914 00316
Kurs éredni 2013 42110 3,4260 0,0990 0,0355

11.4. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate sa wykazywane w cenie nabycia (powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania) lub koszcie wytworzenia, pomniejszonym
o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate sa amortyzowane liniowo
poczawszy od miesigca, w ktorym jest on dostepny do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikajq z okreséw
ekonomicznej uzytecznosci aktywow.
Stawki amortyzacyjne w Grupie ksztattujg sie na nastepujgcym poziomie:
budynki i budowle 1% - 10%,

- urzadzenia techniczne i maszyny 12,5% - 20%,

- sprzet komputerowy 20% -33%,

- $rodki transportu 15% - 20%,

- pozostate srodki trwate 1%- 10%,

- wartoSci niematerialne i prawne 10%-50%.
Warto$¢ koncowg rzeczowych aktywow trwatych oraz poprawnosé stosowanych stawek amortyzacyjnych weryfikuje sie
raz w roku i w razie koniecznosci koryguije z efektem od poczatku wtasnie zakoriczonego roku obrotowego.
Inwestycje w obce obiekty wyceniane sg wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne. Dtugo$¢ amortyzacji odpowiada okresowi najmu takiego obcego obiektu lub okresowi jego uzytecznosci,
jezeli ten jest krétszy.
Kazdorazowo, po wykonaniu modernizacii, koszt ten ujmowany jest w wartosci bilansowej rzeczowych aktywow trwatych,
jezeli kryteria ujmowania sg spetnione. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak
koszty konserwaciji i napraw, obcigzaja rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.
Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia, lub gdy nie sg
spodziewane zadne przyszte korzy$ci ekonomiczne wynikajace z dalszego uzytkowania lub sprzedazy. Wszelkie zyski
lub straty wynikajace z usuniecia danego skfadnika aktywédw z bilansu, obliczone jako réznica miedzy wptywami ze
sprzedazy a wartoscig bilansowg usuwanego skiadnika aktywu, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat okresu,
w ktdrym dokonywana jest operacja gospodarcza.
Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie
nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.
Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywéw trwatych (lub grupe) jako przeznaczony do sprzedazy, je$li jego wartosé
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze
wykorzystanie.
Jednostka wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie
nizszej z jego wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.
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11.5. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane poczatkowo w wartosci réwnej cenie nabycia, powiekszonej o koszty
transakcji. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw obejmuje koszt zastgpienia czesci nieruchomosci inwestycyjnej
w chwili jego poniesienia, o ile speione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéw biezacego utrzymania
nieruchomosci. Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci sg wykazywane w wartosci godziwej, ktoéra odzwierciedla warunki
rynkowe na dzien bilansowy. Wartosci godziwe sg okre$lane na dzien bilansowy na podstawie niezaleznych wycen
rzeczoznawcoOw. Zyski lub straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomos$ci sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat tego okresu, w ktérym powstaty.

Przeniesienie aktywdw do nieruchomoéci inwestycyjnych (reklasyfikacja np. ze $rodkdw trwatych, lub $rodkéw trwatych
w budowie) nastepuje tylko wtedy, gdy zmienia sie sposob uzytkowania przez wiasciciela, potwierdzone badz przez
zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywdw przez wiasciciela, badz rozpoczecie uzytkowania na podstawie umowy
leasingu. Jezeli skfadnik aktywow wykorzystywany przez wiasciciela - Grupe staje sie nieruchomoscia inwestycyjna,
Grupa stosuje zasady opisane w czesci ,Rzeczowe aktywa trwate” az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej
nieruchomo$ci.

Przeniesienie inwestycji z nieruchomosci do aktywow trwalych i zapaséw lub z zapaséw do nieruchomosci

W przypadku przeniesienia aktywow z zapasow do nieruchomosci inwestycyjnych, réznice miedzy wartoscig godziwg,
nieruchomosci ustalong na ten dzien przeniesienia a jej poprzednig wartoscig bilansowg ujmuje sie w rachunku zyskéw
i strat. W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych przez wiasciciela lub do
zapasow, zaktadany koszt takiego sktadnika aktywéw, ktory zostanie przyjety dla celow jego ujecia w innej kategorii jest
réwny wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzier zmiany jej sposobu uzytkowania.

Nieruchomosci przeznaczone na sprzedaz w ramach zwyktej dziatalnosci jednostki uimowane sg w pozycji zapasy.
Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania dane;
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzy$ci z jej sprzedazy. Wszelkie
zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat
w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Nabycie nieruchomosci przeznaczonej do modernizacji

W przypadku gdy Grupa nabywa nieruchomo$¢ inwestycyjng, ktéra wymaga poniesienia dodatkowych naktadow
inwestycyjnych, jej poczatkowg wartos¢ wycenia sie w cenie nabycia. Warto$¢ naktadéw adaptacyjnych zostaje
aktywowana w wartoéci poczatkowej nieruchomosci, do czasu zakoriczenia prac modernizacyjnych. Nieruchomo$¢ na
czas niezbednych robdt pozostaje nieruchomoscig inwestycyjng i nie jest przeklasyfikowywana do nieruchomosci
zajmowanych przez wiasciciela (Srodki trwate w budowie). Wycena takiej nieruchomos$ci w trakcie modernizacji, jak
réwniez po jej zakonczeniu odbywa sie zgodnie z MSR 40, tj. warto$¢ nieruchomosci podlega kazdorazowo wycenie na
dzien bilansowy do wartoci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat.

Nieruchomos¢ inwestycyjna w budowie

Grupa prezentuje nieruchomosci inwestycyjne w trakcie budowy jako nieruchomos$ci inwestycyjne. Nieruchomosci te
w czasie trwania budowy wyceniane sg wedtug wartosci godziwej od momentu, gdy jest mozliwe wiarygodne ustalenie
tej warto$ci.

11.6. Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (jezeli spetniajg kryteria rozpoznawania
dla prac badawczych i rozwojowych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu
utraty warto$ci.

Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich
wartosci godziwej na dzien potaczenia. Naktady poniesione na wartoSci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie,
z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s ujmowane w kosztach
okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Kazdorazowo Grupa ocenia, czy dana warto$¢ niematerialna ma ograniczony czy nieokre$lony okres uzytkowania.
Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejq przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres
i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzaciji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny
sktadnikow wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar
tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych.
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Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie o$rodka
wypracowujacego srodki pienigzne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku roku
obrotowego wiasnie zakoficzonego. Okres amortyzacji w odniesieniu do wartosci niematerialnych wynosi jak ponize;j:

1. nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje - nie krocej niz 4 lata i nie dtuzej niz 25 lat, oprogramowanie
komputerdw - nie krocej niz 4 lata i nie dtuzej niz 7 lat,

2. pozostate wartoSci niematerialne i prawne - nie krécej niz 4 lata i nie diuzej niz 7 lat. Koszty prac
badawczych nie podlegajq aktywowaniu i s prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty
w okresie, w ktorym zostaty poniesione,

3. koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatnosci. W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wiasnym zakresie
sktadnika aktywdw, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym
zostaty poniesione.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wplywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowg danego sktadnika aktywdw i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat
w momencie ich usuniecia z bilansu.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naktady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uzna¢, ze
zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu
historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywéw byly ujmowane wedlug cen nabycia/kosztow wytworzenia
pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie
naklfady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze
sprzedazy z danego przedsiewzigcia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik
aktywdéw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie
przestanka utraty warto$ci wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢é mozliwa do odzyskania.

Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy powstaje z tytutu przejecia jednostki gospodarczej spetniajacej definicje ,przedsiewziecia” w rozumieniu
MSSF 3 i stanowi nadwyzke kosztdw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej
w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po
poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$C firmy nie podlega amortyzacji, natomiast na koniec kazdego roku
obrotowego podlega ona testowi z tytutu utraty wartosci.
Na dzieh przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkéw wypracowujgcych Srodki pieniezne,
ktére mogq skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespdt odrodkdw, do ktbrego zostata przypisana
wartos¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktdrym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne

potrzeby zarzadcze oraz
e jest nie wiekszy niz jeden segment dziatalno$ci zgodnie z definicjg podstawowego lub uzupetniajacego wzoru
sprawozdawczosci finansowej Grupy okre$lonego na podstawie MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartoci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci oSrodka wypracowujacego
$rodki pieniezne, do ktdrego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ orodka
wypracowujacego $rodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.
W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne i dokonana zostanie
sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalno$ci
wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoScig zostaje wiaczona do jej wartosci bilansowej. W takich
okoliczno$ciach sprzedana warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej warto$ci sprzedanej dziatalnosci
i wartoSci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne. W niniejszym sprawozdaniu ujawniono
rezultaty przeprowadzonego testu na utrate wartosci firmy dotyczacego wszystkich inwestycji w spotki w Grupie
Kapitatowej. Szczegdly zawiera nota numer 22.
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11.7. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, sgq ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwéch
warto$ci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu, w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwéch okresow:
szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktdrymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskdw i strat metodg liniowg przez
okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezpo$rednie
poniesione w toku negocjowania uméw leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej Srodka stanowigcego
przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu wynajmu.
Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako przychdd w okresie, w ktérym stang sie nalezne.

11.8. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dziei bilansowy Grupa ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic utrata
warto$ci ktérego$ ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza,
lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapita utrata wartosci, Grupa
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub o$rodka wypracowujacego Srodki
pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna skiadnika aktywéw lub o$rodka wypracowujgcego Srodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne,
lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla
poszczegolnych aktywéw, chyba ze dany sktadnik aktywdw nie generuje samodzielnie wptywdw pienigznych, ktdre
w wigkszo$ci sg niezalezne od tych, ktore sa generowane przez inne aktywa lub grupy aktywdéw. Jesli wartos¢ bilansowa
sktadnika aktywdéw jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas
odpisu do ustalonej wartoSci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg
dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdw
opodatkowania, ktora odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla
danego sktadnika aktywéw. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych
w dziatalno$ci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow,
w przypadku ktorego stwierdzono utrate warto$ci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy
powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartos$¢ odzyskiwalng tego sktadnika
aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartoci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od
czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
warto$ci odzyskiwalnej danego skiadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowg sktadnika
aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej
sktadnika aktywéw, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie ujeto odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartoSci sktadnika aktywow ujmuje sie jako przychdd w rachunku zyskéw i strat. Po odwrdceniu odpisu
aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb,
ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywac systematycznego odpisania
jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koricowa.
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11.9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sq kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia $rodkow trwatych i zapaséw. Na
koszty finansowania zewnetrznego sktadaja sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

11.10. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe objete standardem MSR 39 klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii:
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (zasadniczo przeznaczone do obrotu,
nabyte w celu odsprzedazy),
— pozyczki i nalezno$ci (aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do
ustalenia ptatno$ciami, ktore nie sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku),
— inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (posiadajace state, lub dajace sie okreslic terminy
wymagalnosci lub zapadalnosci i w zamierzeniu Grupy maja by¢ utrzymywane do tego terminu),
— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (nie zaliczone do zadnej z powyzszych kategorii).
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnoSciach oraz ustalonym terminie wymagalno$ci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do
tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci
kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.
Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny sq klasyfikowane jako
aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwe;
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany
wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty finansowe.
Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentdw pochodnych, caly kontrakt moze zostaé
zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy
to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub
wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe moga by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartoci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze
kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespojnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena
jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub (i) aktywa sg czescig grupy aktywow
finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu 0 warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategig
zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny byé
oddzielnie ujmowane. Na dzieh 31 grudnia 2014 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2013 roku Zadne aktywa finansowe nie
zostaly zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Pozyczki udzielone i nalezno$ci zalicza sie do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy
od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw trwatych.
Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy sg ujmowane wedtug warto$ci godziwej, bez potracania kosztéw transakcji sprzedazy, z uwzglednieniem
wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy
wartoscig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo
ktérych warto$¢ godziwa moze byé ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich ceng nabycia, po pomnigejszeniu
o podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek warto$ci aktywow dostepnych do sprzedazy
spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.
Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzier dokonania transakcji. W momencie poczatkowego
ujecia sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywdw
niekwalifikowanego jako wyceniony w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogq by¢
bezposrednio przypisane do nabycia.
Skfadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa fraci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy
wszystkie przeptywy Srodkow pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone trzecia.
Grupa dokonuje klasyfikacji w momencie poczatkowego ujecia, a tam gdzie jest to dopuszczalne i odpowiednie,
dokonuje weryfikacji tej klasyfikacji na koniec okresu obrotowego.
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11.11. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedfug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych
i naleznoSci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezaca oszacowanych
przysztych przeptywdw pienieznych (z wytaczeniem przyszlych strat z tytutu nieSciggniecia naleznosci, ktdre nie zostaty
jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywne;
stopy procentowej. Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywdw obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujgcy.
Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegélnych skiadnikéw aktywow
finansowych, ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywdw finansowych, ktére
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez
nie, to Grupa wigcza ten skiadnik do grupy aktywdédw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego
i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla
ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg
brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywdw pod katem utraty warto$ci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb
powigza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. P6zniejsze odwrdcenie
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien
odwrdcenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastapita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktéry nie
jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty warto$ci ustala sie jako réznice pomiedzy warto$cig bilansowg sktadnika
aktywow finansowych oraz warto$cig biezacq oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych i tak ustalonych strat z tytutu utraty
warto$ci nie poddaje sie odwroceniu poprzez rachunek zyskow i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastapita utrata warto$ci sktadnika aktywow finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywdw (pomniejszona o wszelkie
sptaty kapitatu i odsetki) i jego biezacq wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty warto$ci tego
sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do
rachunku zyskéw i strat. Nie mozna ujmowa¢ w rachunku zyskéw i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci
instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa
instrumentu diuznego dostepnego do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem
nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty warto$ci w rachunku zyskéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat.

11.12. Whudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jeZeli spetnione sq
nastepujace warunki:
— charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $ciSle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany;
— samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetiatby definicje
instrumentu pochodnego;
— instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego warto$ci godziwej nie
sg odnoszone do rachunku zyskéw i strat.
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Whbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktore nie
$g uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego
w walucie obcej sg Scisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego
kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowq dla kontraktow zakupu lub
sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego poczatkowego
ujecia. W przypadku instrumentéw wbudowanych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych Grupa
dokonuje oceny wbudowanych instrumentéw pochodnych na dzien potaczenia, ktéry to dzien jest dniem ich
poczatkowego ujecia przez Grupe.

11.13. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

11.14. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

Rozchod zapaséw wycenia sie metodg FIFO.

Spotki Grupy klasyfikujg zapasy na nastepujace sktadniki : materiaty, p6tprodukty, produkty oraz towary. W jednostce
dominujacej PZ CORMAY S.A. rozrdznia sie materiaty do produkcji odczynnikéw, pdtwyroby w procesie produkcyjnym
oraz wyroby i towary handlowe. Orphée S.A. jako towary klasyfikuje odczynniki i czesSci zamienne do analizatoréw,
natomiast jako wyroby — analizatory, ktére sg produkowane przez outsourcera na zlecenie Spotki. W spotkach
handlowych Kormiej Rustand i Kormej Diana wszystkie zapasy sg klasyfikowane jako towary, natomiast w irlandzkiej
spofce Innovation Enterprises Ltd. materiatami sg zapasy stuzace do produkcji odczynnikéw oraz materiaty
opakowaniowe i etykiety, pétwyrobami — zakofAczone w procesie produkcyjnym ptyny w duzych zbiornikach, ktére
nastepnie bedg dozowane do konkretnych zestawow, klasyfikowanych jako wyroby.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do
zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapasoéw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy,
marketingu itp.). Zapasy wykazywane sg w warto$ci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujgce. Odpisy
aktualizujace zapasy tworzy si¢ w zwigzku z utratg ich wartoSci, celem doprowadzenia warto$ci zapaséw do poziomu
warto$ci netto mozliwej do uzyskania.

W 2014 roku Grupa doprecyzowata sposéb dokonywania odpisdw w zwigzku z trwatg utratg wartoci zapaséw. Odpisu
w wysokosci 100% wartosci dokonuje si¢ na odczynniki, ktdrych okres sktadowania przekracza rok i do daty
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie dokonano wiarygodnego uprawdopodobnienia
przedtuzenia daty waznosci. Odpisem w 100% obejmuje sie réwniez pozostate surowce, wyroby i towary, ktorych okres
sktadowania przekracza dwa lata. Doprecyzowanie to wynika ze zwigkszenia ostroznosci wyceny aktywéw w zakresie
prezentacji warto$ci zapaséw.

11.15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy $ciggniecie petnej
kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.
Odpisy aktualizujgce tworzy sie wedtug nastepujacych zasad:

1. naleznoci przeterminowane powyzej 360 dni -100% wartosci naleznosci,

2. naleznosci sadowe - odpis 100% warto$ci naleznosci.
Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje sie uwzgledniajac stopieri prawdopodobieristwa ich zaptaty, oprécz powyzszych kryteriow
stosuje sie do wybranych nalezno$ci podejécie indywidualne w przypadku posiadania pewno$ci sptaty pomimo istnienia
przeterminowanych naleznosci.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy
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dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartoSci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata
metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie nalezno$ci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe. Ze wzgledu na nieistotno$¢ kwoty korekty w zwigzku z dyskontowaniem naleznosci zwigzanych ze
sprzedaza ratalng nie podlega ona ujawnieniu.

Pozostate nalezno$ci obejmujg w szczegélno$ci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupéw rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

11.16. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne to $rodki zgromadzone na rachunkach bankowych i w kasie, depozyty bankowe pfatne na zadanie, inne
krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalno$ci do trzech miesigcy oraz o duzej ptynnosci.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej, z tym ze warto$¢ Srodkéw na rachunkach bankowych obejmuje
takze skapitalizowane, dopisane do stanu $rodkéw na rachunku bankowym odsetki.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych sktada
sie z okre$lonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

11.17. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug wartosci
godziwej otrzymanych $rodkdw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia
sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze
zobowigzaniem.

Przychody i koszty s ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;j.

11.18. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty
nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty
wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub
znaczaco obniza niespojnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg
innym regulacjom; lub (i) zobowigzania s, czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane
woparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang, strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania
finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktore powinny byé oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia
2014 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwe;j,
uwzgledniajac ich warto$C rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztdw transakcji sprzedazy. Zmiany
w warto$ci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty lub przychody finansowe.
Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sq wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego instrumentu diuznego przez
instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami, Grupa ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wyga$niecie
pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytulu zamiany roznice odno$nie wartoSci
bilansowych wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Grupa ujmuje zobowigzanie z tytutu opcji udzielonych udziatowcom mniejszosciowym wedtug wartosci godziwej na
kazdy dzien bilansowy. Na kazdy dzien bilansowy kapitat udziatowcdw mniejszo$ciowych, ktérym udzielono opcj,
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przestaje by¢ ujmowany tak jakby nastgpito nabycie udziatdbw mniejszosci. Réznica pomiedzy wartoScig kapitatu
mniejszosci, ktory na dzien bilansowy przestaje by¢ ujmowany, a warto$cig ujetego zobowigzania z tytutu opcji jest
ujmowana w kapitatach wtasnych.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegoinosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone poprzez dostawe
towaréw, ustug lub $rodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej
zaptaty.

Dywidendy
Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje si¢ jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym, w ktérym nastapito ich
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie do momentu wyptaty.

11.19. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek prawny lub zwyczajowy wynikajacy ze
zdarzen przesziych oraz gdy jest prawdopodobne, Zze wypetnienie tego obowigzku spowoduje wyptyw korzysci
ekonomicznych i mozna wiarygodnie oszacowa¢ ich warto$¢. Jezeli Grupa spodziewa si¢, ze koszty objete rezerwg
zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik
aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej
rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wyplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeptywow pienieznych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
Zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
rezerwy w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

11.20. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Jednostka dominujgca prezentuje rezerwy na wyplate odpraw emerytalnych. Rezerwa tworzona jest w ciezar kosztow
zarzadu w sposéb umozliwiajacy rozitozenie kosztéw odpraw emerytalnych na caty okres zatrudnienia pracownikéw.
Rezerwy sgq szacowane przez niezaleznego aktuariusza i przeszacowywane w przypadku wystgpienia istotnych
przestanek majacych wpltyw na ich wysoko$¢ z uwzglednieniem m.in. rotacji zatrudnienia i planowanego wzrostu
wynagrodzen.

Spotki zalezne w Grupie nie tworzg rezerw na nagrody jubileuszowych lub odpraw emerytalnych. Lokalne prawa, na
podstawie ktorych dziatajg spdtki Grupy nie wymagajg tworzenia rezerw na odprawy emerytalne. Z uwagi na te przepisy
oraz niewielkie ewentualne wysoko$ci takich rezerw Grupa zdecydowata sie na ich nietworzenie. W ocenie Zarzadu
jednostki dominujacej nie miatyby one istotnego wplywu na wynik finansowy Grupy oraz jej sytuacje majatkowa.

11.21. Platnosci w formie akcji wtasnych

W Grupie nie wystepujq ptatnosci w formie akcji wtasnych.

11.22. Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Spétki Grupy nie przeznaczajg zysku na cele pracownicze lub fundusze specjalne. Zysk przeznaczany jest na
zwiekszenie kapitatu zapasowego, pokrycie strat z lat ubiegtych, badz na wyptate dywidendy.

11.23. Dotacje

Dotacje rzadowe, facznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartoSci godziwej, ujmowane sg wytgcznie
wowczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnos¢, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dang dotacjg oraz, ze dana dotacja
zostanie faktycznie otrzymana. W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana
jako przychéd w sposéb wspotmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Natomiast
w przypadku, gdy dotacja dotyczy okre$lonego skfadnika aktywow, wowczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na
koncie przychoddw przysztych okresow, a nastepnie jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako przychod
proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow.
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W przypadku ofrzymanych dotacji dla ktorych istnieje istotne ryzyko zwrotu tzn. niespetnienia warunkéw umownych
zwigzanych z ofrzymang dotacjq (zaréwno wydatkowanych jak réwniez otrzymanych a nie wydatkowanych), Grupa
wykazuje zagrozone zwrotem dotacje jako pozostate zobowigzania w nocie nr 35.2

11.24. Przychody

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy pozostatych towardw i ustug sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z prawa
wiasnosci do towaréw i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢
w wiarygodny sposab.

Przychody z tytufu odsetek

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wplywy pienigzne przez szacowany okres Zzycia
instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywoéw finansowych.

Przychody z tytufu wynajmu
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomos$ci inwestycyjnych ujmowane sg metodq liniowa przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych uméw.

11.25. Podatki

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci
przewidywanej zapfaty na rzecz organow podatkowych.

Podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat to podatek biezacy obcigzajacy wynik okresu sprawozdawczego Grupy
oraz cze$¢ odroczona, stanowigca zmiane stanu aktywdéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w okresie.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cig podatkowa aktywow i pasywow
a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest
w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych:

—  z wyjatkiem sytuaciji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartoSci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

— w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatbw we wspoinych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ roznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
sig przewidzie przysziosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu,

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak
réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata
w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ wiw roznice, aktywa i straty.

—  z wyjatkiem sytuaciji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wplywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

— w przypadku ujemnych rdznic przejSciowych z tytulu inwestycj w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatéw we wspoinych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz
w dajacej sie przewidzieC przysziosci ww. roznice przej$ciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie
dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na
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kazdy dzien bilansowy i jest uimowany do wysoko$ci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci
dochodéw do opodatkowania, ktore pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywarn bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywédw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przyszto$ci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub stratg
winnych catkowitych dochodach dotyczacych pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezpo$rednio
w kapitale wtasnym dotyczacym pozycji ujetych bezpo$rednio w kapitale wiasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia
kompensat nalezno$ci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym
samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towaréw i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardw i ustug,
Z wyjatkiem:

— gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organdw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia skiadnika
aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

— nalezno$ci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towarow i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych
jest ujete w bilansie jako czes$¢ naleznosci lub zobowigzan.

11.26. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto Grupy oraz zysku netto
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej za dany okres przez liczbe akcji na koniec okresu
sprawozdawczego. Kazda emisja akcji zwyktych w trakcie roku obrotowego uprawnia do dywidendy od poczatku roku
obrotowego. Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spotki dominujacej przez prawdopodobng liczbe akcji uwzgledniajaca
przyszte emisje.

11.27. Kapitat wlasny

Kapitat wiasny to aktywa pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Kapitaty wtasne ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa, postanowieniami
statutu.

11.28. Rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych. Poczawszy od 1.01.2014 roku Grupa zaprzestata rozliczania w czasie poniesionych kosztéw udziatu
w targach, w postaci czynnych rozliczert miedzyokresowych. Koszty te, ujete na dzier 31 grudnia 2013 roku jako czynne
rozliczenia miedzyokresowe odniesiono jako korekte niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych, za$ koszty dotyczace roku
biezacego obcigzyty w catosci koszty sprzedazy w rachunku zyskow i strat. Grupa przestata uznawac, ze koszty udziatu
w targach spetniaja warunki definicji okreslone dla aktywow, bowiem istnieje niepewnos¢, ze przyniosg one korzysci
ekonomiczne w przysztosci oraz, ze sg zasobami kontrolowanymi przez jednostke.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztébw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy (obejmujg przychody przysztych okresow).
Spétka prezentuje w rozliczeniach migdzyokresowych biernych m.in.:
—  nadwyzke warto$ci zafakturowanej na odbiorcow w zwigzku z realizacjg kontraktu nad przychodami ze
sprzedazy rozpoznanymi wg zasad okre$lonych w polityce rachunkowo$ci,
—  otrzymane od odbiorcdw zaliczki na poczet realizowanych kontraktéw rozliczanych metodg stopnia
zaawansowania.
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12. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Organizacja i zarzadzanie przedsigbiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych
wyrobow i ustug. Kazdy z segmentéw operacyjnych stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujaca inne wyroby
i obstugujaca inne rynki. Segmenty operacyjne sa agregowane w segmenty sprawozdawcze w oparciu o charakter

dziatalnosci.

W Grupie Kapitatowej wyrdzniono nastepujace segmenty sprawozdawcze, ktére sg zbiezne z branzami w segmencie

IVD (in vitro diagnostics):

SN~

0. Serwis — sprzedaz cze$ci zamiennych.

Biochemia - sprzedaz analizatoréw biochemicznych oraz odczynnikéw,

Hematologia - sprzedaz analizatoréw hematologicznych oraz odczynnikéw,

Analityka Ogélna - sprzedaz odczynnikéw do analizy parametréw moczu,
Parazytologia — sprzedaz prébowek i aparatury do analizy pasozytéw w kale,
Elektrofereza — sprzedaz Zeli do rozdziatu biatek oraz analizatoréw z linia odczynnikowa,
Koagulologia — sprzedaz odczynnikéw i analizatorow do badan krzepliwo$ci krwi,
Cytologia - sprzedaz analizatoréw i odczynnikéw do badan cytologicznych,
Immunologia - sprzedaz analizatoréw i odczynnikéw immunologicznych,

ESR - sprzedaz analizatoréw i odczynnikow do sedymentacii erytrocytow,

Grupa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposéb, jakby dotyczyly one podmiotéw niepowigzanych — przy

zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Zarzad dokonuje oceny wynikéw segmentu na podstawie przychoddw, wyniku oraz aktywéw segmentu. Polityka
podatkowa zarzadzana jest na poziomie catej Grupy i nie jest alokowana do segmentéw operacyjnych. Informacje
dotyczace segmentdéw dziatalno$ci sporzadza sie zgodnie z zasadami rachunkowos$ci przyjetymi do sporzadzenia i
prezentacji skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A..

Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy towaréw i produktow

31.12.2014 31.12.2013

1. Sprzedaz ustug 2983 2489

2. Sprzedaz materiatow 0 0

3. Sprzedaz towaréw 38698 36 481

4. Sprzedaz wyrobow 58430 61830

5. Inne przychody ze sprzedazy 0 0
RAZEM 100 111 100 800
w tym:
Sprzedaz dla odbiorcow krajowych 17 241 15775
w tym:
Wyroby 5548 5501
Towary 11037 9626
ustugi 656 647
w tym:
ustugi serwisowe 150 139
czynsz dzierzawny 495 478
ustugi transportowo-spedycyjne 8 8
ustugi pozostate 4 23
Sprzedaz eksportowa w tym: 82870 85025
Wyroby 52 883 56 328
towary 27 661 26 855
ustugi 2326 1842
w tym:
ustugi serwisowe 0 2
czynsz dzierzawny 0 0
ustugi transportowo-spedycyjne 2323 1781
ustugi pozostate 3 59
Struktura rzeczowa (wg rodzajow dziatalno$ci) przychodéw ze sprzedazy

31.12.2014 31.12.2013

Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 2983 2489
- ustugi serwisowe 150 141
- czynsz dzierzawny 495 478
-ustugi transportowo-spedycyjne 2331 1789
-ustugi pozostate 7 82
Przychody ze sprzedazy towaréw, w tym: 38 698 36481
- kraj 11037 9 626
-diagnostyczne 11037 9623
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31.12.2014 31.12.2013

-software 4
Segmenty w tym :

Biochemia 1720 1107
Hematologia 704 515
Analityka Ogdlna 164 193
Parazytologia 611 504
Elektroforeza 899 642
Cytologia 17 12
Vacuette 6 365 6494
Immunologia 430

Serwis 122 126
Pozostate 5 34
- eksport 27 660 26 855
-diagnostyczne 27 660 26 855
Segmenty w tym :

Dostawy na teren UE 4281 2163
Biochemia 1221 865
Hematologia 828 807
Analityka Ogdlna 295 25
Parazytologia 50 43
Elektroforeza 5 5
Koagulologia 14 20
Immunologia 1483 2
Serwis 215 253
Pozostate 171 146
Dostawy -Eksport 23 380 24691
Biochemia 8639 8638
Hematologia 6967 6610
Analityka Ogdlna 125 58
Parazytologia 3414 3799
Elektroforeza 400 1217
Koagulologia 503 1256
Cytologia 0 84
Vacuette 3 2
Immunologia 538

ESR (0B.) 456

Serwis 2145 2669
Pozostate 189 359
Przychody ze sprzedazy wyrobow, w tym: 58 431 61830
- kraj 5548 5501
-diagnostyczne 5548 5501
Segmenty w tym :

Biochemia 4176 4020
Hematologia 1283 1214
Elektroforeza 64 77
Koagulologia 4 3
Immunologia 8 176
Pozostate 12 11
- eksport 52 883 56 328
-diagnostyczne 52 883 56 328
Segmenty w tym :

Dostawy na teren UE 6639 6916
Biochemia 4101 3656
Hematologia 2206 2154
Elektroforeza 143 92
Koagulologia 10 22
Cytologia 149 38
Immunologia 6 943
Pozostate 24 12
Dostawy -Eksport 46 244 49 412
Biochemia 21888 19234
Hematologia 22734 27210
Elektroforeza 528 859
Koagulologia 785 1004
Cytologia 7 55
Immunologia 3 627
ESR (OB.) 89 265
Serwis 0 2
Pozostate 209 156
RAZEM 100 111 100 800
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Wynik oraz aktywa segmentu operacyjnego za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku (dane skonsolidowane GK PZ

CORMAY S.A.)
© S (3] (1] ©
o | ® > 2 2| = @ = = 2
5 gl 22| 8| 2| | B g | &| ¢| §| &
sl £l & ®| £ 3| 2| 2| Z| g| | 5| 2
& s| < 5 s E S| = E w I
Przychody ze
sprzedazy 41952 | 34839 599 | 4094 2116 | 1316 177 | 6398 | 2482 | 545 | 2631 | 2961 | 100 111
Koszty wiasny
sprzedazy 22946 | 20847 400 | 1348 1380 478 | 122 15454 1813 | 293 | 1861 303 57 244
Zyskistrata brutto ze
sprzedazy 19006 | 13992 199 | 2746 737 839 | 56 | 944 | 669 252 770 | 2657 | 42867
Koszty sprzedazy 14769 | 10873 155 | 2134 573 652 | 43 | 733 | 520 196 599 | 2065 | 33311
Koszty ogdlnego
zarzadu 4642 347 49 671 180 205 | 14 | 230 | 163 62 188 649 10 470
Zyskistrata ze
sprzedazy -405 -298 -4 -59 -16 18 | A -20 -14 -5 -16 -57 914
Pozostate przychody
(nie przypisane do
segmentu) 241 241
Pozostate koszty (nie
przypisane do
segmentu) 43080 43080
| Amortyzacja | 2488 | 873 | 38 | 33 | 232 | 7 | 37 | 51 | 140 | | | 921 | 4 820 |
] 8 ] (] <
K] | > 5 =) © o =) — o
s| S|ZE| 2| g| S| B 5| ¢| & s| %| &
g| E|=8| ®| | 3| 2| B| g| | &| §| 2
a| §|<°| § = 5| 5| 5| E| @ el =
Aktywa trwate przypisane
do segmentu 46597 | 22736 | 112 13 481 0 0 348 | 4235122117 0 0 134 754
Aktywa trwate nie
przypisane do segmentu 16 903 16 903
Aktywa obrotowe 19902 | 69 616 | 284 | 1942 | 1004 | 624 | 84 | 3035 | 1178 | 259 | 1248 | 1405 | 100 580
Aktywa obrotowe nie
przypisane do segmentu 1783 1783
Zobowigzania
krétkoterminowe 24805124037 | 269 [ 1054 889 361 | 55 |3441] 1199 [ 202 979 573 57 865
Zobowiazania i rezerwy
nie przypisane do
segmentu 9424 9424
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Wynik oraz aktywa segmentu operacyjnego za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku (dane skonsolidowane GK PZ

CORMAY S.A)
© g © [1-] ©
o S| ® =3 3 2 = @ = = 2
5| S| 22| 2| g| 2| B| £| 3| &| ¢| §| B
s| E|z&| B| 2| 3| 2| E| 2| g| 3| §| 2
& s| < 5 s é S > E w P
Przychody ze sprzedazy 37740 | 38649 | 293 | 4358 | 2953 | 2305 193 | 6516 1749 | 265 | 3189 | 2591 | 100800
Koszty wiasny sprzedazy 22772 1 23404 | 234 1684 | 1691 [ 1117 | 151 | 5625 ] 975 211 | 2120 | 568 60 551
Zyskistrata brutto ze
sprzedazy 14967 [ 15246 [ 58 2674 [ 1262|1188 | 41 | 891 774 55 1069 | 2024 | 40249
Koszty sprzedazy 10256 | 10447 [ 40 1832 | 865 | 814 | 28 | 611 531 38 733 | 1387 | 27581
Koszty ogdinego zarzadu 2586 | 2634 10 462 218 | 205 7 154 134 9 185 350 6 955
ZyskIstrata ze sprzedazy 2125 | 2164 8 380 179 | 169 6 127 | 110 8 152 287 5713
Pozostate przychody (nie
przypisane do segmentu) 961 961
Pozostate koszty (nie
przypisane do segmentu) 1805 1805
Amortyzacja | 2527 | 726 35 | 24 | 162 | 7 | 38 | 49 | 41 | | | 837 | 4 447 |
] .8 (] o] ]
K] | © > S =) © ® =) — o
5| S| 22| s| £| 5| =| E| | &| ¢ g| &
'§ S| s S N 8 2| € 3 S « 5 ] 3
| s|<°| §| 2| §| 5| 5| E| & °| | *=
Aktywa trwate przypisane do
segmentu 64686 | 15537 | 101 12 435 0 0 314 | 38887 ] 20308 0 0 140 280
Aktywa trwate nie przypisane
do segmentu 12 594 12 594
Aktywa obrotowe 24711 | 79100 | 192 | 2860 | 1938 | 1 513| 126 |4277| 1148 | 174 | 2093 | 1701 | 119894
Aktywa obrotowe nie
przypisane do segmentu 82 82
Zobowigzania
krétkoterminowe 21783 | 27412 110 990 841 | 601 | 45 | 2720 | 566 100 658 692 56 516
Zobowigzania i rezerwy nie
przypisane do segmentu 3643 3643
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PRZYCHODY - SEGMENTY GEOFRAFICZNE 01.01.2014-31.12.2014 (dane skonsolidowane GK PZ CORMAY S.A.)-

tys. zt
< % = S| = <
< gl 8| 3| E| 8|5| | & e~
& 21 o| ® el 3|l 8| | 2| x| 2| B =
KRAJ w <) < 2 S S| 3 3 o * E 7] ﬁ B
s| | E| 5| 2| 3|2 & 2| & g g| 32
2 S| £ 2 g1 2| 5| =| 2 “ o
2l 2| 2| | ¢|° = a
=3 I e
ROSJA 9251 5574 103170 660 | 952 118 253| 446 38| 20471] 204%
POLSKA 6102 2103 179] 630] 1041 4] 21]6395] 452 21| 42| 17241 17,2%
CHINY 5568 | 2282 7 0 2| 47| 7906] 7.9%
BIALORUS 2445 568 | 51 237] 146 0 1 2| 104 16| 3572] 3,6%
IRAN 1719 946 1 201 55| 2923] 2,9%
UK 1839 660 21 18] 50| 2588 2,6%
UKRAINA 1369 590 130 ] 43 10 41 2178 2,2%
CZECHY 166 48| 258 1 5 1489 8 6] 1980 2,0%
INDIE 523 1312 10] 71| 1916 19%
RUMUNIA 726 848 138]  13] 69 39| 24| 1857 1,9%
KAZACHSTAN 907 721 89 4] 31| 18] 1807] 1.8%
BANGLADESZ 62 1564 218 23| -139| 1728] 1,7%
PANAMA 1450 138] 67| 1655] 1,7%
BRAZYLIA 8 1446 16| 64] 1633] 1.6%
TURCJA 1344 104 14] 58] 1520 15%
AUSTRALIA 29 1215 81 36| 1361 14%
WEOCHY 61 283 -1 2 5| 996 1346] 1,3%
KOREA 478 740 33| 35| 1286] 13%
FILIPINY 534 557 0 47] 100 1238 1,2%
INDONEZJA 217 929 2 43| 23] 1213 12%
POZOSTALE (94 kraje) | 8603 10899 71] 74 10| 149] 87 3] 422] 31| 9921350 22691]22,7%
RAZEM 41952 34839] 599 4004] 2116[1316]177[6398[2482] 545] 2631 [ 2961100111 ] 100%
Przychody - segmenty geograficzne 01.01.2013-31.12.2013 (dane skonsolidowane GK PZ CORMAY S.A.) - tys.
<
5| = S| o=
< § 3| 8 Bl g g o 3 w| o
& 3| S| | 2| =8| E| 2| | 2| £| &
KRAJ = 2l €| & el 2| al 3| | & =| 8 ¥ =
= = X < = (<
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ROSJA 7 461 7377 3556 [ 1924|1505 84 537 66| 640] 68 23307]23,1%
POLSKA 5347 1869 210 517 780 3| 17]6514[ 177 265| 76| 15774 ] 156%
CHINY 3951 3122 55 17| 7] 7182] 71%
BIALORUS 2454 389 35 123 281 0 123 154 3560] 3,5%
KAZACHSTAN 1187] 1832 119 14] 20 2| 80| 3254 3.2%
UKRAINA 1321 1653 121 29 6 4 8| 3142] 3,1%
TURCJA 2344 538 76| 119 3078 31%
INDIE 530 | 1552 45] 175] 2303 2,3%
AZERBEJDZAN 952 675 0 1 270 76| 168 1 8| 2151 2,1%
BRAZYLIA 5] 1745 257 76| 2084] 21%
BANGLADESZ 21 1629 M| 16| 1745] 1,7%
UK 1231 24| 18 12| 128] 1653] 16%
FILIPINY 718 763 11 70 48] 1611] 16%
IRAN 716 633 98| 31| 1478 15%
KOREA 456 921 45 21| 1449 14%
IRAK 469 750 3] 37| 1258[ 12%
CZECHY 109 145 1 13 945 26 6] 1245] 12%
RUMUNIA 403 546 86| 17] 35 78 27 1191 12%
GWATEMALA 55 966 46| 65 1133[ 1,1%
PANAMA 921 35 73] 1029 1,0%
POZOSTALE (91 krajow) | 8009 | 10358| 29[ 43 1] 1o7] 3 2 0] 11]1236] 1383 21193 21,0%
RAZEM 37740 38649 293[4358] 2953[2305]193] 6516 1749 265] 3189 [ 2591 100800 | 100%

43




GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (w tysiacach zf)

Podziat geograficzny aktywdéw trwatych wedtug segmentow

31.12.2013
31122014 (dane przeksztatcone)
POLSKA 31986 24 577
SZWAJCARIA 1765 1736
IRLANDIA 9589 10139
BIALORUS 65 78
ROSJA 494 287
43 899 36 817
13. Przychody i koszty
13.1. Pozostate przychody operacyjne (w tym dotacje)
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
(dane przeksztatcone)
Dotacje 1788 4284
Odszkodowania, kary otrzymane 102 150
Inne, w tym refakturowane koszty napraw 9 588
Rozliczenie inwentaryzacji 40 77
Pozostale przychody ogétem 2029 5099
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13.2. Pozostate koszty operacyjne

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow
Odpis aktualizujacy $rodki trwate
Wycena nieruchomo$ci inwestycyjnych

Odszkodowania i ugody wyptacone w zwigzku z restrukturyzacja w jednostce zaleznej

Darowizny

Koszty egzekucji nalezno$ci, naleznosci niesciagalne
Rezerwy

Koszty spisanych wynalazkow

Zwolnienie z dtugu

Kary umowne i odszkodowania pozostate

Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych

Odpisy w zwigzku z testem na utrate warto$ci warto$¢ firmy (nota 22)
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow trwatych w budowie
Inne

Pozostate koszty ogétem

13.3. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych

Réznice kursowe

Zysk ze zbycia inwestycji oraz odpisy aktualizujace
Inne

Przychody finansowe ogétem

13.4. Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw bankowych i otrzymanych pozyczek

Rdznice kursowe

Straty zwiazane z nabyciem akgji Innovation Enerprises i zmniejszeniem udziatu % w
kapitale Orphee S.A. (z 54% do 50%)*

Réznice kursowe z konsolidacji rozrachunkéw w Grupie

Koszty utworzenie rezerw na odsetki

Koszty emisji akcji

Pozostate

Koszty finansowe ogotem

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
(dane przeksztatcone)
5 886 59
9904
370
314 45
567
17 20
60
1711 0
199
218
7 107
493
23989
731
366 58
43 080 1805
Rok zakoriczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
(dane przeksztatcone)
217 1139
1554 2535
48
181
1771 3903
Rok zakonczony Rok zakorczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
(dane przeksztatcone)
1002 744
3035 870
2822 1004
731
569
408
110 137
8269 3163

*Jednostka dominujaca poniosta strate w kwocie 1.683 tys. zt na nieproporcjonalnym udziale w emisji akcji Orphée S.A.
w roku 2014, spadek udziatu w stosunku do okresu poprzedniego (spadek z 54% do 50%). Wykup udziatow
mniejszo$ciowych w Innovation Enerprises Ltd. przez Orphee S.A. nie miat pokrycia w aktywach netto Innovation —

kwota 1.139 tys. zt
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13.5. Koszty wedtug rodzajow

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii i surowcéw do produkcji

Ustugi obce,

Podatki i opfaty

Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzajow ogétem, :

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogoinego zarzadu

Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki

Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow

Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w rachunku zyskéw i strat

Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy:
Amortyzacja $rodkéw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:
Amortyzacja $rodkéw trwatych
Koszty z tytutu leasingu operacyjnego

Pozycje ujete w kosztach ogoinego zarzadu:
Amortyzacja $rodkéw trwatych
Koszty z tytutu leasingu finansowego
Amortyzacja warto$ci niematerialnych

13.6. Koszty Swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia
Koszty ubezpieczen spotecznych

Koszty $wiadczen pracowniczych ogétem

Rok zakonczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
0 (dane przeksztatcone)

4 820 4 447
28932 22422
23792 9719

2558 3459
18424 18 651
24315 11315

102 841 70013
33889 36 831
33311 27 581
10470 6 955
22 481 -1 354

2690
23355 23720

Rok zakoniczony
Rok zakonczony 31 grudnia 2013
31 grudnia 2014 (dane przeksztatcone)
1852 1017
3 236
2863 2998
102 196
Rok zakorczony Rok zakorczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
16 266 17392
2158 1259
18 424 18 651
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14. Podatek dochodowy
14.1. Obciazenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakoriczony dnia 31.12.2014 roku i 31.12.2013 roku przedstawiajq sie
nastepujaco:
Rok zakoficzony
Rok zakoriczony 31 grudnia 2013
31 grudnia 2014 (dane przeksztatcone)

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Biezgcy podatek dochodowy 832 744
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 346

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 623
Aktywa

rezerwa

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat 1178 121

14.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok zakonczony dnia
31.12. 2014 roku i 31.12.2013 roku przedstawia sie nastepujgco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej -48 118 9431
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechane;
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem -48 118 9431

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w krajach do ktérych nalezg spotki grupy

RSN o - 8661 1698
jako érednia arytmetyczna 18 %

Odwrdcenie rezerwy/aktywa na podatek odroczony spétek komandytowo-akeyjnych

Nieujete straty podatkowe

Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow 9839 394
Zyski niebedace podstawa do opodatkowania

Nierozpoznane wczesniej aktywo podatkowe -1971
Pozostate

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 1178 121
Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat 1178 121

Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej
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14.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przeszacowanie $rodkéw trwatych w Orphee Technics

Zobowigzanie z tytutu leasingu
Pozostate

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych
Zwrot podatku w Innovation Enterprises
Utworzone rezerwy i odpisy aktualizujgce

Naliczone odsetki
Pozostate

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (per saldo)

Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane w bilansie

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane w bilansie

15. Dziatalno$¢ zaniechana
W okresie 12 miesigcy 2014 roku Grupa PZ CORMAY nie wykazywata dziatalno$ci zaniechanej.

16. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace (w tysiacach zf)

Skonsolidowany bilans
31 grudnia 31 grudnia
2014 2013
914 587
667
1581 587
3025
561
478
478 3586
478 3586
1581 587

Skonsolidowany rachunek

zyskow i strat za rok
zakonczony
31 grudnia 31 grudnia
2014 2013
-327 -148
-667
-994 -148
3025 -1036
561 561
-478
3108 -475
3108 -475
-994 -148

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z poZniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na peine etaty.
Dziatajgc na podstawie art. 4 ust. 1 i 2 ustawy z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych
(Dz. U. z 1996 r. nr 70, poz. 335 ze zm.) w ramach porozumienia z pracownikami Spdtka ustalita kwote corocznego
odpisu w wysokosci odpowiadajacej naleznym Swiadczeniom wyptaconym ze $rodkéw Zaktadowego Funduszu
Swiadczen Socjalnych w trakcie roku obrotowego. Ustawa ta obowiazuije tylko jednostke dominujaca PZ CORMAY S.A.
Na koniec roku obrotowego 2014 zaréwno salo Zakladowego Funduszu Socjalnego jak réwniez saldo rachunku funduszu

réwne jest zero zfotych.
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17. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacy na
zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu
okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacy na
zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez liczbe akcji zwyklych uwzgledniajaca prawdopodobne przyszte
emisje.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
(dane przeksztatcone)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej -47 357 1805
Zysk / Strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje -47 357 1805
Whptyw obligacji zamiennych na akcje 0 0
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcje -47 357 1805
Podstawowy zysk netto przypadajacy na jednq akcje w zf przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej -1,49 0,06
Rozwodniony zysk netto na jednq akcje przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej wedtug liczby akcji uwzgledniajacych przyszia emisje 0,74 0,04
Liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia podstawowego zysku
na jedna akcje 31861977 31861977
Prawdopodobne przyszte emisje 31861977 10 620 659
Liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje
uwzgledniajaca przyszie emisje 63723 954 42482 636

Wszystkie zdarzenia, ktére miaty miejsce w okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego dotyczace akcji zwyklych lub potencjalnych akcji zwyktych zostaly opisane w Nocie 32.1.1.

18. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

Zdecydowano o niewyptacaniu dywidendy za rok 2013, do wyptaty ktérej podstawag bytby jednostkowy wynik netto
podmiotu dominujacego w Grupie. W zwigzku z poniesiong stratg przez podmiot dominujacy w Grupie Zarzad nie
wnioskuje do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o wypfate dywidendy za rok 2014. Wynik skonsolidowany nie
podlega podziatowi a jedynie zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
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19. Rzeczowe aktywa trwate
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Wartos¢ brutto na dzieni 1 stycznia 2014 roku

Nabycia

Nabycie jednostki zaleznej Orphee Technics

Sprzedaz

Likwidacja

Transfer ze $rodkow trwatych w budowie

Naktady na $rodki trwate w budowie

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu
Wartos¢ brutto na dzieri 31 grudnia 2014 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2014
roku

Odpis amortyzacyjny za okres

Odpis aktualizujacy

Sprzedaz

Likwidacja

Nabycie jednostki zaleznej Orphee Technics

Amortyzacija i odpisy aktualizujace na dziefi 31 grudnia
2014 roku

Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 roku

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2013 roku
Nabycia

Nabycie jednostki zaleznej

Sprzedaz

Likwidacja

Transfer ze $rodkéw trwatych w budowie

Wartos$¢ brutto na dziei 31 grudnia 2013 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2013
roku

Odpis amortyzacyjny za okres

Odpis aktualizujacy

Sprzedaz

Likwidacja

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dziefi 31 grudnia
2013 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2013 roku
Warto$¢ netto na dzier 31 grudnia 2013 roku

Grunty i budynki

11215
1529
5973

27

18 690

867
148

579

1593

10 348
17 097

Grunty i budynki

8615
2618
0

0

-18

0

11215

867

7796
10 348

Maszyny
i urzadzenia

8 502
1160
268

282

9648

6 590
457

252

7299

1912
2349

Maszyny
i urzadzenia
8505
821

824

8502

6753
269

432

6590

1752
1912

Srodki transportu
i pozostate

7842
4791
214

2094

3545
234
34064

11 046
5377

210
16 633

16 796
17 430

Srodki transportu
i pozostafe

18 207

11417

0

927

-6

-849

27 842

8 444

2842
0

240

0

0

11 046

9763
16 796

Ogoétem

47 559
7479
6 455

2403

3545
234
62 401

18 503
5982

1041
25525

29 056
36 876

Ogoétem
35327
14 856
1751
-8-49
47 559

16016

3159
0

672

0

0

18 503

19311
29056

Nieruchomos$¢ potozona w Irlandii w Carrigtwohill, stanowigca wtasno$¢ Spotki zaleznej Innovation Enterprises Ltd,
stanowi zabezpieczenie sptaty kredytu inwestycyjnego. Grupa nie posiada zadnych zobowigzan umownych, ktérych
przedmiotem jest nabycie rzeczowych aktywow trwatych, a ktore nie bylyby ujete w ninigjszym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.
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20. Leasing
20.1. Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego - Grupa jako leasingobiorca

Grupa nie posiada $rodkéw trwatych na dzien 31 grudnia 2014, ani na dzien 31 grudnia 2013 roku przyjetych do
uzytkowania na mocy uméw leasingu operacyjnego.

20.2. Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego - Grupa jako leasingodawca

Spotki grupy nie sa strong zadnych umoéw leasingowych jako leasingodawca. —Jednostka dominujaca w Grupie
udostepnia na podstawie uméw dzierzawy lub wynajmu analizatory diagnostyczne. Warto$¢ bilansowa analizatoréw
(Srodkéw trwatych) przekazanych innym podmiotom wedtug stanu na dzien 31.12.2014 roku wynosi 7.732 tysiace zt.

20.3. Zobowigzania z tytulu umow leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcja zakupu - Grupa
jako leasingobiorca

Spotka jest strong umoéw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkow obce $rodki trwate przez uzgodniony okres, jak réwniez nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i potencjalnych korzysci. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.

Na dziert 31 grudnia 2014 roku oraz na dzief 31 grudnia 2013 roku przyszte minimalne optaty z tytutu uméw leasingu
finansowego w warto$ci nominalnej przedstawiajg sie nastepujaco:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
W okresie 1 roku 978 83
W okresie od 1 do 5 lat 2023 344
Powyzej 5 lat
3001 427

20.4. Naleznosci z tytutu uméw leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu — Grupa
jako leasingodawca

Grupa nie posiada $rodkow trwatych na dzien 31 grudnia 2014 roku oddanych do uzytkowania na mocy uméw leasingu
finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu.

21. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos¢ inwestycyjna wykazywana w skonsolidowanym bilansie na dziern 31.12.2014 roku w warto$ci 1.711 tys. zt
to nieruchomos$¢ nalezaca do PZ CORMAY S.A.. Ze wzgledu na decyzje Zarzadu o przeznaczeniu jej do sprzedazy,
reklasyfikowano aktywo do pozycji ,Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy”, dokonujac
aktualizacji wartosci na podstawie operatu szacunkowego do kwoty 1.183 tys. zt. (réznica obcigzyta koszty okresu).
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22, Wartosci niematerialne

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2014 roku *
uwzgledniajaca zmiany z przeksztatcenia w jednostce
dominujacej

Nabycia

Nabycie jednostki zaleznej

Sprzedaz

Likwidacja

Transfer ze $rodkow trwatych w budowie

Przyjecie prac rozwojowych na stan WNiP

Inne (dziatalno$¢ zaniechana)

korekta btednie aktywowanych prace B&R

Wartos¢ brutto na dzieri 31 grudnia 2014 roku
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzier 1 stycznia
2014 roku

Odpis amortyzacyjny za okres

Odpis aktualizujacy

Sprzedaz

Likwidacja

Réznice kursowe z przeliczenia

Inne (dziatalno$¢ zaniechana)

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzieri 31 grudnia
2014 roku

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 roku

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2013roku
Nabycia

Sprzedaz

Likwidacja

Korekta z przeliczenia warto$ci ceny akcji w jedn.
dominujacej

Rdznice kursowe z przeliczenia

Inne (dziatalno$¢ zaniechana)

Wartos$¢ brutto na dziei 31 grudnia 2013 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia
2013 roku

Odpis amortyzacyjny za okres

Odpis aktualizujacy

Sprzedaz

Likwidacja

R&znice kursowe z przeliczenia

Inne (dziatalno$¢ zaniechana)

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzieri 31 grudnia
2013 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2013 roku
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2013 roku

Koszty prac
rozwojowych

6 528

2511

-1129
7910

1973
834

2807
4555
5103

Koszty prac
rozwojowych
6162

366

6 528

1886
87

1973

4276
4 555

Patenty
i licencje

2611
606

67

3150
1159
121

21

1259
1452
1891
Patenty

i licencje
2422
189

2611

117
42

1159

1305
1452

Wartosc firmy

27722

27722

23 562

23 562

27722
4160

Wartos¢ firmy

30063

-2 341

27722

30063
27722

Inne

249

249
206
13

219

43
30

Inne
215

249

154
52

206

61
43

Ogétem

37110

27 847

33772
11183

Ogotem
38 862

3338

35705
33772

Grupa posiada warto$ci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie. S to koszty aktywowanych prac rozwojowych
w Spotkach Innovation Enterprises Ltd, Orphée SA oraz PZ Cormay S.A

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych, do ktérych tytut prawny Grupy podlegatby ograniczeniom lub, ktére
stanowityby zabezpieczenie zobowigzan. Grupa nie posiada zobowigzan umownych do nabycia w przysziosci wartosci

niematerialnych.

Badanie utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy

Test na utrate wartosci zostat przeprowadzony przy pomocy modelu skonstruowanego przez podmiot zewnetrzny
wzgledem Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A. - BTFG Advisory Sp. z 0.0. Test oparto na zatozeniach i projekcjach
finansowych dostarczonych Zarzadowi Grupy PZ CORMAY S.A. przez Spdtke Orphée S.A. sprawujacg kontrole nad
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spotkami Grupy Kapitatowej Orphée S.A., w ktdrej sktad wchodzg wszystkie spdtki Grupy z wyjatkiem PZ CORMAY S.A.
tzn. Orphée S.A., Orphee Technics Spétka z 0.0., Kormiej-Rustand Sp. z 0.0., Kormej Diana Sp. z 0.0., Innovation
Enterprises Limited, Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Wartos¢ firmy wykazana w skonsolidowanym bilansie na dzien 31 grudnia 2014 roku po uwzglednieniu rezultatéw
przeprowadzonego testu na utrate warto$ci wyniosta 4.160 tys. zt.

Rozliczenie wartosci firmy powstatej na skutek naby¢ udziatow i akeji

Odpisy wynikajace Wartos¢ bilansowa na dzien
Podmiot Wartos¢ firmy przed testem  z przeprowadzonego testu 31.12.2014r.
Orphée SA. 3900 - 3900
Kormej Diana Sp. z 0.0. 107 94 13
Kormiej Rustand Sp. z 0.0. 247 - 247
Innovation Enterprises Ltd. 23 468 23 895*
Diesse Diagnostica Senese S.p.A.
Orphee Technics Sp. z 0. o. - - -
RAZEM 27722 23989 4160

*warto$¢ firmy nie pokryta warto$ci odpisu

Ponizsza tabela pokazuje kazda zwartosci firmy wraz z wartoScig bilansowg na 31.12.2014 roku os$rodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktdrego zostata alokowana warto$¢ firmy.

Wartos¢ firmy przypisana do osrodka Wartos¢ bilansowa osrodka
Nazwa osrodka (w tys. zl) (razem z wartoscia firmy) (w tys. zf)
Orphee S.A. 3900 19272
Kormej Diana Sp. z 0.0. 107 169
Kormiej Rustand Sp. z 0.0. 247 6 287
Innovation Enterprises Ltd. 23473 * 38 054

*- bilansowa warto$¢ firmy ubruttowiona o warto$¢ firmy mozliwg do przypisania do udziatu niedajacego kontroli (0,02%i

Wartos¢ firmy podlega corocznemu testowi na utrate wartoSci.
Test na utrate warto$ci Orphée S.A.

Warto$¢ firmy powstata w wyniku nabycia spétki Orphée S.A. zostata alokowana do o$rodka wypracowujacego $rodki
pienigzne, jakim jest spdtka Orphée S.A..

Warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktorego zostata alokowana wartos¢ firmy,
ustalono na podstawie jego warto$ci uzytkowej. Wyliczenie warto$ci uzytkowej oparte jest na projekcjach przeptywdw
pienieznych dla tego o$rodka bedacych pochodng posiadanych przez PZ CORMAY S.A. danych finansowych spotki-
skorygowanych o ponizej wskazane zdarzenia w celu uzyskania zgodnosci z politykg rachunkowosci zatwierdzong przez
PZ CORMAY S.A., prognoz finansowych dla tej spotki otrzymanych od Rady Dyrektoréow Orphée S.A. i danych
makroekonomicznych.

Korekty danych finansowych Orphée S.A. wprowadzone przez PZ CORMAY S.A. w celu uzyskania zgodnosci z polityka
rachunkowosci PZ CORMAY S.A.:

1. Korekta zmniejszajaca zapasy (odpis aktualizujgcy)

2. Korekta zmniejszajgca nalezno$ci (odpis aktualizujgcy)

3. Korekta prezentacyjna kwot zaptaconych za udziaty w spétce Innovation Enterprises Ltd.

Dodatkowo, warto$¢ bilansowa osrodka skorygowano o warto$¢ pozyczki udzielonej Innovation Enterprises Ltd. oraz
warto$¢ zaliczki wptaconej PZ CORMAY S.A. na poczet zakupu zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa.

W wyliczeniach zostaly przyjete nastepujace zatozenia dla okresu prognozy (lata 2015 — 2019) otrzymane od Rady
Dyrektoréw Orphée S.A.:

- zmiana rok do roku przychodow ze sprzedazy w ujeciu realnym wyniesie 5%;
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- prognozowana marza EBITDA wyniesie 9%;
- zmiana rok do roku kapitatu obrotowego netto wyniesie 3%;
- zmiana rok do roku amortyzacji i inwestycji utrzymaniowych w ujeciu realnym wyniesie 0%.
W ujeciu nominalnym $redni wzrost przychoddw ze sprzedazy w latach 2015-2019 zatozono na poziomie 6,3%.

Dla okresu po 2019 roku obliczono warto$¢ rezydualng przy zastosowaniu nominalnej stopy wzrostu na poziomie 3,1%.
W celu zachowania spdjnosci metodologicznej modelu w celu oszacowania znormalizowanego przeptywu gotéwkowego
bedacego podstawa dla obliczenia wartosci rezydualnej zatozono, ze inwestycje odtworzeniowe w kazdym roku po
wyraznie okreslonym okresie prognozy (tj. po 2019 roku) bedg réwne amortyzacji w tym samym roku. Po wyraznie
okreslonym okresie prognozy przyjeto zmiane kapitatu obrotowego (nominalng) wynikajacg z prognozowanej stopy
wzrostu w okresie rezydualnym (nominalnej).

Stopa dyskonta ustalona zostata na poziomie $redniowazonego kosztu kapitatu i wynosi 7,75% przed opodatkowaniem.
Na podstawie testu na utrate warto$ci przez warto$¢ firmy, przeprowadzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku,

stwierdzono, ze warto$¢ odzyskiwalna o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego alokowano warto$é firmy
jest wieksza niz jego wartos¢ bilansowa i nie powinna zosta¢ objeta odpisem z tytutu trwatej utraty warto$ci.

Ponadto Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci w odniesieniu do przeprowadzonego testu na utrate warto$ci firmy
powstatej na nabyciu spotki Orphee S.A..

W analizie wrazliwosci badano wplyw zmian zmiennych na wartos¢ odzyskiwalng o$rodka wypracowujacego Srodki
pieniezne. W wyniku powyzszej analizy stwierdzono, ze wzrost stopy dyskonta o 9 p.p. spowodowatby zréwnanie
warto$ci uzytkowej z wartoscig bilansowa osrodka. Spadek kazdego ze wskazanych paramentéw odrebnie (przy
pozostalych parametrach niezmienionych) spowodowatby zréwnanie wartosci uzytkowej z wartoscig bilansowg o$rodka:
spadek zmiany rok do roku przychodéw ze sprzedazy w okresie prognozy (lata 2015-2019) o 19 p.p., obnizenie 0 5 p.p.
marzy EBITDA w okresie prognozy. Ujemna stopa wzrostu w okresie rezydualnym spowodowataby zréwnanie warto$ci
uzytkowej z warto$cig bilansowg osrodka.

Test na utrate warto$ci Kormej Diana Sp. z o.0.

Warto$¢ firmy powstata w wyniku nabycia spétki Kormej Diana Sp. z 0.0. zostata alokowana do osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, jakim jest spotka Kormej Diana Sp. z 0.0.

Warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana warto$¢ firmy,
ustalono na podstawie jego wartosci uzytkowej. Wyliczenie wartoSci uzytkowej oparte jest na projekcjach przeptywéw
pienieznych dla tego oérodka bedacych pochodng posiadanych przez PZ CORMAY S.A. danych finansowych spoki,
prognoz finansowych dla tej spdtki otrzymanych od Rady Dyrektoréw Orphée S.A. i danych makroekonomicznych.

W wyliczeniach zostaly przyjete nastepujace zatozenia dla okresu prognozy (lata 2015 — 2019) otrzymane od Rady
Dyrektoréw Orphée S.A.:

- zmiana przychoddw ze sprzedazy rok do roku w ujeciu realnym nie bedzie przekraczata 0%;
- prognozowana marza EBITDA wyniesie 1%;

- zmiana rok do roku kapitatu obrotowego netto, amortyzacji i inwestycji utrzymaniowych w ujeciu realnym wyniesie
0%.

W ujeciu nominalnym $redni wzrost przychodéw ze sprzedazy w latach 2015-2019 zatozono na poziomie 16,5%.
Dla okresu po 2019 roku obliczono warto$¢ rezydualng przy zastosowaniu nominalnej stopy wzrostu na poziomie 19,6%.
Stopa dyskonta ustalona zostata na poziomie $redniowazonego kosztu kapitatu i wynosi 37,1% przed opodatkowaniem.

Na podstawie testu na utrate wartosci przez warto$¢ firmy, przeprowadzonego na dzieh 31 grudnia 2014 roku,
stwierdzono, ze warto$¢ odzyskiwalna o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktdrego alokowano wartos¢ firmy
jest wieksza niz jego warto$¢ bilansowa i nie powinna zostac¢ objeta odpisem z tytutu trwatej utraty wartosci.

Na podstawie testu na utrate wartosci w odniesieniu do wartosci firmy, przeprowadzonego na dzief 31 grudnia 2014
roku, stwierdzono, ze warto$¢ odzyskiwalna o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego alokowano warto$é
firmy jest nizsza niz jego warto$¢ bilansowa i powinna zosta¢ objeta odpisem z tytutu trwatej utraty warto$ci.

Wysoko$¢ odpisu warto$ci firmy przypisanej do Kormej Diana Sp. z 0.0. wyniosta 94 tys. zt.
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Test na utrate warto$ci Kormiej Rusfand Sp. z o.o.

Warto$¢ firmy powstata w wyniku nabycia spdtki Kormiej Rustand Sp. z 0.0. zostata alokowana do osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne, jakim jest spétka Kormiej Rustand Sp. z o.0.

Warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktorego zostata alokowana wartos$¢ firmy,
ustalono na podstawie jego warto$ci uzytkowej. Wyliczenie warto$ci uzytkowej oparte jest na projekcjach przeptywéw
pienieznych dla tego o$rodka bedacych pochodng posiadanych przez PZ CORMAY S.A. danych finansowych spétki,
prognoz finansowych dla tej spdtki otrzymanych od Rady Dyrektorow Orphée S.A. i danych makroekonomicznych.

W wyliczeniach zostaly przyjete nastepujace zatozenia dla okresu prognozy (lata 2015 — 2019) otrzymane od Rady
Dyrektoréw Orphée S.A.:

- zmiana rok do roku przychodéw ze sprzedazy w ujeciu realnym wyniesie w 2015 roku 0%, a w latach 2016-2019
10%;
- prognozowana marza EBITDA wyniesie 10%;
- zmiana rok do roku kapitatu obrotowego netto wyniesie w 2015 r. 1%, a w latach 2016-2019 11%;
- zmiana rok do roku amortyzacji i inwestycji utrzymaniowych w ujeciu realnym wyniesie 0%.
W ujeciu nominalnym $redni wzrost przychodéw ze sprzedazy w latach 2015-2019 zatozono na poziomie 13,9%.

Dla okresu po 2019 rokuj obliczono wartos¢ rezydualng przy zastosowaniu nominalnej stopy wzrostu na poziomie 6,1%.
W celu zachowania spojnosci metodologicznej modelu dla oszacowania znormalizowanego przeptywu gotowkowego
bedacego podstawa dla obliczenia wartosci rezydualnej zatozono, ze inwestycje odtworzeniowe w kazdym roku po
wyraznie okreslonym okresie prognozy (tj. po 2019 roku) bedg réwne amortyzacji w tym samym roku. Po wyraznie
okreslonym okresie prognozy przyjeto zmiane kapitatu obrotowego (nominalng) wynikajacg z prognozowanej stopy
wzrostu w okresie rezydualnym (nominalnej).

Stopa dyskonta ustalona zostata na poziomie Sredniowazonego kosztu kapitatu i wynosi 24,93% przed opodatkowaniem.

Na podstawie testu na utrate wartosci w odniesieniu do wartosci firmy, przeprowadzonego na dzien 31 grudnia 2014
roku, stwierdzono, ze warto$¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktoérego alokowano wartos¢
firmy jest wieksza niz jego warto$¢ bilansowa i nie powinna zostac objeta odpisem z tytutu trwatej utraty wartosci.

Ponadto Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci w odniesieniu do przeprowadzonego testu na utrate wartosci firmy
powstatej na nabyciu spotki Kormiej Rustand Sp. z 0.0. Grupa stwierdzita, iz kalkulacja wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktbrego zostata alokowana warto$¢ firmy, jest mocno wrazliwa na roczng zmiane
przychoddw ze sprzedazy w okresie prognozy (lata 2015-2019), marze EBITDA w okresie prognozy oraz wysokos$¢
stopy dyskonta.

W analizie wrazliwosci badano wptyw zmian zmiennych na warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujgcego Srodki
pieniezne. W wyniku powyzszej analizy stwierdzono, ze wzrost stopy dyskonta o 0,2 p.p. spowodowatby zréwnanie
wartosci uzytkowej z wartoScig bilansowg o$rodka. Spadek kazdego ze wskazanych paramentéw odrebnie (przy
pozostalych parametrach niezmienionych) spowodowatby zréwnanie warto$ci uzytkowej z warto$cig bilansowg osrodka:
spadek zmiany rok do roku przychoddw ze sprzedazy w okresie prognozy (lata 2015-2019) o 0,2 p.p., obnizenie o 0,1
p.p. marzy EBITDA w okresie prognozy, spadek stopy wzrostu w okresie rezydualnym o 1 p.p.

Test na utrate warto$ci Innovation Enterprises Ltd.

Warto$¢ firmy powstata w wyniku nabycia spétki Innovation Enterprises Ltd. zostata alokowana do osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne, jakim jest spdtka Innovation Enterprises Ltd.

Warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktdrego zostata alokowana warto$¢ firmy,
ustalono na podstawie jego wartosci uzytkowej. Wyliczenie wartosci uzytkowej oparte jest na projekcjach przeptywow
pienieznych dla tego o$rodka bedacych pochodng posiadanych przez PZ CORMAY S.A. danych finansowych spotki-
skorygowanych o ponizej wskazane zdarzenia w celu uzyskania zgodnos$ci z politykg rachunkowosci zatwierdzong przez
PZ CORMAY S.A., prognoz finansowych dla tej spotki otrzymanych od Rady Dyrektoréw Orphée S.A. i danych
makroekonomicznych.

Korekty danych finansowych Innovation Enterprises Ltd. wprowadzone przez PZ CORMAY S.A. w celu uzyskania
zgodnosci z politykg rachunkowosci PZ CORMAY S.A.;

1. Korekta zmniejszajaca zapasy (odpis aktualizujgcy)
2. Korekta zmniejszajaca nalezno$ci (odpis aktualizujacy)
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3. Korekta podatku odroczonego utworzonego w 2014 roku oraz btednie w latach poprzednich.

W wyliczeniach zostaly przyjete nastepujace zatozenia dla okresu prognozy (lata 2015 — 2019) otrzymane od Rady
Dyrektoréw Orphée S.A.:

- zmiana rok do roku przychodéw ze sprzedazy w ujeciu realnym wyniesie 7%;
- prognozowana marza EBITDA wyniesie w 2015 roku: 4%, w 2016 r.: 6%, w kazdym z lat w okresie 2017-2019: 8%;
- zmiana rok do roku kapitatu obrotowego netto wyniesie 4%;
- zmiana rok do roku amortyzacji i inwestycji utrzymaniowych w ujeciu realnym wyniesie 0%.
W ujeciu nominalnym $redni wzrost przychodéw ze sprzedazy w latach 2015-2019 zatozono na poziomie 8,4%.

Dla okresu po 2019 roku obliczono warto$¢ rezydualng przy zastosowaniu nominalnej stopy wzrostu na poziomie 1,7%.
W celu zachowania spéjnosci metodologicznej modelu w celu oszacowania znormalizowanego przeptywu gotéwkowego
bedacego podstawg dla obliczenia wartosci rezydualnej zatozono, ze inwestycje odtworzeniowe w kazdym roku po
wyraznie okreslonym okresie prognozy (tj. po 2019 roku) bedg réwne amortyzacji w tym samym roku. Po wyraznie
okreslonym okresie prognozy przyjeto zmiane kapitatu obrotowego (nominalng) wynikajacg z prognozowanej stopy
wzrostu w okresie rezydualnym (nominalinej).

Stopa dyskonta ustalona zostata na poziomie $redniowazonego kosztu kapitatu i wynosi 7,94% przed opodatkowaniem.

Na podstawie testu na utrate wartosci w odniesieniu do wartosci firmy, przeprowadzonego na dzien 31 grudnia 2014
roku, stwierdzono, ze warto$¢ odzyskiwalna o$rodka wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktdrego alokowano warto$¢
firmy jest nizsza niz jego warto$¢ bilansowa i powinna zosta¢ objeta odpisem z tytutu trwatej utraty wartosci.

W zwigzku z powyzszym, wartos¢ firmy przypisana do Innovation Enterprises Ltd. zostata catkowicie objeta odpisem
aktualizujacym. Warto$¢ odpisu przekraczajaca warto$¢ firmy w kwocie 427 tys. zt, skorygowata wartos¢ bilansowq
warto$ci niematerialnych i prawnych tego o$rodka.

Podsumowanie kluczowych parametrow zastosowanych do kalkulacji warto$ci uzytkowej w testach na utrate
wartosci

Nazwa osrodka wypracowujacego przeptywy pieniezne

Zalozenia Orohee SA Kormej Diana Kormiej Rustand Sp. Innovation
P o Sp.zo.0. z0.0. Enterprises Ltd.

Sredni nominalny wzrost przychodéw ze o o o o
sprzedazy w okresie prognozy (lata 2015-2019) 6.3% 16.5% 13.9% 8.4%
Srednia marza EBITDA w okresie prognozy (lata o o 0 0
2015-2019) 9,0% 1,0% 10,0% 6,8%
Stopa dyskonta w okresie prognozy (w latach o o o o
2015-2019) 7,7% 371% 24,9% 7,9%
Wzrost w okresie rezydualnym 3,1% 19,6% 6,1% 1,7%

23. Udzialy we wspdinych przedsiewzieciach

Grupa nie posiada udziatow we wspélnych przedsiewzieciach.
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24, Potaczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywoéw o znaczacej wartosci i nabycia
udziatéw mniejszosci

Nabycie udziatdw mniejszosci w spdtkach, ktére nie spefniaja definicji przedsiewziecia
W dniu 1 wrze$nia 2014 roku Spétka Orphée S.A. nabyta od Planezza Ltd. 1 499 (100%) udziatow w spdice Orphée
Technics Sp. z 0. 0. (poprzednia nazwa TT Management Sp. z 0. 0.).

Rozliczenie ceny nabycia Orphee Technics Sp. z 0.0. tys. zt
-cena nabycia 8387
-wycenione aktywa netto na dzien nabycia 6107
w tym korekta aktywow trwatych do warto$ci godziwej 3511
- réznica odniesiona na zyski zatrzymane (strata na nabyciu) 2280
w tym obcigzajaca udziaty niekontrolujace 1140

25. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozycja nie wystepuje w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

26. Inwestycje w jednostkach wspoétkontrolowanych wycenianych metoda praw wiasnosci
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Udziaty w jednostkach wspétkontrolowanych — Diesse Diagnostica Senese S.p.A 69 122 63 469
69122 63 469

Wzrost wyceny wartosci akcji w Spotce Diesse Diagnostica Senese S.p.A jest skutkiem uwzglednienia zysku
osiggnietego przez Spotke w roku 2014 — kwota korekty 2.594 tys. zt oraz réznic kursowych korygujacych dodatnio
warto$¢ inwestycji z przeliczenia sprawozdania Orphée S.A. na walute prezentaciji sprawozdania — kwota korekty 3.059
tys. zt.

Zarzad postanowit o przeprowadzeniu testu na utrate warto$ci, zgodnie z zasadq ostroznosci oraz z uwagi na
wewnetrzng potrzebe oszacowania wartosci uzytkowe;.

Badanie utraty warto$ci w odniesieniu do wartos$ci inwestycji w jednostce wspotkontrolowanej

Wartos¢ inwestycji wykazana w skonsolidowanym bilansie na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosita 69.348,00 tys. zt
i zostata ujeta wedtug metody praw wiasnosci.

Warto$¢ odzyskiwalng inwestycji, ustalono na podstawie jej wartosci uzytkowej. Wyliczenie warto$ci uzytkowej oparte
jest na projekcjach przeptywéw pienieznych z tytutu udziatu w tej inwestycji bedacych pochodng posiadanych przez PZ
Cormay S.A. danych finansowych spétki, prognoz finansowych dla tej spétki otrzymanych od Rady Dyrektoréw Orphée
S.A. i danych makroekonomicznych.

W wyliczeniach zostaly przyjete nastepujace zatozenia dla okresu prognozy (lata 2015 — 2019) otrzymane od Rady
Dyrektoréw Orphée S.A.:

- zmiana rok do roku przychodoéw ze sprzedazy w ujeciu realnym wyniesie w 2015 roku: 2%, a w kazdym z lat w
okresie 2016-2019: 3%;

- prognozowana marza EBITDA wyniesie w 2015 roku: 20%, w 2016 roku: 21%, w kazdym z lat w okresie 2017-2019:
22%;

- zmiana rok do roku kapitatu obrotowego netto wyniesie 1%;
- zmiana rok do roku amortyzacji i inwestycji utrzymaniowych w ujeciu realnym wyniesie 0%.
W ujeciu nominalnym Sredni wzrost przychoddw ze sprzedazy w latach 2015-2019 zatoZzono na poziomie 3,9%.

Dla okresu po 2019 roku obliczono warto$¢ rezydualng przy zastosowaniu nominalnej stopy wzrostu na poziomie 2,5%.
W celu zachowania spdjnosci metodologicznej modelu w celu oszacowania znormalizowanego przeptywu gotéwkowego
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bedacego podstawa dla obliczenia wartosci rezydualnej zatozono, ze inwestycje odtworzeniowe w kazdym roku po
wyraznie okreslonym okresie prognozy (tj. po 2019 roku) bedg réwne amortyzacji w tym samym roku. Po wyraznie
okreslonym okresie prognozy przyjeto zmiang kapitatu obrotowego (nominalng) wynikajacg z prognozowanej stopy
wzrostu w okresie rezydualnym (nominalnej).

Stopa dyskonta ustalona zostata na poziomie $redniowazonego kosztu kapitatu i wyniosta 7,8%.

Na podstawie testu na utrate warto$ci inwestycji, przeprowadzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku stwierdzono, ze
warto$¢ odzyskiwalna inwestycji jest wieksza niz jej warto$¢ bilansowa i nie powinna zosta¢ objeta odpisem z tytutu
trwatej utraty warto$ci.

Ponadto, Grupa przeprowadzita analize¢ wrazliwosci w odniesieniu do przeprowadzonego testu na utrate wartoSci
inwestycji w spétce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. Grupa stwierdzita, iz obliczenie warto$ci uzytkowej inwestycji, jest
najbardziej wrazliwe na zmiane stopy dyskonta (wzrost stopy dyskonta o 1 p.p. spowodowatby zréwnanie wartosci
uzytkowej z wartoscig bilansowa inwestycji).

W analizie wrazliwo$ci badano wptyw zmian zmiennych na warto$¢ odzyskiwalng inwestycji. W wyniku powyzszej analizy
stwierdzono, ze spadek kazdego ze wskazanych paramentow odrebnie (przy pozostatych parametrach niezmienionych)
spowodowatby zréwnanie warto$ci uzytkowej z wartoscig bilansowg inwestycji: spadek zmiany rok do roku przychodéw
ze sprzedazy w okresie prognozy (lata 2015-2019) 0 2,9 p.p., obnizenie o 3 p.p. marzy EBITDA w okresie prognozy,
spadek stopy wzrostu w okresie rezydualnym o 2 p.p.

Wynik testu nie wykazat podstaw do dokonania odpisu ze wzgledu na utrate wartosci, poniewaz warto$¢ bilansowa
inwestycii nie przekroczyta jej wartosci odzyskiwalne;.

Ponizsza tabela wskazuje na kluczowe zatozenia, ktdre postuzyty do wyliczen w tescie na utrate wartoSci.

Nazwa inwestycji

Zatozenia

Diesse Diagnostica Senese s.p.a.
Sredni nominalny wzrost przychodéw ze sprzedazy w latach 2015-2019 3,9%
Srednia marza EBITDA w latach 2015-2019 214%
Stopa dyskonta w latach 2015-2019 7,8%
Wzrost w okresie rezydualnym (po 2019 roku) 2,5%

27.  Swiadczenia pracownicze

27.1. Programy akcji pracowniczych
Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

27.2. Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy, emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie
zatrudnienia

Rezerwy na naprawy  Rezerwy z tytutu

gwarancyjne oraz Swiadczen Inne rezerwy Rezerwy ogéfem
zwroty emerytalnych

Na dzien 1 stycznia 2014 roku 367 1203 1570
rezerwa z tytutu podatku odroczonego 994 994
Nabycie jednostki zaleznej

Utworzone w ciggu roku obrotowego 144 5443 5587
Wykorzystanie -731 -131
Rozwigzanie

Na dzien 31 grudnia 2014 roku 0 511 6909 7420
Krotkoterminowe na dzier 31 grudnia 2014 roku 433 5328 5761
Diugoterminowe na dzier 31 grudnia 2014 roku 78 1581 1659
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28. Zapasy
i 31 grudnia 2013
81 grudnia 2014 (dane przeksztatcone)

Materiaty (wedtug ceny nabycia) 4151 5315
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 651 1893
Produkty gotowe: wedlug /kosztu wytworzenia 9787 17632
Towary 14 805 13009
Inne 543

29937 37 849

Na zapasach nalezacych do Orphée S.A. ustanowiono zastaw, kitdry jest zabezpieczeniem kredytu obrotowego dla
jednostki nadrzednej tj. PZ CORMAY S.A. Zastaw ten ustanowiony jest na towarach handlowych w wysokosci 7.200 tys.
zt. Na zapasach nalezacych do PZ CORMAY S.A. takze ustanowiono zastaw rejestrowy do kwoty 6.800 tys. zt.

Kwota kredytu obrotowego wynosi 14 000 tys. zt. Termin sptaty przypada na 30 kwietnia 2015 roku.

29. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31 grudnia 2013

31 grudnia 2014 (dane przeksztatcone)
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 15 686 26 894
Naleznosci od jednostek stowarzyszonych 0 0
Naleznosci budzetowe ( w tym podatek VAT do zwrotu od nabytych aktywéw) 1781 1403
Pozostate naleznosci od 0séb trzecich 88 17
Pozostate naleznosci od podmiotéw wspétzaleznych 0 0
Naleznosci ogétem (netto) 17 555 28314
Opis aktualizujacy naleznosci 5616 425
Naleznosci brutto 23171 30031

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane. Grupa posiada odpowiednig, polityke w zakresie dokonywania
sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe,
ponad poziom okre$lony odpisem aktualizujacym nie$ciggalne nalezno$ci wiadciwym dla nalezno$ci handlowych Grupy.
Nie istniejg nalezno$ci przeterminowane nieobjete odpisami, ktére bytyby uznane za niesciagalne.

Tabela ponizej przedstawia terminy wymagalnosci naleznosci od dnia bilansowego na dzien 31 grudnia 2014 oraz na
dzier 31 grudnia 2013:

Razem Terminowe <30 dni 30-90 dni 90-180 dni 180-360 dni > 360 dni
31 grudnia 2014 23171 1601 2411 9287 3490 566 5816
31 grudnia 2013 30031 2559 838 15069 10 205 927 433

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byly nastepujace:

31 grudnia 2014 (daf)Ze %c;cézgé(;ggne)
Odpis aktualizacyjny na dzien 1 stycznia 513 719
Zwigkszenie 5274
Nabycie jednostki zaleznej
Wykorzystanie 171 294
Likwidacja spotki
Rozwigzanie
Odpis aktualizacyjny na dzien 31 grudnia 5616 425
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30. Naktady na prace rozwojowe, aktywa z tytulu podatku odroczonego oraz inne aktywa
krétkoterminowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych, ponizsza tabela zawiera ich zestawienie.

31 grudnia 2014 (dafrl %’;‘;glr('ztz;l)zgne)
Rozliczenia migdzyokresowe diugoterminowe czynne:
Aktywo na podatek odroczony 478 3586
Prace rozwojowe 33302 20674
33780 24 260
Rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe czynne:
Ubezpieczenia majatkowe, prenumeraty 99 61
Znak towarowy 3 4
Koszty operacyjne rozliczane w czasie 498,00 17
600,00 82

31. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych
sktadato sie z nastepujacych pozycii:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Srodki pienigzne w banku i w kasie 53 088 53731
Lokaty krotkoterminowe 0 0
53 088 53 731

Spotka prezentuje $rodki na lokatach overnight w pozycji ,$rodki pieniezne”.
W pozycji ,Lokaty” Spétka prezentuje lokaty zawarte na okres 3 miesiecy.
Kwoty kredytéw w rachunku biezacym zostaty zaprezentowane w nocie dotyczacej zobowigzan (nota 33).

32. Kapitat wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)

32.1. Kapitat podstawowy
Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujacego (Grupy) wynosi 31 862 tys. zt i jest
podzielony na 31.861.977akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda (nie ulegt zmianie w ciggu roku). Akcje majgce petne
pokrycie w kapitale, zostaty w petni optacone.

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
1. Wysoko$¢ kapitatu podstawowego 31862 31862
2. llos¢ udziatow/akcji tworzacych kapitat, w tym: 31862 31862
- akcjeludziaty zwykte 31862 31862
- akcje/udziaty uprzywilejowane 0 0
3. Struktura emisyjna, w tym: 31862 31862
Nr Serii A- na okaziciela brak uprzywilejowania; akcje pokryte aportem 6 882 6882
Nr Serii B- na okaziciela -brak uprzywilejowania 2500 2500
Nr serii C- na okaziciela -brak uprzywilejowania 495 495
Nr serii D na okaziciela -brak uprzywilejowania 1985 1985
Nr serii E na okaziciela brak uprzywilejowania 10 000 10 000
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Nr serii F na okaziciela brak uprzywilejowania 3000 3000
Nr serii G na okaziciela brak uprzywilejowania 4000 4000
Nr serii H na okaziciela brak uprzywilejowania 1500 1500
Nr serii | na okaziciela brak uprzywilejowania 200 200
Nr serii J na okaziciela brak uprzywilejowania 1300 1300
4. Warto$¢ nominalna jednej akcji/jiednego udziatu 1 1

W dniu 2 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spdtki o kwote nie mniejszg niz 1 zt (jeden zloty) oraz nie wigkszg niz 31.861.977 zt (trzydzieSci jeden
miliondéw osiemset sze$¢dziesiat jeden tysiecy dziewieCset siedemdziesiat siedem ztotych) poprzez emisjg nie mniej niz
1 (jednej) akcji oraz nie wiecej niz 31.861.977 (trzydziestu jeden milionéw o$miuset sze$cdziesieciu jeden tysiecy
dziewigciuset siedemdziesieciu siedmiu) akcji zwyktych na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 1 zt (jeden Zzioty).
Akcje serii K bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od 1 stycznia 2015 roku, 1j. za caty rok obrotowy 2015, na
réwni z pozostatymi akcjami Spdtki. Tq samg uchwatag NWZA uchylito wszystkie uchwaty z 2014 roku dotyczace
niezrealizowanego podwyzszenia kapitalu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii K
z zachowaniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy (uchwata nr 6 NWZA z dnia 21 lutego
2014 roku raz z pdzniejszymi zmianami).

3211  Prawa akcjonariuszy '
Akcje wszystkich emisji maja prawo do dywidendy od poczatku roku, w ktérym nastapita emisja. Zadne akcje nie sq
uprzywilejowane i posiadajg prawo do gtosu w stosunku 1szt akcji — 1 gtos na walnym zgromadzeniu.

321.2  Akcjonariusze o znaczacym udziale
Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu) znajduje sie w tabelach ponizej.

Stan na dzien 30.04.2015 roku
Wartos¢ Udziat w ogolnej

Wyszczegdlnienie llos¢ akg;ji llos¢ gtosow nominalna jednej liczbie glosow na Udz:iai W kapitale
akeji WZA podstawowym
TOTAL FIZ be;posrec_lmo oraz posrednio, 7950000 7950000 1 24.95% 24.95%
poprzez podmiot zalezny TTL 1 Sp. z 0.0.
QXB Sp.zo.0. 2904 301 2904 301 1 9,12% 9,12%
ING OFE i DFE 2502 022 2502 022 1 7,85% 7,85%
PTE Allianz 2136 926 2136 926 1 6,71% 6,71%
Razem 31861977 31861977 100% 100%
Stan na dzien 31.12.2014 roku
Wartos¢ Udziat w ogdInej . .
Wyszczegdlnienie llos¢ akcji llos¢ gtosow nominalna jednej liczbie glosow na Udz‘lial W kapitale
akeji WZA podstawowym

TOTAL FIZ, bezpo$rednio oraz posrednio, o o
poprzez podmiot zalezny TTL 1 Sp. z 0.0 7950000 7950000 ! 24,05% 24,95%
QXB Sp.zo.0. 2904 301 2904 301 1 9,12% 9,12%
ING OFE | DFE 2502 022 2502 022 1 7,85% 7,85%
TFIPZU SA 1919755 1919755 1 6,03% 6,03%
PTE ALLIANZ 2136 926 2136 926 1 6,71% 6,71%
Pozostali 14 448 973 14 448 973 1 45,35% 45,35%
Razem 31861977 31861977 100% 100%

Na dzien 31.12.2014 roku oraz na dzieh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania Prezes Zarzadu PZ
CORMAY S.A. Pan Janusz Plocica posiadat 214.096 akcji spotki PZ CORMAY S.A., w tym 206.000 akcji nabytych po
objeciu stanowiska Prezesa Zarzadu Spdtki.
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Stan na dzien 31.12.2013 roku

Wartos¢ Udziat w ogéInej

Wyszczegdlnienie llos¢ akc;ji llos¢ gtosow nominalna jednej liczbie gloséw na Udz:jaltw kapitale
akcii WzA podstawowym
Tomasz Tuora, posiadane akeje wraz 2 7330615 7330 615 1 2301% 2301%
podmiotami powigzanymi
TOTAL FIZ, bezposrednio oraz posrednio,
poprzez podmiot zalezny TTL 1 Sp. z 0.0 6890000 6890000 ! 2162% 2162%
Pozostali 17 641 362 17 641 362 1 55,37% 55,37%
Razem 31861977 31861977 100% 100%
32.2. Pozostale kapitaty zapasowe i rezerwowe, kapitat z aktualizacji wyceny
31 grudnia 2013 31 grudnia 2013
31 grudnia 2014 31 grudnia 2014 (dane (dane
przeksztafcone) przeksztatcone)

Kapitat zapasowy  Zyski zatrzymane Kapitat zapasowy

Na poczatek okresu 97 636 36 442 103 042
Korekta btedéw podstawowych 4514 -17 315
Na dzien 1 stycznia 2014 roku (po korekcie) 102 150 20932 103 042

Zysk / strata rozliczenie

Rozliczenie podatku odroczonego
Zysk/strata z tytutu alokacji ceny nabycia udziatéw w Orphee

Technics 1140
Catkowite dochody za okres ogétem
Emisja akcji /podziat UNK -892
Przeszacowanie nieruchomosci przeznaczonej do sprzedazy -528 ,
Zmiana struktury udziatu niekontrolujgcego w ORP w kapitale -1683
Nabycie udziatéw mniejszosci w Innovation Enetrprises -4 552
Rozliczenie marzy w zapasie w Grupie -2 246
Zmniejszenie kapitatu - podatek odroczony z przeszacowania 670
§r. trwatych
Pozostate zmiany -226
Na koniec okresu 102 150 9 887 102 150

32.3. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zyski zatrzymane
23200

23200
1805
-2 865

-1208

20932

Skonsolidowany zysk Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu. Statutowe sprawozdania
finansowe wszystkich Spdtek w Grupie Kapitatowej sg przygotowywane zgodnie z lokalnymi standardami
rachunkowosci. Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu 0 wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym
sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw statutowych. Podzialowi podlega wynik jednostkowy

PZ CORMAY S.A.
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32.4. Udzialy niekontrolujace

Na poczatek okresu
Udziat w wyniku jednostek zaleznych
Strata wigkszosci na nabyciu akcji Innovation Enterprises
Transakcja zmiany udziatu z dnia 16.05.2013 (zmiana z 60,24% na 62,53 %)
Transakcja zmiany udziatu z dnia 30.07.2013 (zmiana z 62,53% na 54,45 %)
Podwyzszenie kapitatu w zwigzku z emisjg akcji Orphee
Strata na zmianie udziatu % jednostki dominujacej w ORP
Zysk/strata z tytutu alokacji ceny nabycia udziatow w Orphee Technics
Inne

Na koniec okresu

31 grudnia 2013
31 grudnia 2014
(dane przeksztatcone)

56 698 19930

-1939 2457
1169

-12923

-7 007

30362 54 241
1683
-1140
1512

88 345 56 698
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33.  Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz papiery diuzne

33.1.

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace (w tysigcach zi)

Nazwa spotki w Grupie

Kredytodawca

/pozyczkodawca

Saldo kredytu/pozyczki na 31.12.2014

wtys. zt

Saldo kredytu/pozyczki na 31.12.2013 w

tys. zt
wtys. zt

Krétko-
terminowe

Dtugo-
terminowe

Razem

Krétko-
terminowe

Dtugo-
terminowe

Razem

zZmiana
stanu

Zabezpieczenia

Orphée SA

J.E. Robert

6834

6834

6 520

6 520

314

Brak

Orphée SA

BanqueCantonale de Genéve

2817

2817

2817

Przedmiotem zabezpieczenia kredytu w banku BCGE jest cesja naleznosci handlowych

Orphée SA

C2 (outsourcer analizatorow dla
Orphée)

2029

2029

-2 029

Brak

Innovation Enterprises Ltd.

Bank of Ireland

6001

6001

6168

6168

-167

Innovation Enterprises Ltd.

Bank of Ireland

1956

1956

2 066

2 066

-110

Innovation Enterprises Ltd.

Bank of Ireland

764

764

-764

Hipoteka na nieruchomosci w Carrigtwohill w Irlandii oraz poreczenie od M.O’'Donovan w
kwocie 241.251 EUR oraz 6 349 EUR

PZ CORMAY SA.

BANK BZWBK**

9958

9958

13 826

13 826

-3 868

RAZEM

9958

14792

24750

17 407

16783

34 190¢

-9 440

Zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku wynikajacych z niniejszej umowy sa:

hipoteka umowna faczna do kwoty najwyzszej 21.000.000,00 zt (dwadziescia jeden
milionéw ztotych 00/100) ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosciach wpisanych w
ksiedze wieczystej nr WA4M/00006062/9, LU11/00093818/3, LU11/00246899/2,
LU11/00019024/8,

hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 18.000.000,00 zt (osiemnascie milionéw ziotych
00/100) ustanowiona na rzecz Banku na nieruchomosci wpisanej w ksiedze wieczystej nr
LU18/0009632/9,

przelew wierzytelnos$ci z umowy ubezpieczenia nieruchomosci wpisanych w ksigdze
wieczystej nr LU11/00246899/2, LU11/00019024/8

zastaw rejestrowy do kwoty 6.800.000,00 zt (sze$¢ milionéw osiemset tysiecy ztotych
00/100) ustanowiony na zapasach magazynowych Spotki,

zastaw rejestrowy do kwoty 7.200.000,00 zt (siedem milionéw dwiescie ztotych 00/100)
ustanowiony na towarach handlowych, ustanowiony przez spétke Orphee S.A. z siedzibg
w Genewie,

zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych wchodzacych w sktad przedsigbiorstwa
Spotki,

zastaw rejestrowy na zbiorze praw wchodzacych w sktad przedsigbiorstwa Spotki,
przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia majatku Spotki,

przelew wierzytelnosci (cesja globalna niepotwierdzona) od kontrahentow Spétki,

zastaw rejestrowy i finansowy na rachunkach prowadzonych dla Spétki w Banku,
poreczenie cywilne,

zastaw rejestrowy i finansowy na 8.879.956 akcjach spétki Orphee S.A., nalezacych do
Spotki.

- W bilansie na dzien 31.12.2013 kwote 6.520 tys. zt zaprezentowano w pozycji pozostate zobowigzania
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**W dniu 29 kwietnia 2015 roku PZ CORMAY S.A. podpisata z Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna aneks do umowy
o kredyt. Zgodnie z zawartym aneksem, Bank udzielit Spétce kredytu w rachunku biezacym i rachunku walutowym
Z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej w nastepujacych granicach kwot i terminach:

1. do kwoty 12.000.000 zt (dwanascie miliondw ztotych) w terminie do dnia 28 maja 2015 roku wigcznie,

2. do kwoty 11.500.000 zt (jedenascie milionéw pieéset tysiecy ztotych) w terminie do dnia 29 czerwca 2015 roku
wiacznie,

3. do kwoty 11.000.000 zt (jedenascie milionéw ztotych) w terminie do dnia 30 lipca 2015 roku wigcznie,

do kwoty 10.500.000 zt (dziesie¢ miliondw pieéset tysiecy ztotych) w terminie do dnia 28 sierpnia 2015 roku
wiacznie,
5. w przypadku pozyskania $rodkéw pienieznych z emisji akcji Spotki serii K do dnia 30 lipca 2015 roku w wysokosci
co najmniej 30.000.000 zt (trzydziesci miliondéw ztotych) oraz zdeponowania ich na rachunku prowadzonym w
Banku — do kwoty 5.000.000 zt (pie¢ milionéw ztotych) w terminie do dnia 28 kwietnia 2016 roku kredyt w rachunku
biezacym i walutowym.
Dzien sptaty kredytu okre$lono na 29 kwietnia 2016 r. w przypadku pozyskania Srodkéw pienieznych z emisji akcji Spotki
serii K do dnia 30 lipca 2015 r. w wysoko$ci co najmniej 30.000.000 zt (trzydziesci miliondw ztotych) oraz zdeponowania ich
na rachunku prowadzonym w Banku oraz na dzien 31 sierpnia 2015 r. w przypadku braku pozyskania $rodkéw pienieznych
z emisji akcji, o ktorych mowa powyzej. Od kwoty wykorzystania kredytu naliczane bedg w skali roku odsetki wedtug stawki
EURIBOR dla EUR i WIBOR dla zt dla 1-miesiecznych depozytow migdzybankowych powiekszonej o marze Banku
w wysoko$ci 2,0000 punktéw procentowych. Bank dokona zmiany oprocentowania poprzez zwiekszenie marzy Banku
w przypadku wystapienia naruszen umowy o 1,0000 punkt procentowy za kazdy przypadek naruszenia, z zastrzezeniem, ze
marza po tacznym podwyzszeniu nie moze wzrosngé o wiecej niz o 3 punkty procentowe (nie skutkuje podwyzszeniem
marzy kolejne wystapienie tego samego przypadku naruszenia umowy, a podwyzszona marza utrzymuje sie do czasu
ustania przypadku naruszenia umowy).
Naruszeniami okreslonymi w Umowie sg migdzy innymi:

1) brak ptatnosci z tytutu zobowiazan wobec Banku,
2) naruszenie O$wiadczen i Zapewnien oraz Zobowigzan,

3) wszczecie postepowania sagdowego, egzekucyjnego, procesy restrukturyzacyjne, ogtoszonie niewyptacalnosé¢ Klienta
— w tacznej kwocie powyzej 100.000,00 zt (stownie: sto tysiecy ztotych 00/100) od dnia zawarcia niniejszej Umowy,

4) zmniejszenie stanu posiadania akcji PZ CORMAY S.A. przez Total Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg
w Warszawie pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa,

5) brak pozyskania Srodkow pienieznych z emisji akcji serii K (minimum 30.000.000,00 zt, stownie: trzydziesci milionéw
ztotych 00/100 w terminie do dnia 31-07-2015r.),

) zwrot cze$¢ lub cato$ci Zaliczki na zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa do Orphée S.A.,
) brak uzyskania przez Klienta kontroli operacyjnej w spdtce Orphée S.A. w terminie do dnia 31-07-2015r.,
)

o ~

wypowiedzenie jakiejkolwiek Umowy o Dotacje,

9) zmiany w zarzadzie spétki PZ CORMAY Spotka Akcyjna.
Oprocentowanie kredytow w zt oparte jest na stopie WIBOR plus marza banku. Kredyty walutowe natomiast na stopie
EURIBOR plus marza banku.2 min CHF jako udzielona pozyczka od J.E. Robert sg oprocentowane 3% rocznie i ich sptata
moze nastapi¢ pod nastepujacymi warunkami: sptata kapitatu i odsetek moze zosta¢ uruchomiona dopiero po 1 stycznia
2013 roku, pod warunkiem osiagniecia zysku netto przez Orphée w wysokosci 2.000.000,00 CHF. Kwoty sptat pozyczki nie
moga w zadnym roku przekroczy¢ rocznie 20% zysku netto Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A.

33.2. Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Pozycja nie wystepuje w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

33.3. Nabyte dtuzne papiery wartosciowe
Pozycja nie wystepuje w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

33.4. Udzielone pozyczki
Pozycja nie wystepuje w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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34. Rezerwy

34.1. Zmiany stanu rezerw

Rezerwy z tytutu

. . Rezerwy
Swiadczen Inne rezerwy P
ogofem
emerytalnych
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 367 1203 1570
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 994 994
Utworzone w ciagu roku obrotowego 144 5443 5 587
Wykorzystanie -731 -731
Rozwigzanie
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 511 6909 7420
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2014 roku 433 5328 5761
Diugoterminowe na dzien 31 grudnia 2014 roku 78 1581 1659
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 859 859
rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Nabycie jednostki zaleznej
Utworzone w ciggu roku obrotowego 367 555 922
Wykorzystanie
Rozwigzanie 211 -211
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 367 1203 1570
Krétkoterminowe na dzier 31 grudnia 2013 roku 288 616 904
Diugoterminowe na dzien 31 grudnia 2013 roku 79 587 666

34.2. Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Rezerwa na naprawy gwarancyjne nie jest tworzona z uwagi na fakt, ze aparaty oferowane przez spotki Grupy na eksport sg
sprzedawane do dystrybutoréw na danym rynku. Dystrybutorzy to firmy, ktdre majg zaplecze marketingowo-serwisowe
zdolne do obstugi koncowych w taicuchu dostaw uzytkownikéw aparatow na danym rynku. Do tej obstugi nalezy réwniez
gwarancyjna obstuga serwisowa. W zwiazku z tym, Grupa nie ponosi ciezaru obstugi serwisowej i gwarancyjnej. Nie
odnotowuje z tego tytutu réwniez istotnych kosztow.

34.3. Inne rezerwy

W pozycji inne rezerwy GK Kapitatowa CORMAY S.A. wykazuje rezerwy na przyszte zobowigzania wynikajace ze zdarzen

majgcych miejsce w roku 2014 r.:

- wynagrodzenie Jedynego Arbitra, koszty postepowania i koszty prawne poniesione przez Diagnostica Holding S.r. I. oraz
Senese Holding S.r.I. (wyrok arbitrazowy opisany w pkt. 36.1) 628 tys. zt

- rezerwa zwigzana z realizacjg inwestycji w SEE — szacowana warto$¢ nie ujetych w ksiegach robét — 1.445 tys. zi,

- rezerwa na potencjalne roszczenia podwykonawcow 493 tys. zt,

- szacowane odsetki zwigzane z ryzykiem zwrotu dotacji 564 tys. zt,

- rezerwa na koszty zwigzane ze sprawozdawczoscig finansowg (koszty badania sprawozdania, wykonywania testu na
utrate wartosci i inne ustugi zwigzane ze sprawozdaniem 2014 roku)- 125 tys. 24,

- rezerwa na prowizje od sprzedazy zrealizowanej w 2014 roku - 78 tys. zt,

- rezerwa na koszt wtasny sprzedazy zrealizowanej w 2014 roku - 275 tys. 4,

- rezerwy na koszty ustug prawnych dotyczacych 2014 roku, do ktorych dokumenty otrzymano w nastepnych okresach
443 tys. zt (wynagrodzenie prawnikéw pracujgcych dla Orphée S.A. i PZ CORMAY S.A)),

- rezerwa na koszty i podatek lokalny w Szwajcarii dotyczace 2014 roku (media, utylizacja przeterminowanych
odczynnikdw, podatek kantoralny) - 437 tys. zt,

- rezerwa z inwentaryzacji sald — 591 tys. zt.

- rezerwa na przyszite umorzenie dtugu umorzenia wierzytelnosci 201 tys. zt,

- inne 163 tys. zt
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35. Zohowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania (krotkoterminowe)
35.1. Zobowiazania z tytulu zaliczek
Pozycja nie wystepuje w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

35.2. Zobowigzania pozostate

Zobowigzania wykazane w bilansie sg w przewazajacej mierze ptatne w terminie 30 — 90 dni od daty dokumentu
obcigzeniowego.

31 grudnia 2013

31 grudnia 2014 (dane przeksztatcone)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 22 596 10716

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych

Podatek VAT i pozostate obcigzenia podatkowe 1059 542
Podatek zryczattowany u zrodta

Podatek dochodowy od 0sdb fizycznych

Pozostate
Pozostate zobowigzania 534 554
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 506 554

Inne zobowigzania, w tym:

Zobowigzania wobec istotnego klienta

Zobowigzanie inne 28 0
Zobowigzanie z tytutu zakupu udziatéw i akcji

Zobowiazanie z tytutu nabycia gruntu

Zobowigzanie z tytutu instrumentu pochodnego IRS

Zobowigzanie z tytutu kaucji

Razem 24190 11812

35.3. Otrzymane dotacje oraz pozostate zobowigzania

31 grudnia 2014 2013
(dane przeksztatcone)

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw z tytutu:
otrzymanych dotacji na prace rozwojowe 8926 8145
Przedptaty 1441
Koszty na na przetomie roku 1400 632
Inne

Razem 10 326 10218

Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2014 1400 2073

Diugoterminowe na dzieh 31 grudnia 2014 8926 8145

36. Zohowiazania warunkowe

Na dzier 31.12.2014 na majatku Spotek Grupy Kapitatowe] ustanowiono nastepujace zabezpieczenia:
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1. Hipoteka umowna taczna do kwoty najwyzszej 21.000 tys. zt, ustanowiona na:

a. nieruchomosci PZ CORMAY S.A. w tomiankach, ul Wiosenna 65 o warto$ci bilansowej 1 183 tys. zt netto

b. nieruchomo$ci PZ CORMAY S.A. w Maryninie k/Lublina o warto$ci bilansowej ok. 1 600 tys. zt netto

c. prawie uzytkowania wieczystego nieruchomos$ci w Lublinie, ul Rapackiego 19abc, ktérej wtascicielem jest
spotka Orphee Technics Sp. z 0.0.

Zastaw rejestrowy ustanowiony do kwoty 6.800 tys. zt na towarach handlowych PZ CORMAY S.A.

Na zapasach Spétki Orphée S.A. ustanowiono zastaw rejestrowy do kwoty 7.200 tys. zt, jako zabezpieczenie

kredytu obrotowego dla spétki PZ CORMAY S.A.

4. Hipoteka na nieruchomosci w Carrigtwohill w Irlandii oraz poreczenie od M.O’'Donovan w kwocie 241 251 EUR
oraz 6 349 EUR.

5. Gwarancja bankowa wystawiona przez Deutsche Bank Polska S.A., na zlecenie Emitenta, na rzecz generalnego
wykonawcy budowy zakfadu produkcyjnego w Lublinie, o wartosci 1.000 tys. zt, wazna do dnia 30.10.2015,
zabezpieczajgca umowe z generalnym wykonawca budowy.

W dniu 19 lutego 2015 roku wykonawca za posrednictwem banku prowadzacego jego rachunek zwrécit sie do
gwaranta tj. Deutsche Bank Polska S.A. o wyptate $rodkow z gwarancji. Transakcja zostata zrealizowana w dniu 4
marca 2015 roku.

w o

Na dzier 31 grudnia 2014 roku PZ CORMAY S.A. wystawita weksle wiasne in blanco jako zabezpieczenie wykonania
realizowanych uméw dotacyjnych na fgczng kwote 57.223 tys. zt, za$ warto$¢ zabezpieczajgca zrealizowane projekty
(w okresie zapewnienia trwato$ci) wynosi tacznie 574 tys. zt. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego
Zarzad nie widzi zagrozenia realizacji przedmiotowych weksli.

36.1. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Sprawy sadowe — Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

W styczniu 2014 r. Diagnostica Holding s.r.l., zarzucita Orphée naruszenie umowy przyznajacej Orphée prawo do nabycia, a
Diagnostica Holding s.r.I prawo do sprzedazy dalszych 50% praw do gtoséw w spétce Diesse Diagnostica Senese S.p.A.
W okresie sprawozdawczym Orphée SA byla strong postepowania arbitrazowego, dotyczacego akwizycji spotki Diesse
Diagnostica Senese S.p.A. W dniu 30 grudnia 2014 roku Jedyny Arbiter wydat Wyrok Arbitrazowy, w ktérym oddalit Zadanie
Diagnostica Holding S.r.l. o zasadzenie odszkodowania od Orphée, uwzglednit zadanie Diagnostica Holding S.r.I. w zakresie
rozwigzania Umowy Opcji oraz ustalenia nieuzasadnionego naruszenia Umowy Opcji przez Orphée i w konsekwencji
ustalenia jej rozwigzania, oddalit zadanie Orphée, ustalit swoje wynagrodzenie oraz koszty postepowania na kwote
150.000 EUR plus VAT i CNPADC, zarzadzit, ze Orphée ma ponie$¢ nalezne wynagrodzenie Jedynego Arbitra, koszty
postepowania i koszty prawne poniesione przez Diagnostica Holding S.r. |. oraz Senese Holding S.r.l.

W wyniku wydanego Wyroku zostaty potwierdzone nastepujace okolicznosci:

(i) Umowa Sprzedazy Akcji Diesse z dnia 14 lutego 2013 r. (ang. Shares Purchase Agreement) i Porozumienie
Akcjonariuszy pozostajg w mocy
(ii) Umowa Opcji ulegta rozwigzaniu. Spoétka zobowigzana jest do poniesienia kosztdéw proceduralnych i

prawnych, nie jest natomiast zobowigzana do zaptaty odszkodowania na rzecz Diagnostica Holding S.r.l. w
zadanej wysoko$ci 6.750.000,00 Euro.

Sprawy sadowe — Tomasz Tuora przeciwko PZ CORMAY S.A.

Postepowanie o uznanie za nieistniejace, ewentualnie za niewazne, ewentualnie o uchylenie uchwat nr 6-8 i 10-15 podjetych
na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 26.08.2014 r. z powodztwa Tomasza Tuora p-ko PZ Cormay S.A.
(wramach tego postepowania toczy sie¢ tez postepowanie zabezpieczajgce w wyniku ktérego wydano postanowienie
o0 oddaleniu wniosku o zabezpieczenie zaskarzone zazaleniem powoda

Postepowanie o uznanie za nieistniejace, ewentualnie za niewazne uchwat Rady Nadzorczej nr 5-11 z powotaniem si¢ na
podjecie uchwat przez cztonkéw Rady wybranych na podstawie nieistnigjacych/niewaznych lub podlegajacych uchyleniu
uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26.08.2014 r. - powodztwa Tomasza Tuora p-ko PZ Cormay S.A.
(postepowanie zawieszone do czasu rozstrzygniecia postepowania XXVI GC 915/14; w ramach tego postepowania toczy sie
tez postepowanie zabezpieczajace w wyniku ktérego wydano postanowienie o oddaleniu wniosku o zabezpieczenie
zaskarzone zazaleniem powoda, jeszcze nie nadano sygn. akt w postepowaniu przez SA);

Postepowanie o wpis zmian do rejestru KRS na podstawie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
26.08.2014 r. i uchwat Rady Nadzorczej z dnia 26.08.2014 r. w przedmiocie zmian w Radzie Nadzorczej i w Zarzadzie Spétki
(wpisu dokonano zgodnie z wnioskiem, skargi Tomasza Tuora zostaty odrzucone)
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Sprawy sadowe — PZ CORMAY S.A. przeciwko Tomasz Tuora

Postepowanie o zaptate $rodkéw pobranych przez Tomasza Tuora ze Spotki w latach 2011 — 2012 w tacznej kwocie
2.521.500,00 zt. Podstawg zadania pozwu jest zwrotu nienaleznego $wiadczenia w postaci pobranych ze Spotki Srodkow
pienieznych w okresie petnienia przez Pozwanego funkcji Prezesa Zarzadu Spotki. Pozwany w tym czasie m.in. wystawiat
dokumenty ksiegowe opiewajace na nienalezne i niemajace pokrycia w rzeczywistych $wiadczeniach kwoty i kwoty te
otrzymywat od Spétki.

Postepowania prokuratorskie wszczete na wniosek PZ CORMAY S.A.

Postepowanie przed Prokuratorem Rejonowym Warszawa-Zoliborz, prowadzone pod sygnaturg 1 Ds. 666/14, z wniosku
PZ Cormay S.A. Spdtka ztozyta zawiadomienie 0 mozliwo$ci popetnienia przestepstwa z art. 296 51 w zw. z art. 296 2 w zw.
zart. 296 S 3 w zw. z art. 12 k.k. polegajacego na tym, ze sprawca w okresie pomiedzy 10 wrzesnia 2010 r. a 14 marca
2014 r., bedac zobowigzanym do zajmowania sie sprawami majatkowymi spdtki, poprzez naduzycie udzielonych mu
uprawnien wyrzadzit Spoétce szkode majatkowg w wysokosci nie mniejszej niz 1.972.705,50 zt, w ten sposob, ze w dniu 10
wrze$nia 2010 r. zawart w imieniu Spotki niekorzystne, nieuzasadnione ekonomicznie i niezabezpieczajace interesow Spotki
porozumienie z TT Management sp. z 0.0., zmienione nastepnie w dniu 15 wrzes$nia 2012 r., a nastepnie, w zwigzku z tym
porozumieniem, doprowadzit do nieuzasadnionego ekonomicznie przekazania przez Spotke na rzecz spotek Cormay AG z
siedzibg w Liechtensteinie oraz Planezza Ltd. z siedziba w Nikozji (Cypr), a takze na rzecz sprawcy, facznej kwoty
39.469.900,00, co stanowito w istocie udzielenie wyzej wymienionym podmiotom nieoprocentowanej pozyczki, w wyniku
czego Spotka zostata pozbawiona mozliwosci korzystania z wyzej wymienionych $rodkoéw pienieznych, w tym mozliwosci
pobierania odsetek od przelanych kwot w wysokosci facznej nie mniejszej niz 1.206.437,96 zt, oraz w wyniku czego Spétka
zawarta umowy kredytu na fgczng kwote przekraczajgca 20.000.000,00 zt i poniosta koszty z tego tytutu w wysokosci nie
mniejszej niz 766.267,54 zt - postepowanie jest na etapie wstepnym.

Postepowanie przed Prokuratorem Rejonowym Warszawa Zoliborz prowadzone pod sygnaturg Ds. 605/15/1V.
Postepowanie toczy sie na skutek dokonanego przez Spotke w dniu 24 marca 2015 r. zawiadomienia o mozliwosci
popetnienia przestepstwa na szkode Spotki, polegajacego na tym, ze w okresie pomiedzy 6 czerwca 2011 r. a 8 wrze$nia
2012 r., dziatajgc w krotkich odstepach czasu w wykonaniu z gory powzietego zamiaru oraz w celu osiggniecia korzysci
majatkowej, poprzez naduzycie udzielonych mu uprawnien, sprawca doprowadzit do pozbawionych uzasadnienia
ekonomicznego wyptat $rodkéw z kasy spétki oraz do przelewdw srodkéw pienieznych z rachunkéw Spotki — w taczne;
kwocie 2.521.500,00zt — na rzecz swojg oraz 0séb trzecich, ktére to kwoty polecat ksiegowa¢ na poczet wystawionych
przez siebie (w ramach prowadzonej przez siebie dziatalno$ci gospodarczej) faktur VAT, stwierdzajacych wykonanie
fikeyjnych ustug na rzecz Spdtki, czym wyrzadzit Spotce szkode majatkowg w wielkich rozmiarach. Postepowanie jest na
etapie wstepnym. ;

Zagraniczne sprawy sagdowe na wniosek PZ CORMAY S.A.

PZ CORMAY S.A. ztozyta wniosek do Tribunal de premiére Instance of Geneva o sadowe zwotanie Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki prawa szwajcarskiego Orphée SA z siedzibg w Geneva / Plan-les-Ouates, Szwajcaria,
bedacej spdtkq zalezng od Spotki (syg. akt. C/21347/14-10 SFC). Sprawa toczy sie w postepowaniu uproszczonym.

36.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe, jak réwniez inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom prawnym (m.in. sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, uprawnionych do naktadania kar i sankcji. Jednakze
obowigzujacy system prawa nie jest doskonaty, posiada luki i sprzeczno$ci aksjologiczne i logiczne. Obszar ten obejmuje
zaréwno stanowienie prawa, jak i jego stosowanie. Niestabilno$¢ i niejasno$¢ wielu przepiséw prawnych skutkuje
rozbieznosciq w ich interpretacji, co z kolei przektada sie na zajmowanie odmiennych stanowisk w relacjach organ
podatkowy — przedsigbiorstwo.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy mogq zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia
2014roku nie byto koniecznosci tworzenia rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

36.3. Zobowiazania inwestycyjne

Pozycja nie wystepuje w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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37. Informacje o podmiotach powiazanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzien 31.12.2014 roku
oraz na dzien 31.12.2013 roku.

Zakupy od Sprzedaz narzecz ~ Zobowigzania wobec Naleznosci od
podmiotow podmiotow podmiotow podmiotow
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
Podmiot powiazany kapitatowo
Orphée S.A. 2013 8827 3483 0 4 851
2014 7711 2370 15494 808
Innovation Enterprises Ltd 2013 2122 999 0 9494
2014 1947 556 47 2
Kormej Diana Sp. z 0.0. 2013 0 1656 0 719
2014 0 1240 0 507
Kormiej Rustand Sp. z 0.0. 2013 0 12 650 0 2027
2014 0 11484 0 2220
Orphee Technics Sp. z 0. 0.. 2013 425 0 0 719
(TT Management Sp. z 0.0) 2014 663 23 134 0

Podmioty powigzane osobowo przez bytego Prezesa Zarzadu PZ CORMAY S.A. Tomasza Tuore (do dnia 26.08.2014 roku),
aktualnie Przewodniczacego Rady Dyrektorow podmiotu powigzanego Orphée S.A.

K2 CONSULTING 2013 931 0 0 484

TOMASZ TUORA
2014 120 0 119 0

37.1. Jednostka dominujaca catej Grupy
PZ CORMAY S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie.

37.2. Podmiot o znaczacym wplywie na Grupe
Podmiotem majacym znaczacy wplyw na Grupe Kapitatowg PZ CORMAY S.A. pozostaje Total Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty wraz z podmiotami powigzanymi bedacy na dzief publikacji niniejszego sprawozdania finansowego najwiekszym
akcjonariuszem PZ Cormay S.A. — 25%. Total FIZ jest jednocze$nie najwiekszym akcjonariuszem Orphée S.A. i posiada w
tej spotce 35%.

37.3. Jednostka wspoétkontrolowana
Na dzieh 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku Grupa posiada udziaty w jednej jednostce wspdtkontrolowanej —
Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

37.4. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

37.5. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu
W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 roku Grupa nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzadu.

37.6. Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W 2014 roku nie byto innych transakcji z Czlonkami Zarzadu niz wyptaty wynagrodzenia i zwroty poniesionych kosztow
zgodnie z umowa,
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37.7.  Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

37.71 Wynagrodzenie wypfacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Grupy

12 miesiecy
zakoriczone
12 miesiecy zakonczone 31 grudnia 2013
31 grudnia 2014 (dane przeksztatcone)

Zarzad jednostki dominujacej 560 633
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej 157 20
Zarzady jednostek zaleznych 2342 2.032
Rada Nadzorcza jednostek zaleznych 0 0
Razem 3059 2685

Powyzsze wynagrodzenia obejmujg zaréwno wynagrodzenia z umow o prace jak i wynagrodzenia z posiedzen Zarzadu i
Rady Nadzorczej.

37.7.2  Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne pozostatym czionkom gléwnej kadry kierowniczej

12 miesiecy
12 miesigcy zakoriczone zakoficzone
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 1307 971
Laczna kwota wynagrodzenia wyptaconego gtéwnej kadrze kierowniczej (za wyjatkiem 1307 971

czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej)
37.17.3  Udzialy wyzszej kadry kierowniczej (w tym czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej) w programie akcji pracowniczych

W spétkach Grupy Kapitatowej nie wystepuja programy akcji pracowniczych.

38. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtdwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe i $rodki pieniezne. Gtéwnym
celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie $rodkow finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci. Zasadq stosowang przez Grupe jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe, ryzyko zwigzane z plynno$cig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z
tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omoéwione ponize;..

38.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywofane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowigzan finansowych.

Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie z zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym. Na dzien 31
grudnia 2014 roku wszystkie umowy kredytowe oparte byly o zmienne oprocentowanie. Jedynym instrumentem, ktory byt
oprocentowany statg stawkg byta pozyczka podporzadkowana otrzymana przez Orphée SA od poprzedniego wiasciciela.
Oprocentowanie zadtuzenia w umowach kredytowych zawieranych przez Grupe jest oparte stawkach LIBOR dla CHF lub
EUR oraz WIBOR dla kredytu w zt powigkszonym o marze banku, ktéra jest kazdorazowo negocjowana.

Grupa gromadzi i analizuje biezace informacje z rynku na temat aktualnej ekspozycji na ryzyko zmiany stopy procentowej.
Niepewno$¢ co do przysztego poziomu stop procentowych, a w konsekwencji do wysoko$ci przysztych kosztow finansowych
stanowi istotng przeszkode w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest zabezpieczanie kosztéw odsetkowych przed ich zwiekszeniem
wskutek wzrostu stop procentowych. Mozliwosci zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej sq analizowane i oceniane przez
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Grupe w zalezno$ci od aktualnych potrzeb. W 2014 roku Grupa nie zawierata kontraktéw zabezpieczajacych ryzyko stopy
procentowej. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie byla strong Zadnych transakcji
zabezpieczajacych, w tym nie nabywata instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowe;.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy
zatozeniu niezmienno$ci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowe;).

Zwigkszenie/
. . Wpfyw na wynik
zmniejszenie o punkty finansowy brutto

procentowe
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Kredyty w EUR oparte o stope EURIBOR 1,00% 80
Kredyty w CHF oparte o stopg LIBOR 1,00% 0
Kredyty w zt oparte o stopg WIBOR 1,00% 100
Kredyty w EUR oparte o stope EURIBOR -0,50% -40
Kredyty w CHF oparte o stope LIBOR -0,50% 0
Kredyty w zt oparte o stope WIBOR -0,50% -50
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(dane przeksztatcone)
Kredyty w EUR oparte o stope EURIBOR 1,00% 91
Kredyty w CHF oparte o stopg LIBOR 1,00% 29
Kredyty w zt oparte o stope WIBOR 1,00% 138
Kredyty w EUR oparte o stope EURIBOR -0,50% -46
Kredyty w CHF oparte o stope LIBOR -0,50% -14
Kredyty w zt oparte o stopg WIBOR -0,50% -69

Nota dotyczy wytacznie ryzyka stopy procentowej instrumentéw ktore w swojej konstrukcji zawieraja mozliwo$¢ zmiany stopy
procentowej w zalezno$ci od stawek referencyjnych np. LIBOR, EURIBOR, nie uwzgledniono pozyczki o statej stopie
procentowe;.

38.2. Ryzyko walutowe

Spétki Grupy realizujg przewazajacg czes¢ swoich przychoddw ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Tym samym
osiggajq istotng czes¢ swoich przychodéw w walutach obcych. Jednocze$nie spotki pozyskuja wiekszos¢ materiatow do
produkcji odczynnikéw do badan laboratoryjnych oraz towaréw na rynkach zagranicznych, realizujac ptatno$ci za powyzsze
towary i materiaty gtownie w walucie EUR oraz USD. Niewielka czg$¢ zakupdw prowadzona jest w jenie japonskim oraz
funcie brytyjskim. Tym samym, zaréwno sprzedaz realizowana na rynku polskim, jak i wigkszo$¢ przychodéw ze sprzedazy
realizowanych na rynkach eksportowych, zwigzana jest z ryzykiem kursowym, ktére moze powodowaé obnizenie
rentownosci sprzedazy w przypadku niekorzystnych zmian kurséw walut, w ktérych sg dokonywane zakupy towaréw
i materiatow, jak i kursow walut, w ktdrych sg osiggane przychody ze sprzedazy.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz osiggane przez PZ CORMAY S.A. i jej Grupe Kapitatowg przychody ze sprzedazy nie
bazujg na umowach o charakterze ditugoterminowym, co pozwala na modyfikacje swojej polityki cenowej w przypadku zmian
kursow walut powodujacych wzrost ceny zakupu surowcow.

W 2014 roku spotki Grupy nie byly strong zadnych transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych stuzacych
zabezpieczaniu ryzyka kursowego (np. opcje walutowe, kontrakty forward). Stosuje sie w mozZliwej do osiggniecia skali
hedging naturalny ryzyka kursowego.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro oraz rubla
biatoruskiego i rosyjskiego przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw.

Do analizy wrazliwosci wyniku finansowego brutto przyjeto zatoZenie, ze kursy walutowe moga spas¢ lub wzrosng¢ o 5%. Po
analizie zmian kurséw walut zdecydowano przyja¢ taka warto$¢.
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31.12.2014 Wwalucie W walucie W walucie W walucie W walucie W walucie

Razem EUR RUB BYR usD CHF JPY
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2382 36 265 270793 330 0 0
po przeliczeniu na zt wg stanu na 31.12.2014 13582 10 155 2183 86 1157 0 0
wptywy na wynik finansowy - wzrost kursu 0 5% 679 508 109 4 58 0 0
wptywy na wynik finansowy - spadek kursu 0 5% 679 -508 -109 -4 -58 0 0
31.12.2014 Wwalucie W walucie W walucie W walucie W walucie W walucie

EUR RUB BYR uUsD CHF JPY
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2495 0 0 414 104 13 069
po przeliczeniu na zt wg stanu na 31.12.2014 12 845 10633 0 0 1452 370 390
wptywy na wynik finansowy - wzrost kursu o0 5% 642 532 0 0 -73 -19 -20
wptywy na wynik finansowy - spadek kursu 0 5% 642 532 0 0 73 19 20
Wwalucie W walucie W walucie W walucie W walucie W walucie

Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe EUR RUB BYR UsD CHF JPY
wptywy na wynik finansowy brutto - wzrost kursu 0 5% 37 -24 109 4 -15 -19 -20
wptywy na wynik finansowy brutto- spadek kursu 0 5% -37 24 -109 -4 15 19 20
31.12.2013 (dane przeksztatcone) Wwalucie W walucie W walucie W walucie W walucie W walucie

Razem EUR RUB BYR usD CHF JPY
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3894 40 499 411 647 246 0 0
po przeliczeniu na zt wg stanu na 31.12.2013 20 685 15751 4009 146 779 0 0
wptywy na wynik finansowy - wzrost kursu o 5% 1714 1467 200 7 39 0 0
wptywy na wynik finansowy - spadek kursu 0 5% -420 -173 -200 -7 -39 0 0
31.12.2013 dane przeksztatcone) Wwalucie W walucie W walucie W walucie W walucie W walucie

EUR RUB BYR usD CHF JPY
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1252 0 0 658 173 13285
po przeliczeniu na zt wg stanu na 31.12.2013 8 377 5271 0 0 2083 593 431
wptywy na wynik finansowy - wzrost kursu o 5% -419 -264 0 0 -104 -30 -22
wptywy na wynik finansowy - spadek kursu 0 5% 419 264 0 0 104 30 22
Wwalucie W walucie W walucie W walucie W walucie W walucie

Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe EUR RUB BYR UsD CHF JPY
wptywy na wynik finansowy brutto - wzrost kursu 0 5% 1295 1203 200 7 65 -30 -22
wptywy na wynik finansowy brutto- spadek kursu o 5% -1 91 -200 -7 65 30 22

Wptyw na wynik jest wyrazony w tys. zt. Rdznica pomiedzy kwota nalezno$ci i zobowigzan wykazanych w tabelach, a kwotg
nalezno&ci i zobowigzan wykazang w bilansie, jest wynikiem nieujmowania w obliczeniach ryzyka walutowego zobowigzan
w polskich ztotych.

38.3. Ryzyko cen produktéw, towarow
Poziom przychodéw z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest w istotnym stopniu powigzany z naktadami na stuzbe zdrowia
w panstwach, w ktorych realizujg przychody spétki Grupy Kapitatowej. Jest to ogdlnie powigzane z sytuacjg gospodarczg

w tych Panistwach, a takze wzrostem PKB.

Zarzad jednostki dominujacej przeprowadzit analiz¢, jak wygladatby wptyw zmiany cen produktéw i towaréw na sytuacje
finansowg Grupy — zmiane przychodow oraz dochodu brutto.
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Zwiekszenie/
zmniejszenie cen o punkty Wptyw na wynik finansowy brutto
procentowe
Przyrost ceny oferowanych produktéw 5% 5006
Spadek ceny oferowanych produktow -5% -5 006
Przyrost ceny oferowanych produktéw 10% 10011
Spadek ceny oferowanych produktéw -10% -10 011

38.4. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytacznie z firmami o dobrej zdolno$ci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzystaé
z kredytdw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw
nalezno$ci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. Ryzykiem kredytowym zarzadza sie
w oparciu o zatwierdzong polityke udzielania kredytu kupieckiego Wszyscy klienci, ktdrzy pragng korzysta¢ z kredytow
kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. W oparciu o zatwierdzone kryteria i zasady przyznawane sg
indywidualne limity kredytowe. Wykorzystanie przyznanych limitéw podlega regularnemu monitorowaniu i kontroli. Udzielone
przez Emitenta kredyty kupieckie charakteryzujg sie sporym zréznicowaniem i rozproszeniem ryzyka, poniewaz udzielane sg
znacznej liczbie niejednolitych podmiotow. Nie wystepuje istotna koncentracije ryzyka kredytowego.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci,
naleznosci oraz pozyczek ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemozno$ci dokonania zaptaty przez drugg strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest warto$ci bilansowej tych instrumentéw.

W Grupie wystepuije/ nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego.

38.5. Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalno$ci/zapadalnosci zardwno inwestycji jak i aktywéw finansowych (np. konta nalezno$ci,
pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggloscig a elastyczno$cig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, obligacje.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzief 31 grudnia 2013
roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatno$ci.

Ponizej 3 0d3do12  Od 1 roku do 5

31 grudnia 2014 roku Na zgdanie miesiecy miesiecy Jat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 9958 14792 24750
Pozostate zobowigzania finansowe 0
Pozostate zobowigzania 18 349 18 349
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 24190 24190
24190 28 307 14792 67 289
31 grudnia 2013 roku Na zqdanie Polniz'lej 3 Od ’3 qo 12 Od 1 roku do 5 Powyzej 5 lat Razem
(dane przeksztatcone) miesigcy miesiecy lat
Oprocentowane kredyty i pozyczki 17 407 10 263 27670
Pozostate zobowigzania finansowe 0
Pozostate zobowigzania 20677 20677
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 11812 11812
11812 38 084 10 263 60 159
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39. Instrumenty finansowe

39.1.

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartoci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych

Grupy, w podziale na poszczegéine klasy i kategorie aktywéw i zobowigzan.

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
31 grudnia 31 grudnia
zgodnie z 31 grudnia 2013 (dane 31 grudnia 2013 (dane
MSR 39 2014 przeksztatcone 2014 przeksztatcon
) e)
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci PiN 17 555 28314 17 555 28314
Srodki pieniezne ich ekwiwalenty WwWGpWF 53088 53731 53 088 53 731
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgzK
- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy procentowe; PZFwgZK 7957 8234 7957 8234
- dlugoterminowe oprocentowane wg statej stopy procentowej PZFwgZK 6834 6520 6834 6520
- kredyt w rachunku biezacym PZFwgZK 9958 17 407 9958 17 407
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania PZFwgZK 24190 36 369 24190 36 369
48 939 68 530 48939 68 530

Warto$¢ godziwa nie rozni sie od wartosci bilansowych, gdyz wycena tych pozycji do wartosci godziwych nie miataby

istotnego wptywu na wynik finansowy.

Szacowanie wartosci godziwej

Zgodnie z przyjetymi w roku 2009 zmianami do MSSF 7 w zakresie instrumentdw finansowych, ktore s wyceniane
w sprawozdaniu finansowym w warto$ci godziwej, co wymaga ujawnienia metod pomiaru wartosci godziwej, pogrupowanych

wedtug nastepujacej hierarchii:

e poziom 1 - ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych

rynkach,

e poziom 2 - na bazie wartoci obserwowanych na rynku, ustalane przez odniesienie bezpo$rednie (tj. do cen) lub
posrednie(tj. pochodne cen) do podobnych instrumentéw istniejgacych na rynku,
e poziom 3 - ceny niepochodzace z aktywnych rynkdéw (na bazie réznych technik wyceny nie opierajacych sie

o jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe).

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym instrumenty finansowe rozliczane przez wynik finansowy nie

wystepuja.

39.2. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentow finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegoine kategorie wiekowe.

31 grudnia 2014 roku
Oprocentowanie stafe
<1rok
Weksle objete
Pozyczki otrzymane
Pozyczki udzielone

Oprocentowanie zmienne

<1rok
Pozyczki udzielone
Kredyty w rachunku biezacym 9958

Kredyty bankowe

1-2 lat

1-2 lat

2-3 lat

2-3 lat

3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem
6834 6834

3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem
9958

7958 7958
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31  grudnia 2013  roku  (dane

przeksztaicone)
Oprocentowanie state

<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem
Weksle objete
Pozyczki otrzymane 6520 6520
Pozyczki udzielone
Oprocentowanie zmienne

<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogoétem
Pozyczki udzielone
Kredyty w rachunku biezacym 17 407 17 407
Kredyty bankowe 8234 8234

Oprocentowanie instrumentoéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego
roku. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktore nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane
i w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowe;.

W bilansie na dzien 31.12.2013 kwote pozyczki od J.E. Robert - 6.520 tys. zt zaprezentowano w pozycji pozostate
zobowigzania, Nota 39.2 nie uwzglednia depozytu zabezpieczajacego (kaucji w firmie C2) — w kwocie 2.029 tys. zt, na dzien
31.12.2013 r. zaprezentowanego w pozycji kredyty.

39.3. Zabezpieczenia

Informacja dotyczaca zabezpieczen splaty kredytow udzielonych spdtkom Grupy znajduje sie¢ w nocie 33. Oprocentowane
kredyty i pozyczki.

40. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktére wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaly warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢
kapitat akcjonariuszom (np. poprzez skup akcji wtasnych w celu ich umorzenia) lub wyemitowaC nowe akcje. W okresie
sprawozdawczym zakofczonym 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow,
zasad i procesow obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatéw powiekszonych o zadtuZenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten miescit si¢ w przedziale do 50%. Do
zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wiasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

31 grcia 2014 (cane rzoifone)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 24750 27670
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 42539 32489
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 53088 53731
Zadtuzenie netto 14 201 6428
Kapitat wiasny 186 731 212691
Kapitaty razem 186 731 212691
Kapitat i zadtuzenie netto 200 932 219119
Wskaznik dzwigni (%) % 3%
Wskaznik dzwigni (%) bez uwzglednienia gotowki na inwestycje 26% 22%
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41, Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Grupie na dzien 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku ksztattowato sie nastepujaco:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Pracownicy umystowi 145 169
Pracownicy fizyczni 93 59
Razem 238 228

42, Sezonowos$¢

W segmencie dziatalnosci na ktérym dziataja spétki Grupy (IVD - in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci.
Spotki Grupy realizujg nieznacznie mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, zwlaszcza w sierpniu, z uwagi na
ogoInoswiatowe obnizenie ilosci transakcji w tym okresie.

43, Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym (tj. 31 grudnia 2014 roku) mialy miejsce nastepujace, istotne zdarzenia, mogace mie¢ wptyw na ocene
sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej PZ CORMAY:

43.1. Procedura ,buy back” w Orphée S.A.

W dniu 23 stycznia 2015 roku komunikatem 4/2015 Orphée S.A. ujawnita, ze w dniu 22 stycznia 2015 roku zostata podjeta
przez Rade Dyrektoréw Spétki uchwata w sprawie przeprowadzania skupu akcji wtasnych tzw. ,buy back”.

Zgodnie z trescig Uchwaty Orphée miata dokona¢ procedury buy back do wysokosci 10% jej wszystkich wyemitowanych
akgji (tj. do liczby 3.860.850 akcji) za taczng cene nie przekraczajaca kwoty 34.361.565 ztotych (tj. do kwoty 8,90 zlotych za
jedng akcje). Zrodlem $rodkow pienieznych na realizacje buy back miaty byé $rodkéw pochodzacych z kapitatéw
rezerwowych Spdtki. Rada Dyrektorow postanowita, ze akcje Spotki, ktore zostang skupione, pozostang w posiadaniu Spétki
w celu dokonania ich odsprzedazy w ciagu 6 lat.

Komunikatem z dnia 2 kwietnia 2015 roku Rada Dyrektordw Orphée S.A. poinformowata, ze firma inwestycyjna
posredniczaca w skupie przekazata informacje, iz w dniach od 11 marca do 19 marca 2015 roku zawarto transakcje w
wyniku ktérych Orphée S.A. nabyta 3.859.118 akcji na okaziciela wyemitowanych przez Spétke, ktére stanowigq w
zaokragleniu 9,99% akcji w kapitale zaktadowym Spotki, co daje 3.859.118 gltoséw na walnym zgromadzeniu Spoki,
stanowigcych w zaokragleniu 9,99% w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Laczna cena sprzedazy za
nabyte akcje wtasne wyniosta 34.266.287,40 zt.

43.2. Odstapienie od umowy z Generalnym Wykonawca Zaktadu Produkcyjnego w Specjalnej Strefie
Ekonomicznej

W dniu 24 lutego 2015 roku Spdtka komunikatem biezacym 7/2015 poinformowata, Ze odstapita od umowy o Generalne
Wykonawstwo w systemie "Zaprojektuj i Wybuduj" nr 01/2014 z dnia 18 lipca 2014 roku z Wielkopolskim Przedsiebiorstwem
Inzynierii Przemystowej Sp. z 0. 0. Sp. k. z siedzibg w Poznaniu, o ktérej Spdtka informowata w raportach biezacych nr
52/2014 i 88/2014 w czesci jeszcze nie zrealizowanej, ze skutkiem na dzien 23 lutego2015 roku. Przedmiot Umowy sktadat
sie z dwoch czesci i obejmowat wykonanie przez Wykonawce dokumentaciji projektowej oraz prac budowlano-montazowych
zwigzanych z wykonaniem zaktadu produkcyjnego Spétki zlokalizowanego na dziatce Nr 44.6-132/4 w Podstrefie Lublin,
bedacej czescig Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK Mielec. Umowa ulega rozwigzaniu ze skutkiem na dzien
doreczenia o$wiadczenia o odstapieniu od Umowy {j. na dzien 23 lutego 2015 roku.

W dniu 28 kwietnia 2015 roku Spdtka zawarta ugode w przedmiocie zakoriczenia wspdipracy i wzajemnych rozliczen
w zakresie umowy o Generalne Wykonawstwo w systemie Zaprojektuj i Wybuduj nr 01/2014 z dnia 18 lipca 2014 roku
z Wielkopolskim Przedsigbiorstwem Inzynierii Przemystowej Sp. z 0. 0. Sp. k. Na mocy Ugody Spétka ureguluje istniejace
zobowigzania z tytutu dotychczas wykonanych przez Wykonawce prac. Strony potwierdzity, Ze wyczerpuje to warunki
catkowitego zaspokojenia wzajemnych roszczen powstatych w zwigzku ze sporem na tle wykonywania i odstapienia od
Umowy.
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43.3. Zawarcie aneksu do umowy kredytowej

W dniu 29 kwietnia 2015 r. PZ CORMAY S.A. zawarta z Bankiem Zachodnim WBK Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
aneks do umowy o kredyt w rachunku biezacym i walutowym nr KWWAQ024/13 z dnia 5 czerwca 2013 .

Zgodnie z zawartym aneksem, Bank udzielit Spdtce kredytu w rachunku biezacym i rachunku walutowym z przeznaczeniem
na finansowanie biezgcej dziatalno$ci gospodarczej w nastepujacych granicach kwot i terminach:

1/ do kwoty 12.000.000 zt (dwanascie milionéw zlotych) w terminie do dnia 28 maja 2015 r. r. wiacznie,

2/ do kwoty 11.500.000 zt (jedenascie miliondéw piecset tysiecy ztotych) w terminie do dnia 29 czerwca 2015 r. wiacznie,

3/ do kwoty 11.000.000 zt (jedenascie milionéw ztotych) w terminie do dnia 30 lipca 2015 r. wigcznie,

4/ do kwoty 10.500.000 zt (dziesie¢ miliondw piecset tysiecy ztotych) w terminie do dnia 28 sierpnia 2015 r. wigcznie,

5/ w przypadku pozyskania $rodkow pienieznych z emisji akcji Spotki serii K do dnia 30 lipca 2015 r. w wysokos$ci co
najmniej 30.000.000 zt (trzydziesci milionéw ztotych) — do kwoty 5.000.000 zt (pie¢ miliondw ztotych) w terminie do dnia 28
kwietnia 2016 r.

Strony ustality dzien sptaty kredytu na 29 kwietnia 2016 r. w przypadku pozyskania srodkow pienieznych z emisji akcji Spotki
serii K do dnia 30 lipca 2015 r. w wysokosci co najmniej 30.000.000 zt (trzydziesci milionéw ztotych) oraz na dzien 31
sierpnia 2015 r. w przypadku braku pozyskania $rodkéw pienieznych z emisji akcji, o ktérych mowa powyzej.

43.4. Zbycie akcji pakietu akcji Orphée przez PZ Cormay

W dniu 26.02.2015.zostaly przeprowadzone transakcje dotyczace sprzedazy akcji Orphée SA

Pierwszy rodzaj transakcji w formie transakcji pakietowych za posrednictwem firmy inwestycyjnej, w trybie poza sesyjnym
w obrocie gietdowym na rynku regulowanym NEWCONNECT W ramach tych transakcji zbyto 4.633.020 akcji Orphée — za
cene 2 zt za akcje Nalezna kwota 9.266.040,00 zt wyptyneta w catosci na rachunek Spétki w dniu transakcii.

Drugi rodzaj transakcji dotyczyt umowy sprzedazy za posrednictwem firmy inwestycyjnej, poza obrotem zorganizowany
5.791.275 akcji Orphée SA za cene 2 zt za akcje. Zgodnie z treScig umowy nabywca dokona ptatnosci w nastepujacy
sposob:
e  kwota 500.000,00 ziotych zostanie zaptacona w terminie 7 dni od dnia zawarcia umowy - nalezna kwota wyptyneta
w cato$ci na rachunek Spotki,

e kwota 11.082.550,00 ztotych zostanie zaptacona w terminie do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dodatkowo umowa przewiduje mozliwo$¢ korekty ceny za akcje, polegajacej na tym, ze w przypadku dokonania w terminie
jednego roku od dnia zawarcia umowy zbycia lub zobowigzania do zbycia przez nabywce nabytych na podstawie umowy
akcji oraz uzyskania przez nabywce ceny za jedng zbyta akcje w kwocie wyzszej niz 2,00 zltotych, nabywca zobowigzany
bedzie do zaptaty na rzecz PZ Cormay S.A. kwoty korekty ceny, obliczonej jako iloraz liczby akcji zbytych przez nabywce i
wartosci nadwyzki pomiedzy uzyskang ceng za jedng zbytg akcje a kwotg 2,00 ztotych.

W zwigzku ze zbyciem przez TTL1 Sp. z 0.0. czesci akcji nabytych od PZ Cormay S.A. na rachunek Spétki wptyneta kwota
2.887.429,20 zt jako ,kwota korekty ceny”.

Przed dokonaniem wyzej wymienionych transakcji zbycia, PZ Cormay posiadat 19.304.251 akcji, stanowigcych 50,001%
udziatu w kapitale zaktadowym Orphée i reprezentujacych 50,001% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Orphee.

Po dokonaniu wyzej wymienionych transakcji w posiadaniu PZ Cormay S.A. pozostaje kwota 8 879 956 akcji stanowigcych
23% udziatu w kapitale zaktadowym Orphée i reprezentujacych 23% ogdinej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Orphée.

44, Wynagrodzenie wynikajace z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych

Podmiot z ktérym zawarto umowy na przeglad $érédroczny i badanie sprawozdan rocznych w roku 2014:
BTFG Audit sp. z0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 3105.

Umowa z dnia 22 lipca 2014 roku na ustugi audytorskie - przeprowadzenie przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego spotki PZ CORMAY S.A. oraz przeprowadzenie przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej PZ CORMAY sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2014 roku.

78



GRUPA KAPITALOWA PZ CORMAY S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Zasady (polityka) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace (w tysigcach z)

Umowa z dn. 28 pazdziernika2014 roku na ustugi audytorskie - przeprowadzenie badania jednostkowego sprawozdania
finansowego spotki PZ CORMAY S.A. oraz przeprowadzenie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej PZ CORMAY na dzier 31 grudnia 2014 roku
Umowy zawarte na czas realizacji przedmiotu umowy.

Wynagrodzenie audytora w odniesieniu do Jednostki Dominujacej

Badanie rocznych sprawozdan finansowych: PZ CORMAY S.A. oraz Grupy PZ CORMAY
Przeglady sprawozdar finansowych

Ustugi pokrewne

45, Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

Wybrane dane finansowe w EUR i zt

. Przychody ze sprzedazy produktow towardw i materiatow
II. Zysk(strata) z dziatalno$ci operacyjnej

lIl. Zysk ( strata) brutto

IV. Zysk (strata) netto

V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej

VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
VIII. Przeptywy pienigzne netto razem

IX. Aktywa razem

XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

XII. Zobowigzania diugoterminowe

XIlII. Zobowigzania krétkoterminowe

XIV. Kapitat wtasny

XV. Kapitat zaktadowy

XVI. Liczba akcji w tys. szt.

XVII. Zysk(strata) na jedna akcje zwyklg przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje

Kurs bilansowy

kurs RZiS

46. Pozostate informacje do sprawozdania finansowego

31.12.2014
z
100 111
-44 214
-48 118
-49 296
7928
-25 863
17292
643
254020
67 289
25980
41309
186 731
31862
31862
-1,49
3,09
4,2623
4,1893

2014

172
68
36
68

31.12.2014
EUR
23 897
-10 554
-11 486
-11767
1892
6174
4128
-153
59597
15787
6095
9692
43810
7475
31862
-0,35
0,72

31.12.2013
z
100 800
3578
4383
4262
-6915
-77 599
42 627
-41 887
272 850
60 159
27 963
32196
212691
31862
31862
0,06
4,90
41472
4211

2013

35
32

31.12.2013
EUR
23937
850
1041
1012
-1642
-18 428
10123
-9 947
65791
14 506
6743
7763
51285
7683
31862
0,01
1,18

Pozostate informacje pomocne w petnym zrozumieniu sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej PZ CORMAY
zawarte zostaly w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz w sprawozdaniu Zarzadu jednostki

dominujacej najwyzszego szczebla - PZ CORMAY SA z dziatalnosci.
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