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. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca

Nazwa i forma prawna

W badanym okresie Jednostka Dominujgca dziatata pod firmg PZ CORMAY Spotka Akcyjna.

Siedziba Jednostki Dominujacej

Siedziba Jednostki Dominujgcej miesci sie w £omiankach, ul. Wiosenna 22, 05-092 £.omianki.

Przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujacej

Gléwnym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujgcej w badanym okresie byly:

dystrybucja aparatury do diagnostyki medycznej,

produkcja i dystrybucja odczynnikow,

dystrybucja i dzierzawa aparatury medycznej do laboratoridw,

— produkcja i sprzedaz testow biochemicznych.

Dziatalno$¢ gospodarcza jednostki dominujgcej byta zgodna z przedmiotem okreslonym w statucie
Spotki | wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Podstawa prawna dziatalnosci

Jednostka Dominujgca dziata na podstawie:
- Statutu Spotki z dnia 4 pazdziernika 2006 roku, z pozniejszymi zmianami,
- Kodeksu Spotek Handlowych.

Jednostka Dominujgca zostata zawigzana na czas nieoznaczony.

Rejestracja Jednostki Dominujace;j

Jednostka Dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw w dniu 19 grudnia 2006 roku
w Sadzie Rejonowym dla miasta stolecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000270105.

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i kod klasyfikacji dziatalnosci

Jednostka Dominujgca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 1181872269 oraz REGON
140777556.
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Informacje o kapitale podstawowym i witasnym Grupy Kapitatowej

W okresie sprawozdawczym kwota kapitatu podstawowego Jednostki Dominujgcej nie ulegta
zmianom. W roku obrotowym nie wystgpity istotne zmiany w strukturze wiasnosci kapitatu
podstawowego.

Kapitat podstawowy na dzien koriczacy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2014 roku, wynosit
31 862 tys. zt.

Sklad akcjonariatu na dzien bilansowy oraz na dzier wydania opinii i raportu przedstawia sie wedtug
wiedzy Zarzgdu Jednostki Dominujacej przedstawiata sie nastepujgco:

Wyszczegblnienie Liczba akcji zt:;(gzzi\:va;;o Liczba gtoséw % Glosow
TOTAL FIZ oraz podmioty zalezne 7 950 000 24,95% 7 950 000 24,95%
QXB Sp. zo.0. 2904 301 9,12% 2904 301 9,12%
ING OFE i DFE 2502 022 7,85% 2502 022 7,85%
PTE Allianz 2136 926 6,71% 2136 926 6,71%
TFI PZU SA 1919 755 6,03% 1919 755 6,03%
Pozostali 14 448 973 45,35% 14 448 973 45,35%
RAZEM 31861977 100,00% 31861977 100,00%

Kapitat wlasny Jednostki Dominujgcej na dzien konczacy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2014
roku, wynosit tys. 68 610 tys. zti ulegt obnizeniu w stosunku do roku ubiegtego o 33%.

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A. jest emitentem papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Informacja o jednostkach powigzanych

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowej PZ CORMAY S.A.
posiadata akcje w spotce Orphée S.A. z siedzibg w Plan-les-Ouates w kantonie Genewa w Szwajcarii.

Poprzez spotke Orphée S.A. PZ CORMAY S.A. jest podmiotem posrednio powigzanym
Z nastepujagcymi podmiotami:

— Kormej Diana Sp. z o.0. (Biatorus),
—  Kormiej Rustand Sp. z o.0. (Rosja),
— Innovation Enterprises Ltd (Irlandia),

— Orphee Technics Sp. z o0.0. (Polska, Lublin; do dnia 11 lutego 2015 roku spétka
funkcjonowata pod nazwg ,TT Management Sp. z 0.0.“ — w dniu 11 lutego 2015 roku
zmiana nazwy spotki zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS),

— Diesse Diagnostica Senese S.p.A. (Wiochy).

Jednostka bezposrednio zalezna Orphée S.A. oraz jednostki posrednio zalezne Kormej
Diana Sp. z 0.0., Kormiej Rustand Sp. z o0.0., Innovation Enterprises Ltd, Orphee Technics Sp. z o.0.
byly konsolidowane do dnia 31 grudnia 2014 roku metoda petna.
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Diesse Diagnostica Senese S.p.A., bedaca podmiotem wspoétkontrolowanym przez Jednostke
Dominujaca byta wyceniana metoda praw wtasnosci.

Poczgwszy od dnia 26 lutego 2015 roku Jednostka Dominujaca utracita kontrole nad Orphée S.A., w
zwigzku z tym réwniez utracita kontrole nad grupa kapitatowg nizszego szczebla.

Skiad Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Jednostka Dominujgca PZ CORMAY S.A. posiadata akcje spoétki
Orphée S.A., ktéra jest spotkg dominujaca dla grupy kapitatlowej nizszego szczebla. Udziat PZ
CORMAY S.A. w kapitale zakladowym oraz gtosach spétki Orphée S.A. na dzieh bilansowy wynosit

50%+1 akcja.

Udziat w kapitale

Udziat w gtosach

Charakter

Metoda

Nazwa zaktadowym na na dzien N . -
dzien 31.12.2014 31.12.2014 zaleznosci konsolidacji
Orphée S.A. 50,0001% 50,0001% Zalezny petna

Na dzien publikaciji, tj. na 30.04.2015 r. PZ CORMAY S.A. posiada udzialy w spéice Orphée S.A.:

Udziat w kapitale

Nazwa

nadzien
02.03.2015

nadzien

02.03.2015

Udziat w gtosach

Orphée S.A.

23%

23%

Na dzien 31 grudnia 2014 roku, PZ CORMAY S.A. posiada udzialy posrednio poprzez udziat
w spotce Orphée S.A. w nastepujacych spotkach:

BezposSredni Posredni
th)dzia+ ! Bezposredni udziat PZI Posredni
Nazwa Orphée S.A.w udziat CORMAY udziat PZ Metoda
phee S.A. Orphée S.A. CORMAY konsolidacji
kapitale S.Aw
zaktadowym w glosach kapitale S-A.w glosach
Kormej Diana Sp. z o.0. 98,50% 98,50% 49,25% 49,25% petna
Kormiej Rustand Sp. z 0.0. 100% 100% 50,00% 50,00% petna
Innovation Enterprises Ltd. 99,88%* 99,98% 49,94% 49,99% petna
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45% 50% 22,50% 25,00% praw wiasnosci
Orphee Technics Sp. z o. o. 100% 100% 50,00% 50,00% petna

* - optacony udziat w kapitale zaktadowym, rejestracja akcji na rzecz Orphée S.A. nastgpita w dniu 13.01.2015 roku

Kierownictwo Jednostki Dominujgcej
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Funkcje kierownika Jednostki Dominujgcej sprawuje Zarzgd. W skiad Zarzadu Jednostki Dominujacej
na dziehn wydania opinii wchodzili:

— Janusz Plocica — Prezes Zarzadu,
— Wojciech Suchowski — Wiceprezes Zarzadu.

W 2014 roku mialy miejsce zmiany w skfadzie Zarzadu Spotki. W dniu 26 sierpnie 2014 roku Pan
Tomasz Tuora oraz Pani Barbara Tuora Wysocka zostali odwotani ze sktadu Zarzadu. Jednoczesnie
26 sierpnia 2014 roku na posiedzeniu Rady Nadzorczej zostali powotani w sktad Zarzadu: Pan Janusz
Ptocica oraz Pan Wojciech Suchowski. Panu Januszowi Plocicy zostala powierzona funkcja Prezesa
Zarzadu, zas$ Panu Wojciechowi Suchowskiemu funkcja Wiceprezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza

W skiad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien
30 kwietnia 2015 roku wchodzili:

Pan Marek Warzecha — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Janusz Koczyk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Wojciech Wrona — cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Stefan Grzynowicz - cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Adam Jankowski - cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Piotr Augustyniak - cztonek Rady Nadzorczej.

W 2014 roku miaty miejsce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej. W dniu 26 sierpnia 2014 roku, na
mocy uchwat nr 6, nr 7 i nr 8 NWZA odwotano ze skltadu Rady Nadzorczej Spotki Pana Wiodzimierza
Jaworskiego, Pana Pawta Nowaka oraz Pana Radostawa Rejmana bez podania przyczyny.

W tym samym dniu, uchwatami nr 10, nr 11, nr 13, nr 14, nr 15 NWZA powotano do sktadu Rady:
Pana Marka Warzeche, Pana Janusza Koczyka, Pana Piotra Augustyniaka, Pana Adama
Jankowskiego, Pana Stefana Grzynowicza i Pana Wojciecha Wrone.

2. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku obejmujace:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej PZ CORMAY S.A. (skonsolidowany
bilans) sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktére po stronie aktywdw i pasywow
wykazuje sume 254 020 tys. zk;

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A. (skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat) za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujgce strate netto w wysokosci -49 296 tys. zt;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujgce zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote
25 960 tys. zt
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— skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujgcy zmniejszenie stanu  $Srodkéw  pienieznych
0 kwote 643 tys. zi;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu _finansowym _Grupy Kapitalowej
PZ CORMAY S.A. za poprzedni rok obrotowy

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spéiki za 2013 rok zostato przeprowadzone
przez Spotke DORADCA Spotka z o0.0. w Lublinie, ktéra jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw nr 232,

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza uchwatg numer 3/RN/2013 z dnia 16 maja 2013 roku.
Badanie zostalo wykonane na podstawie umowy nr 62/LU/2013 zawartej dnia 24 czerwca 2013 roku
pomiedzy DORADCA Spéikg z 0.0. a PZ CORMAY SA.

Bilans zamkniecia za rok korczacy sie w dniu 31 grudnia 2013 roku zostat poprawnie wprowadzony
do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia roku 2014.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta przeprowadzajacego w_jego

imieniu badanie skonsolidowanego sprawozdania finansoweqo

BTFG Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Sniadeckich 17 jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste KIBR pod nr 3105.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza na podstawie uchwaly nr 12/2014 z dnia
16 pazdziernika 2014 roku.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy na ustugi audytorskie zawartej w dniu
28 pazdziernika 2014 roku pomiedzy BTFG Audit sp. z 0.0., a PZ CORMAY S.A.

Badanie przeprowadzono w dniach od 1 lutego 2014 roku do 30 kwietnia 2015 roku, pod kierunkiem Luizy
Berg, biegtego rewidenta nr ewidencyjny 10898. Badane byto poprzedzone audytem wstepnym.

Podmiot uprawniony BTFG Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spetniajg, w rozumieniu art. 56
ust. 3 i4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku,
nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 sprawozdaniu finansowym
przeditozonym do badania.

5. OSwiadczenia Jednostki Dominujacej i dostepno$¢ danych

Celem przeprowadzonego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii, uzupetnionej o raport, o tym czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PZ CORMAY S.A. za okres od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowa
i finansowg oraz wynik finansowy badanej Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A. za okres od 1 stycznia
2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

Jednostka Dominujgca w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zgdane dane oraz udzielita
informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania. Biegly rewident nie byt ograniczony
w doborze wtasciwych metod badania.
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6. Kontrole zewnetrzne przeprowadzone w Jednostce Dominujacej

W Jednostce Dominujacej nie byto w badanym okresie kontroli organéw skarbowych.
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Il. CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz podstawowe

wskazniki finansowe.

1. Bilans

AKTYWA

Aktywa trwate
W arto$ci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci Inwestycyjne
Wartos¢ firmy
Naleznosci diugoterminowe
Naktady na prace rozwojowe
Inwestycje w jedn. wspotkontrolowane
Inne aktywa diugoterminowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci krétkoterminowe
w tym z tytutu dostaw i ustug
Inwestycje krétkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapitat wiasny przypisany jednostce dominujacej
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaly rezerwowe
Zyski zatrzymane
Wynik okresu biezacego
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej
Udzialy niekontrolujace

Kapitat wiasny ogo6tem

Zobowigzania i rezerwy
Rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe

2z AN sang ey
151657 59,7 152 874 56,0
7023 2,8 6 050 2,2
36 876 14,5 29 056 10,6
0 1711 06
4160 16 27722 10,2
0 - 0 -
33302 13,1 20674 7.6
69 122 27,2 63 469 23,3
696 03 606 02
478 02 3586 13
102 363 40,3 119976 44,0
29937 11,8 37849 13,9
17 555 6.9 28314 10,4
11 300 4.4 18 805 6.9
53 088 20,9 53 731 19,7
600 02 82 0,0
1183 05
254 020 100,0 272 850 100,0
98 386 73,5 155993 57,2
31862 12,5 31862 11,7
102 150 40,2 102 150 37,4
0 - 0 -
0 - 0 -
9887 39 19 127 7,0
(47 357) -18,6 1805 07
1844 07 1049 04
88 345 34,8 56 698 20,8
186 731 73,5 212 691 78,0
67 289 26,5 60 159 22,0
5328 2,1 616 02
25 980 10,2 27 963 10,2
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Zobowigzania krétkoterminowe
w tym z tytutu dostaw i ustug

Rozliczenia miedzyokresowe

SUMA PASYWOW

Wyszczegblnienie

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Wynik brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Otrzymane dotacje

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Koszty prac badawczych

Zysk / (strata) z dziatalnoSci operacyjnej
Wynik na dziatalnosci finansowej

Udziat w zyskach jednostek wspotkontrolowanych
wycenianych m.p.w.

Wynik finansowy brutto

Podatek dochodowy

Wynik finansowy netto

35981 14,2 31580 11,6

24190 9,5 11 812 4,3

0 - 0 -

254 020 100,0 272 850 100,0

01.01.2014- % do przych. 01.01.2013- % do przych.
31.12.2014 ze sprzedazy 31.12.2013 ze sprzedazy

100 111 100,0% 100 800 100,0%
57 244 57,2% 60 551 60,1%
42 867 42,8% 40 249 39,9%
241 0,2% 961 1,0%
1788 1,8% 4138 4,1%
33311 33,3% 27 581 27,4%
10 470 10,5% 6 955 6,9%
43 080 43,0% 1805 1,8%
2249 2,2% 5429 5,4%
(44 214) (44,2 %) 3578 3,5%
(6498) (6,5%) 740 0,7%
2594 2,6% 65 0,1%
(48118) ( 48,1 %) 4383 4,3%
1178 1,2% 121 0,1%
(49 296) (49,2 %) 4262 4,2%

2. Wybrane wskazniki finansowe dla bilansu oraz rachunku zyskoéw i strat

Rentowno$¢ majatku

wynik finansowy netto
Srednioroczny stan aktywow

Rentowno$c¢ kapitatu wiasnego

wynik finansowy netto
Srednioroczny stan kapitatu wlkasnego

Rentowno$¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy

Rentownos$¢ brutto sprzedazy

wynik ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy

31.12.2014 31.12.2013
-18,7% 1,6%
-24,7% 2,1%
-49,2% 4,2%
42,8% 39,9%

10
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Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogdtem
zobowigzania krétkoterminowe 2,8 3,8

Wskaznik ptynnosci Il

aktywa obrotowe ogétem - zapasy
zobowigzania krotkoterminowe 2,0 2,6

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365dni
przychody ze sprzedazy 54,9 64,0

Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach

Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365dni
koszty dziatalnosSci operacyjnej 84,1 44,8

Szybkosc¢ obrotu zapasow

Sredni stan zapaséw x 365 dni
koszt dziatalnosci operacyjnej 117,8 134,6

3. Interpretacja wskaznikéw i ogdlna ocena sytuacji ekonomicznej

Po stronie aktywow najwieksza pozycja sa inwestycje dlugoterminowe w  wysokosci
69 122 tys. zi, ktére stanowig 27,2 % sumy bilansowe;j.

Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 36 876 tys. zt stanowig 14,5% sumy bilansowej. W okresie
sprawozdawczym wartos¢ netto rzeczowego majatku trwatego ulegta zwiekszeniu o 4% w stosunku
do roku poprzedniego.

Zapasy w kwocie 29 937 tys. zt stanowig 11,8% sumy bilansowej, w stosunku do 13,9% z roku
poprzedniego.

Wsrod pasywow Grupy kapitat zaktadowy wynosi 31 862 tys. zt i stanowi 12,5% sumy bilansowe;.
Wysokos¢ kapitatow wtasnych Grupy na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 186 731 tys. zt., w tym
kapitat zapasowy w wysokosci 102 150 tys. zt.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania w kwocie 67 289 tys. zt obejmujg 26,5% sumy bilansowej.
Dominujg zobowigzania krétkoterminowe w wysokosci 35 981 tys. zi, ktére stanowig 14,2% sumy
bilansowej. Na zobowigzania te sktadajg sie gidwnie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie
24 190 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku Grupa zrealizowata przychody ze sprzedazy
na poziomie 100 111 tys. zt oraz poniosta koszty sprzedazy w kwocie 33 311 tys. zt oraz koszty zarzadu
w wysokosci 10 470 tys. zit.

Grupa zamknetla okres sprawozdawczy stratg netto w wysokosci (-) 49 296 tys. zt.
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Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystgpienie w roku 2014 nastepujacych
tendencji:

wskaznik rentownosci majgtku spadt do -18,7% w okresie zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014
roku w stosunku do 1,6% na dzienn 31 grudnia 2013 roku. Wskaznik rentownosci kapitatu
spadt z 2,1% w okresie zakoriczonym dnia 31 grudnia 2013 roku do -24,7% w okresie
zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 roku. Wskaznik rentownosci sprzedazy netto spadt do
poziomu -49,2% w okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku, z 4,2% w okresie
zakoriczonym dnia 31 grudnia 2013 roku.

wskaznik ptynnosci finansowej spadt z poziomu 3,8% w okresie zakoriczonym dnia 31 grudnia
2013 roku do 2,8% w okresie zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 roku.

wskaznik cyklu rotacji naleznosci ulegt skroceniu Srednio z 64 dni w okresie zakoriczonym
dnia 31 grudnia 2013 roku do 55 dni w okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku.

cykl rotacji zobowigzan ulegt wydtuzeniu Srednio z 45 dni w okresie zakonczonym dnia 31
grudnia 2013 roku do 84 dni w okresie zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 roku.

wskaznik obrotu zapaséw w 2014 roku ulegt spadkowi (skréceniu) w poréwnaniu z rokiem
poprzednim z poziomu 135 dni (w 2013 roku) do 118 dni (w 2014 roku).
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. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

System ksiegowosci

Jednostka Dominujgca posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci,
okreslong w art. 10 ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny
aktywéw i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego sg zgodne z przepisami ustawy
o rachunkowosci.

W badanym roku Jednostka Dominujgca dokonata zmian zasad okreslonych w polityce rachunkowosci
oraz korekty bledéw z lat ubiegtych i zmian prezentacyjnych. O powyzszym poinformowata we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz w notach 17 i 18 dodatkowych informaciji
i objasnien.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu systemu ewidencji ksiegowej pod nazwg Graffiti Pro — Finanse
i Ksiegowosc.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania majg wytacznie osoby upowaznione.

Podstawg otwarcia ksiag rachunkowych Jednostki Dominujgcej na 1 stycznia 2014 roku byto
sprawozdanie finansowe sporzadzone na 31 grudnia 2013 roku.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlajg stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sa
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodow
ksiegowych. Zapewniono ciagtos¢ zapisow oraz bezbtednos¢ dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Jednostce Dominujacej jest przestrzegana. Spotka dokonuje
miesiecznych zamknie¢ ksigg, sporzadzajgc zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych oraz
dziennik obrotow zaksiegowanych dokumentow.

Dowody bedace podstawag zapiséw ksiegowych zawierajg niezbedne dane wymagane ustawg
o rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoscig
przewidziang w ustawie o rachunkowos$ci mozna uzna¢ za poprawng, a stwierdzone réznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie ona
ze sprawozdaniem finansowym. Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

Dlatego nasz przeglad systemu kontroli wewnetrznej maégt nie ujawni¢ wszystkich istotnych stabosci
w strukturze tego systemu.

Inwentaryzacja sktadnikéw majatku

Spotki Kormej Diana Sp. z 0.0. (Biatorus) oraz Kormiej Rustand Sp. z o.0. (Rosja) przeprowadzity
inwentaryzacje w terminach wymaganych lokalnymi przepisami prawa danego kraju — odpowiednio
Biatorusi, Rosji.

Wyniki przeprowadzonej inwentaryzacji zostaly ujete irozliczone w ksiegach rachunkowych badanego
okresu. Audytorzy lokalni tych spétek przedstawili nam informacje odnosnie do prawidtowosci
przeprowadzenia obserwowanego spisu z natury.
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Nie mamy informacji czy audytorzy lokalni spétek Innovation Enterprises i Oprhee S.A. uczestniczyli
w inwentaryzacji zapasow, czy skutki inwentaryzacji zostaly odzwierciedlone w ksiegach rachunkowych
tych spoétek zaleznych oraz czy spotki dochowaty procedur kontroli wewnetrznej w zakresie
inwentaryzacji.

Nie uzyskaliSmy zapewnienia odnoszgcego sie do istnienia zapasow w tych pomiotach, konsolidowanych
metoda pelng, na dzien 31 grudnia 2014 roku. Warto$¢ zapaséw wyniosta 16 729 tys. zt tj. stanowita
6,6% skonsolidowanej sumy bilansowej, po dokonaniu wytgczen wzajemnych transakcji
wewnatrzgrupowych oraz 56,88% zapaséw Grupy ogotem.

Badanie jednostek zaleznych i wspoétkontrolowanych

Tabela ponizej przedstawia status audytéw w Grupie:

Data Rodzaj wydanej Podmiot uprawniony

Nazwa spotki bilansowa opinii do badania

Z zaostrzeniami i
PZ CORMAY S.A. w tomiankach 31.12.2014 komentarzami BTFG Audit sp. z o0.0.
objasniajacymi

Na dzien wydania
niniejszej opinii i

Orphée S.A. w Genewie 31.12.2014 i Synergi Fiduciaire SA
raportu badanie nie
zostato zakoriczone
Kormej Diana Sp. z 0. 0. w Minsku 31.12.2014 Bez zastrzezen Baker Tilly BEL Ltd
Kormiej Rustand Sp. z 0. 0. w Moskwie 31.12.2014 Bez zastrzezen Inaudyt,Ros. Zar_nknleta
Spéika Akcyjna
Na dzien wydania
Innovation Enterprises Ltd. w Irlandii 31.12.2014 niniejsze opinii 1 Horgan Barrett & Co.
raportu badanie nie
zostato zakoriczone
Na dzien wydania
Diesse Diagnostica Senese S.p.A we Wioszech 31.12.2014 NINIEJSZ€] opinil | Reconta Ernst & Young

raportu badanie nie
zostato zakonczone
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2. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka Dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:
— sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

— sprawozdania finansowe jednostek podporzgdkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,

— sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych,

— wszelkie korekty i wylgczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,

— obliczenia wartosci firmy oraz ujemnej wartosci firmy i ich odpiséw, w tym z tytutu trwatlej utraty
wartosci,

— obliczenia kapitatdw mniejszosci,

— obliczenia roznic kursowych z przeliczenia sprawozdan finansowych  jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.

Podstawy sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A. za rok obrotowy 2014
sporzadzono zgodnie z MSSF.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci, stosowano kryteria
okresSlone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na ten sam dzien bilansowy i za ten sam
rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej — PZ CORMAY S.A., jednostki zalezne
i stowarzyszona objete konsolidacjg sporzadzity sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy co
Jednostka Dominujgca. Rok obrotowy wszystkich spétek zaleznych i stowarzyszonej objetych
konsolidacjg zostat zakoriczony 31 grudnia 2014 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A., w odniesieniu do jednostek zaleznych,
zostata przeprowadzona metodg petng przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Jednostki Dominujgcej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.
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Po dokonaniu sumowar dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyty:

— wartosci nabycia udziatldw posiadanych przez Jednostke Dominujacg w jednostkach zaleznych
oraz czesci aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajgcej udziatowi Jednostki Dominujgcej
we wtasnosci tych jednostek,

— wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw wlasnosci. Wartos¢ udziatu
Jednostki Dominujacej w jednostce stowarzyszonej skorygowano o przypadajgce na rzecz Jednostki
Dominujacej zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatu wtasnego jednostki stowarzyszonej, ktére nastgpity
w ciggu okresu objetego konsolidacja.

3. Kompletno$€ i poprawnos$¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansoweqo,
dodatkowych informaciji i objasnien oraz sprawozdania z dziatalnoSci jednostki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje i objasnienia oraz sprawozdanie
z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z pbézniejszymi zmianami).

4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostalo we wszystkich istotnych aspektach sporzadzone
prawidtowo w powigzaniu z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.

5. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przepltywOw pienieznych sporzgdzony zostat metodg posrednig i we
wszystkich istotnych aspektach wykazuje prawidiowe powigzanie odpowiednio z bilansem,
rachunkiem zyskéw i strat oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

16



Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
PZ CORMAY S.A. za 2014 rok

6. OsSwiadczenie Kierownictwa Jednostki Dominujacej

Zarzad Jednostki Dominujacej ztozyt w dniu 30 kwietnia 2015 roku oswiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedtozonego do badania
oraz poinformowata, ze do dnia zlozenia powyzszego o$wiadczenia nie wystapity w Grupy Kapitatowej
PZ CORMAY S.A., istotne zdarzenia mogace mie¢ wptyw na badane sprawozdanie finansowe.

w imieniu:

BTFG Audit sp. z 0.0.
ul. Sniadeckich 17
00-654 Warszawa

Nr ewidencyjny 3105

Kluczowy Biegly Rewident

Luiza Berg

Nr ewidencyjny 10898

O\D@j\

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2015 roku
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