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Szanowni Panstwo,

Przekazujemy na Panstwa rece raport roczny PZ Cormay S.A. za rok 2014. Miniony rok, a w szczegdlnosci jego
druga pofowa, obfitowat w wiele wydarzen o istotnym znaczeniu dla Spétki, wptywajacych zaréwno na
raportowane wyniki finansowe za rok 2014, jak i perspektywy kolejnych kwartatéw i lat.

Przede wszystkim w wyniku decyzji Akcjonariuszy dokonano zmian w sktadzie Rady Nadzorczej, ktéra na
posiedzeniu w dniu 26 sierpnia 2014 roku odwotata dotychczasowy Zarzad Spétki, a nastepnie powotata nowy
Zarzad w skfadzie: Janusz Ptocica — Prezes Zarzadu i Wojciech Suchowski — Wiceprezes Zarzadu. Zarzad
niezwfocznie podjat dziatania prowadzace do oceny sytuacji Spotki, w szczegdlnosci jej realnej kondycji
finansowej, a takze postepdw w realizowanych projektach inwestycyjnych. Komunikacja poprzedniego Zarzadu
w tym zakresie budzita bowiem narastajgce watpliwosci wsréd Akcjonariuszy PZ Cormay S.A. i przedstawicieli
rynku kapitalowego. Poniewaz przeprowadzone analizy wykazaty nieprawidtowosci w dotychczasowym
funkcjonowaniu Spétki podjeto dziatania zmierzajgce do zabezpieczenia interesow Spotki i Akcjonariuszy.
Jednoczesdnie rozpoczeto przebudowe struktury organizacyjnej i proceséw wewnatrz firmy, ktére prowadzié
maja do realizacji kluczowych dla Spétki projektow rozwojowych.

Dokonane analizy sytuacji Spotki znalazty odzwierciedlenie w zaraportowanych wynikach finansowych Spétki za
rok 2014 w postaci zdarzen jednorazowych, konieczne byto bowiem dokonanie odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ aktywoéw, jak rowniez korekt zwigzanych z stwierdzeniem nieprawidtowej kwalifikacji kosztow i
wydatkéow w dotychczas publikowanych sprawozdaniach finansowych Spétki i Grupy kapitatowej za okres
obejmujacy lata 2009-2014.

Kolejnym czynnikiem, majacym wptyw na funkcjonowanie i wyniki finansowe Spétki za rok 2014 oraz na wyniki
kolejnych kwartatéw, byta utrata kontroli operacyjnej nad Spotkg Orphée. Utrata ta nastgpita w wyniku
niezgodnego z prawem niewykonania przez cze$s¢ Rady Dyrektoréw Orphée zgdan akcjonariuszy w tym PZ
Cormay co do zwotania walnego zgromadzenia Orphée, w trakcie ktérego zmieniony bytby sktad Rady
Dyrektordw Spétki i zapewniona kontrola operacyjna. Spoétka podjeta kroki prawne w celu odzyskania kontroli
operacyjnej nad Orphée i powinna ona w niedtugim czasie zosta¢ przywrdcona.

Sytuacja zwigzana z kontrolg nad Orphée utrudnita Spétce pozyskanie finansowania potrzebnego do realizacji
prac nad ukonczeniem projektow strategicznych — nowych analizatoréw Equisse, Hermes i BlueBox.
Analizatory te stanowi¢ bedg trzon oferty produktowej Spotki w najblizszych latach i to one decydowad beda o
wzroscie sprzedazy i wynikdw finansowych. Z tego wzgledu Zarzad zaproponowat Akcjonariuszom zmiane
parametrow emisji akcji serii K z prawem poboru, ktéra przyjeta zostata podczas NWZ w dniu 2 kwietnia 2015
roku. W ocenie Zarzadu planowane podwyzszenie kapitatu daje realne szanse na uzyskanie potrzebnych Spoétce
srodkéw i dokoriczenie z sukcesem realizowanych od wielu lat projektdw. W rezultacie, poczawszy od roku
2016 w przychodach Spoétki powinny stopniowo by¢ widoczne efekty procesu inwestycyjnego, w ktérego finalng
faze Spotka wtasnie wkroczyta. Pozytywna decyzja Akcjonariuszy odnosnie do emisji akcji serii K z prawem
poboru potwierdza punkt widzenia Zarzadu - priorytetem dla Spotki jest dgzenie do skokowego wzrostu biznesu
i wynikdéw finansowych w oparciu o nowa gataz produktéw, czyli wtasne analizatory. Zarzad i caty Zespét PZ
Cormay S.A. doktada wszelkich staran, aby produkty te spetniaty najwyisze rynkowe standardy, a czas
oczekiwania na pierwsze pozytywne efekty ich wdrozenia do sprzedazy byt mozliwie jak najkrétszy.

Z powazaniem,

Janusz Ptocica
Prezes Zarzadu PZ Cormay S.A.



