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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT

01/01/2014-  01/01/2013 -
nota  31/12/2014 31/12/2013

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 16 10121 12 028
Pozostate przychody operacyjne 16 23405 11782
Razem przychody z dziatalno$ci operacyjnej 33 526 23 811

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszty wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych 16.5 4068 4180
Amortyzacja 16.5 192 357
Zuzycie surowcow i materiatow 16.5 399 496
Ustugi obce 16.5 6131 7747
Pozostate koszty operacyjne 16.1 36 530 2664
Razem koszty dziatalno$ci operacyjnej 47 320 15444
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -13794 8 367
Przychody finansowe 16.3 3616 1046
Koszty finansowe 16.4 9734 6454
Przychody finansowe netto 6118 -5 408
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -19 912 2959
Podatek dochodowy 17 671 -157
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy -20 583 3115
ZYSK (STRATA) NA AKCJE (w zl/ na jedna akcje) 0,77 0,12
Podstawowy (zt) 0,77 0,12
Rozwodniony (zt) 0,77 0,12

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 69
stanowig jego integralng czes¢
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E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

[ WARIANT POROWNAWCZY]

nota
ZYSK (STRATA) NETTO
Zysk netto za okres sprawozdawczy -20 583 3115
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy przypadajace na: -20 583 3115
Jednostke dominujaca -20 583 3115

Udzialy niedajace kontroli

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 69
stanowig jego integralng czes¢
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E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANY BILANS
nota stan na stan na
31112/2014 31/112/2013
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 22 677 1308
Warto$ci niematerialne 25 671 515
Nalezno$ci diugoterminowe 32 522
Inwestycje w jednostkach powigzanych 29 0 622
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 17 2024 2196
Aktywa trwate ogétem 3372 5164
Aktywa obrotowe
Zapasy -
Inwestycje 22 200 42984
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 1091
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 32 2098 1186
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate naleznoéci 32 352 584
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 33 522 144
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34 1299 2 601
Aktywa obrotowe ogdtem 26 470 48 589
AKTYWA RAZEM OGOLEM 29 842 53 753

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 69

stanowig jego integralng czes¢
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E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach PLN)

nota stan na stan na
311212014 3112/2013
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wlasny
Kapitat zaktadowy 35 2670 2670
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoéci nominalne 35.1 3930 3930
Kapitat zapasowy 35.1 7371 4292
Zyski zatrzymane 0
Wynik finansowy 35.4 -20 583 3115
Kapitat udziatowcow niesprawujacych kontroli 1 1
Kapitat wlasny ogdtem -6 612 14 009
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe tytutu kredytow, pozyczek i pozostate
zobowigzanie finansowe 36 10 193 23418
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3218 2720
Pozostate rezerwy dlugoterminowe 37 471
Zohowiazania diugoterminowe ogétem 13 882 26138
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow, pozyczek i pozostate
zobowigzanie finansowe 38 19 459 11307
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 38 2867 2057
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 38.2 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 38 246 242
Zobowiazania krétkoterminowe ogétem 22 572 13 606
Zobowiazania ogétem 36 454 39744
PASYWA OGOLEM 29 842 53 753

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 69

stanowig jego integralng czes¢
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E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01/01/2014- 01/01/2013-
31/12/2014 31/12/2013

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk brutto za okres -19 912 2959
Korekty 15063 5111
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 192 357
Przychody finansowe netto 6118 5408

Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Zysk ze sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa

Ptatnos¢ w formie akcji wiasnych rozliczane w instrumentach kapitatowych

Podatek dochodowy 671 -157
Zmiany stanu pozostatych inwestycji -10 680 238
Zmiana stanu inwestycji w pakiety wierzytelnosci 30639 -8400
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci 585 1113
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych czynnych 115 -1 367
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw ustug oraz pozostatych -341 398
Podatek zaptacony
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 849 -2153
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyijnej
Whptywy 10 124
Odsetki otrzymane 56
Sptata udzielonych pozyczek
Wplywy z tytutu sprzedazy warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 68
Dywidendy otrzymane
Whptywy ze zbycia aktywow finansowych 10 000
Wydatki -1104 -4 529
Udzielone pozyczki 916
Inne wydatki inwestycyjne na podmioty powigzane
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 56 217
Nabycie aktywow finansowych -132 -4 312
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnych 9020 -4 529

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z emisji akcji

Wplywy z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 6452 22 071
Inne wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku -40
Zaciagniecie kredytow i pozyczek
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek 429 3110
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 7755 7938
Ptatno$¢ zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 325 455
Odsetki zaptacone -4 502 -3 097
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -6 559 7431
Przeptywy pieniezne netto, ogdtem -2 388 749
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 2601 1851
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1299 2601

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 13 do 69
stanowig jego integralng czes¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM za okres od 01.01.2014 - 31.12.2014

Kapital z emis]i Kapitat udziatowcow Kapitat
Kapitat akcji powyzej ich Kapitat Zyski Wynik p ; p
Nota -~ niesprawujacych wiasny
zaktadowy wartosci zapasowy zatrzymane finansowy : ,
. . kontroli ogotem
nominalnej
Kapitat wlasny na dzien 1 stycznia 2014 r. 2670 3930 4292 3115 14 009
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy -20 583
Zysk netto za okres sprawozdawczy -20 583 -20 583
Inne catkowite dochody ogétem
Transakcje z wlascicielami
,- emisja akcji wlasnych
- podziat wyniku finansowego 3115 -3115
Dopfaty od i wyptaty od wlascicieli ogétem
Kapitat wlasny ogdtem na dzier 31 grudnia 2014 r. 2670 3930 731 -20 583 -6 612

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 69 stanowig jego integralng czes$¢



E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO-FINANSOWA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM za okres od 01.01.2013 - 31.12.2013

Kapitat z emisji

Kapitat akcji powyzej ich Kapitat Zyski Wynik Kapltai udz@owcow Kapital
Nota - ' niesprawujacych wilasny
zaktadowy wartosci zapasowy zatrzymane finansowy ; R
: . kontroli ogotem
nominalnej
Kapitat wlasny na dzien 1 stycznia 2013 r. 2670 3970 519 3773 10 933
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy 3115 3115
Zysk netto za okres sprawozdawczy 3115 3115
Inne catkowite dochody ogdtem
Transakcje z wascicielami
- podziat wyniku finansowego 3773 -3773
- koszt emis;ji akcji -40 -40
Kapitat wlasny ogdtem na dzier 31 grudnia 2013 r. 2670 3930 4292 3115 14 009

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 13 do 69 stanowig jego integralng czes$¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
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ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Grupa Kapitatowa E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO FINANSOWA S.A. (,Grupa”) sktada si¢ z E-KANCELARIA GRUPA
PRAWNO FINANSOWA S.A. (,jednostka dominujaca’, ,Spotka”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe obejmuje rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz dane za okres poréwnywalny - rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.

E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO FINANSOWA S.A. jest wpisana do KRS pod numerem 0000366992.

Siedziba Spotki miesci sie we Wroctawiu.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO FINANSOWA S.A. jest zarzadzanie
wierzytelnoSciami w ramach outsourcingu windykacyjnego oraz zarzadzanie portfelami wierzytelnosci nabytych na
rachunek wiasny lub w imieniu funduszy sekurytyzacyjnych.

Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci dla podmiotu dominujacego jest terytorium kraju podobnie jak dla spdtek
zaleznych.

2. Opis Grupy Kapitatowej E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO FINANSOWA S.A.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w sktad Grupy Kapitatowej e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. wchodzity:
o e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. (podmiot dominujacy),
o Debt Collection System e-Kancelaria M. Pawtowski spétka komandytowa sp. k.,
o  Centralny Rejestr Diugéw Gietda Wierzytelnosci Sp. z 0.0.,
e Unifund Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
Ponadto Grupa Kapitatowa posiada zaangazowanie kapitatowe w nastepujacych podmiotach:
o  Revenue Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Na dzierr 31 grudnia 2014 roku udziat w ogoinej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny
udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek, z wyjatkiem Revenue Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety. Udziat Grupy ksztattuje si¢ na poziomie 2% w Reveneu NS FIZ.

Ponizsza tabela przedstawia zaleznosci pomiedzy e-Kancelariq Grupg Prawno-Finansowg S.A. a jednostkami
powigzanymi.

Posiadany przez Emitenta Metoda

AT udziat w kapitale konsolidacji L
o e .

Debt Collection System e-Kancelaria M. 80% wniesionego kapitatu Pelna Tak
Pawtowski spétka komandytowa sp. k. 49% udziatu w zysku i majatku
antralny jogstr Dtugéw Gietda 100% Pelna Tak
Wierzytelnosci Sp. z 0.0.
UNIFUND Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny 100% Petna Tak
Zamkniety
Revenue Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny 2% Brak konsolidacii Nie
Zamknigty

e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A. — Emitent - to podmiot dominujacy w Grupie Kapitatowej. Spdtka rozpoczeta
dziatalno$¢ 4 marca 2003 roku. Spétka prowadzi dziatalno$¢ na polskim rynku zarzgdzania i obrotu wierzytelno$ciami oraz
doradztwa prawnego.
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W Grupie Kapitatowej E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO FINANSOWA S.A. nie wystepujg jednostki, gdzie mimo
posiadania wiekszo$ci gtoséw uznano, ze jednostki te nie sg kontrolowane przez Grupe.

Zmiany w sktadzie Grupy w okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014 roku

W okresie sprawozdawczym nastapita zmiana w skfadzie Grupy — zostata wytaczona z konsolidacji Spdtka Kancelaria
Prawna Misko — Pawlowska i Wspdlnicy Sp. k. w wyniku zbycia udziatow.

Zmiany w sktadzie Grupy po dniu bilansowym, tj. po 31 grudnia 2014 roku

Po dniu bilansowym, tj. w okresie od 01 stycznia 2015 roku do 30 kwietnia 2015 roku, nie nastapity zmiany w sktadzie
Grupy Kapitatowe;.

w dniu 8 kwietnia 2015 roku Zarzad jednostki dominujacej powzigt informacje o podjeciu przez Zarzad Forum Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Krakowie (,Forum TFI") w dniu 30 marca 2015 roku uchwaty w sprawie
rozwigzania Unifundu Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w
Krakowie (,Fundusz’). Zgodnie z art. 246 ust. 1 pkt 6 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.
U. 2004 nr 146 poz. 1546), w zwigzku z postanowieniami statutu Funduszu, podjecie wyzej wymienionej uchwaty stanowi
przestanke rozwigzania Funduszu.

Forum TFI jest podmiotem zarzadzajacym Funduszem.

Majac na uwadze powyzsze, na mocy § 1 pkt 1 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 21 czerwca 2005 roku z dnia 21
czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2005 nr 114 poz. 963 z pdzi. zm.), w zwigzku
z postanowieniami statutu Funduszu, w dniu 30 marca 2015 roku zostata otwarta jego likwidacja.

Likwidatorem Funduszu jest Raiffeisen Bank Polska S.A.

Fundusz jest podmiotem w 100% zaleznym od Emitenta.

Generowane przez Fundusz koszty (ok. 315 tys. zt rocznie), biorac pod uwage specyfikacje posiadanych obecnie przez
Fundusz portfeli wierzytelnosci (majac w szczegdlnosci na uwadze sprzedaz, o ktérej Spdtka informowata raportem
biezacym nr 44/2014), pozwalajq szacowa¢ jego ujemng rentowno$¢ w przysztych okresach. Dlatego tez Emitent nie
podjat decyzji o ewentualnym dokapitalizowaniu Funduszu poprzez objecie nowych certyfikatow inwestycyjnych.

W wyzej opisanych okoliczno$ciach Zarzad jednostki dominujacej pozytywnie opiniuje fakt otwarcia likwidacji.

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiat sie nastepujaco:

e  Mariusz Marek Pawtowski — Prezes Zarzadu.
W okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 30 kwietnia 2015 nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu w sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej wchodza;
Pan Jan Misko — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pani Alicja Pawtowska — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej,

Pani Joanna Budzicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Robert Kostera — Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Leszek Rejniak — Czlonek Rady Nadzorczej.

W roku 2014 (15 grudnia 2014 r.) wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej:
odwotanie Pana Zdzistawa Simona,

odwotanie Pana Grzegorza Wojtylaka,

powotanie Pana Roberta Kostery,

powotanie Pana Leszka Rejniaka.

Zgodnie z § 20 statutu jednostki dominujacej do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
—  rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegty rok obrotowy,
—  wybor i odwotywanie Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego i cztonkéw Rady Nadzorczej,
— udzielanie cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkow,
—  podwyzszanie i obnizanie kapitatu zaktadowego,
—  podejmowanie uchwat o podziale zyskdw lub pokryciu strat, tworzenie i znoszenie kapitatow rezerwowych,
—  ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,
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—  dokonywanie zmian statutu Spétki, nie wytaczajac zmiany przedmiotu dziatalnosci,
—  rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorcza i Zarzad, jak réwniez przez akcjonariuszy,
—  podejmowanie uchwat w sprawie rozwigzania i likwidacji Spotki lub jej potaczenia, wybér likwidatoréw,
— uchwalanie Regulaminu pracy Rady Nadzorczej Spotki,
—  okre$lenie dnia, wedtug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy
(dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy,
— inne sprawy przewidziane przepisami kodeksu spdtek handlowych.
Pozostate uprawnienia Walnego Zgromadzenia wynikajg z przepiséw Kodeksu spétek handlowych.

Zgodnie ze statutem, Zarzad jednostki dominujacej jest organem kolegialnym i sktada sie z jednego do pigeciu cztonkéw,
w tym Prezesa Zarzadu, powotywanych na wspélng kadencje pieciu lat przez Rade Nadzorcza. Liczbe cztonkéw Zarzadu
ustala w drodze uchwaty Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie moze dokona¢ w czasie trwania kadencji zmiany
liczby cztonkdw Zarzadu.

Rada Nadzorcza moze zawrze¢ z Prezesem Zarzadu umowe o prace na stanowisku dyrektora generalnego. Rada
Nadzorcza podpisuje umowy z czlonkami Zarzadu Spotki i reprezentuje spotke w stosunkach z Zarzadem.

Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasajq z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe
za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkciji cztonka Zarzadu.

Zgodnie z § 27 statutu Spotki jej Zarzad, pod przewodnictwem Prezesa, zarzadza Spdtkq i reprezentuje ja na zewnatrz.
Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem Grupy Kapitatowej niezastrzezone ustawq albo statutem do kompetencii
Walnego zgromadzenia lub Rady Nadzorczej nalezg do zakresu dziatania Zarzadu.

Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzadu w dniu
30 kwietnia 2015 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Grupy Kapitatowej wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Wycena wierzytelnosci

Zarzad jednostki dominujacej podejmuje decyzje o utworzeniu odpisdw aktualizujgcych warto$¢ wierzytelnosci selektywnie,
kierujac sie przede wszystkim kryterium braku odzyskiwalnosci oraz po dokonaniu oceny, ze po zastosowaniu wszystkich
mozliwych, rutynowo przez Spotke stosowanych, procedur windykacyjnych odzyskanie wierzytelnosci staje sie niemozliwe.
Standardowo w branzy, a takze z do$wiadczen Grupy, wynika, Ze procedura odzyskania zakupionej wierzytelnoSci
(pojedynczo lub w pakiecie) moze potrwaé ok. 3 do 5 lat. W zwigzku z tym zdaniem Zarzadu decyzja o objeciu odpisem
aktualizujagcym dla nalezno$ci, ktérych termin zakupu przypadat powyzej jednego roku stataby w sprzecznosci z
podstawowg dziatalno$cia e-Kancelarii Grupy Prawno-Finansowej S.A., ki6ra skutecznie zarzadza wierzytelnosciami o
znacznie gorszej jakoSci. e-Kancelaria nie przewiduje mozliwosci nieodzyskania naleznosci od jej klientow z tytutu
Swiadczonych ustug. Spdtka specjalizuje sie w odzyskiwaniu przeterminowanych naleznosci, a tym samym posiada
narzedzia do analizy i oceny prawdopodobiefistwa odzyskania badZ nieodzyskania wierzytelnoci. Przed dokonaniem
ewentualnych odpiséw Spdtka przeprowadza analize posiadanych w bilansie nalezno$ci przeterminowanych w celu
wyselekcjonowania tych sposréd nich, na ktére dokonanie odpiséw byloby konieczne. Zarzad kieruje sie przy tym
zawodowym osadem, posiadanym do$wiadczeniem. Dokonywane odpisy majg charakter najlepszego szacunku Zarzadu
i doprowadzajg w efekcie warto$¢ wierzytelnosci do ich wartosci godziwej. Pozostate wierzytelnosci sg jedynie
niezaptaconymi w terminie naleznosciami od podmiotéw niebedacych w stanie upadtosci lub w inny sposob budzacych
watpliwosci, co do mozliwo$ci odzyskania naleznych od tych podmiotdw kwot. Proces windykacji obejmuje szereg etapdw,
na ktérych Spotka stosuje indywidualnie dobrane do jakosci i charakteru wierzytelno$ci narzedzia. Procesy te sg roztozone
w czasie i mogq trwac nawet do 10 lat. Zarzadzanie wierzytelno$ciami obejmuje windykacje polubowna, skierowanie spraw
na droge sadowa, uzyskanie tytutu wykonawczego, a nastepnie etap egzekucyjny wraz z wielomiesiecznym monitoringiem
komorniczym. W trakcie trwania tego procesu windykator stosuje szereg sankcji: od wpisania na ,czarng liste dtuznikow”
biur informaciji gospodarczych, po wystawienie wierzytelnosci na sprzedaz na internetowej gietdzie dtugéw. Plany dziatania
na niektdrych portfelach wierzytelnoSci sg rozplanowane nawet na kilkadziesigt miesiecy. Spotka posiada stosowne
narzedzia do oceny naleznosci pod katem prawdopodobierstwa $ciggalno$ci nalezno$ci oraz wiedze historyczng w
zakresie windykacji wierzytelnoSci gospodarczych. Stad Zarzad nie widzi podstaw do tworzenia odpisu aktualizujgcego na
przedmiotowe wierzytelnosci wobec e-Kancelarii Grupy Prawno-Finansowej S.A.
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Przeniesienie aktywdw z nieruchomosci inwestycyjnych do Srodkdw trwatych

Grupa zmienia klasyfikacje nieruchomosci z nieruchomoéci inwestycyjnych do Srodkéw trwatych wéwczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania i nieruchomosci te w wiekszym niz nieistotnym stopniu sg wykorzystywane dla wtasnych
celow Grupy. Zarzad Grupy ocenia na dzien bilansowy istotno$¢ udziatu wiasnego Grupy w uzytkowaniu dane;
nieruchomosci i podejmuje decyzje o jej ujeciu jako nieruchomosci inwestycyjnej lub $rodek trwaty.

Utrata wartosci aktywdw niefinansowych

Utrata wartosci aktywdw ma miejsce wéwczas, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego
$rodki pieniezne przekracza jego warto$¢ mozliwg do odzyskania, rozumiang jako warto$¢ godziwa pomniejszong o koszt
sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Kalkulacja warto$ci godziwej opiera sig na
modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Dlatego jest ona wrazliwa przede wszystkim na przyszte wptywy

i wyptywy pieniezne.

Podatki
Interpretacja przepisow podatkowych, zmian w prawie podatkowym oraz moment powstania przychodu podlegajacego
opodatkowaniu sg obarczone niepewnoscia. Biorac pod uwage charakter i zlozono$¢ istniejgcych uméw mogg w
przysztosci doprowadzi¢ w przysztosci do korekt ujetych zobowigzan i rezerw z tytutu podatku dochodowego.
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych spétka wycenia w wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSR
39, poniewaz jest to zgodne ze strategig inwestycyjng jednostki, polegajaca na ocenie aktywow pod katem ich biezacej
wartosci rynkowej.
Zgodnie z MSSF 13 warto$¢ godziwg jest kwota , ktérg mozna bytoby otrzymac w transakciji sprzedazy sktadnika aktywéw
lub zaptaci¢ w transakcji przekazania zobowigzania przeprowadzonej pomigdzy uczestnikami rynku na dzien wyceny
MSSF 13 dopuszcza trzy metody, ktére mozna zastosowaé przy ustalaniu wartosci godziwe;j:

- metode rynkowa, w ktdrej jednostka wykorzystuje ,ceny i inne informacje pochodzace z transakcji

rynkowych dotyczacych identycznych Ilub poréwnywalnych (czyli podobnych) sktadnikéw aktywow,
zobowigzan lub ich grup”;

- metode dochodowa, ktéra polega na przeliczeniu prognozowanych kwot na kwote biezacy (t.
zdyskontowana);

- metode kosztowa, w ramach ktorej jednostka okresla wartos¢ ,odzwierciedlajacg kwote wymagang obecnie
do odtworzenia zdolno$ci wytworczych sktadnika aktywow.

Utrata wartosci nabytych pakietow wierzytelno$ci

Zgodnie z MSR 32 i 39 oraz MSSF 7, jesli nie istnieje aktywny rynek dla danego instrumentu, wyznacza sie warto$¢
godziwg przy zastosowaniu technik wyceny. Celem stosowania technik wyceny jest ustalenie, jak w dniu wyceny
ksztattowataby sie cena transakcyjna przy bezposredniej wymianie, ktérej powody wynikaja z decyzji gospodarczych
podejmowanych w zwyktych okolicznosciach. Do technik wyceny zalicza sie wykorzystanie ostatnich transakcji rynkowych
przeprowadzonych bezpo$rednio pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi stronami, a takze, je$li informacje
0 nich sg dostepne, odniesienie do biezacej wartosci godziwej innego instrumentu, ktéry jest niemalze taki sam, analize
zdyskontowanych przeptywow pienieznych, jak rdwniez modele wyceny opcji. Je$li istnieje technika wyceny powszechnie
stosowana przez uczestnikow rynku do wyceny instrumentu, a takze wykazano, ze ta technika dostarcza wiarygodnych
oszacowan cen osigganych w rzeczywistych transakcjach rynkowych, jednostka stosuje te metode. Wybrane techniki
wyceny w maksymalnym stopniu wykorzystujq dane rynkowe, a w minimalnym stopniu polegajg na danych specyficznych
dla jednostki. Technika wyceny obejmuje wszystkie czynniki, jakie uczestnicy rynku wzieliby pod uwage, ustalajac cene,
oraz jest zgodna z przyjetymi ekonomicznymi metodami wyceny instrumentéw finansowych. Jednostka dokonuje okresowo
kalibracji techniki wyceny i testuje jej prawidtowo$¢ przy zastosowaniu cen pochodzacych z dostepnych biezacych
transakcji rynkowych dla takiego samego instrumentu ({j. bez modyfikacji lub "przepakowania") lub opartych na innych
dostepnych danych rynkowych. Kazdorazowo na dzie wyceny Grupa dokonuje oceny przestanek do zmiany prognoz
przyptywdw z portfeli wierzytelnoci zgodnie z Politykg Rachunkowosci.

5.2, Niepewnos$¢é szacunkow

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywdw niefinansowych
Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejq przestanki utraty wartodci aktywéw niefinansowych. W razie
stwierdzenia istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie byé mozliwa do odzyskania, Grupa
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przeprowadza test z tytutu utraty warto$ci aktywdw niefinansowych. Na dzien 31.12.2014 roku w ocenie Zarzadu Grupy nie
istniejq przestanki utraty wartosci bilansowej posiadanych aktywdw niefinansowych.

Wartosc firmy
Grupa przynajmniej raz w roku wykonuje testy na utrate wartosci w odniesieniu do wartosci firmy. Wymaga to oszacowania
,wartosci uzytkowej” osrodkéw wypracowujacych $rodki pienigzne, do ktdrych alokowana jest warto$¢ firmy. Oszacowanie
wartosci uzytkowej polega na oszacowaniu przez Grupe przysztych przeptyw6w pienieznych generowanych przez orodek
wypracowujacy $rodki pieniezne. Podstawowe zatozenia przyjete w tescie trwatej utraty wartosci przez wartos¢ firmy oraz
jego rezultaty zostaty opisane w nocie 29 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
W przypadku kazdego potaczenia jednostek, jednostka przejmujaca wycenia wszelkie niekontrolujace udziaty w jednostce
przejmowanej w:

— wartosci godziwe;j lub

— w wartoSci proporcjonalnego udzialu udziatbw niesprawujacych kontroli w  mozliwych do

zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowane;.

Wyb6r wyceny udziatow niesprawujacych kontroli w wartosci godziwej (ktéra na ogét przewyzsza proporcjonalny udziat
mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto) oddziatuje na rezydualng wartos$¢ firmy.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe) ustalane sg na podstawie wewnetrznych
szacunkéw i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Szacunkéw dokonuje sie na podstawie wzoréw
wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego do$wiadczenia. Z racji tego, ze majg one charakter szacunkéw, cho¢
najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewnos¢.

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkéw oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Spétki Grupy nie tworzg rezerwy z tytutu $wiadczen
pracowniczych. Lokalne prawa, na podstawie ktorych dziatajg spotki Grupy nie wymagaja tworzenia rezerw na odprawy
emerytalne. Z uwagi na te przepisy oraz niewielkie ewentualne wysokosci takich rezerw Grupa zdecydowata ich nie
tworzy¢.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatoZenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych
Grupa wykorzystuje szacunki w celu okreslenia warto$ci godziwej instrumentoéw finansowych, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek. Wiecej informacji na ten temat przedstawiono w nocie 42 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$C stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzyteczno$ci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkéw.

Wycena wierzytelnosci

Nabyte pakiety wierzytelnoSci w ujeciu pierwotnym sg prezentowane w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
(cena zakupu powiekszona o koszty transakcji). Portfele wierzytelnosci, jako sktadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku, w pozniejszym terminie wycenia sie wedlug wartosci godziwej, oszacowanej za pomoca powszechnie uznanych
metod estymaciji. Spétka dokonuje wyceny pakietow wierzytelnosci nie rzadziej niz cztery razy w danym rocznym okresie
sprawozdawczym, nie pozniej niz na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego. Z uwagi na brak aktywnego rynku dla
portfeli wierzytelno$ci, pakiety nabywanych wierzytelnoéci kazdego dnia wyceny wycenia sie do wartosci godziwej w
oparciu 0 szacunki w zakresie oczekiwanych przeptywdw pienieznych zwigzanych z danym portfelem wierzytelnoSci
zdyskontowanych do warto$ci biezacej. Stopa procentowa uzyta do dyskontowania oczekiwanych przeptywéw pienieznych
(stopa dyskontowa) umozliwia wyznaczenie aktualnej na dzier wyceny warto$ci tych przeptywéw z uwzglednieniem ryzyk
charakterystycznych dla wycenianych sktadnikow aktywdéw. Stopa procentowa przyjeta do dyskontowania obejmuje stope
wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko, co odpowiada kosztowi pozyskania kapitatu obcego przeznaczonego na nabycie
portfela wierzytelno$ci.

Splaty z pakietow wierzytelno$ci ujmowane sg w ksiegach rachunkowych jako przychody ze sprzedazy. Zmiany warto$ci
godziwej, wynikajace ze zmian szacunkdw odnosnie wartosci planowanych przeptywdw pienieznych, zmian szacunkéw co
do momentu wystapienia planowanych przeptywéw pienieznych, zmiana stopy procentowej, ujmowane sg w ksiegach
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rachunkowych jako pozostate przychody. Wyceny opracowane zostaty w oparciu 0 zatozenie kontynuowania dziatalnoSci
przez Spotke. Prognoza przeptywow pienieznych na nabytych pakietach wierzytelnoci zostata sporzadzona na caly
planowany okres aktywnej obstugi portfeli wierzytelnosci. Ze wzgledu na to, ze wierzytelnoSci nie majg charakteru
masowego, prognozy zostaty opracowane przede wszystkim w oparciu o wiedze ekspercka, a takze dostepne dane
historyczne i dane mozliwe do zaobserwowania na rynku. Prognoza przysztych przeptywow opiera sie takze na przyjetej
strategii windykacji, obejmujacej zastosowanie odpowiednich scenariuszy obstugi, uwzgledniajacych indywidualny
charakter wierzytelnosci.

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z
wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywdw finansowych dostepnych
do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartoci godziwej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO FINANSOWA S.A. w dajacej sie przewidzie¢
przysztoSci.

Zarzad jednostki dominujacej dokonat takze oceny sytuaciji ptynno$ciowej Grupy. Gtéwnym celem analizy byto okre$lenie
zrodet sptaty zobowigzan krétkoterminowych Grupy wg ich stanu na dzien 31.12.2014 roku.
Gtownym celem analizy bylo okre$lenie zrodet sptaty zobowigzan krétkoterminowych Grupy, wynikajacych zaréwno z
tytutu zaciagnietych kredytow i wyemitowanych obligacji, jak i zobowigzan z tytutu dostaw, rob6t i ustug (w tym zobowigzan
wynikajacych z prowadzonych inwestyciji).
taczna kwota zobowigzan przypadajacych do sptaty w okresie 12 miesigcy (czyli zobowigzan krétkoterminowych) oraz
rezerw o charakterze krétkoterminowym wynosi 22.572 tys. zt. Skladajg sie na te pozycje zobowigzania z tytutu
zaciagnietych kredytdw, wyemitowanych obligacji oraz zobowigzania handlowe. Kwota nie obejmuje zaliczek na dostawy.
W wyniku dokonanej analizy Zarzad okreslit nastepujace zrédta sptaty zobowigzarn krétkoterminowych:

a) wplywy ze sprzedazy majatku trwatego,

b) nadwyzki gotéwki generowane przez likwidacje NSFIZ Unifound,

c) przychody ze sprzedazy ustug

d) wplywy w emisji obligacji zabezpieczonych i niezabezpieczonych. Kwota uwzgledniona w prognozie Zarzadu to 5

min zt.

e) wplywy z publicznej oferty emisji obligacji. Kwota uwzgledniona w prognozie Zarzadu to 5 min zi,

f)  wplyw z emisji akcji.
Podsumowujac, sporzadzona analiza wskazuje na mozliwo$¢ wygenerowania wptywdw z wiw zrodet w wysokosci ponad
15 min zt w okresie od kwietnia 2015 roku do maja 2016 roku. Dodatkowo wptywy uzyskane z zewnetrznych zrédet
finansowania w postaci kredytéw i emisji obligacji, pozwalajg na pokrycie wszystkich, juz istniejacych zobowigzan
krotkoterminowych Spotki przypadajacych do sptaty w okresie od kwietnia 2015 roku do maja 2016 roku, przy zatoZeniu
realizacji przyjetej przez Zarzad prognozy rachunku przeptywdw pienigznych na ten okres. Kwota do splaty z propozycji
uktadu dla Wierzycieli jest kwotg w perspektywie dtugoterminowej, propozycja uktadu zawiera konwersje na nowe obligacje
z siedmioletnim terminem wykupu, co daje mozliwo$¢ nieponoszenia wydatkow na wykup dluznych papieréw
wartosciowych.

W zwigzku z faktem, ze celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, a
takze realizacja przyjetego planu inwestycyjnego, Zarzad Spotki prowadzi negocjacie z bankami i inwestorami
zewnetrznymi w zakresie pozyskania dodatkowych zrédet zewnetrznego finansowania. Pertraktacje dotycza;

a) pozyskania nowych kredytéw obrotowych i inwestycyjnych,

b) przeprowadzenia nowych emisji obligacji niezabezpieczonych i zabezpieczonych notowanych na rynku Catalyst,

c) przeprowadzenie emisji publicznej obligaciji skierowanej do indywidualnych, prywatnych inwestoréw.

Brak nowych kapitatow obcych moze spowodowac zaniechanie zakupéw nowych pakietow wierzytelnosci.

Grupa wywigzata sie ze wszystkich postanowien zawartych uméw, ktérych niespetnienie mogtoby wptynaé na
sprawozdanie finansowe, za wyjatkiem wykupu obligacji serii L oznaczonych EKA0215, ktérych termin wykupu przypadat
na dzien 26 lutego 2015 roku, w zwigzku z tym Zarzad podjat decyzje o ztozeniu wniosku o upadto$¢ z mozliwoscig
zawarcia uktadu z wierzycielami. Wniosek zostat ztozony dnia 13 marca 2015 roku.
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1. Podstawa konsolidacji
W stosunku do jednostek zaleznych: Debt Collection System e-Kancelaria M. Pawtowski spotka komandytowa sp.k,
Centralny Rejestr Dlugow Gietda Wierzytelno$ci Sp. z 0.0. UNIFOUND NS FIZ. Grupa stosuje metode konsolidacji petnej.
Metoda ta polega na sumowaniu, w petnej wysokosci, poszczegolnych pozycji odpowiednich sprawozdan finansowych
jednostki dominujacej i zaleznej oraz dokonaniu wytaczen: wyrazonej w cenie nabycia wartosci udziatéw jednostki
dominujacej i innych jednostek objetych konsolidacjq w jednostkach zaleznych z cze$cig aktywow netto jednostek
zaleznych (wycenionych wg warto$ci godziwej), ktdra odpowiada udziatowi tych jednostek w jednostkach zaleznych na
dzien rozpoczecia sprawowania nad nimi kontroli. Nadwyzka wartosci udziatow nad odpowiadajacg im czescig aktywdw
jest réwnoznaczna z ujeciem w aktywach bilansu ,Warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych”. W przeciwnym wypadku
(ujemna rdznica) podlega spisaniu w wynik finansowy okresu.
Rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywow pienieznych - metodg,
po$rednia,
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w tysigcach PLN, o ile nie wskazano inaczej. W
spotkach zaleznych walutg funkcjonalng jest PLN.
E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO FINANSOWA S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza sprawozdanie
skonsolidowane dla catej Grupy Kapitatowej. Jest ono przechowywane w siedzibie podmiotu dominujgcego oraz podlega
publikacji na stronie internetowej http://www.e-kancelaria.com/raporty/
Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki
dominujacej. Udziaty niekontrolujace to kapitaty w jednostce zaleznej, ktdrych nie mozemy bezpo$rednio lub po$rednio
przyporzadkowaé do jednostki dominujace;.

8. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez U.E.. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w U.E. proces wprowadzania standardéw MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowo$ci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez U.E..

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Sprawozdania spétek wchodzacych w skiad Grupy sporzadzane sg wg lokalnych standardéw, a nastepnie podlegajg
przeksztatceniu na MSR/MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

9. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i innych spdtek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest polski ztoty (PLN).
Dla celéow prezentacyjnych wybrane pozycje sprawozdan sa przeliczane na walute euro. Sprawozdania finansowe
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaty przeliczone na walute sprawozdawcza w oparciu 0 zasady
wynikajace z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowo$ci nr 21.

10.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze sprawozdanie sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego i poréwnywalnego.
Qd dnia 1 stycznia 2014 roku Grupe Kapitatowa obowigzujg nastepujace standardy i interpretacje:
—  MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe,
—  MSSF 11 WspoIne ustalenia umowne,
—  MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach,
— MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe,
— MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach,
—  Poprawki do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja - Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych,
— Poprawki do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, Poprawki do MSSF 11 Wspdine ustalenia
umowne, Poprawki do MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatdbw w innych jednostkach: wytyczne do
przepisdw przejsciowych,
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— Jednostki inwestycyjne — zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnianie
informaciji na temat udziatéw w innych jednostkach oraz MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe,

—  Zmiany do MSR 36 Utrata wartosci aktywow,

— Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena zatytutowane Nowacja instrumentow
pochodnych oraz kontynuacja rachunkowo$ci zabezpieczen,

—  KIMSF 21 Optaty.

Zastosowanie powyzszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacji nie miato istotnego wptywu na polityke
rachunkowosci Grupy w odniesieniu do aktywow i zobowigzan posiadanych przez spotki Grupy na koniec okresu
sprawozdawczego i okreséw poréwnywalnych oraz transakcji zrealizowanych przez spotki Grupy w trakcie okresu
sprawozdawczego i okresdéw poréwnywalnych, ani na niniejsze sprawozdania finansowe.

1.

Nowe standardy i interpretacje, ktore nie weszly jeszcze w zycie

Interpretacja wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej,
zatwierdzona przez Unie Europejska, ktdra nie weszta jeszcze w zycie:

1.

Interpretacja KIMSF 21 Optaty publiczne (opublikowana w dniu 20 maja 2013 roku, zatwierdzona w UE w
dniu 13 czerwca 2014 roku). KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i
aktywa warunkowe — w UE majgca zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 17
czerwca 2014 roku lub po tej dacie.

Standardy wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”), ktére nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska i nie weszly jeszcze w zycie:

1.

MSSF 9 Instrumenty finansowe zostat opublikowany przez RMSR w dniu 24 lipca 2014 roku, obowigzuje
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. MSSF 9 wprowadza
podejscie do klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych odzwierciedlajagce model biznesowy, w ktorym sg
zarzadzane oraz charakterystyke przeptywdw pienieznych. W ramach MSSF 9 zostat wprowadzony nowy
model oceny utraty wartosci, ktory bedzie wymagat bardziej terminowego ujmowania oczekiwanych strat
kredytowych. Nowy model spowoduje takze wprowadzenie jednolitych zasad podejécia do oceny utraty
wartosci stosowanych do wszystkich instrumentéw finansowych. Ponadto, MSSF 9 wprowadza ulepszony
model rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany te majg na celu dostosowanie zasad ujmowania w
sprawozdaniach finansowych kwestii z zakresu zarzadzania ryzykiem, umozliwiajgc podmiotom lepsze
odzwierciedlenie podejmowanych dziatar w ich sprawozdaniach finansowych;

MSSF 14 Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci zostat opublikowany przez RMSR w dniu
30 stycznia 2014 roku, obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie. MSSF 14 zostat wprowadzony jako przejsciowy standard dla jednostek stosujacych MSSF
po raz pierwszy;

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami zostat opublikowany przez RMSR w dniu 28 maja 2014 roku,
obowigzuje dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie.
Standard ten okre$la, w jaki sposob i kiedy ujmuje sie przychody, jak i wymaga dostarczenia bardziej
szczegOtowych ujawnien. Standard zastepuje MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang
oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychodoéw;

Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a
jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem zostaty opublikowane przez RMSR w dniu
11 wrze$nia 2014 roku, obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

Zmiany do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Rozliczanie nabycia udziatow we wspoinych dziataniach
opublikowane przez RMSR w dniu 6 maja 2014 roku, obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie. Zmiany dostarczajg nowe wskazéwki w zakresie sposobu
rozliczania nabycia udziatéw we wspolnych dziataniach majacych forme przedsiewziecia;

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne: Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych zostaly opublikowane przez RMSR w dniu 12 maja 2014 roku,
obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;

Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 41 Rolnictwo: uprawy roélinne, opublikowane przez
RMSR w dniu 30 czerwca 2014 roku, obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie;
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8. Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze — Programy okreslonych éwiadczen: sktadki pracownicze
zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 21 listopada 2013 roku, obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pozniej;

9. Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wiasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 12 sierpnia 2014 roku,
obowigzujgce w odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie;

10. Zmiany do réznych standardow Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012) — opublikowane przez RMSR w dniu
12 grudnia 2013 roku, obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca
2014 roku lub pozniej;

11. Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013) — opublikowane przez RMSR w dniu
12 grudnia 2013 roku, obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca
2014 roku lub pdzniej;

12. Zmiany do réznych standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014) — opublikowane przez RMSR w dniu
25 wrzesnia 2014 roku, obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2016 lub po tej dacie.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

12.  Korekta btedu

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekty btedu.

13. Zmiana szacunkow

W okresie biezacym nie miata miejsca zmiana metod dokonywania szacunkdw, ktéra miataby wptyw na okres biezacy
okres lub na okresy przyszte.

14.  Istotne zasady rachunkowosci

Przyjete i opisane ponizej zasady rachunkowo$ci bedg stosowane w kolejnym opublikowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

14.1.  Zasady konsolidacji

Zasady konsolidacji spofek zaleznych spetniajacych definicje przedsiewziecia
Jednostki zalezne, kontrolowane przez podmiot dominujacy w Grupie Kapitatowej, spetniajace definicje przedsiewziecia w
rozumieniu MSSF 3, zostaty objete konsolidacjq metoda petna. Kontrola jest to zdolno$¢ do kierowania politykg finansowg i
operacyjng jednostki gospodarczej w celu osiggniecia korzy$ci ekonomicznych.
Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli.
Przyjmuje sie, ze jednostka dominujaca sprawuje kontrole, jezeli posiada bezposrednio lub posrednio (poprzez inne
jednostki zalezne) wigcej niz potowe praw gtosu w danej jednostce, chyba, ze w wyjatkowych okoliczno$ciach mozna
w sposéb oczywisty udowodni¢, ze taka wtasnosé nie powoduje sprawowania kontroli. O sprawowaniu kontroli mozna
mowi¢ takze wtedy, gdy jednostka posiada potowe lub mnigj niz potowe gloséw i jednoczesnie:

—  dysponuje wiecej niz potowa gtoséw na podstawie umoéw z innymi inwestorami,

— posiada zdolno$¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng jednostki gospodarczej na mocy statutu lub

umowy,

—  posiada zdolno$¢ mianowania lub odwotywania wiekszosci czionkdw zarzadu lub rady nadzorcze;j,

—  dysponuje wiekszoscig gtoséw na posiedzeniach zarzadu lub rady nadzorczej.
Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwo$¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng
danej jednostki.
Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujaca faczy sprawozdanie finansowe
jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych poprzez sumowanie poszczegdinych pozycji aktywow, zobowigzan
i kapitatow wtasnych, przychoddw oraz kosztéw. Prezentacja w sprawozdaniu finansowym powinna by¢ tak zapewniona,
jakby Grupa Kapitatowa stanowita pojedyncza jednostke. W tym celu dokonuije sie:

— wylgczenia warto$ci bilansowej inwestycji jednostki dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej

czesci kapitatu wtasnego spétek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujace;j,
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—  okreslenia udziatow mniejszo$ci w zysku lub stracie netto skonsolidowanych jednostek zaleznych za dany
okres sprawozdawczy,
—  okre$lenia i odrebnego zaprezentowania od kapitatu wlasnego jednostki dominujacej udziatdw mniejszosci
w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych.
Salda rozliczen migdzy jednostkami Grupy Kapitatowej, transakcje, dywidendy, przychody i koszty wylacza sie w catosci.
Zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz grupy, ujete w aktywach — érodkach trwatych, zapasach wytacza sie
w catosci.
Jesli straty oznaczajq utrate warto$ci dokonuje sie stosownych odpiséw aktualizujacych warto$¢.

Zasady konsolidacji spétek zaleznych nie spetniajacych definicji przedsiewziecia

Jezeli jednostka obejmuije kontrole nad jednostkami, ktére nie spetniajg definicji przedsiewzigcia, potaczenie tych jednostek
nie stanowi pofaczenia jednostek gospodarczych w rozumieniu MSSF 3. Jezeli jednostka przejmuje grupe aktywow lub
aktywéw netto, ktore nie stanowig przedsiewzigcia, przypisuje koszt tej grupy na poszczegéine mozliwe do
zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wchodzace w jej sktad na podstawie ich wzglednych wartosci godziwych na dzien
przejecia.

W przypadku jednostek, w ktorych udziat Grupy nie przekracza 50%, Zarzad Spotki na kazdy dzien bilansowy dokonuje
oceny przestanek, czy Grupa sprawuje kontrole nad tg jednostka.

Jezeli Grupa posiada mniej niz 50% udziatéw w danym podmiocie, a mimo tego sprawuje kontrole operacyjng i finansowa,
nad tym podmiotem, kontroluje organy zarzadzajace i nadzorujace spotki to uznaje, ze istnieje zalezno$¢ i taka spdtka
podlega konsolidacji metoda petna.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres 12 miesiecy zakonczony dniem
31 grudnia. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z
MSSF sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu
spojnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach
rachunkowo$ci wprowadza si¢ korekty.

14.2.  Inwestycje w jednostkach wspoéizaleznych (wspotkontrolowanych)

Udziaty w jednostkach wspdtzaleznych, gdzie Grupa sprawuje wspétkontrole sg ujmowane metodg praw wiasnoéci. Przed
obliczeniem udziatu w aktywach netto wspdlnego przedsiewziecia dokonuje sie odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wspotzalezne pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istniejg przestanki wskazujace na to,
ze nastapita utrata warto$ci lub odpis z tytutu utraty warto$ci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

14.3.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Dla jednostek, ktérych walutg funkcjonalng jest PLN, transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcii.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w
pozycji przychoddéw (kosztéw) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepienigzne
ujmowane wedtug wartoci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
wartosci godziwe;.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych, ktorych walutg funkcjonalng jest inna
waluta niz zioty polski, s przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a ich
rachunki zyskow i strat sq przeliczane wedtug kurséw stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieri kazdego zakofczonego miesigca. Rdznice kursowe powstate w wyniku
takiego przeliczenia sg ujmowane bezpo$rednio w kapitale wtasnym jako odrebny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, skumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu
zagranicznego, sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych zasad:
e poszczegbine pozycje aktywow i pasywow wedtug Srednich kurséw ogtoszonych na dzien 31.12.2014 roku,
31.12.2013 roku przez Narodowy Bank Polski,
e  poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienigznych wedtug kurséw stanowigcych
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$rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
zakonczonego miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych 01.01.2014 — 31.12.2014, 01.01.2013 -
31.12.2013.

Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata udziatow w jednostkach zagranicznych.

144. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate
Srodki trwafe sa wykazywane w cenie nabycia (powigkszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania) lub koszcie wytworzenia, pomnigjszonym o
skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate sg amortyzowane liniowo
poczawszy od miesigca, w ktérym jest on dostepny do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikaja z okreséw ekonomicznej
uzytecznosci aktywow.
Stawki amortyzacyjne w Grupie ksztattuja sie na nastepujacym poziomie:

- budynki i budowle 1% - 10%,

- urzadzenia techniczne i maszyny 12,5% - 20%,

- sprzet komputerowy 20-33%,

- $rodki transportu 15% - 20%,

- pozostate $rodki trwate 1%- 10%,

- wartosci niematerialne i prawne 10%-50%.
Inwestycje w obce obiekty wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne. Dlugos¢ amortyzacji odpowiada okresowi najmu takiego obcego obiektu lub okresowi jego uzytecznosci,
jezeli ten jest krétszy.
Kazdorazowo, po wykonaniu modernizacji, koszt ten ujmowany jest w wartosci bilansowej rzeczowych aktywéw trwatych,
jezeli kryteria ujmowania sg spetione. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.
Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia, lub gdy nie sg
spodziewane Zadne przyszte korzysci ekonomiczne wynikajace z dalszego uzytkowania lub sprzedazy. Wszelkie zyski lub
straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywdw z bilansu, obliczone jako réznica miedzy wptywami ze sprzedazy
a wartoscig bilansowg usuwanego sktadnika aktywu, ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktdrym
dokonywana jest operacja gospodarcza.

Inwestycje

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie
podlegajg amortyzaciji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywéw trwatych (lub grupe) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Jednostka wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie
nizszej z jego wartoSci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Wierzytelnosci

W ramach prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej Grupa nabywa na wiasny rachunek portfele wierzytelno$ci masowych w
celu ich windykacji. Zwiekszenie zakresu dziatalnosci Grupy w tym obszarze zwigzane jest m.in. z mozliwoscig uzyskania
istotnie wyzszych marz niz w przypadku windykacji nalezno$ci na zlecenie. Podczas nabywania portfeli wierzytelnosci na
wiasny rachunek Grupa ma prawo do uzyskania $rodkéw w peinej wysokoSci nabytej wierzytelnoSci powigkszonej o
odsetki, zasadzone i przyznane koszty, za ktore ptaci okreslong kwote. Zakup portfeli wierzytelnosci poprzedzony jest
analizg portfela oraz sporzadzeniem wyceny portfela wierzytelnosci z uwzglednieniem prawdopodobierstwa skutecznego
dochodzenia wierzytelnosci od diuznikdw.

Nakfady ponoszone w okresie pézniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych cze$ci sktadnika rzeczowych aktywéw
trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze Grupa osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z
wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Pozostate naktady sg ujmowane na biezaco w rachunku zyskow
i strat jako koszt.

14.5.  Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane poczatkowo w wartoSci rownej cenie nabycia, powigkszonej o koszty transakcii.
Warto$¢ bilansowa skiadnika aktywow obejmuje koszt zastapienia czeSci nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego
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poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéw biezacego utrzymania nieruchomosci. Po
poczatkowym ujeciu nieruchomosci s wykazywane w wartoci godziwej, ktéra odzwierciedla warunki rynkowe na dzien
bilansowy. Wartosci godziwe sg okre$lane na dzien bilansowy na podstawie niezaleznych wycen rzeczoznawcow. Zyski
lub straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci sg ujmowane w rachunku zyskow i strat tego okresu,
w ktorym powstaty.

Przeniesienie aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych (reklasyfikacja np. ze $rodkéw trwatych, lub $rodkéw trwatych
w budowie) nastepuje tylko wtedy, gdy zmienia sie sposob uzytkowania przez wiasciciela, potwierdzone badz przez
zakonczenie uzytkowania skfadnika aktywéw przez wiasciciela, badz rozpoczecie uzytkowania na podstawie umowy
leasingu. Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez wiasciciela - Grupe staje sie nieruchomoscig inwestycyjna, Grupa
stosuje zasady opisane w cze$ci ,Rzeczowe aktywa trwate” az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

Przeniesienie inwestycji z nieruchomosci do aktywow trwatych i zapasow lub z zapaséw do nieruchomosci

W przypadku przeniesienia aktywow z zapaséw do nieruchomos$ci inwestycyjnych, rdznice miedzy wartodciq godziwg
nieruchomosci ustalong na ten dzien przeniesienia a jej poprzednig wartoscig bilansowa ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat. W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych przez wiasciciela lub do
zapasow, zaktadany koszt takiego sktadnika aktywoéw, ktory zostanie przyjety dla celdw jego ujecia w innej kategorii jest
réwny warto$ci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzier zmiany jej sposobu uzytkowania.

Nieruchomosci przeznaczone na sprzedaz w ramach zwyklej dziatalno$ci jednostki uymowane sg w pozycji zapasy.
Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszte korzySci z jej sprzedazy. Wszelkie
zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
tym okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Nabycie nieruchomosci przeznaczonej do modernizacji

W przypadku gdy Grupa nabywa nieruchomo$¢ inwestycyjna, ktéra wymaga poniesienia dodatkowych naktadéw
inwestycyjnych, jej poczatkowg warto$¢ wycenia sie w cenie nabycia. Warto$¢ naktadéw adaptacyjnych zostaje
aktywowana w warto$ci poczatkowej nieruchomosci, do czasu zakonczenia prac modernizacyjnych. Nieruchomos$¢ na
czas niezbednych robo6t pozostaje nieruchomosciq inwestycyjng i nie jest przeklasyfikowywana do nieruchomosci
zajmowanych przez wiasciciela ($rodki trwate w budowie). Wycena takiej nieruchomo$ci w trakcie modernizacii, jak
réwniez po jej zakohczeniu odbywa sie zgodnie z MSR 40, tj. warto$¢ nieruchomosci podlega kazdorazowo wycenie na
dzien bilansowy do warto$ci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Nieruchomos¢ inwestycyjna w budowie

Grupa prezentuje nieruchomosci inwestycyjne w trakcie budowy jako nieruchomosci inwestycyjne. Nieruchomosci te w
czasie trwania budowy wyceniane sg wedtug wartosci godziwej od momentu, gdy jest mozliwe wiarygodne ustalenie tej
wartosci.

14.6. Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (jezeli spetniajg kryteria rozpoznawania
dla prac badawczych i rozwojowych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu
utraty warto$ci.
Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci
godziwej na dzien potaczenia.
Kazdorazowo Grupa ocenia, czy dana wartos¢ niematerialna ma ograniczony czy nieokreslony okres uzytkowania.
Warto$ci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartoSci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywdw sa ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu
lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartoSci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra
odpowiada funkcji danego sktadnika wartoci niematerialnych.
Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne.
Okres amortyzacji w odniesieniu do warto$ci niematerialnych wynosi jak ponizej:

1. nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje - nie krdcej niz 4 lata i nie diuzej niz 25 lat, oprogramowanie

komputerdw - nie krocej niz 4 lata i nie dtuzej niz 7 lat,
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2. pozostate wartosci niematerialne i prawne - nie krocej niz 4 lata i nie dtuzej niz 7 lat. Koszty prac badawczych
nie podlegajq aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty w okresie, w ktorym
zostaty poniesione,

3. koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodq liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatno$ci. W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wiasnym zakresie
skfadnika aktywow, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym
zostaty poniesione.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wplywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat
w momencie ich usunigcia z bilansu.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Naktady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznac, ze
zostang one w przysziosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu
historycznego wymagajacy, aby skfadniki aktywéw byly ujmowane wedtug cen nabycia/kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie
naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze
sprzedazy z danego przedsigwzigcia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywéw
nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka
utraty wartoci wskazujaca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy powstaje z tytutu przejecia jednostki gospodarczej spetniajacej definicje ,przedsiewziecia” w rozumieniu
MSSF 3 i stanowi nadwyzke kosztéw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci
godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu
wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji, natomiast na koniec kazdego roku obrotowego podlega ona testowi
z tytutu utraty wartosci.
Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkdw wypracowujacych $rodki pieniezne, ktére
moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespot osrodkdw, do ktdrego zostata przypisana wartos¢ firmy:
e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne
potrzeby zarzadcze oraz
e jest nie wiekszy niz jeden segment dziatalno$ci zgodnie z definicjq podstawowego lub uzupetniajacego wzoru
sprawozdawczosci finansowej Grupy okreslonego na podstawie MSSF 8 Segmenty operacyjne.
Odpis z tytutu utraty warto$ci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci o$rodka wypracowujacego $rodki
pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ osrodka
wypracowujgcego $Srodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W
przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi cze$¢ o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz
czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalno$ci warto$¢ firmy
zwigzana ze sprzedang dziatalno$cig zostaje wtaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana
wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej warto$ci sprzedanej dziatalno$ci i warto$ci zachowanej czesci o$rodka
wypracowujgcego srodki pienigzne.

14.7.  Wierzytelnosci

Nabyte pakiety wierzytelnosci w ujeciu pierwotnym sg prezentowane w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
(cena zakupu powiekszona o koszty transakcji). Portfele wierzytelnosci, jako skiadniki lokat nienotowane na aktywnym
rynku, w pozniejszym terminie wycenia sie wedlug wartosci godziwej, oszacowanej za pomoca powszechnie uznanych
metod estymacji. Spétka dokonuje wyceny pakietow wierzytelno$ci nie rzadziej niz cztery razy w danym rocznym okresie
sprawozdawczym, nie pozniej niz na koniec kazdego kwartatu kalendarzowego. Z uwagi na brak aktywnego rynku dla
portfeli wierzytelno$ci, pakiety nabywanych wierzytelno$ci kazdego dnia wyceny wycenia sie do wartosci godziwej w
oparciu 0 szacunki w zakresie oczekiwanych przeptywéw pienieznych zwigzanych z danym portfelem wierzytelnosci
zdyskontowanych do warto$ci biezacej. Stopa procentowa uzyta do dyskontowania oczekiwanych przeptywéw pienieznych
(stopa dyskontowa) umozliwia wyznaczenie aktualnej na dzien wyceny wartosci tych przeptywow z uwzglednieniem ryzyk
charakterystycznych dla wycenianych sktadnikow aktywdéw. Stopa procentowa przyjeta do dyskontowania obejmuje stope
wolng od ryzyka oraz premie za ryzyko, co odpowiada kosztowi pozyskania kapitatu obcego przeznaczonego na nabycie
portfela wierzytelno$ci.
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Splaty z pakietdw wierzytelnosci ujmowane sg w ksiegach rachunkowych jako przychody ze sprzedazy. Zmiany wartosci
godziwej, wynikajace ze zmian szacunkow odnosnie wartosci planowanych przeptywdw pienigznych, zmian szacunkéw co
do momentu wystapienia planowanych przeptywéw pienieznych, zmiana stopy procentowej, ujmowane sg w ksiegach
rachunkowych jako pozostate przychody

14.8. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, sq ujmowane w bilansie na dziehn rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch
warto$ci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowiacego przedmiot leasingu lub wartoSci biezacej minimalnych optat
leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu, w spos6b umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w cigzar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwéch okresow:
szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowa przez
okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie
poniesione w toku negocjowania uméw leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej $rodka stanowigcego
przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytulu wynajmu.
Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako przychdd w okresie, w ktorym stang sie nalezne.

14.9.  Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
warto$ci ktdrego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza,
lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapita utrata wartosci, Grupa
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne,
do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdéw lub osrodka wypracowujgacego $rodki pieniezne odpowiada wartosci godziwe;
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywdéw lub odpowiednio osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne,
lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla
poszczegolnych aktywow, chyba Zze dany skfadnik aktywow nie generuje samodzielnie wplywéw pienieznych, ktére w
wiekszo$ci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa
skfadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata warto$ci i dokonuje sie wéwczas odpisu
do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeplywy pieniezne sg
dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow
opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla
danego skiadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoci sktadnikéw majatkowych uzywanych w
dziatalnos$ci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w
przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skfadnika aktywow jest zbedny, lub czy
powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika
aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu
ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci
odzyskiwalnej danego skfadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow do
wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartoSci bilansowej sktadnika aktywow,
jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogéle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty warto$ci w odniesieniu do tego skfadnika aktywdw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartoSci
sktadnika aktywow ujmuje sie jako przychdéd w rachunku zyskow i strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w
kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktéry pozwala w ciggu
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pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej
warto$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koricowa.

14.10. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$C kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych i zapaséw. Na
koszty finansowania zewnetrznego sktadajq sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu roznic kursowych do wysokoSci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

14.11.  Aktywa finansowe

Aktywa finansowe objete standardem MSR 39 klasyfikuje si¢ do nastepujacych kategorii:
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (zasadniczo przeznaczone do obrotu,
nabyte w celu odsprzedazy),
— pozyczki i nalezno$ci (aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do
ustalenia ptatnosciami, ktére nie s przedmiotem obrotu na aktywnym rynku),
— inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci (posiadajace state, lub dajace sie okre$lic terminy
wymagalno$ci lub zapadalno$ci i w zamierzeniu Grupy maja by¢ utrzymywane do tego terminu),
— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (nie zaliczone do zadnej z powyzszych kategorii).
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sa to inwestycje o okre$lonych lub mozliwych do okrelenia
ptatno$ciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego
czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg
jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny sg klasyfikowane jako
aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac
ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztdw transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych
instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt
zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zostaé zakwalifikowany do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy
wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych
instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane
do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespéjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat
lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii) aktywa sg czescig grupy aktywéw finansowych, kitore sg zarzadzane i
oceniane w oparciu 0 warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa
finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia
2013 roku, dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 Zadne aktywa finansowe nie zostaty
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartoci godziwej przez wynik finansowy.
Pozyczki udzielone i naleznosci zalicza si¢ do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnos$ci przekraczajacym 12 miesiecy od
dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw trwatych.
Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztéw transakcji sprzedazy, z uwzglednieniem
wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan giefdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okre$lenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy
wartoscig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo
ktérych warto$¢ godziwa moze byé ustalona w inny wiarygodny sposéb), a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy
spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskéw i strat jako koszt finansowy.
Nabycie i sprzedaz aktywdw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego
ujecia sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywéw
niekwalifikowanego jako wyceniony w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢
bezposrednio przypisane do nabycia.
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Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi sktadajgcymi
sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie
przeptywy Srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone trzecia.

Grupa dokonuije klasyfikacji w momencie poczatkowego ujecia, a tam gdzie jest to dopuszczalne i odpowiednie, dokonuje
weryfikacji tej klasyfikacji na koniec okresu obrotowego.

14.12. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywdw finansowych
lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek udzielonych i
nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna
sie réznicy pomiedzy warto$cig bilansowg sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezaca oszacowanych przysztych
przeptywow pienieznych (z wylaczeniem przyszlych strat z tytutu niesciagniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty
ujmuije sie w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych sktadnikow aktywow
finansowych, ktore indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sq znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie,
to Grupa wigcza ten sktadnik do grupy aktywoéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie
ocenia pod katem utraty warto$ci. Aktywa, ktdre indywidualnie s oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto
odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartoSci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod
uwage przy facznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty warto$ci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb
powigza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pézniejsze odwrécenie
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien
odwrécenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktéry nie
jest wykazywany wedtug warto$ci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako roznice pomiedzy wartoScig bilansowg sktadnika
aktywow finansowych oraz warto$cig biezacg oszacowanych przysztych przeptywédw pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych i tak ustalonych strat z tytutu utraty
wartosci nie poddaje sie odwrdceniu poprzez rachunek zyskéw i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujq obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata warto$ci sktadnika aktywéw finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowigca roznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywdw (pomniejszona o wszelkie sptaty
kapitatu i odsetki) i jego biezaca wartoscig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika
uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do rachunku zyskow i
strat. Nie mozna ujmowa¢ w rachunku zyskéw i strat odwrécenia odpisu z tytutu utraty warto$ci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu diuznego
dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu
odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat.

14.13. Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli spetnione sq
nastepujace warunki:
— charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg Scisle zwigzane z ekonomicznym charakterem
i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany;
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— samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;
— instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej nie
sg odnoszone do rachunku zyskow i strat.
Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktdre nie
s uznane za instrumenty zabezpieczajace.
Zakres, w ktdrym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wtasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w
walucie obcej sg $ciSle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadniczej (gtownego
kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta zwyczajowg dla kontraktow zakupu lub
sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcii.
Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego poczatkowego
ujecia. W przypadku instrumentéw wbudowanych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych Grupa
dokonuje oceny wbudowanych instrumentéw pochodnych na dzieh potaczenia, ktdry to dzien jest dniem ich poczatkowego
ujecia przez Grupe.

14.14. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

14.15. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej
dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykoriczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Rozchod zapaséw wycenia sie metodg FIFO.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomnigjszonej o wszelkie koszty konieczne do
zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (1. koszty sprzedazy,
marketingu itp.). Zapasy wykazywane sg w wartodci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujgce. Odpisy
aktualizujgce zapasy tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu
warto$ci netto mozliwej do uzyskania.

14.16. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy $ciggniecie petnej
kwoty naleznoSci przestalo byé prawdopodobne. Na kazdy dzien bilansowy kierownictwo Grupy ocenia
prawdopodobienstwo odzyskania naleznosci i decyduje o odpisach aktualizujgcych.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty, oprocz powyzszych kryteriéw
stosuje sie do wybranych naleznosci podejscie indywidualne.

14.17.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne to $rodki zgromadzone na rachunkach bankowych i w kasie, depozyty bankowe pfatne na zadanie, inne
krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalno$ci do trzech miesigcy oraz o duzej ptynnosci.

Srodki pieniezne wycenia sie w warto$ci nominalnej, z tym ze warto$¢ $rodkéw na rachunkach bankowych obejmuje takze
skapitalizowane, dopisane do stanu $rodkéw na rachunku bankowym odsetki.

Saldo $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych sktada
sie z okre$lonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

14.18. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug warto$ci
godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
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Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

14.19. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia sie¢ w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmujq zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty
nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wigczajac wydzielone instrumenty
wbudowane, sa réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco
obniza niespojno$¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym
regulacjom; lub (ii) zobowigzania sq czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sq zarzadzane i oceniane w oparciu o
wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajg
wbudowane instrumenty pochodne, ktore powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2014 roku, na dzier 31
grudnia 2013 zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwe;
przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzieri bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w
warto$ci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez
instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami, Grupa ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkédw umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu zamiany roznice odnosnie warto$ci
bilansowych wykazuje si¢ w rachunku zyskoéw i strat.

Grupa ujmuje zobowigzanie z tytutu opcji udzielonych udziatowcom mniejszo$ciowym wedtug warto$ci godziwej na kazdy
dzien bilansowy. Na kazdy dziefi bilansowy kapitat udziatowcdw mniejszosciowych, ktérym udzielono opcji, przestaje by¢
ujmowany tak jakby nastapito nabycie udziatbw mniejszo$ci. Réznica pomiedzy wartoScig kapitatu mniejszosci, ktéry na
dzien bilansowy przestaje by¢é ujmowany, a wartoscig ujetego zobowigzania z tytutu opcji jest ujmowana w kapitatach
wiasnych.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegolnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone poprzez dostawe
towaréw, ustug lub Srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

14.20. Dywidendy
Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym, w ktérym nastgpito ich
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie do momentu wyptaty.

14.21. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek prawny lub zwyczajowy wynikajacy ze zdarzen
przesztych oraz gdy jest prawdopodobne, Zze wypetnienie tego obowigzku spowoduje wyptyw korzysci ekonomicznych i
mozna wiarygodnie oszacowac¢ ich warto$¢. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiScie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg
wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

14.22. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe
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Spotki Grupy w swoich regulaminach nie maja wpisanych praw do nagréd jubileuszowych lub odpraw emerytalnych.
Lokalne prawa, na podstawie ktorych dziatajg spotki Grupy nie wymagaja tworzenia rezerw na odprawy emerytaine. Z
uwagi na te przepisy oraz niewielkie ewentualne wysokosci takich rezerw Grupa zdecydowata ich nie tworzy¢ .

14.23. Platnosci w formie akcji wlasnych

W Grupie nie wystepujg ptatnosci w formie akcji wtasnych.
14.24. Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Spotki Grupy nie przeznaczajg zysku na cele pracownicze lub fundusze specjalne. Zysk przeznaczany jest na kapitat
zapasowy, badz na wyptate dywidendy.

14.25. Dotacje

Dotacje rzadowe, tacznie z niepienigznymi dotacjami wykazywanymi w wartoSci godziwej, ujmowane sg wytacznie
wowczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dang dotacjg oraz, ze dana dotacja
zostanie faktycznie otrzymana. W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, woéwczas jest ona ujmowana
jako przychod w sposob wspdtmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Natomiast w
przypadku, gdy dotacja dotyczy okreslonego sktadnika aktywéw, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychodéw przyszlych okreséw, a nastepnie jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako przychéd
proporcjonalnie do odpisdw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow.

14.26. Przychody

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug

Przychody ze sprzedazy towar6w i ustug sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnoéci do
towaréw i produktéw zostaty przekazane nabywcy lub gdy towary oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposéb.

Przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego sktadnika aktywdw finansowych.

14.27. Podatki

Podatek biezacy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokoSci
przewidywanej zaptaty na rzecz organoéw podatkowych.

Podatek wykazany w rachunku zyskow i strat to podatek biezacy obcigzajacy wynik okresu sprawozdawczego Grupy oraz
czes¢ odroczona, stanowigca zmiane stanu aktywdw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do roznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoScig podatkowg aktywow i pasywow
a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest
w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

—  z wyjatkiem sytuaciji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

— w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatow we wspolnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sie roznic przejéciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajace] sie przewidzie¢
przysztosci roznice przejéciowe nie ulegng odwrdceniu,

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak
réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata w
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takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie osiggniety dochdéd do opodatkowania, ktdry pozwoli
wykorzysta¢ wiw roznice, aktywa i straty.

—  z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych roznic przejéciowych
powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

— w przypadku ujemnych rdéznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatdw we wspélnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdéd do
opodatkowania, ktdry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety
skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzieh bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobiefstwo osiggniecia w przysztosci dochoddw do opodatkowania,
ktdre pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na
dzien bilansowy lub takie, ktdrych obowigzywanie w przyszto$ci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uimowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub stratg w
innych catkowitych dochodach dotyczacych pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale
wiasnym dotyczacym pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia
kompensat nalezno$ci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym
samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towaréw i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towarow i ustug, z
wyjatkiem:

— gdy podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia skiadnika
aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

— naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest
ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

14.28. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto Grupy oraz zysku netto
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej za dany okres przez liczbe akcji na koniec okresu
sprawozdawczego. Kazda emisja akcji zwyktych w trakcie roku obrotowego uprawnia do dywidendy od poczatku roku
obrotowego.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujacej przez prawdopodobng liczbe akeji uwzgledniajaca przyszte emisje.

14.29. Kapitat wiasny

Kapitat wiasny to aktywa pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okre$lonych przepisami prawa, postanowieniami statutu.
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14.30. Rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe
Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przyszlych okreséw
sprawozdawczych.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowigzanh przypadajacych
na biezacy okres sprawozdawczy (obejmujg przychody przysztych okresow).

15.  Informacje dotyczace segmentdw dziatalnosci

Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywajg sie¢ w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych
wyrobow i ustug. Kazdy z segmentéw operacyjnych stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujgcg inne wyroby i
towary. Segmenty operacyjne sg agregowane w segmenty sprawozdawcze w oparciu o charakter dziatalnosci.
W Grupie Kapitatowej wyrdzniono nastepujace segmenty sprawozdawcze:

1. Windykacja na zlecenie (inkaso),

2. Nabywanie pakietéw wierzytelnosci i ich windykacja na wiasny rachunek.

Grupa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotéw niepowigzanych — przy
zastosowaniu biezacych cen rynkowych. Grupa analizuje réwniez segmenty geograficzne, ktére sq zbiezne z krajami, na
ktérym dziata dany dystrybutor.

Zarzad dokonuje oceny wynikow segmentu na podstawie przychodow, wyniku oraz aktywdw segmentu. Polityka
podatkowa zarzadzana jest na poziomie catej Grupy i nie jest alokowana do segmentéw operacyjnych.

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnoSci sporzadza sie zgodnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi do
sporzadzenia i prezentacji skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej E-KANCELARIA GRUPA
PRAWNO FINANSOWA S.A. Nie wystepuja réznice w pomiarze zyskéw i strat segmentéw oraz zyskow i strat jednostki,
nie wystepujg réwniez réznice pomiedzy wyceng aktywdw i zobowigzan segmentéw oraz wyceng aktywdw i zobowigzan
jednostki.

Ponizsze tabele przedstawiajg analize segmentowg za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Informacja o segmentach sprawozdawczych 01/01/2014- 31/12/2014
Nabyte pakiety L ,
Przychody wierzytelnoci Ustugi windykacyjne Pozostate

Przychody ze sprzedazy 10120 1900 8192 28
Pozostate przychody operacyjne 41350 41126 224
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 51471 43 026 8192 253
Koszty bezposrednie i posrednie 62 824 35906 6417 20501
Koszty ogdine 299 2994
Amortyzacja 192 127 65
Przychody/ koszty finansowe -5 373 -5373
Zysk brutto -19912 7120 1648 -28 680
Podatek

Zysk netto -19912
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Informacja o segmentach sprawozdawczych

01/01/2013- 31/12/2013

Nabyte pakiety S .

Przychody wierzytelnosci Ustugi windykacyjne ~ Pozostate
Przychody ze sprzedazy 12029 3130 8848 51
Pozostate przychody operacyjne 11782 11782
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 23 811 14912 8848 51
Koszty bezpo$rednie i posrednie 11 869 7491 4097 281
Koszty ogdine 3218 3218
Amortyzacja 357 357
Przychody/ koszty finansowe -5 408 -5 408
Zysk brutto 2959 7421 4751 9213
Podatek -157
Zysk netto 3116
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16. Przychody i koszty

16.1. Pozostate przychody operacyjne
Rok zakoriczony ~ Rok zakoficzony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Rozwigzanie odpisu na naleznosci
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Zysk z tytutu przeszacowania pakietow wierzytelnosci do wartosci godziwej 23405 12172
naleznosci od S-Collect 5500
Certyfikaty NS FIZ Reveneu 980 4043
Certyfikaty NS FIZ Unifound 0 2224
portfele wierzytelnosci 8288 5905
Inne 8637 0
Pozostate przychody ogétem 23 405 12172
Pozycja Inne przychody operacyjne obejmuje wycene portfeli wierzytelnosci do wartoci godziwej.
16.2. Pozostate koszty operacyjne

Rok zakoriczony Rok zakoficzony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Utworzenie odpisu na naleznosci
Strata na sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 290
Odszkodowania i ugody wyptacone
Koszty egzekucji naleznosci, naleznosci niesciagalne
Kary umowne i odszkodowania pozostate
Odwrécenie skutkow wyceny certyfikatow NS FIZ Unifotund 18983
Odwrdcenie skutkdw wyceny portfeli wierzytelnosci 15525
Inne 471 2071
Pozostate koszty ogétem 35270 207

PowyZsza nota odwotuje sie réwniez do cze$ci pozostatych kosztow rodzajowych, nota pozostatych kosztéw i przychodéw

operacyjnych zaprezentowane sg per saldo.

16.3. Przychody finansowe
Rok zakoriczony
31 grudnia 2014
Przychody z tytutu odsetek bankowych 19
Przychody z tytutu objecia papieréw diuznych
Rdznice kursowe
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek
Zysk ze zbycia inwestycji oraz odpisy aktualizujace 3555
Wycena inwestycji w portfele wierzytelnosci 2916
Wycena certyfikatow inwestycyjnych 544
Odsetki bilansowe naliczone 95

Rok zakonczony
31 grudnia 2013
112

9344
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Inne 42
Przychody finansowe ogétem 3616 9 456
16.4. Koszty finansowe
Rok zakoficzony Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Odsetki od kredytow bankowych i otrzymanych pozyczek 21
Odsetki od wyemitowanych papieréw dtuznych 3370 3080
Odsetki od innych zobowigzan 54
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 72
Rdznice kursowe 6
Strata ze zbycia inwestycji 529
Aktualizacja aktywéw finansowych 4510 2811
Koszty emisji papieréw wartosciowych 440 564
Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy do warto$ci godziwej (odwrdcenie wyceny) 733
Pozostate-ujemne roznice kursowe w czesci stanowigcej nadwyzke nad dodatnimi réznicami kursowymi za
dany rok obrotowy w jednostce zaleznej
Koszty finansowe ogotem 9734 6454
16.5. Koszty wedtug rodzajow
Rok zakorczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Amortyzacja 192 357
Zuzycie materiatow i surowcow do produkcji i energii 399 496
Ustugi obce 6131 7747
Podatki i opfaty 1078
Koszty $wiadczen pracowniczych 4068 4180
Pozostate koszty rodzajowe 235 2664
Koszty wedtug rodzajoéw ogotem: 12103 15444
16.6. Koszty Swiadczen pracowniczych
Rok zakoriczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Wynagrodzenia 3550 3721
Koszty ubezpieczen spotecznych 518 459
Koszty $wiadczen emerytalnych 35
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia
Koszty z tytutu programu pfatnosci w formie akcji wtasnych
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych
Koszty $wiadczen pracowniczych ogétem: 4104 4180
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17.  Podatek dochodowy

174.  Obciazenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku
przedstawiajq sie nastepujaco:

Rok zakoficzony Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 671 -157
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie roznic przejsciowych

Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat 671 157

17.2.  Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok zakoriczony dnia 31
grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku przedstawia sie nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej -19912 2969

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem -19912 2969
Podatek wedtug $redniej stawki podatkowej obowigzujacej w Spétce (19%) - 564
Rozpoznane straty podatkowe z lat ubiegtych -258

Nieujete straty podatkowe
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 16 381 -361
Zyski niebedace podstawa do opodatkowania

Nierozpoznane wczes$niej aktywo podatkowe

Pozostate -102
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowe;j 19%- 671 -157
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskow i strat 671 -157

Podatek dochodowy przypisany dziatalno$ci zaniechanej
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17.3.  Odroczony podatek dochodowy

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2024 2196

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3218 2720

18. Dziatalno$¢ zaniechana

W okresie 12 miesiecy 2014 oraz 2013 roku Grupa nie wykazywata dziatalnosci zaniechane;.
19. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZF$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na pefne etaty.
Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest
subsydiowanie dziatalno$ci socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.
Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowig,
oddzielnych aktywéw Grupy. W zwigzku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 0 tys. zt
(na dzien 31 grudnia 2013 roku - 0 tys. z4).

20.  Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacy na
zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych na koniec
okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacy na
zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte) przez liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych na koniec okresu (skorygowang o
wplyw opcji rozwadniajacych oraz akcji z prawdopodobnych przysztych emisji).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego i
rozwodnionego zysku na jedna akcje:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej -20 583 3115
Zysk / Strata na dziatalnosci zaniechane;
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
- h -20 583 3115
podstawowego zysku na jedng akcje
Whptyw obligacji zamiennych na akcje
Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
- . : -20 583 3115
rozwodnionego zysku na jedna akcje
Podstawowy zysk netto przypadajacy na jedna akcje w zt przypisany } 0.79 012
akcjonariuszom jednostki dominujacej ! ’
Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akcje w zt przypisany . 0.79 012
akcjonariuszom jednostki dominujacej ! ’
Liczba wyemitowanych all(cp zwyklych zastosowana do obliczenia 26 000 000 26 000 000
podstawowego zysku na jedng akcje
Wplyw rozwodnienia - 0,14 0,00

Opcje na akcje
Prawdopodobna emisja akdji 150 000 000 150 000 000

Liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia

: ) . 26 000 000 26 000 000
rozwodnionego zysku na jedna akcje
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Wszystkie zdarzenia, ktére miaty miejsce w okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszych
skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych zostaty opisane

w Nocie 46

21.  Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zdecydowano o niewyptacaniu dywidendy za rok 2014 oraz 2013 do wyptaty ktdrej podstawg bytby jednostkowy wynik
netto podmiotu dominujacego w Grupie. Wynik skonsolidowany nie podlega podziatowi a jedynie zatwierdzeniu przez

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

22, Rzeczowe aktywa trwale

31.12.2014  31.12.2013

Srodki trwate, w tym: 677 1308
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i
wodnej 22 26
- urzadzenia techniczne i maszyny 32 15
- $rodki transportu 611 1252
- inne $rodki trwate 1 16
Srodki trwate w budowie
Zaliczki na $rodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwate, razem 677 1308
Urzadzenia
Budynkii techniczne  Srodki  Pozostate
w tys. PLN Grunty budowle  imaszyny transportu ST Razem
koszt historyczny lub warto$¢ z przeceny 0
stan na 01/01/2014 33 79 1767 38 1918
- nabycia 28 28
- sprzedaz, likwidacja 1 878 11 889
stan na 31/12/2014 33 107 890 27 1057
amortyzacja
stan na 01/01/2014 7 64 515 22 610
- odpisy amortyzacyjne za rok 3 11 152 5 170
-sprzedaz, likwidacja 1 388 11 400
stan na 31/12/2014 11 75 279 16 380
Wartos¢ netto na 31/12/2014 22 32 611 11 677
Urzadzenia
Budynkii techniczne  Srodki  Pozostate
w tys. PLN Grunty budowle  imaszyny transportu ST Razem
koszt historyczny lub warto$¢ z przeceny 0
stan na 01/01/2013 33 79 1875 38 2026
- nabycia 80 80
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- sprzedaz, likwidacja 188 188
stan na 31/12/2013 33 79 1767 38 1918
amortyzacja

stan na 01/01/2013 4 52 488 14 558
- odpisy amortyzacyjne za rok 3 12 134 9 158
-sprzedaz, likwidacja 106 106
stan na 31/12/2013 7 64 515 22 610
Wartos¢ netto na 31/12/2013 0 26 15 1252 16 1308

Grupa nie posiada zadnych zobowigzan umownych, ktérych przedmiotem jest nabycie rzeczowych aktywéw trwatych,
a ktore nie bytyby ujete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

23.  Leasing

231. Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego - Grupa jako leasingobiorca

Grupa posiada $rodki trwate na dzien 31 grudnia 2014 roku przyjete do uzytkowania na mocy uméw leasingu
operacyjnego.

Sa to przede wszystkim samochody osobowe, wykorzystywane w dziatainosci windykacyjnej oraz sprzedazy ustug
jednostki dominujacej. Prezentacja leasingu operacyjnego jako leasingu finansowego skutkuje ujawnienie wartosci
leasingowanych samochoddéw w aktywach. Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego na dzieri 31 grudnia 2014 roku
wynosza 390 tys. PLN. Grupa wynajmuje takze pomieszczenia biurowe. Wynajmowane pomieszczenia biurowe nie sq
prezentowane w aktywach, jedynie naktady na przystosowanie lokalu dla Spétki prezentowane sq jako inwestycje w obcym
$rodku trwatym.

23.2. Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego - Grupa jako leasingodawca
Spotki grupy nie sq strong zadnych uméw leasingowych jako leasingodawca.

23.3. Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja
zakupu - Grupa jako leasingobiorca

Grupa jest strong uméw leasingowych dotyczacych samochoddw wykorzystywanych w dziatalnosci oraz mebli i sprzetu
komputerowego.

23.4. Naleznosci z tytulu uméw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcja
zakupu -Grupa jako leasingodawca

Grupa nie posiada Srodkéw trwatych na dziert 31 grudnia 2014 roku oddanych do uzytkowania na mocy uméw leasingu
finansowego oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu.

24.  Nieruchomosci inwestycyjne

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu Grupy E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO FINANSOWA S.A.

25. Wartosci niematerialne

Grupa nie posiada wartoSci niematerialnych wytworzonych we wiasnym zakresie ani o wartosci niematerialnych o
nieograniczonym okresie uzytkowania.

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych, do ktdrych tytut prawny Grupy podlegatby ograniczeniom lub, ktore
stanowityby zabezpieczenie zobowigzan.
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Grupa nie posiada zobowigzan umownych do nabycia w przyszto$ci wartosci niematerialnych.

26. Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach

Grupa nie posiada udziatow we wspélnych przedsiewzieciach.

27. Potaczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywéw o znaczacej wartosci i
nabycia udziatdw mniejszosci

Wartos¢ firmy

W okresie 12 miesiecy roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 oraz w okresie 12 miesiecy roku zakofczonym dnia 31
grudnia 2013 nie wystapity zmiany wartosci firmy.

Warto$¢ firmy stanowi réznice pomiedzy ceng nabycia udziatéw, a wartoscig godziwa przejetych aktywow netto.

Warto$¢ firmy, ktora powstata w wyniku nabycia akcji w spotkach zostata zweryfikowana w zakresie utraty wartosci na
dzien bilansowy. Opis testu i jego rezultaty zostaty opisane w nocie 27 niniejszych zasad (polityk) rachunkowosci i
dodatkowych not objasniajacych.

Nabycie udziatéw mniejszosci w spotkach, ktore nie spetniaja definicji przedsiewziecia
W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 roku, jak rowniez w roku 2013 i 2012, nie byto naby¢ jednostek
gospodarczych nie spetniajacych definicji przedsiewzigcia.

28.  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
29. Inne aktywa diugoterminowe
W innych aktywach dtugoterminowych prezentujemy udzialy w jednostkach wspotzaleznych wycenionych metodg praw
wiasnosci oraz naleznosci dtugoterminowe.
Na dzier 31 grudnia 2014 roku zostat dokonany odpis aktualizujgcy opcje na akcje Leonidas Capital S.A. (dawniej Ex-Debt

S.A)) z uwagi na utrate warto$ci aktywa w wysoko$ci 733 tys. zt. Odpis odniesiony zostat w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych

Badanie utraty warto$ci w odniesieniu do wartos$ci inwestycji w jednostce wspoétkontrolowanej

Wynik testu nie wykazat podstaw do dokonania odpisu ze wzgledu na utrate warto$ci, poniewaz warto$¢ bilansowa
inwestycji nie przekroczyta jej wartosci odzyskiwalne;.

30.  Swiadczenia pracownicze
30.1.  Programy akcji pracowniczych
Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
302.  Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia
Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

303.  Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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31.  Zapasy

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

32.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2019 1186
Naleznosci od jednostek stowarzyszonych 79 569
Naleirjoéci budzetowe ( w tym podatek VAT do zwrotu od nabytych 88 103
aktywow)
Pozostate nalezno$ci od 0séb trzecich 264 480
Po;osta!e naleznosci od podmiotow wspoizaleznych - udzielone 52
pozyczki
Naleznosci ogétem (netto) 2449 2860
Opis aktualizujacy naleznosci
Naleznosci brutto 2449 2860

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu,
zdaniem Kierownictwa Jednostki dominujacej, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okre$lony odpisem
aktualizujacym niesciggalne naleznosci, wiasciwym dla nalezno$ci handlowych Grupy.

Nie istnieja nalezno$ci przeterminowane nieobjete odpisami, ktdre bylyby uznane za niesciggalne.

Warto$¢ odpisdw aktualizujacych naleznosci od podmiotéw powigzanych na dzien 31 grudnia 2014 roku, 31 grudnia 2013
roku wynosi 733 tys. ztotych.

Warto$¢ odpiséw aktualizujgcych w wysokosci 733 tys. zt zostata ujeta jako koszt okresu, w pozycji pozostatych kosztow
operacyjnych. Catkowita warto$¢ odpisdw wyniosta 733 tys. zt.

W ponizszej tabeli przedstawiono najwigkszych kontrahentdw (odbiorcow) Grupy w 2014 roku:

KONTRAHENT Przychody Udz;f‘r*z‘;mﬂggx’y w
Towarzystwo Ubbezpieczen i Reasekuracji "WARTA" S.A. 623 %
FORUM Towarzystwo Funduszy InwestycyjnychS.A. 600 7%
ITI Neovision S.A. 469 5%
Santander Consumer Bank S.A. 506 6%
OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A 383 4%

Najwieksze przychody Grupa osigga na sprzedazy do spétki E-KANCELARIA GPF S.A.
Nie istnieje ryzyko koncentracji naleznosci.

Tabela ponizej przedstawia terminy wymagalno$ci nalezno$ci od dnia bilansowego na dzien 31 grudnia 2014 roku i na
dzien 31 grudnia 2013 roku:

Razem  nieprzeterminowane <d3:| 30-90 dni 90-180 dni 180-360 dhi >3§rﬂ
31 grudnia 2014 2019 28 228 60 %0 7%

31 grudnia 2013 1186 898 288
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33.  Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przyszlych okreséw
sprawozdawczych, ponizsza tabela zawiera ich zestawienie.

Rok zakoriczony Rok zakonczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe czynne
Prace rozwojowe
Rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe czynne
Prace rozwojowe
Ubezpieczenia majatkowe 38 50
Koszty na przetomie okresu 219
Przedptaty 15 35
Pozostate 249 59
522 144

34. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pienieznych sktadato
sie z nastepujacych pozycii:

Rok zakoriczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Srodki pienigzne w banku i w kasie 1299 2601
Lokaty krétkoterminowe
Razem 1299 2601
W tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania
Kredyt w rachunku biezacym 500

Kwoty kredytow w rachunku biezacym zostaty zaprezentowane w nocie dotyczacej zobowigzan (nota 38).
35. Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

351. Kapitat podstawowy

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujacego (Grupy) wynosi 2.670.000 i jest
podzielony na 26.700.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujacego (Grupy) wynosi 2.670.000 i jest
podzielony na 26.700.000 akgji o warto$ci nominainej 0,10 zt kazda.
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wartos¢ nominalna 1 akcji
ilod¢ akeji, w tym w podziale na serie

akcje serii A - akcje uprzywilejowane co do prawa gtosu, na kazdg akcje serii A przypadajq
dwa glosy na Walnym Zgromadzeniu

akcje serii B
akcje serii C
akcje serii D

Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego

Rok zakoriczony

31 grudnia 2014

0,10
26700 000

10 500 000

3000000
1060 000
12 140 000
2670 000,00

Rok zakoriczony

31 grudnia 2013

0,10
26700 000

10 500 000

3000 000
1060 000

12 140 000
2670 000,00

3514  Warto$¢ nominalna akgcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 0,10 zt i zostaty w petni optacone.

3512 Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich emisji maja prawo do dywidendy od poczatku roku, w ktérym nastgpita emisja. Akcje serii A sg
uprzywilejowane i posiadajg prawo do gtosu w stosunku 1szt akcji — dwa gtosy na walnym zgromadzeniu. Pozostate akcje
nie sa uprzywilejowane i posiadajg prawo do gtosu w stosunku 1 szt. akcji — jeden gtos na walnym zgromadzeniu.

351.3 Akcjonariusze o znaczacym udziale

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolne;j liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu) znajduje sig w tabelach ponizej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Finansowego jak réwniez na dzien 31 grudnia 2014 roku struktura
akcjonariatu przedstawia sie nastepujaco:

Stan na dzien 30.04.2015 roku

Liczba glosow Udziat w kabitale Udziat w gtosach
Akcjonariusz Liczba akcji przystugujacych z P na Walnym

" zaktadowym .
akeji Zgromadzeniu
Mariusz Pawtowski 10 000 000 20 000 000 37,45% 53,76%
Mehtilda Holdings Limited 4726 780 5226 780 17,70% 14,05%
Pozostali 11973 220 11973 220 44,84% 32,19%
Lacznie 26700 000 37200 000 100,00% 100,00%
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35.2. Kapitat zapasowy

Uzgodnienie zmian w kapitale zapasowym przedstawia ponizsza tabela :

Kapitat zapasowy 2014

Stan na poczatek okresu 4292
Zwiekszenia
- doptaty wspdlnikow
- z podziatu zysku 3078
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$¢)
- Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 3930
- ze sprzedazy akcjiludziatdw powyzej ich wartosci nominalnej
Zmniejszenia
- pokrycie straty
inne , przeniesienie na kapitat podstawowy
Stan na koniec okresu 11 300

35.3. Pozostale kapitaly rezerwowe

Pozycja nie wystepuje w okresie sprawozdawczym.

354. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Skonsolidowany zysk Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu.

2013

519

3773

3930

8222

Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu

finansowym przygotowanym dla celéw statutowych.
Podziatowi podlega wynik jednostkowy E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO FINANSOWA S.A.

Spotki w Grupie tworzg kapitat zapasowy, a wyptacajg dywidende do udziatowca, co w efekcie oznacza wptyw Srodkow

pienieznych do podmiotu dominujgcego (za wyjatkiem udziatow mniejszo$ci).
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36.  Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz papiery dtuzne

36.1. Oprocentowane kredyty i pozyczki

Diuznik Wierzyciel Saldo kredytu/pozyczki na Saldo kredytu/pozyczki na Zmiana Zabezpiecz
31.12.2014 w tys. PLN 31.12.2013 w tys. PLN stanu 2014 enia

- - o ° /2013
E £ & E = 5
g |g |8 |g |g |&
= > = >
° 3 o =
i~ o i~ (]

e-Kancelaria GPF S.A. Raiffeisen Bank | 71 4l 429 7 500 -429 brak

Polska
Razem 7 7 429 7 500 -429

Kredyt inwestycyjny, ktérego saldo na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosito 71 ty$ zt zostat sptacony w catosci dnia 28 lutego

2015 roku.
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36.2. Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Seria Kod GPW Oprocentowanie Termin wykupu Wartos¢ nominalna
Emisja obligacji serii K3 nominat EKA0715 WIBOR6M+7,86% 11-07-2015 1403 000,00
Emisja obligacji serii L nominat EKA0215 11% 26-02-2015 3930 000,00
Emisja obligacii serii L1 nominat EKA1115 10% 06-11-2015 3 588 000,00
Emisja obligacji serii L2 nominat EKA0515 12% 06-05-2015 1750 000,00
Emisja obligacji serii O nominat EKA0616 10% 27-06-2016 2300 000,00
Emisja obligacji serii O1 nominat NIENOTOWANE 12% 21-06-2015 1710 000,00
Emisja obligacji serii P nominat EKA1016 WIBOR6M+6,29% 17-10-2016 2280 000,00
Emisja obligacji serii R nominat EKA1215 WIBOR6M+6,3% 04-12-2015 3490 000,00
Emisja obligacii serii R1 nominat EKK1215 WIBOR6M+6,3% 23-12-2015 985 000,00
Emisja obligacji serii R2 nominat EKA0816 WIBOR6M+6,29% 19-08-2016 2813 000,00
Emisja obligacii serii R3 nominat EKK1016 WIBOR6M+6,29% 25-10-2016 1800 000,00
Emisja obligacji serii S nominat EKA0916 WIBOR6M+6,39% 15-09-2016 1000 000,00
Emisja obligacji serii S1 nominat EKA1015 10% 23-10-2015 2142 000,00
29 191 000,00
KROTKOTERMINOWE 18 998 000,00
DLUGOTERMINOWE 10 193 000,00

29 191 000,00

36.3. Nabyte dtuzne papiery wartosciowe
Pozycja nie wystepuje w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

36.4. Udzielone pozyczki
Podmiot dominujacy udzielit pozyczek podmiotom powigzanym:

Centralny Rejestr Dlugéw Gietda Wierzytelnosci Sp. z o.0.
Saldo na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosi 79 tys. zt

Pozyczki oprocentowane sg zmienng stopg procentowg oparta na WIBOR 3M + stopa procentowa zgodna z warunkami

rynkowymi, termin wymagalnosci zapada w czwartym kwartale 2015 roku.

Unicall Service Sp.z o o.
Saldo na dzieh 31 grudnia 2014 roku wynosi 1.558 tys. z4.

Pozyczki oprocentowane sg zmienng stopg procentowa opartg na WIBOR 3M, 6M + stopa procentowa zgodna z warunkami

rynkowymi, termin wymagalnos$ci zapada w czwartym kwartale 2015 roku.

37. Rezerwy
371.  Zmiany stanu rezerw
Rezerwy na odsetki od obligacji Inne rezerwy Rezerwy ogétem
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 503 38 541
Nabycie jednostki zaleznej
Utworzone w ciggu roku obrotowego 377 70 447
Wykorzystanie
Rozwigzanie 503
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 377 108 108
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Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2014 roku 377 24 24
Diugoterminowe na dzien 31 grudnia 2014 roku 0 84 84
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 454 38 492
Nabycie jednostki zaleznej
Utworzone w ciggu roku obrotowego 503 21 524
Wykorzystanie
Rozwigzanie 454
Na dzien 31 grudnia 2013 roku 503 38 38
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2013 roku 503 38 38
Diugoterminowe na dzier 31 grudnia 2013 roku 0 0 0

37.2. Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty
Rezerwa na naprawy gwarancyjne nie jest tworzona, gdyz nie dotyczy to dziatalno$ci operacyjnej Grupy.
37.3.  Inne rezerwy

Pozostate rezerwy dotycza rezerwy na naliczone memoriatowo odsetki od obligacii.

38.  Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania (krétkoterminowe)
381. Zobowiazania z tytutu zaliczek
Pozycja wynosi 60 tys. zt i dotyczy zaliczki na ustugi konsultingowe.
38.2. Zobowiazania pozostate
Zobowigzania wykazane w bilansie sq w przewazajacej mierze ptatne w terminie 30-90 dni od daty dokumentu

obcigzeniowego. nieterminowo, w przypadku zobowigzan przeterminowanych ponad dwa lata, zostaje tworzony odpis w
uznanie przychoddw operacyjnych. Dane sg prezentowane w szyku zwartym per saldo.

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2 867 1576
Zobowiazania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 464 1791
Podatek VAT

Podatek zryczaltowany u zrodta 2
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 45 22
Pozostate 419 1767
Pozostate zobowigzania 29434 33 658
Zobowiazania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 243 278

Inne zobowigzania, w tym:
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Zobowigzanie z tytutu nabycia gruntu

Zobowigzanie z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych
Zobowigzanie z tytutu kaucii

Razem

38.3. Rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu:
Optacone czynsze z gory

opfacone ubezpieczenia majatkowe
rozliczane w czasie licencje

Inne

Razem
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia

Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia
39.  Zobowiazania warunkowe
Grupa nie posiada zobowigzar warunkowych.

39.1.  Sprawy sadowe

Powod Pozwany

1 Bogumita Gintowicz,Dariusz Gintrowicz e-Kancelaria GPF SA
2 Elwira Starzynska e-Kancelaria GPF SA
3 Romulad Ramiega e-Kancelaria GPF SA
4 Krzysztof Miodonski e-Kancelaria GPF SA
5 Marta Grzanka Joanna Kafar
6 Anna Kocjan e-Kancelaria GPF SA
7 Halina Kurnicka e-Kancelaria GPF SA
8 Stawomir Kiszkiel e-Kancelaria GPF SA
9 e-Kancelaria GPF SA Scollect

10 Stanistaw Krawczyk e-Kancelaria GPF SA

11 e-Kancelaria GPF SA

12 e-Kancelaria GPF SA

Joanna Kafar

Komornik Sadowy Wroctaw-Sr

29191 33380
32765 37 024
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
96 35
38 50
153 59
234
522 144
522 144
Przedmiot Warto$¢ przedmiotu sporu
obligacje serii L 10 277,00
obligacje serii L 10 277,00
obligacje serii L 56 525,15
tytui_em zwrotu kosztow 6 447 87
poniesionych w sprawie
z umowy zlecenia 838,49
Z umowy o dzieto 3000,00
tytui_em_ zwrotu kosztow 3075,00
poniesionych w sprawie
odszkodowanie i 40 000,00
zadoscuczynienie
zawezwanie do proby 23 221000,00
ugodowej
zawezwanie do proby 78 053,00
ugodowej
zawiadomienie o podejrzeniu
popetnienia przestepstwa 18 000,00
oszustwa
skarga na czynnosci 749422

komornika sagdowego

Grupa nie utworzyta rezerw w zwigzku z wymienionymi wyzej postepowaniami sgdowymi.

39.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe, jak réwniez inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom prawnym (m.in. sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, uprawnionych do naktadania kar i sankcji. Jednakze
obowigzujacy system prawa nie jest doskonaty, posiada luki i sprzecznosci aksjologiczne i logiczne. Obszar ten obejmuje
zardwno stanowienie prawa, jak i jego stosowanie. Niestabilno$¢ i niejasno$¢ wielu przepiséw prawnych skutkuje
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rozbieznoscig w ich interpretacji, co z kolei przektada sie na zajmowanie odmiennych stanowisk w relacjach organ
podatkowy — przedsigbiorstwo.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy mogq zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia
2014 roku nie byto konieczno$ci tworzenia rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

39.3. Zobowiazania inwestycyjne
Pozycja nie wystapita w okresie sprawozdawczym
40.  Informacje o podmiotach powigzanych
Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzien 31.12.2014 roku
oraz na dzien 31.12.2013 roku. Podane transakcje byty realizowane w walucie PLN i tak tez zostaty zaprezentowane w
niniejszej nocie.

Transakcje e-Kancelarii z jednostki powigzanymi zgodnie ze standardami MSSF 24

- e-Kancelaria jako sprzedajacy ustugi (ustugi najmu, ustugi telefoniczne i inne)

Nazwa spotki opis rok 2014 rok 2013
Methilda Holdings Limited brak transakcji
Wroctawski Dom Maklerski S.A. brak transakcji
WDM Capital S.A. brak transakcji
Astoria Capital S.A. brak transakcji
Leonidas Capital S.A. Eﬁjfgcvgj"“’iemh”‘ 528 6
Ex-Debt Partners S.A. brak transakcji
najem powierzchni
Uni Call Service Sp. z 0.0. ?ei?gﬁglmetrl:iigjcgyjjne 19 19
iinne
Uni Call Service Sp. z 0.0. udzielono pozyczki 856 622
UNITAX Service Sp. z 0.0. Eﬁjfga/gowierzchni 56
Revenue Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety brak transakcji
Unifund Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety wykup certyfikatow 5550
Centralny Rejestr Dlugéw Gietda Wierzytelnosci Sp. z 0.0. udzielono pozyczki 60 15
Kancelaria Prawna Misko-Pawtowska i Wspélnicy Sp.k. brak transakcji
Debt Collection System e-Kancelaria M. Pawlowski Sp.k. brak transakcji
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- e-Kancelaria jako kupujacy
Nazwa spotki rodzaj transakcji  rok 2014 rok 2013
Methilda Holdings Limited Brak
Wroctawski Dom Maklerski S.A. brak transakcji
WDM Capital S.A. brak transakcji
Astoria Capital S.A. brak transakcji
Leonidas Capital S.A. ustugi promocyjne 201 234
Ex-Debt Partners S.A. brak transakcji
Uni Call Service Sp. z 0.0. ustugi call center 1811 3718
UNITAX Service Sp. z 0.0. ustugi ksiegowe 470 326
Revenue Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety brak transakcji
Unifund Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty brak transakcji
Centralny Rejestr Dlugéw Gietda Wierzytelnosci Sp. z 0.0. brak transakcji
Kancelaria Prawna Misko-Pawtowska i Wspélnicy Sp.k. ustugi prawne 12
Debt Collection System e-Kancelaria M. Pawlowski Sp.k. brak transakcji

40.1. Jednostka dominujaca catej Grupy
e-Kancelaria Grupa Prawno Finansowa S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowe;.

40.2. Podmiot o znaczacym wplywie na Grupe

Nie istnieje podmiot, ktéry ma znaczacy wptyw na Grupe Kapitatowg e-Kancelaria Grupa Prawno Finansowa S.A.

40.3. Jednostka wspotkontrolowana

Na dzier 31 grudnia 2013 roku Grupa posiadata/ nie posiadata udziatéw w jednostce wspétkontrolowane;.

40.4.  Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w

transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

40.5. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 roku Grupa nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzadu.

40.6. Inne transakcje z udziatem czlonkéw Zarzadu

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaty programy motywacyjne i premiowe. Nie

byto innych transakcji z wyjatkiem wyptaty wynagrodzenia.

40.7. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

40.71  Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Grupy
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Rok zakoriczony Rok zakonczony

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Zarzad jednostki
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty kontrakt managerski) 270 573
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych
Rada Nadzorcza jednostki 0 0
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych
Razem 270 573

Powyzsze wynagrodzenia obejmujg umowy o prace oraz kontrakty managerskie.

40.7.2  Wynagrodzenie wypfacone lub nalezne pozostatym czlonkom gtownej kadry kierowniczej

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2014 31 grudnia 2013

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 186 162
Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji whasnych

Laczna kwota wynagrodzenia wyptaconego gtéwnej kadrze kierowniczej (za wyjatkiem
A } . 186 162
czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej)

40.7.3  Udzialy wyzszej kadry kierowniczej (w tym cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej) w programie akcji pracowniczych

Nie byto programéw akcji pracowniczych w roku 2014 i 2013.

41.  Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtdwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe i Srodki pienigzne. Gtownym
celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie $rodkow finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci. Zasadg stosowang przez Grupg jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscia oraz ryzyko kredytowe. Rada Dyrektoréw weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrdcie omowione ponize;j.

411. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywofane zmianami stdp procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowigzan finansowych.
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Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie z zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym. Na dzien 31
grudnia 2014 roku wszystkie umowy kredytowe oparte byly o zmienne oprocentowanie. Grupa gromadzi i analizuje biezace
informacije z rynku na temat aktualnej ekspozycji na ryzyko zmiany stopy procentowe;.

Niepewno$¢ co do przyszlego poziomu stop procentowych, a w konsekwencji do wysokosci przysztych kosztow finansowych
stanowi istotng przeszkode w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest zabezpieczanie kosztow odsetkowych przed ich zwiekszeniem
wskutek wzrostu stdp procentowych. Mozliwo$ci zabezpieczenia ryzyka stopy procentowe] sg analizowane i oceniane przez
Grupe w zaleznosci od aktualnych potrzeb. Emitent nie zawierat kontraktow zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej. W
okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Emitent nie byt strong zadnych transakciji zabezpieczajacych, w tym
nie nabywata instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowe;.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany
Grupa nie posiada kredytow bankowych, dlatego wptyw zmiany stép procentowych na wyniki finansowe jest ograniczony.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$é¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy
zatozeniu niezmienno$ci innych czynnikdw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowe;).

Zwiekszenie/
zmniejszenie o punkty Wplyw na wynik finansowy

procentowe brutto
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014roku
Kredyty w EUR oparte o stope EURIBOR +1,0% 0
Kredyty w CHF oparte o stope LIBOR +1,0% 0
Kredyty w EUR oparte o stope EURIBOR -0,5% 0
Kredyty w CHF oparte o stope LIBOR -0,5% 0
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Kredyty w EUR oparte o stope EURIBOR +1,0% 0
Kredyty w CHF oparte o stope LIBOR +1,0% 0
Kredyty w EUR oparte o stope EURIBOR -0,5% 0
Kredyty w CHF oparte o stope LIBOR -0,5% 0
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41.2.  Ryzyko walutowe

Spotki Grupy realizujg przewazajacg cze$¢ swoich przychodow ze sprzedazy na rynku krajowym, zatem wigkszo$¢ swoich
dochodow osiagaja w polskich ztotych.

Spotki Grupy nie byly strong zadnych transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych stuzacych zabezpieczaniu ryzyka
kursowego (np. opcje walutowe, kontrakty forward). Stosuje si¢ w mozliwej do osiggniecia skali hedging naturalny ryzyka
kursowego.

Grupa wszystkie swoje zobowigzania reguluje w polskich ztotych, jednak wysoko$¢ comiesiecznego czynszu za najem
powierzchni biurowych wraz z parkingiem, gdzie miesci sie siedziba Spotki, zgodnie z umowg najmu, uzalezniona jest od
kursu EUR/PLN

Udziat powyzszych zobowigzarn w zobowigzaniach ogétem nie jest znaczacy, dlatego wptyw wahar kurséw walutowych na
wyniki finansowe Grupy jest ograniczony.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy
zatozeniu niezmienno$ci innych czynnikéw.

Do analizy wrazliwo$ci wyniku finansowego brutto przyjeto zatozenie, ze kursy walutowe mogg spas¢ lub wzrosna¢ o 5%. Po
analizie zmian kurséw walut zdecydowano przyja¢ taka wartos¢.

Wzrost/
spadek kursu Wptyw na wynik Wpfyw na kapitat
waluty finansowy brutto wiasny
31 grudnia 2014 — EUR +5% -5,0 5,0
31 grudnia 2014 — EUR -5% +5,0 +5,0

41.3.  Ryzyko cen produktéw i ustug
Rozwdj Grupy oraz podniesienie jego konkurencyjno$ci na rynku windykacyjnym jest $cisle zwigzane ze specjalizacjq i
profesjonalizacjg oferowanych produktéw i ustug. Takie podejScie wymaga przede wszystkim przeprowadzenia rozpoznania
rynku w celu zidentyfikowania niezagospodarowanych lub stabo zagospodarowanych gatezi rynku oraz znacznych inwestycji
kapitatowych zwigzanych zaréwno z opracowaniem, jak i wdrozeniem okreslonych rozwigzan. W zwigzku z powyzszym
istnieje ryzyko podjecia decyzji zwigzanej z rozwojem okreslonej ustugi lub produktu, opartej na blednych przestankach. W
efekcie ustuga moze nie odpowiada¢ potrzebom zgtaszanym przez rynek, jak réwniez moze by¢ wprowadzona na rynek w
niewtasciwym momencie.
Grupa zapobiega powyzszemu ryzyku poprzez analize potrzeb i oczekiwan klientdw Grupy oraz analize rynku jeszcze przed
podjeciem ostatecznej decyzji o podjeciu inwestycji oraz systematyczny monitoring poczynan konkurencji
Poziom przychodow z dziatalno$ci jest w istotnym stopniu powigzany z sytuacjg na rynku wierzytelno$ci w Polsce.
Zarzad przeprowadzit analize, jak wygladatby wptyw zmiany cen produktéw i towaréw na sytuacje finansowg Grupy — zmiane
przychodow oraz dochodu brutto.

Zwiekszenie/
zmniejszenie cen o punkty  Wplyw na wynik finansowy
procentowe brutto
Przyrost ceny oferowanych produktéw +5% +423,0
Spadek ceny oferowanych produktéw -5% -423,0
Przyrost ceny oferowanych produktéw +10% +847,0
Spadek ceny oferowanych produktéw -10% -847,0

41.4. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z firmami o dobrej zdolnoSci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy pragng korzystaé z
kredytow kupieckich, poddawani sq procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw
naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. Ryzykiem kredytowym zarzadza sie w
oparciu o zatwierdzong polityke udzielania kredytu kupieckiego Wszyscy kKlienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytow
kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. W oparciu o zatwierdzone kryteria i zasady przyznawane sqg
indywidualne limity kredytowe. Wykorzystanie przyznanych limitéw podlega regularnemu monitorowaniu i kontroli. Udzielone
przez Emitenta kredyty kupieckie charakteryzujg sie sporym zréznicowaniem i rozproszeniem ryzyka, poniewaz udzielane sg
znacznej liczbie niejednolitych podmiotéw. Nie wystepuije istotna koncentracje ryzyka kredytowego.
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W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
nalezno$ci oraz pozyczek ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

41.5. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalno$ci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznoéci,
pozostatych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggloscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, obligacije.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 roku wg
daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

31 grudnia 2014 roku z'qcl;I:nie Ponizej 3 miesiecy  Od 3 do 12 miesigcy 0d1 r;;l;u do5 POM?; fej 5 Razem

Oprocentowane kredyty i pozyczki 71 - 71
Pozostate zobowigzania finansowe 18 998 10193 29191
Pozostate zobowigzania 464 464
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2867 762 3629
31 grudnia 2013 roku Z.qg’:nie Ponizej 3 miesiecy  Od 3do 12 miesiecy 00 1" j;’;” dos P onyae] 5 Razem

Oprocentowane kredyty i pozyczki 429 7 500
Pozostate zobowigzania finansowe 10878 23418 34 296
Pozostate zobowigzania 251 1652 1903
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 326 326

42.  Instrumenty finansowe
421. Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartoci godziwych wszystkich instrumentow finansowych
Grupy, w podziale na poszczegoéline klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Kategoria Wartosc bilansowa Wartos¢ godziwa

Zg(’d”’;’gz MSR 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013 31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Aktywa finansowe
Nale.znolscll z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PiN 2 449 1770 2 449 1770
naleznosci
Srodki pienigzne ich ekwiwalenty WwWGpWF 1299 2601 1299 2601
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgZK 7 500 7 500
- dlugotermmowe oprocentovyane wg PZFwgZK

zmiennej stopy procentowej

- dlugoter'mlnowe oprocentowane wg statej stopy PZFwgZK
procentowej
- kredyt w rachunku biezacym PZFwgzK
Zobowllqzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PZFwgZK 3113 2299 3113 2299
zobowigzania
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Uzyte skroty:
Udtw - Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWGpWF — Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki udzielone i naleznosci,
DDS — Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
PZFwgZK - Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Warto$¢ godziwa nie rozni sie od wartosci bilansowych, gdyz wycena tych pozycji do warto$ci godziwych nie miataby
istotnego wptywu na wynik finansowy.

Szacowanie wartosci godziwej

Zgodnie z przyjetymi w roku 2009 zmianami do MSSF 7 w zakresie instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane w
sprawozdaniu finansowym w warto$ci godziwej, co wymaga ujawnienia metod pomiaru warto$ci godziwej, pogrupowanych
wedtug nastepujacej hierarchii:
e poziom 1 — ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych
rynkach,
e poziom 2 - na bazie wartoci obserwowanych na rynku, ustalane przez odniesienie bezposrednie (tj. do cen) lub
posrednie(tj. pochodne cen) do podobnych instrumentéw istniejacych na rynku,
e poziom 3 — ceny niepochodzace z aktywnych rynkéw (na bazie réznych technik wyceny nie opierajacych sie o
jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe).

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym takie instrumenty finansowe nie wystepujq rozliczane przez wynik
finansowy.

42.2. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegoine kategorie wiekowe.

31 grudnia 2014 roku
Oprocentowanie state
<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem

Obligacje pozyczkowe

Obligacje wyemitowane 13120 2300 15420
Weksle wyemitowane

Obligacje nabyte

Weksle objete

Pozyczki otrzymane

Pozyczki udzielone

Oprocentowanie zmienne
<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem

Aktywa gotowkowe 1299 1299
Obligacje wyemitowane 5878 7893 13771
Weksle objete

Pozyczki udzielone 1637 1637
Kredyty w rachunku biezacym

Kredyty bankowe

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego
roku. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktdre nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w
zwigzku z tym nie podlegajq ryzyku stopy procentowe;.

42.3. Zabezpieczenia

Informacja dotyczaca zabezpieczen splaty kredytow udzielonych spdtkom Grupy znajduje sie w nocie 36. Oprocentowane
kredyty i pozyczki.
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43.  Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikdw
kapitatowych, ktére wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaly warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyplate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢
kapitat akcjonariuszom (np. poprzez skup akcji wtasnych w celu ich umorzenia) lub wyemitowa¢ nowe akcje. W okresie
sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow,
zasad i proces6w obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatébw powiekszonych o zadiluzenie netto. Zasady Grupy stanowig, by wskaznik ten nie byt wiekszy niz 50%. Do
zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wiasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto.

31.12.2014 31.12.2013

Oprocentowane kredyty i pozyczki 71000 500 000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 984 000 2703
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw diuznych 29191 000 33728 543
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1299 000 2601000
Zadluzenie netto 28 947 000 31630 246
Zamienne akcje uprzywilejowane

Kapitat wtasny -6 612 000 14009 000
Kapitaty rezerwowe z tytutu nierealizowanych zyskéw netto

Kapitaty razem -6 612 000 14009 000
Kapitat i zadtuzenie netto 22 335000 45639 246
Wskaznik dzwigni (%) 130% 69%
Wskaznik dzwigni (%) bez uwglednienia gotdwki na inwestycje 128% 1%

44, Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Grupie na dzien 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku ksztattowato sie nastepujaco:

31 grudnia 2014 31 grudnia 2013
Pracownicy umystowi 156 180
Pracownicy fizyczni
Razem 156 180

45.  Sezonowos$¢
W segmencie dziatalnosci na ktérym dziatajg spétki Grupy brak jest zjawiska sezonowosci.
46.  Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym (tj. 31 grudnia 2014 roku) miaty miejsce nastepujace, istotne zdarzenia, mogace mie¢ wptyw na ocene
sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej E-KANCELARIA GRUPA PRAWNO FINANSOWA S.A.

W dniu 25.02.2015 roku reprezentujacy Emitenta Radca Prawny Arkadiusz Skrobich, Kancelaria Putz Skrobich z siedziba we
Wroctawiu, ztozyt w imieniu Emitenta wniosek do Sadu Rejonowego dla Warszawy-Srédmiescie | Wydziat Cywilny o
zawezwanie do proby ugodowej Przeciwnika — S-Collect Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
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Zamknigty (,Fundusz’) z siedzibg w Warszawie do zaptaty na rzecz Wzywajacego kwoty 23.221.381,67 zt (stownie:
dwadziescia trzy miliony dwiescie dwadziescia jeden tysiecy trzysta osiemdziesiat jeden 67/100 ztotych).

Przedmiot sporu stanowig koszty zastepstwa procesowego i egzekucyjnego nalezne Emitentowi tytutem:

wynagrodzenia wynikajacego z wystawionej faktury, kosztdw zastepstwa procesowego i egzekucyjnego naleznych
Emitentowi zgodnie z umowa z dnia 22 pazdziernika 2007 roku o doradztwo prawne i zastepstwo procesowe.

W dniu 13.03.2015 roku Jednostka dominujgaca ztozyta w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VIII
Wydziat Gospodarczy ds. Upadito$ciowych i Naprawczych (,Sad”), wniosek Emitenta o ogtoszenie jego upadtosci z
mozliwo$cig zawarcia uktadu.

Whniosek zostat ztozony w zwigzku z wystapieniem niewyptacalno$ci Emitenta, w szczeg6inosci z brakiem $rodkéw na wykup
obligaciji serii L (EKA0215) oraz przewidywanym brakiem mozliwo$ci obstugi pozostatych serii obligacji wyemitowanych przez
Spotke.

Ztozona w Sadzie propozycja uktadowa zaktada m.in. restrukturyzacje zobowigzan wobec wierzycieli Spdtki bedacych jej
obligatariuszami na nastepujacych warunkach:

e redukcja zobowigzan (nalezno$¢ gtéwna, odsetki) o 75% poprzez ich umorzenie,

e konwersja catosci pozostatych dtugdw niepodlegajacych umorzeniu — Zarzad proponuje konwersje na akcje Spotki
po cenie emisyjnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) za 1 akcje (akcje powstate w wyniku konwersji bedg przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.),

e umorzenie wszystkich odsetek naliczonych od dnia ogtoszenia upadtosci do dnia wykonania uktadu z
wierzycielami.

Pomimo zlozenia przedmiotowego wniosku, w opinii Zarzadu Emitenta stan jego przedsiebiorstwa daje mozliwo$é
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej umozliwiajacej wypracowywanie zyskéw i odzyskanie ptynnosci finansowej. Nalezy
podkresli¢, ze Spotka kontynuuje wszystkie procesy biznesowe i zamierza je kontynuowa¢ w trakcie prowadzenia
restrukturyzacii.

W dniu 23.04.2015 r. w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VIII Wydziat Gospodarczy ds.
Upadto$ciowych i Naprawczych (,Sad”), zlozony zostat wniosek Spotki o zmiang propozycji uktadowych, o ktérych mowa
powyzej.
Emitent zaproponowat nowy sposob restrukturyzacji zobowiazan, zaktadajac podziat wierzycieli na jedna grupe, tj. wierzycieli
bedacych obligatariuszami Spétki. Propozycja uktadowa dla tej grupy zaktada:
brak redukcji zobowigzan poprzez umorzenie wierzytelno$ci;
konwersja 50% (z zastrzezeniem punkiu 4) zobowigzan Spotki z tytutu wyemitowanych obligacji (kapitat wraz z odsetkami
ustalonymi na dzien zawarcia uktadu) na akcje Emitenta, ktore zostang zaoferowane po cenie emisyjnej 0,10 zt (dziesie¢
groszy) za 1 akcje;
zamiana pozostatych 50% (z zastrzezeniem punktu 4) zobowigzan Spotki z tytutu wyemitowanych obligaciji (kapitat wraz z
odsetkami ustalonymi na dzier zawarcia uktadu) na niezabezpieczone obligacje na okaziciela nowej emisji, o nastepujacych
podstawowych parametrach:

e oprocentowanie: WIBOR1R powigkszony o marze w wysokosci 1,32%,

o czestotliwo$¢ wyptat odsetek: raz na rok,

e termin zapadalnosci: 7 lat od dnia przydziatu, z mozliwo$cig przedterminowego wykupu.
Wierzytelnosci, ktére zostang poddane konwersji na obligacie (50% cato$ci wierzytelnosci) beda zaokraglone w dét do
wielokrotnosci 100,00 zt. Rdznica pomiedzy 50% catosci wierzytelnosci wobec danego Obligatariusza a wierzytelno$cig
rzeczywiscie poddang konwersji na obligacje (po zaokragleniu w dét do wielokrotnosci 100,00 zt) bedzie skonwertowana na
akcje, o ktérych mowa w punkcie 2. Wierzytelno$ci konwertowane na akcje bedg zaokraglane z doktadnoscig do 0,10 zt.
Akcje, o ktérych mowa w punkcie 2 bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
Obligacje, o ktérych mowa w punkcie 3 bedg przedmiotem ubiegania sie¢ 0 wprowadzenie do Alternatywnego Systemu
Obrotu prowadzonego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. na Catalyst.
W dniu 30.03.2015 roku Emitent, za po$rednictwem petnomocnika, otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla
Wroctawia-Fabrycznej, Wydziat VIl Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i naprawczych, na mocy ktérego zabezpieczony
zostat majatek Spotki poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy sadowego — zgodnie z art. 38 ust. 1 ustawy Prawo
upadtosciowe i naprawcze.
Zabezpieczenie majatku zostato dokonane z urzedu po rozpoznaniu przez Sad sprawy z wniosku Emitenta o ogtoszenie
upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu.

Zarzad jednostki dominujacej w dniu 8 kwietnia 2015 roku powzigt informacje o podjeciu przez Zarzad Forum Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Krakowie (,Forum TFI") w dniu 30 marca 2015 roku uchwaty w sprawie
rozwigzania Unifundu Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego z siedzibg w
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Krakowie (,Fundusz”). Zgodnie z art. 246 ust. 1 pkt 6 Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz. U.
2004 nr 146 poz. 1546), w zwigzku z postanowieniami statutu Funduszu, podjecie wyzej wymienionej uchwaly stanowi
przestanke rozwigzania Funduszu.

Forum TFI jest podmiotem zarzadzajacym Funduszem.

Majac na uwadze powyzsze, na mocy § 1 pkt 1 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 21 czerwca 2005 roku z dnia 21
czerwca 2005 roku w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2005 nr 114 poz. 963 z p6zn. zm.), w zwigzku
z postanowieniami statutu Funduszu, w dniu 30 marca 2015 roku zostata otwarta jego likwidacja.

Likwidatorem Funduszu jest Raiffeisen Bank Polska S.A.

Fundusz jest podmiotem w 100% zaleznym od Emitenta.

Generowane przez Fundusz koszty (ok. 315 tys. zt rocznie), biorac pod uwage specyfikacje posiadanych obecnie przez
Fundusz portfeli wierzytelnosci (majac w szczegolnosci na uwadze sprzedaz, o ktérej Spotka informowata raportem biezacym
nr 44/2014), pozwalajg szacowac jego ujemng rentowno$¢ w przysztych okresach. Dlatego tez Emitent nie podjat decyzji o
ewentualnym dokapitalizowaniu Funduszu poprzez objecie nowych certyfikatow inwestycyjnych.

W wyzej opisanych okoliczno$ciach Zarzad Spotki pozytywnie opiniuje fakt otwarcia likwidacji.

47.  Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR i PLN

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT
w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR wtys. EUR

okres okres okres okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
311212014 311212013 31112/2014 311212013

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 10 121 12028 2416 2 856

Pozostate przychody operacyjne 23405 11782 5587 2798
0

Razem przychody z dziatalno$ci operacyjnej 33 526 2381 8003 5654
0

Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 0

Koszty wynagrodzen $wiadczen pracowniczych 4068 4180 971 993

Amortyzacja 192 357 46 85

Zuzycie surowcow i materiatow 399 496 95 118

Ustugi obce 6 131 7747 1463 1840

Pozostate koszty operacyjne 36 530 2664 8720 633
0

Razem koszty dziatalnos$ci operacyjnej 47 320 15 444 11295 3 668
0 0 0

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -13794 8 367 -3 293 1987
0

Przychody finansowe 3616 1046 863 248

Koszty finansowe 9734 6 454 2324 1533

Przychody finansowe netto 6118 -5 408 -1 460 -1284
0

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -19 912 2959 -4 753 703
0

Podatek dochodowy 671 -157 160 -37
0

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy -20 583 3115 4913 740

ZYSK (STRATA) NA AKCJE (w zl/ na jedna akcje) 0,77 0,12 0,18 0,03
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Podstawowy (zt) 0,77 0,12 -0,18 0,03
Rozwodniony (z4) 0,77 0,12 0,18 0,03
w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR wtys. EUR
stan na stan na stan na stan na
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 677 1308 159 315
Warto$ci niematerialne 671 515 157 124
Nalezno$ci diugoterminowe 0 522 0 126
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 622 0 150
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2024 2196 475 530
Aktywa trwate ogétem 3372 5 164 791 1245
Aktywa obrotowe
Zapasy 0 0 0 0
Inwestycje 22 200 42 984 5208 10 365
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 1091 0 263
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 2098 1186 492 286
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
Pozostate nalezno$ci 352 584 82 141
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 522 144 122 35
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1299 2601 305 627
Aktywa obrotowe ogétem 26 470 48 589 6210 11716
AKTYWA RAZEM OGOLEM 29 842 53 753 7001 12 961
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stan na stan na stan na stan na
31/12/2014 3111212013 31/12/2014 31/12/2013

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wlasny
Kapitat zaktadowy 2670 2670 626 644
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartoci nominalnej 3930 3930 922 948
Kapitat zapasowy 7371 4292 1729 1035
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych
. 751
Zyski zatrzymane 220 583 3115 4829
Wynik finansowy 1 1
Kapitat wtasny ogotem -6 612 14 009 -1 551 3378
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe tytutu kredytow, pozyczek
i pozostate zobowigzanie finansowe 10 193 23418 2391 5647
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3218 2720 755 656
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 110
471
Zobowigzania diugoterminowe ogétem 13 882 26138 3 257 6303
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow,
pozyczek i pozostate zobowigzanie finansowe 19 459 11 307 4 565 2726
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 2 867 2057 673 496
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 246 242 58 58
Zohowigzania krétkoterminowe ogétem 22 572 13 606 5 296 3281
Zobowigzania ogétem 36 454 39744 8 553 9583
PASYWA OGOLEM 29 842 53753 7001 12 961
Osoba odpowiedzialna
/ za prowadzenie ksiqg rachunkowych:
' D ke jbwq
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Dﬂ" Mariusz Pawtowski
Prezes Zarzadu

e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A.

Robert Dac
Gtéwny Ksiegowy
Unitax Service Sp. z o.0.
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