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B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Instrumenty finansowe

1.1 Podziat instrumentéw finansowych

Zmiany poszczegoinych kategorii aktywéw finansowych (z wyjatkiem $rodkéw pienigznych i innych aktywdw pienigznych) i

zobowigzan finansowych PZ Cormay S.A. okresach 12 miesiecy konczacych sie 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013
roku przedstawialy sie nastepujaco:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

a) stan na 1.01.2014 32292
b) zwiekszenia (z tytutu)

- nabycie 22 160

- wycena
C) zmnigjszenia (z tytutu)

- sprzedaz

- odpis aktualizujacy 12 956
d) stan na 31.12.2014 41 496

Ujecie bilansowe:

Dtugoterminowe aktywa finansowe 41496
a) w jednostkach powigzanych 41 496
- udziaty 41 496

W 2014 roku w Spotce nie wystepowaly aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalno$ci oraz pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne.

1.2 Charakterystyka instrumentow finansowych jednostki.

1.2.1 Istotne informacje o instrumentach finansowych.

A. Podstawowe informacje o instrumentach finansowych.
Posiadane instrumenty finansowe:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

W tej kategorii prezentowane sg posiadane przez PZ Cormay S.A. akcje zwykte spotki Orphée S.A.w ilosci 19 304 tys. sztuk.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku dokonano aktualizacji wartosci posiadanych akcji o kwote — 12 956 tys. zt . Aktualizacjg
objeto 10 242 tys. sprzedanych akcji.

W 2015 roku jednostka nie zamierza dokonywa¢ zadnych operaciji z posiadanymi akcjami.
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Wyliczenie odpisu aktualizujgcego dotyczacego sprzedanych akgiji:

llo$¢ posiadanych przez spétke akcji w sztukach 19304 tys szt

wartos¢ ewidencyjna akcji wyceniona po $redniej cenie

nabycia ($rednia cena nabycia: 2,82 zt/akcje) 54 452 tys. 21

wartos¢ akcji na rynku gietdowym na dzien bilansowy (2,00
zZtlakcje) 38 608 tys. zt

Réznica pomiedzy wartoscig akcji wyceniang po $redniej
cenie ewidencyjnej a mozliwej do uzyskania na dzien

bilansowy 15 843 tys. zt

prognozowany wptyw z nadwyzki (procedura "buy back") 2887 tys. 21

odpis aktualizujgcy w wysokosci réznicy pomiedzy
warto$cig akcji wycenianych po $redniej cenie ewidencyjnej
a ceng mozliwg do uzyskania na dzien bilansowy,
pomniejszony o prognozowany wptyw z nadwyzki
(procedura buy back)

12 956 tys. zt

Spotka zawarta w dniu 26.02.2015 za posrednictwem domu maklerskiego umowe sprzedazy 10 424 tys. szt. akcji w cenie
2,00 zt za akcje.

Umowna cena sprzedazy to kwota 20 849 tys. zt. Spétka otrzymata wptywy w wysoko$ci 12 653 tys. zt, w tym kwote 2 887
tys. zt jako umowng doptate z tytutu ,korekty ceny”.

Otrzymane wplywy:

- w dniu 26.02.2015 roku - 9 266 tys. zt
-w dniu 06.03.2015 roku - 500 tys. zt
- w dniu 17.03.2015 roku — 2 887 tys. zt

Pozostatg kwote z tytutu sprzedazy akcji w wysoko$ci 11 083 tys. zt PZ Cormay S.A. wg umowy powinien otrzymaé do
31.12.2015 roku.

Umowa sprzedazy akcji zawiera postanowienie korekty ceny polegajace na tym, ze w przypadku dokonania przez nabywce
w terminie jednego roku od dnia zawarcia umowy zbycia akcji oraz uzyskania ceny za jedng zbyta akcje wyzszej niz 2 zi,
nabywca zobowigzany bedzie do zaptaty na rzecz PZ Cormay S.A. kwoty korekty ceny, obliczonej jako iloczyn liczby akcji
zbytych i wartoSci nadwyzki pomiedzy uzyskang ceng za jedng akcje a kwotg 2 zt.

1.2.2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy lub przeznaczone do obrotu, wyceniane w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia, jezeli brak jest mozliwosci wiarygodnego zmierzenia wartosci godziwej tych aktywow.

Na dzien 31.12.2014 roku Spétka nie posiadata aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy lub przeznaczonych do
obrotu, ktore wyceniane byly w wysokosci skorygowanej ceny nabycia

1.2.3 Aktywa i zobowiazania finansowe niewyceniane w wartosci godziwej.

Na dzier 31.12.2014 roku Spétka nie posiadata aktywodw i zobowigzan niewycenianych w warto$ci godziwe;.
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1.2.4 Transakcje w wyniku ktorych aktywa finansowe przeksztalcone zostaly w papiery wartosciowe lub umowy
odkupu.

W 2014 i 2013 roku Spétka nie zawierata tego typu transakcii.

1.2.5 Zmiany zasad wyceny aktywow finansowych.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie zmieniata zasad wyceny aktywdw finansowych.

1.2.6 Odpisy aktualizujace z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow finansowych.

Spoétka w 2014 roku dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci aktywéw finansowych w wysokosci
opisanej w pkt. 1.2.1.

1.2.7 Wysokos$¢ odsetek od instrumentéw dtuznych, pozyczek udzielonych lub naleznosci wtasnych.

Nie dotyczy.

1.2.8 Wartos¢ niezrealizowanych odsetek od kwot dokonanych odpiséw aktualizujacych warto§¢ pozyczek
udzielonych badz naleznosci wiasnych.

W okresie sprawozdawczym za 12 miesiecy roku 2014 i 2013 Spdtka nie naliczata odsetek z tego tytutu.

1.2.9 Koszty z tytutu odsetek od zobowiazarn finansowych.

Nie dotyczy.

1.2.10 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spétka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujace przede wszystkim ryzyko zmian stdp procentowych i ryzyko walutowe.

Ryzyko stopy procentowej

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spétka nalezg kredyty bankowe i leasingi, w zwigzku z czym jest
narazona na ryzyko zmiany stopy procentowej. Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowe] jest
zabezpieczanie kosztow odsetkowych przed ich zwigkszeniem wskutek wzrostu stép procentowych. Mozliwosci
zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej sg analizowane i oceniane przez Spotke w zaleznosci od aktualnych potrzeb. W
2014 roku nie zawierano kontraktéw zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej. W okresie objetym ninigjszym
sprawozdaniem finansowym PZ CORMAY S.A. nie byt strong Zadnych transakcji zabezpieczajacych, w tym nie nabywata
instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowe;.

Spétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Ryzyko walutowe

PZ CORMAY S.A. realizuje przewazajacg cze$¢ swoich przychodéw ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Tym samym
osigga istotng czes¢ swoich przychodéw w walutach obcych. Jednocze$nie PZ CORMAY S.A. pozyskuje okoto 90%
materiatéw do produkcji odczynnikéw do badan laboratoryjnych oraz towaréw na rynkach zagranicznych, realizujac ptatnosci
za powyzsze towary i materiaty gtownie za pomocg EUR oraz USD. Niewielka cze$¢ zakupdéw prowadzona jest w jenie
japoniskim oraz funcie brytyjskim. Tym samym, zarédwno sprzedaz realizowana na rynku polskim, jak i wiekszo$¢ przychoddéw
ze sprzedazy realizowanych na rynkach eksportowych zwigzana jest z ryzykiem kursowym, ktére moze powodowaé
obnizenie rentowno$ci sprzedazy w przypadku niekorzystnych zmian kurséw walut, w ktdrych sg dokonywane zakupy
towarow i materiatow, jak i kursow walut, w ktorych sg osiagane przychody ze sprzedazy.
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Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz osiggane przez Spbtke przychody ze sprzedazy nie bazujg na umowach o charakterze
diugoterminowym, co pozwala na modyfikacje swojej polityki cenowej w przypadku zmian kurséw walut powodujgcych
wzrost ceny zakupu surowcow.

W 2014 roku Spdtka nie byta strong zadnych transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych stuzacych zabezpieczaniu
ryzyka kursowego (np. opcje walutowe, kontrakty forward). PZ CORMAY S.A. stosuje w mozliwej do osiggniecia skali
hedging naturalny ryzyka kursowego.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku Spétka nie zabezpieczyta si¢ przed ryzykiem kredytowym ani
walutowym za pomocg instrumentéw pochodnych oraz innych instrumentéw finansowych. Spétka nie posiada, ani nie
emituje pochodnych instrumentéw finansowych.

1.2.11 Zabezpieczenia planowanych transakcji.

Spétka podejmuje wszystkie niezbedne i zgodne z prawem zabezpieczenia transakcji, by w razie ktopotéw skutecznie
dochodzi¢ swoich roszczen.

Jednym z najlepszych sposobow unikniecia kiopotéw przy transakcjach handlowych jest zawarcie umowy z wiarygodnym,
sprawdzonym, wyptacalnym partnerem. Dlatego tez przy planowanych transakcjach Spétka zamierza korzysta¢ z
adekwatnych mozliwosci zabezpieczer migdzy innymi: zabezpieczenia na majatku.

2. Zobowigzania pozabilansowe, w szczegdlnosci zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielonych przez
Spotke gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek
powiazanych.

Zobowigzania warunkowe.
Na majatku Spdtki ustanowiono nastepujace zabezpieczenia:
1. Hipoteka umowna taczna do kwoty najwyzszej 2 900 tys. zt, ustanowiona na:

a. nieruchomo$éci PZ CORMAY S.A. w tomiankach, ul Wiosenna 65 o wartodci bilansowe]
1 300 tys. zt netto,
b. nieruchomosci PZ CORMAY S.A. w Maryninie k/Lublina o warto$ci bilansowej

ok. 1600 tys. zt netto

2. Zastaw rejestrowy ustanowiony do kwoty 6.800 tys. zt na towarach handlowych PZ CORMAY S.A. Dodatkowo jest
ustanowiony zastaw rejestrowy do kwoty 7.200 tys. zt na towarach handlowych, ustanowiony przez Poreczyciela, tj.sp6tke
Orphée SA. Weksle wiasne in blanco wystawione na dzien 31 grudnia 2014 roku przez PZ Cormay S.A., jako
zabezpieczenie wykonania realizowanych umoéw dotacyjnych na faczng kwote 57 223 tys. zt, za§ warto$¢ zabezpieczajaca
zrealizowane projekty (w okresie zapewnienia trwato$ci) wynosi tacznie 574 tys. zt.

3. PZ Cormay S.A. udzielita w 2014 roku gwarancji bankowej w banku Deutsche Bank Polska S.A. o wartosci 1 000 tys. z,
wazng do dnia 30.10.2015 roku zabezpieczajacq umowe z generalnym wykonawcg budowy - spotkg Wielkopolskie
Przedsiebiorstwo Inzynierii Przemystowej Sp. z 0. 0. Sp. k. Gwarancja ta zostata w 2015 roku zrealizowana i na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania zarzadu jest catkowicie rozliczona.

3. Zobowiagzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wiasnosci budynkow lub budowli

Spoétka na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz 31 grudnia 2013 nie posiadata zobowigzan wobec budzetu Pafstwa lub
jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do
zaniechania w nastepnym okresie

Nie dotyczy.
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5. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, Srodkéw trwatych na wiasne potrzeby
Nie dotyczy.

6. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego
nakfady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate

Spétka traktuje jako poniesione nakfady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate warto$¢ srodkéw trwatych i warto$ci
niematerialnych i prawnych przyjetych na stan.

Poniesione naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate w 2013 roku wyniosty 10 100 tys. zt. Spotka w 2013 roku nie
poniosta naktadow inwestycyjnych na finansowe aktywa trwate.

Poniesione naktady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate w 2014 roku wyniosty 8 699 tys. zt. Poniesione naktady
inwestycyjne na finansowe aktywa trwate w 2014 roku wyniosty 22.160 tys. zt. Dotyczyly zakupu 5.904 tys. akcji spdtki
zaleznej (obecnie stowarzyszonej) Orphee S.A.

Planowane do poniesienia nakiady inwestycyjne na niefinansowe aktywa trwate w 2015 roku wynoszg 5 452 tys. zt. W
okresie najblizszych 12 miesiecy Spdtka nie planuje ponosi¢ naktadow na finansowe aktywa trwate.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka nie poniosta naktadéw na ochrone $rodowiska naturalnego. Spétka nie
planuje ponosi¢ w okresie najblizszych 12 miesiecy naktadow na ochrong $rodowiska naturalnego.

Wydatki poniesione | Wydatki poniesione w | Wydatki planowane do
w 2013 roku 2014 roku poniesienia w 2015
roku

Wydatki na Srodki Trwate, w tym: 10 077 6 865 5452
-Grunty 2618
-Budynki i lokale 1529 17
-Maszyny i urzadzenia 364 690 935
-Srodki transportu 494 452
-Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i
wyposazenia 6 601 4194 4500
Wartosci niematerialne i prawne 23 1834 0
Suma 10100 8699 5452

7. Transakcje z podmiotami powigzanymi.
7.1 Istotne transakcje zawarte przez Spétke z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Zdaniem CORMAY S.A. transakcje w okresie 2014 roku byly i s nadal zawierane na zasadach rynkowych, za wyjatkiem
transakcji z p. Tomaszem Tuora.

W 2014 roku Spétka wyptacita na rachunek prowadzonej przez Pana Tomasza Tuore dziatalnoSci gospodarczej pod nazwg,
K2 Consulting i na rachunek Planezza Ltd facznie 1.165 tys. zt, a nastepnie uzyskata tacznie z rachunku prowadzonej przez
Pana Tomasza Tuore dziatalno$ci gospodarczej pod nazwg K2 Consulting i z rachunku Planezza Ltd zwrot wyptaconych
(takze przed 31.12.2013 r.) kwot na sume 3.812 tys. zt. Saldo pobranych kwot na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
jest rozliczone, tj. Spotka nie posiada z tego tytutu zobowigzan ani nalezno$ci. Zgodnie z wiedzg Zarzadu, wyptaty te byty
catkowicie bezumowne.
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7.2 Dane liczbowe dotyczace jednostek powigzanych

a) wzajemne naleznosci i zobowigzania

Nalezno$ci od jednostek powigzanych:

|

Orphee S.A. 808 5376
Audit Diagnostics 2 1168
Kormiej Rustand Sp. z 0.0. 2220 1916
Kormej Diana Sp. z 0.0. 456 529
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 42 76
Suma 3528 9065

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

; Zobowigzania wobec jednostek | Zobowigzania wobec jednostek
Nazwa Klienta powigzanych w 2014 roku powigzanych w 2013 roku
Orphee S.A. 15 494 0
Orphee Technics 131 0
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 450 1543
Suma 16 075 1543
b) kosztach i przychodach z wzajemnych
Podmiot powigzany kapitatowo
Podmiot powigzany kapitatowo Sprzedaz na rzecz podmiotéw .
powigzanych Koszt wiasny sprzedazy
Orphée S.A. 2013 1825 496
2014 2264 834
Innovation Enterprises Ltd 2013 900 827
2014 539 474
Kormej Diana Sp. z 0.0. 2013 1387 969
2014 1234 901
Kormiej Rustand Sp. z 0.0. 2013 12 384 8 157
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2014 11434 7874
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 2013 0 0
2014 2 3
2013 16 495 10 449
Razem
2014 15473 10 086
c) inne dane

Na dzien 31.12.2013 roku Spdtka wykazata pozyczke w wysokosci 1.219 tys. dla spotki Orphee S.A. udzielong na
podstawie umowy nabycia akcji z dnia 8 stycznia 2010 roku jako dodatkowy element warunkéw nabycia akcji. Sptata
pozyczki zostata uzalezniona od osiggniecia okreslonego zysku netto przez spétke Orphee S.A. jak réwniez okreslonego
zysku netto grupy kapitatowej PZ Cormay S.A. Pozyczka zostata w 2014 roku sptacona.

Na dzien 31.12.2014 roku Spotka otrzymata zaliczke od Orphée S.A. na zakup zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa w
wysokosci 15494 tys. zt. Zaliczka jest wymagalna do zwrotu do dnia 31 grudnia 2015 roku, w zwigzku niepodpisaniem
UMOWY Przyrzeczone;.

7a. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez emitenta uméw nieuwzglednionych w bilansie w
zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku nie zawarto zadnych istotnych
umow, ktore nie zostaty uwzglednione bilansie.

8. Wspolne przedsiewziecia, ktore nie podlegaja konsolidacji

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku Spétka nie posiadata
wspdlnych przedsiewzieé, ktére nie podlegajg konsolidacji.

9. Przecietne zatrudnienie

Zatrudnienie w Spotce na dzien 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2014 roku ksztattowato sie nastepujaco:

. . Przecietna liczba
ennaicte, | zandnonon
Ogdtem, z tego: 146 147
- pracownicy umystowi 97 99
- pracownicy fizyczni 45 47
- 0soby korzystajace z urlopdw
wychowawczych lub bezptatnych 4 1

10. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu Spétki oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki z tytutu petnienia
funkcji we wtadzach w roku 2014 ksztattowato sie nastepujaco:
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Wynagrodzenia Rady Nadzorczej

Nazwisko i Imig

Wynagrodzenia za 2014 rok

Jackowski Stefan 21
Jaworski Wtodzimierz 17
Nowak Pawet 17
Rejman Radostaw 7
Rudnik Krzysztof 15
Tuora Tadeusz 8
tapinski Konrad 6
Augustyniak Piotr 1"
Grzywnowicz Stefan 8
Jankowski Adam 8
Koczyk Janusz 1"
Warzecha Marek 17
Wrona Wojciech 1"
Suma 157
Wynagrodzenia Zarzadu
Nazwisko i Imie Wynagrodzenia za 2014 rok

Ptocica Janusz 294
Suchowski Wojciech 126
Tuora Tomasz 120
Tuora-Wysocka Barbara 20
Suma 560

11. Niesptacone zaliczki, kredyty, pozyczki, gwarancje lub poreczenia lub inne umowy zobowiazujace do $wiadczen

na rzecz Spotki przez jednostki zalezne, wspoétzalezne i stowarzyszone.

W dniu 15 lipca 2014 roku PZ CORMAY S.A. zawart z wéwczas zalezng spdtkg Orphée S.A. (obecnie stowarzyszona)

umowe przedwstepng sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. Zgodnie z umowg, warunkiem zawarcia do dnia

31 pazdziernika 2014 roku umowy przyrzeczonej dotyczacej sprzedazy ww. zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, byto:

- posiadanie przez PZ CORMAY S.A. akcji Spdtki Orphée S.A. stanowiacych co najmniej 50 %
plus 1 ogdinej liczby akcji Orphée S.A., oraz

- zawarcie przez Spotki Orphée S.A. i PZ CORMAY S.A. uméw regulujacych biezace rozliczenia

pomiedzy stronami.
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W terminie do dnia 31 pazdziernika 2014 roku nie nastapito spetienie sie warunku w postaci zawarcia przez Spétki Orphée
S.A. oraz PZ CORMAY S.A. umow regulujgcych biezace rozliczenia pomigdzy stronami. Zgodnie z umowg, wobec
niezawarcia umowy przyrzeczonej Sootki Orphée S.A. przystuguje zwrot zaliczki w kwocie 15 494 tys. zt. Termin rozliczenia
zaliczki uptywa w dniu 31 grudnia 2015 roku.

11.a Informacje o podmiocie uprawnionym do przegladu i badania sprawozdania Spotki

Podmiot, z ktorym zawarto umowy na przeglad $rodroczny i badanie sprawozdan rocznych w roku 2014: Spotka
BTFG Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Sniadeckich 17, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 3105.

Umowa z dn. 22 lipca 2014 roku na ustugi audytorskie - przeprowadzenie przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego Spotki oraz przeprowadzenie przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PZ
CORMAY S.A. sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2014 roku

Umowa z dn. 28 pazdziernika 2014 roku na ustugi audytorskie - przeprowadzenie badania jednostkowego sprawozdania

finansowego Spotki PZ CORMAY S.A. oraz przeprowadzenie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej PZ CORMAY S.A. na dzier 31 grudnia 2014 roku.

Umowy zawarte na czas realizacji przedmiotu umowy w 2014 roku:

Wynagrodzenie BTFG Audyt Sp. z 0.0., w tym: 171
Badanie rocznych sprawozdan finansowych: PZ CORMAY S.A. oraz Grupy PZ CORMAY 68
Przeglady sprawozdan finansowych 36
Ustugi pokrewne 67

Umowy zawarte na czas realizacji przedmiotu umowy w 2013 roku:

DORADCA Zesp6t Doradcow Finansowo Ksiegowych Sp. z 0.0., w tym: 84
Badanie rocznych sprawozdan finansowych: 39
Przeglady sprawozdan finansowych 27
Ustugi pokrewne 18

W roku 2013 audyt sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego Spétki wykonywany byt przez spétke
,DORADCA Zespdt Doradcéw Finansowo Ksiegowych” Sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie, przy ul. Jézefa Pitsudskiego 1 A,
wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 232. W dniu 23.06.2013 roku Spétka

zawarta z tym audytorem umowe o obowigzkowy przeglad i zbadanie sprawozdan finansowych sporzadzonych za okres
01.01.2013 — 31.12.2013 roku.

12. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ujete w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

W 2014 roku nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w tym sprawozdaniu finansowym.
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13. Znaczace zdarzenia, jakie wystapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym

1. Wydanie wyroku arbitrazowego w sprawie przeciwko spoice zaleznej Orphee S.A. - obecnie stowarzyszone;.

W dniu 12 stycznia spoétka Orphe S.A. poinformowata zarzad PZ Cormay S.A. o doreczeniu petnomocnikom Spotki Wyroku
Arbitrazowego z dnia 30 grudnia 2014 roku wydanym w sprawie Orphee/Diagnostica Holding S.r.I. i Senese Holding S.r.l.,
ktory utrzymywat w mocy Umowe Sprzedazy akcji Diesse z dnia 14 lutego 2013 roku. Rozwigzaniu ulegta natomiast Umowa
Opcji ze spdtkg Diagnostica Holding S.r.l.. Wyrok Arbitrazowy naktada na spétke Orphee S.A. koszy proceduralne i prawne,
zwalnia jg natomiast z zaptaty odszkodowania na rzecz spétki Diagnostica Holding S.r.l.

2. Zgoda na dochodzenie przez Spotke od bylego Prezesa Zarzadu naprawienia szkod.

W dniu 16 stycznia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Spotki PZ CORMAY S.A. w uchwale nr 1 wyrazito zgode
na dochodzenie przez Spétke od bylego Prezesa Zarzadu, Pana Tomasza Tuory, roszczeh o naprawienie szkéd
wyrzadzonych Spofce przy sprawowaniu przez niego zarzadu, w tym na podjecie wszelkich dziatan zmierzajacych do
dochodzenia takich roszczen na drodze postepowania sagdowego.

3. Pocedura “buy back” w spélce zaleznej Orphee S.A., obecnie stowarzyszone;j.

W dniu 23 stycznia 2015 roku komunikatem 4/2015 Orphée S.A. ujawnita, ze w dniu 22 stycznia 2015 roku zostata podjeta
przez Rade Dyrektoréw Spdtki uchwata w sprawie przeprowadzania skupu akcji wtasnych tzw. ,buy back”.

Zgodnie z trescig Uchwaly Orphée miata dokona¢ procedury buy back do wysokosci 10% jej wszystkich wyemitowanych
akgji (tj. do liczby 3.860.850 akji) za taczna cene nie przekraczajaca kwoty 34.361.565 ztotych (tj. do kwoty 8,90 zlotych za
jedna akcje). Zrodtem $rodkow pienieznych na realizacje buy back miaty byé $rodki pochodzace z kapitatéw rezerwowych
Spotki. Rada Dyrektoréw postanowita, ze akcje Spdtki, ktére zostang skupione, pozostang w posiadaniu Spotki w celu
dokonania ich odsprzedazy w ciggu 6 lat.

Komunikatem z dnia 2 kwietnia 2015 r. Rada Dyrektorow Orphée SA poinformowata, ze firma inwestycyjna po$redniczaca
w skupie przekazata informacje, iz w dniach od 11 marca do 19 marca 2015 roku zawarto transakcje, w wyniku ktérych
Orphée S.A. nabyta 3 859 tys. akcji na okaziciela wyemitowanych przez Spotke, ktore stanowig w zaokragleniu 9,99% akcji
w kapitale zaktadowym Spotki, co daje 3.859.118 gloséw na walnym zgromadzeniu Spédtki, stanowigcych w zaokragleniu
9,99% w ogdlne;j liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Laczna cena sprzedazy za nabyte akcje wiasne wyniosta
34 266 tys. zt.

4. Odstapienie od umowy o Generalne Wykonawstwo.

W dniu 24 lutego 2015 roku Spdtka komunikatem biezacym 7/2015 poinformowata, ze odstapita od umowy o Generalne
Wykonawstwo w systemie "Zaprojektuj i Wybuduj" nr 01/2014 z dnia 18 lipca 2014 roku z Wielkopolskim Przedsigbiorstwem
InZynierii Przemystowej Sp. z 0. 0. Sp. k. z siedzibg w Poznaniu, o ktérej Spdtka informowata w raportach biezacych nr
52/2014 i 88/2014 w czesci jeszcze nie zrealizowanej, ze skutkiem na dzien 23 lutego2015 roku. Przedmiot Umowy sktadat
sie z dwoch czesci i obejmowat wykonanie przez Wykonawce dokumentaciji projektowej oraz prac budowlano-

montazowych zwigzanych z wykonaniem zaktadu produkcyjnego Spotki zlokalizowanego na dziatce Nr 44.6-132/4 w
Podstrefie Lublin, bedacej czescig Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK Mielec. Umowa ulega rozwigzaniu ze
skutkiem na dzief doreczenia o$wiadczenia o odstapieniu od Umowy tj. na dzien 23 lutego 2015 roku.

W dniu 28 kwietnia 2015 roku Spétka zawarta ugode w przedmiocie zakofczenia wspdtpracy i wzajemnych rozliczen
w zakresie umowy o Generalne Wykonawstwo w systemie Zaprojektuj i Wybuduj nr 01/2014 z dnia 18 lipca 2014
roku z Wielkopolskim Przedsiebiorstwem Inzynierii Przemystowej Sp. z 0. 0. Sp. k. Na mocy Ugody Spotka ureguluje
istniejace zobowigzania z tytutu dotychczas wykonanych przez Wykonawce prac. Strony potwierdzity, ze wyczerpuje to
warunki catkowitego zaspokojenia wzajemnych roszczen powstatych w zwigzku ze sporem na tle wykonywania i odstapienia
od Umowy.
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5. Zbycie przez Spotke PZ Cormay S.A. pakietu akcji spotki zaleznej (obecnie stowarzyszonej) Orphee S.A.

W dniu 26 lutego 2015 roku Spotka poinformowata o zbyciu w dwoch transakcjach pakietu 27% akcji Spétki zaleznej
(obecnie stowarzyszonej) Orphée S.A.

Pierwsza z transakciji dotyczyta transakcji zbycia przez PZ CORMAY S.A. na rzecz TTL 1 Sp. z 0.0. 5 791 tys. akcji zwyktych
na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 CHF (frankdw szwajcarskich) kazda, Spotki Orphée S.A. Akcje objete tg transakcjg
stanowig 15% kapitatu zaktadowego Spotki Orphée S.A. ireprezentujg 15% ogolnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Orphée.. Umowa przewiduje mozliwos¢ korekty Ceny za Akcje, polegajacej na tym, ze w przypadku
dokonania w terminie jednego roku od dnia zawarcia Umowy zbycia lub zobowigzania do zbycia przez Nabywce nabytych
na podstawie Umowy Akcji oraz uzyskania przez Nabywce ceny za jedng zbytg Akcje w kwocie wyzszej niz 2,00 ztotych,
Nabywca zobowigzany bedzie do zaptaty na rzecz PZ Cormay S.A. kwoty korekty ceny, obliczonej jako iloczyn liczby Akcji
zbytych przez Nabywce i warto$ci nadwyzki pomiedzy uzyskang ceng za jedng zbytg Akcje a kwotg 2,00 ztotych.
Przedmiotem drugiej transakcji byto zbycie za posrednictwem firmy inwestycyjnej 4 633 tys. akcji zwyklych na okaziciela o
wartosci nominalnej 0,10 CHF (frankéw szwajcarskich) kazda spétki Orphée S.A. Akcje stanowig 12% kapitatu zaktadowego
Orphée i reprezentuja 12% ogolinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Orphée.

Przed dokonaniem wyzej wymienionych transakcji zbycia, PZ Cormay posiadat 19.304 tys. akcji, stanowigcych 50,001%
udziatu w kapitale zakltadowym Orphée i reprezentujacych 50,001% ogélnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Orphee.

Po dokonaniu wyzej wymienionych transakcji w posiadaniu PZ Cormay S.A. pozostaje kwota 8 880 tys. akcji stanowigcych
23% udziatu w kapitale zaktadowym Orphée i reprezentujacych 23% ogdinej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Orphée.

Obie transakcje byly uzasadnione potrzeba pozyskania $rodkéw finansowych w celu kontynuacji procesu inwestycyjnego
prowadzonego przez spotke.

6. Zakoniczenie projektu ,Opracowanie wysokowydajnego analizatora biochemicznego z dedykowanymi
odczynnikami”

Zarzad Spotki zatwierdzit w dniu 27 lutego 2015 roku zakoriczenie realizacji projektu pt. ,Opracowanie wysokowydajnego
analizatora biochemicznego z dedykowanymi odczynnikami” wspétfinansowanego ze $rodkéw Unii Europejskiego w ramach
Europejskiego  Funduszu Rozwoju Regionalnego. Podczas przeprowadzonych badan opracowano koncepcje
wysokoprzepustowego analizatora biochemicznego oraz poszczegdlnych modutdw, kluczowych dla jego dziatania. W toku
prowadzonych prac oraz analizy wynikajacych z nich wnioskow zidentyfikowano jednak nastepujace ryzyka dla projektu:

- nieznalezienie na rynku odpowiednio zaawansowanych technologicznie podzespotow, ktére mogty
by by¢ zastosowane w projektowanym urzadzeniu;

- przewidywany wysoki koszt wykonania pojedynczego oznaczenia, co jest szczegdlnie istotne w
przypadku urzadzen wysokoprzepustowych stosowanych w duzych laboratoriach diagnostycznych.

W zwigzku z powyzszymi trudno$ciami niemozliwe jest spetnienie zatozen projektu. Wskazane wyzej ryzyka majg krytyczne
znaczenie dla koncepciji analizatora charakteryzujacego si¢ wysoka wydajnoscia.

Spoétka SCOPE, prowadzaca badania na zlecenie PZ Cormay S.A. przygotowata raport podsumowujacy dotychczasowe
prace z uwzglednieniem przeszkéd oraz ryzyka niepowodzenia przedsiewzigcia. Analiza przygotowanego raportu oraz
rozeznanie rynkowe wykazaty brak celowosci realizacji dalszych prac. Z uwagi na brak dostepu do niezbednych do
zrealizowania zadania komponentéw, niemoZliwe jest zrealizowanie w petni zatoZen projektowych zdefiniowanych na etapie
przygotowywania wniosku o dofinansowanie w ramach dziatania 1.4 PO IG. W zaistniatej sytuacji koniecznym byto
zaprzestanie realizacji kolejnych zadan, gdyz przeprowadzenie kolejnych krokow uzaleznione byto od pozytywnych wynikow
poprzednich etapow.

Spétka podjeta decyzje o ztozeniu wniosku o ptatno$é koricowq (zgodnie z zapisami Umowy o dofinansowanie). Spétka nie
identyfikuje znacznego ryzyka utraty juz przyznanego dofinansowania na zrealizowane prace badawcze.
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7. Finansowanie programu inwestycyjnego Spotki PZ Cormay S.A.

Dnia 02 kwietnia 2015 roku Walne Zgromadzenie Spétki uchwalito nowe zasady przeprowadzenia emisji akcji serii K z
zachowaniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy, oznaczenia dnia prawa poboru na 12 czerwca
2015 roku oraz zmiany Statutu Spotki.

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie mniejszg niz 1 zt (jeden zloty) oraz nie wieksza niz 31.861.977,00 zt
poprzez emisje nie mniej niz 1 akcji oraz nie wiecej niz 31.861.977 akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominaine;
1 zt kazda.

2. Emisja akgji serii K nastapi w drodze subskrypcji zamknigtej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 2) Kodeksu spétek handlowych
oraz oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spétkach publicznych

3. Akcje serii K zostang pokryte wytacznie gotowka przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki.

4. Upowazniono Zarzad Spotki do ustalenia ceny emisyjnej akcii serii K za zgodg Rady Nadzorcze;.

5. Akcje serii K bedg uczestniczy¢é w dywidendzie poczawszy od 1 stycznia 2015 roku, tj. za caty rok obrotowy 2015, na
réwni z pozostatymi akcjami Spotki.

6. Ustalono dzien 12 czerwca 2015 roku jako dzier prawa poboru akcji serii K w rozumieniu art. 432 § 2 Kodeksu spotek
handlowych.

8. Umowa kredytowa podpisana z Bankiem Zachodnim WBK S.A.

W dniu 29 kwietnia 2015 roku PZ CORMAY S.A. podpisat z Bankiem Zachodnim WBK S.A. aneks do umowy o kredyt.
Zgodnie z zawartym aneksem, Bank udzielit Spéice kredytu w rachunku biezacym | rachunku walutowym z przeznaczeniem
na finansowanie biezacej dziatalno$ci gospodarczej w nastepujacych granicach kwot i terminach:

- do kwoty 12 000 tys. zt terminie do dnia 28 maja 2015 roku wigcznie,

- do kwoty 11 500 tys. zt w terminie do dnia 29 czerwca 2015 roku wigcznie,

- do kwoty 11 000 tys. zt w terminie do dnia 30 lipca 2015 roku wiacznie,

- dokwoty 10 500 tys. zt w terminie do dnia 28 sierpnia 2015 roku wigcznie,

- w przypadku pozyskania Srodkdw pienieznych z emisji akcji Spétki serii K do dnia 30 lipca 2015 roku w wysokosci

co najmniej 30 000 tys. zt oraz zdeponowania ich na rachunku prowadzonym w Banku — do kwoty 5 000 tys.zt w
terminie do dnia 28 kwietnia 2016 roku kredyt w rachunku biezacym i walutowym .

Dzien sptaty kredytu okre$lono na 29 kwietnia 2016 roku w przypadku pozyskania Srodkéw pienieznych z emisji akcji Spotki
serii K do dnia 30 lipca 2015 roku w wysokosci co najmniej 30 000 tys. zt oraz zdeponowania ich na rachunku prowadzonym
w Banku oraz na dziefi 31 sierpnia 2015 roku w przypadku braku pozyskania $rodkow pienieznych z emisji akcji, o ktorych
mowa powyzej. Od kwoty wykorzystania kredytu naliczane bedg w skali roku odsetki wedtug stawki EURIBOR dla EUR i
WIBOR dla zt dla 1-miesiecznych depozytéw miedzybankowych powigkszonej o marzg Banku w wysoko$ci 2,0000 punktow
procentowych. Bank dokona zmiany oprocentowania poprzez zwigkszenie marzy Banku w przypadku wystapienia naruszen
umowy o 1,0000 punkt procentowy za kazdy przypadek naruszenia, z zastrzezeniem, ze marza po tacznym podwyzszeniu
nie moze wzrosng¢ o wiecej niz o 3 punkty procentowe (nie skutkuje podwyzszeniem marzy kolejne wystapienie tego
samego przypadku naruszenia umowy, a podwyzszona marza utrzymuje sie do czasu ustania przypadku naruszenia
umowy).
Naruszeniami okre$lonymi w Umowie sg miedzy innymi:

1) brak ptatnosci z tytutu zobowigzan wobec Banku,
2) naruszenie O$wiadczen i Zapewnien oraz Zobowigzan,

3) wszczecie postepowania sagdowego, egzekucyjnego, procesy restrukturyzacyjne, ogtoszonie niewyptacalno$é¢ Klienta
— w tacznej kwocie powyzej 100 tys. zt od dnia zawarcia niniejszej Umowy,

4) zmniejszenie stanu posiadania akcji PZ CORMAY S.A. przez Total Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg
w Warszawie pod adresem: ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa,
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5) brak pozyskania $rodkéw pienieznych z emisji akcji serii K (minimum 30 000 tys. zt w terminie do dnia 31 lipca 2015
roku.
) zwrot cze$¢ lub cato$ci Zaliczki na zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa do Orphée S.A.,
) brak uzyskania przez Klienta kontroli operacyjnej w spdtce Orphée S.A. w terminie do dnia 31lipca 2015 roku.
) wypowiedzenie jakiejkolwiek Umowy o Dotacje,
9) zmiany w zarzadzie Spotki PZ CORMAY S.A.
Oprocentowanie kredytow w zt oparte jest na stopie WIBOR plus marza banku. Kredyty walutowe natomiast na stopie
EURIBOR plus marza banku.2 min CHF jako udzielona pozyczka od J.E. Robert sg oprocentowane 3% rocznie i ich sptata
moze nastapi¢ pod nastepujacymi warunkami: sptata kapitatu i odsetek moze zosta¢ uruchomiona dopiero po 1 stycznia

2013 roku, pod warunkiem osiagniecia zysku netto przez Orphée w wysoko$ci 2.000 tys. CHF. Kwoty splat pozyczki nie
moga w zadnym roku przekroczy¢ rocznie 20% zysku netto Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A.

6
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9. informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem lub organem administracji.

Sprawy sadowe — Tomasz Tuora przeciwko PZ CORMAY S.A.

Postepowanie o uznanie za nieistniejace, ewentualnie za niewazne, ewentualnie o uchylenie uchwat nr 6-8 i 10-15 podjetych
na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 26.08.2014 r. z powodztwa Tomasza Tuora p-ko PZ Cormay S.A.
(wramach tego postepowania toczy sie tez postepowanie zabezpieczajace w wyniku ktdrego wydano postanowienie
0 oddaleniu wniosku 0 zabezpieczenie zaskarzone zazaleniem powoda

Postepowanie o uznanie za nieistniejace, ewentualnie za niewazne uchwat Rady Nadzorczej nr 5-11 z powotaniem sie na
podjecie uchwat przez cztonkéw Rady wybranych na podstawie nieistniejacych/niewaznych lub podlegajacych uchyleniu
uchwal Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26.08.2014 r. - powodztwa Tomasza Tuora p-ko PZ Cormay S.A.
(postepowanie zawieszone do czasu rozstrzygniecia postepowania XXVI GC 915/14; w ramach tego postepowania toczy sie
tez postepowanie zabezpieczajace w wyniku ktérego wydano postanowienie o oddaleniu wniosku o zabezpieczenie
zaskarzone zazaleniem powoda, jeszcze nie nadano sygn. akt w postepowaniu przez SA);

Postepowanie o wpis zmian do rejestru KRS na podstawie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
26.08.2014 r. i uchwat Rady Nadzorczej z dnia 26.08.2014 r. w przedmiocie zmian w Radzie Nadzorczej i w Zarzadzie Spotki
(wpisu dokonano zgodnie z wnioskiem, skargi Tomasza Tuora zostaty odrzucone)

Sprawy sadowe — PZ CORMAY S.A. przeciwko Tomasz Tuora

W dniu 17 marca 2015 roku Spotka PZ Cormay S.A. ztozyta w Sadzie Okregowym w Warszawie pozew przeciwko panu
Tomaszowi Tuora (bytemu Prezesowi Zarzadu Spotki) jako podmiotowi prowadzacemu jednoosobowq dziatalno$é
gospodarczg pod nazwg "K2 Consulting Tomasz Jakub Tuora". Pozew zostat ztozony w przedmiocie dochodzenia zaptaty
kwoty 2 521 tys zt tytutem zwrotu nienaleznego $wiadczenia w postaci pobranych ze Spétki w latach 2011-2012 $rodkéw
pienieznych. Spdtka uwaza ztozone powodztwo za zasadne, poniewaz zostato stwierdzone, ze w okresie petnienia ww.
funkcji w Spétce pozwany m.in. wystawiat dokumenty ksiegowe opiewajgce na nienalezne iniemajace pokrycia w
rzeczywistych Swiadczeniach kwoty i kwoty te otrzymywat od Spotki.

Postepowania prokuratorskie wszczete na wniosek PZ CORMAY S.A.

Postepowanie przed Prokuratorem Rejonowym Warszawa-Zoliborz, prowadzone pod sygnaturg 1 Ds. 666/14, z wniosku
PZ Cormay S.A. Spédtka ztozyta zawiadomienie 0 mozliwo$ci popetnienia przestepstwa z art. 296 5 1 w zw. z art. 296 2 w zw.
zart. 296 S 3 w zw. z art. 12 k.k. polegajacego na tym, Zze sprawca w okresie pomiedzy 10 wrzesnia 2010 r. a 14 marca
2014 r., bedac zobowigzanym do zajmowania si¢ sprawami majatkowymi spdtki, poprzez naduzycie udzielonych mu
uprawnien wyrzadzit Spoétce szkode majatkowg w wysokosci nie mniejszej niz 1.972.705,50 zt, w ten sposob, ze w dniu 10
wrzesnia 2010 r. zawart w imieniu Spotki niekorzystne, nieuzasadnione ekonomicznie i niezabezpieczajace interesow Spotki
porozumienie z TT Management sp. z 0.0., zmienione nastepnie w dniu 15 wrze$nia 2012 r., a nastepnie, w zwigzku z tym
porozumieniem, doprowadzit do nieuzasadnionego ekonomicznie przekazania przez Spotke na rzecz spétek Cormay AG z
siedzibq w Liechtensteinie oraz Planezza Ltd. z siedzibg w Nikozji (Cypr), a takze na rzecz sprawcy, facznej kwoty
39.469.900,00, co stanowito w istocie udzielenie wyzej wymienionym podmiotom nieoprocentowanej pozyczki, w wyniku
czego Spotka zostata pozbawiona mozliwosci korzystania z wyzej wymienionych $rodkéw pienieznych, w tym mozliwosci
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pobierania odsetek od przelanych kwot w wysokosci tacznej nie mniejszej niz 1.206.437,96 zt, oraz w wyniku czego Spdtka
zawarta umowy kredytu na tgczng kwote przekraczajaca 20.000.000,00 zt i poniosta koszty z tego tytutu w wysoko$ci nie
mniejszej niz 766.267,54 zt - postepowanie jest na etapie wstepnym.

Postepowanie przed Prokuratorem Rejonowym Warszawa Zoliborz prowadzone pod sygnaturg Ds. 605/15/1V.
Postepowanie toczy sie na skutek dokonanego przez Spotke w dniu 24 marca 2015 r. zawiadomienia o mozliwosci
popetnienia przestepstwa na szkode Spotki, polegajacego na tym, ze w okresie pomiedzy 6 czerwca 2011 r. a 8 wrzesnia
2012 r., dziatajgc w krotkich odstepach czasu w wykonaniu z goéry powzigtego zamiaru oraz w celu osiggniecia korzysci
majatkowej, poprzez naduzycie udzielonych mu uprawnier, sprawca doprowadzit do pozbawionych uzasadnienia
ekonomicznego wyptat $rodkéw z kasy spétki oraz do przelewdw srodkéw pienieznych z rachunkéw Spotki — w taczne;
kwocie 2.521.500,00zt — na rzecz swojg oraz 0s6b trzecich, ktére to kwoty polecat ksiegowa¢ na poczet wystawionych
przez siebie (w ramach prowadzonej przez siebie dziatalno$ci gospodarczej) faktur VAT, stwierdzajacych wykonanie
fikeyjnych ustug na rzecz Spétki, czym wyrzadzit Spotce szkode majatkowa w wielkich rozmiarach. Postgpowanie jest na
etapie wstepnym. ;

Zagraniczne sprawy sagdowe na wniosek PZ CORMAY S.A.

PZ CORMAY S.A. ztozyla wniosek do Tribunal de premiére Instance of Geneva o sadowe zwotanie Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki prawa szwajcarskiego Orphée SA z siedzibg w Geneva / Plan-les-Ouates, Szwajcaria,
bedacej spotka zalezng od Spotki (syg. akt. C/21347/14-10 SFC). Sprawa toczy sie w postepowaniu uproszczonym.

14. Relacje miedzy prawnym poprzednikiem a Spotka oraz okreslenie sposobu i zakresu przejecia aktywow i
pasywow

Spotka PZ CORMAY S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego z dnia 04 grudnia 2006 roku, (Rep. Nr A nr
9204/2006), w ktorym wolg zatozyciela, Cormay AG do spétki wniesiono aportem istniejace od 1985 roku Przedsiebiorstwo
Zagraniczne Cormay jako zorganizowana jednostke.

15. Skorygowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe o wskaznik inflacji.

Nie dotyczy z uwagi na fakt, iz skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu trzech ostatnich lat dziatalnosci nie
osiggneta ani nie przekroczyta wartosci 100%.

16. Roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a
uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych wprowadzono korekty w odniesieniu do uprzednio sporzadzonych i
opublikowanych sprawozdar finansowych. Korekty dotyczyly zmiany sposobu prezentacji, zmian w polityce rachunkowosci
opisane w pkt. 17 oraz korekty btedéw opisane w pkt. 18.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego,
dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego

W okresie 12 miesiecy zakornczonym dnia 31 grudnia 2014 roku nie wystapity istotne zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
za wyjatkiem zakresu prezentowania czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw oraz zasad dokonywania odpisow
aktualizacyjnych w zwigzku z utratg wartosci zapaséw. Spdtka zmienita sposob prezentacji kosztéw amortyzacji od aparatow
dzierzawionych, umorzenia dtugu, przychodéw i kosztow sprzedazy ustug (refaktur).

W okresie sprawozdawczym w celu zapewnienia lepszej poréwnywalnosci danych, spétka zmienita sposob prezentacii
naktadow na prace rozwojowe oraz dotacji

W 2014 roku Spotka zaprzestata rozliczania w czasie poniesionych kosztow targéw w postaci czynnych rozliczen
migdzyokresowych.
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Szczegbtowy opis zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci zostat umieszczony we Wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego PZ Cormay S.A. (pkt 9 sprawozdania).

W okresie sprawozdawczym w celu zapewnienia lepszej porownywalno$ci danych, spotka zmienita sposob prezentacji
naktadéw na prace rozwojowe oraz dotacji.

18. Dokonane korekty btedéw, ich przyczyny, tytuly oraz ich wpltyw na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnosé
oraz wynik finansowy i rentownos$¢ Spotki

W okresie dwunastu miesigcy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 roku Spétka ujeta korekty bledu podstawowego.

Zarzad Spotki zdecydowat o przeprowadzeniu wewnetrznej weryfikacji ujecia wybranych zdarzen gospodarczych w ksiegach
rachunkowych sp6tki, majacych miejsce w latach od 2009 roku do 2014 roku. W wyniku weryfikacji stwierdzono przypadki
nieprawidtowej kwalifikacji kosztéw i wydatkow, wptywajacych na wysoko$¢ biezacego wyniku finansowego za 2014 roku
oraz wyniku finansowego prezentowanego w sprawozdaniach lat ubiegtych. Nieprawidtowosci dotyczyty m.in. aktywowania
kosztéw prac badawczych, btednego ujecia kosztéw pozyskania kapitatu,

aktywowania kosztdw operacyjnych jako prace rozwojowe i rozliczenia migdzyokresowe, aktywowanie kosztdw szkolen
(finansowanych z dotacji), kosztow targow, btednego aktywowania kosztéw prac rozwojowych, braku tworzenia rezerw na
$wiadczenia pracownicze i na prowizje dla przedstawicieli handlowych, odnoszenia umorzenia diugu do okreséw innych niz
dotyczace sprzedazy zwigzanej z umorzeniem dtugu, nie aktualizowania wartoci zaniechanych naktadow na srodki trwate w
budowie, nie wystawiania do podmiotu powigzanego Orphee faktur zgodnie z umowg z dnia 20.01.2010 - wynagrodzenie z
tytutu Swiadczonych ustug za lata 2010 -2013, nie przyjmowania na stan wartosci niematerialnych i prawnych zakoficzonych
sukcesem prac rozwojowych, nie spisywania w pozostate koszty operacyjne naktadéw na prace rozwojowe zakoriczonych
niepowodzeniem.

taczna kwota korekt odniesionych na btad podstawowy wyniosta -19 511 tys. zt. Korekty obcigzajace wynik 2013 roku
wyniosty -5 235 tys. zt, korekty obcigzajace wynik 2012 roku wyniosly -6 549 tys. zt, korekty dotyczace lat wcze$niejszych -7
727 tys. zt. Suma korekt obcigzajacych wynik finansowy 2014 roku: -3.927 tys. zt.

W kwocie korekt zostata ujeta korekta wynikajaca ze zmiany zasad rachunkowosci - zaprzestanie aktywowania kosztow
targow ujawnione w pd&trocznym sprawozdaniu 30.06.2013 w kwocie 842 tys. zt. Korekta ta w odniesieniu do 2013 roku
wyniosta -735 tys. zt, w stosunku do lat ubiegtych wyniosta -107 tys. zt.

Korekty dotyczace aktywow

AKTYWA (WTYS. Zt) 31.12.2013 dane | 31.12.2013 dane
przeksztatcone opublikowane numer korekty kwota korekty

A. AKTYWA TRWALE 78 576 101 216
I. Wartos$ci niematerialne i prawne 1313 185
1. Koszty zakoriczonych prac
rozwojowych 1279 151 korekta 1 1128
2. Warto$¢ firmy 0 0 0
3. Inne warto$ci niematerialne i
prawne U 34 0
4. Zaliczki na wartosci niematerialne 0 0 0
i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate 22 855 23 678 0
1. Srodki trwale 19 597 19 571 0
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a) grunty (w tym prawo wieczystego

uzytkowania gruntu) 3969 3969 0
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii )
ladowej | wodnej 1592 1610 korekta 2 18
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 616 616 0
d) érodki transportu 927 933 korekta 3 -6
e) inne $rodki trwate 12 493 12 443 korekta 4 50
2. Srodki trwate w budowie 3258 4107 korekta 5 -849
3. Zaliczki na srodki trwate w 0 0 0
budowie

lll. Naleznosci diugoterminowe 0 0 0
1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
2. Od pozostatych jednostek 0 0 0
IV. Inwestycje diugoterminowe 33583 33583 0
1. Nieruchomosci 0 0 0
2. Warto$ci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Dlugoterminowe aktywa

finansowe 33583 33583 0
a) w jednostkach powigzanych 33583 33583 0
- udziaty lub akcje 32292 32292 0
- inne papiery warto$ciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne dlugoterminowe aktywa

finaNSows 1291 1291 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
- inne papiery warto$ciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne dlugoterminowe aktywa 0 0 0
finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0
V. Dlugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 20 825 43770 0
1. Aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 151 151 0
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 20674 43619 korekta 6 -22 945
B. AKTYWA OBROTOWE 48730 49 459 0
l. Zapasy 19 841 20 290 0
1. Materiaty 1862 2179 korekta 7 -317
2. Pétprodukty i produkty w toku 398 398 0
3. Produkty gotowe 1400 1400 0
4. Towary 7867 7999 korekta 8 -132
5. Zaliczki na dostawy 8314 8314 0
II. Naleznosci krétkoterminowe 29 831 29 660 0
1. Naleznosci od jednostek 9065 8764 0
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powigzanych

22){2 tt))ll:tu’fu dostaw i ustug, w okresie 9065 8 764 0
- do 12 miesigcy 9065 8764 korekta 9 301
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
b) inne 0 0 0
jZe.dl;l]gISet(zerllosm od pozostatych 13766 13 896 0
22){2 tt))ll:tu’fu dostaw i ustug, w okresie 9740 9870 0
- do 12 miesiecy 9689 9819 korekta 10 -130
- powyzej 12 miesiecy 51 51 0
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet,

ubezpieczen spotecznych i 1347 1347 0
zdrowotnych oraz innych $wiadczen

c) inne 2679 2679 0
d) dochodzone na drodze sadowej 0 0 0
lll. Inwestycje krotkoterminowe 5993 5993 0
1ji h;(rzgt)kv\?(t_)ermmowe aktywa 5993 5993 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
- inne papiery warto$ciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne krotkoterminowe aktywa 0 0 0
finansowe

b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
- udziaty lub akcje 0 0 0
- inne papiery warto$ciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- inne krotkoterminowe aktywa 0 0 0
finansowe

c) érqui pieniezne i inne aktywa 5993 5993 0
pieniezne

rascrﬁﬁrlﬂ( gfhmezne w kasie i na 5993 5993 0
- inne $rodki pieniezne 0 0 0
- inne aktywa pieniezne 0 0 0
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
V. Kréthoterminowe rozliczenia 65 516 (orekda 11 451
SUMA AKTYWOW 127 306 150 675 -23 369
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Opis korekt dotyczacych aktywow:

numer kwota obis korekt
korekty | korekty P y
I. Warto$ci niematerialne i prawne
, prace rozwojowe, ktore powinny zosta¢ przyjete na stan
1. Kpszty zakonczonych  prac korekta 1 1128 | WNiP w latach ubiegtych, wycofanie btednie przyjetej pracy
rozwojowych
rozwojowej z WNIP
Il. Rzeczowe aktywa trwate 0
1. Srodki trwate
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii korekta 2 18 nieumorzona warto$¢ $rodkéw trwaltych (nie uzywanych w
ladowej i wodnej zwigzku z przeprowadzka)
d) $rodki transportu korekta 3 -6 | nieumorzona warto$¢ sprzedanych Srodkdw trwatych
C przyjecie na stan $rodkdw trwatych aparatu btednie
¢) inne Srodki trwate korekta 4 50 aktywowanego jako WNIP (zakoriczona praca rozwojowa)
btednie aktywowane naktady na $rodki trwate jako naktady
; . . i na trwajace prace rozwojowe 47 tys. zt; Koszty operacyjne
2. Srodki trwale w budowie korekta 5 849 aktywowane jako $rodki trwate w budowie - 165 tys. zk
zaniechane nakfady na $rodki trwate w budowie -731 tys. zt
V. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe
btednie aktywowane naktady na prace rozwojowe ujmowane
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe |korekta6 | -22945|w dtugoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych -
szczegbtowy opis w osobnej tabeli
l. Zapasy
. i materiatochtonno$¢ produkcji w toku 2013 rok (brak
1. Materialy korekta 7 3171 Gokumentu RW dot. prod. w toku na 31.12.2013)
) Koszty operacyjne aktywowane jako zapasy, nieprawidtowo
4. Towary korekta 8 132 rozliczone odchylenia od cen ew. tow. w 2013 roku
Il. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznosci od  jednostek
powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie
splaty:
zalegte faktury wystawione na Orphee za 2010-2013
i . zgodnie z umowg z 20.01.2010, przeniesienie dokonanego
do 12 miesigcy korekta 9 301 w 2014 roku umorzenia diugu do lat ktérych dotyczyta
sprzedaz
2. Naleznosci od pozostatych
jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie
sptaty:
- do 12 miesiecy korekta 10 130 przedptaty dotyczace lat ubiegtych (2010-2013)  nie

odniesione w koszty
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zmiana zasad rachunkowo$ci - zaprzestanie aktywowania
kosztéw targdw ujawnione w pdirocznym sprawozdaniu
30.06.2013 w kwocie -320 tys. zt, btednie aktywowane
korekta 11 -451 | koszty rejestracji odczynnikoéw , koszty kalendarzy i inne -
107 tys. z, btednie aktywowana kwota VAT, ktdrg firma
zaprzychodowata w 2008 roku i miata zamiar odzyska¢ od
US, jednak nigdy nie odzyskata -24 tys. zt

IV. Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Korekta 6 - btednie aktywowane naklady na prace rozwojowe ujmowane w diugoterminowych rozliczeniach
miedzyokresowych:

Wyszczegolnienie Kwota korekty

aktywowanie prac badawczych jako prace rozwojowe (finansowane z dotacji UE) -13778
btednie aktywowane koszty operacyjne (koszty wydziatowe) jako prace rozwojowe -3 282
prace rozwojowe, ktore powinny zosta¢ przyjete na stan WNiP w latach ubiegtych -1 632
btednie aktywowane koszty operacyjne (koszty zarzadu) jako prace rozwojowe -1 260
Btednie aktywowane koszty targdw finansowane z dotacji -904
btednie aktywowane koszty szkolen jako trwajace prace rozwojowe -601
aktywowanie prac badawczych jako prace rozwojowe (nie finansowane z dotacji UE) -538
zmiana zasad rachunkowo$ci - zaprzestanie aktywowania kosztow targéw ujawnione w 592
pétrocznym sprawozdaniu 30.06.2013

koszt wlasny sprzedazy ustug (refaktura) btednie aktywowany jako praca rozwojowa -160
btednie aktywowane koszty rejestracji odczynnikow, koszty kalendarzy i inne -134
zaniechane naktady na wynalazki -72
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btednie aktywowane naktady na $rodki trwate w budowie jako naktady na trwajace prace

. -47
rozwojowe
btednie aktywowane nakfady na $rodki trwate jako naktady na trwajace prace rozwojowe -46
nakfady na prace rozwojowe odniesione w koszty 2011, 2012 roku, w skutek kontroli 31
projektu w 2014 odniesione na zwigkszenie trwajacych prac rozw.
Razem kwota korekty -22 945
Korekty dotyczace pasywow

31.12.2013
31.12.2013 dane
PASYWA dane Numer korekty | Kwota korekty
przeksztatcone opublikowane

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 91528 106 526 0
. Kapitat (fundusz) podstawowy 31862 31862 0
[I. Nalezne wptaty na kapitat 0 0 0
podstawowy (wielko$¢ ujemna)
ll. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ 0 0 0
ujemna)
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 85 827 81313 korekta 12 4514
w tym: Kapitat z odpisu z zysku netto 18 559 18 559 0
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z 0 0 0
aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) 0 0 0
rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -12703 1574 korekta 13 -14 277
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VIII. Zysk (strata) netto -13 458 -8 223 korekta 14 -5235
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0 0 0
obrotowego (wielko$¢ ujemna)

EO%%?NOIX\VZIQQIANA | REZERWY NA 35778 44 149 0
. Rezerwy na zobowigzania 1653 1156 0
T et otoczones :
2 Rezeae Sadzai “ :
- dtugoterminowa 62 44 korekta 15 18
- krétkoterminowa 288 0 korekta 16 288
3. Pozostate rezerwy 616 525 0
- dlugoterminowe 0 0 0
- krotkoterminowe 616 525 korekta 17 91
[l. Zobowigzania dtugoterminowe 396 344 0
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 396 344 0
a) kredyty i pozyczki 0 0 0
b) z tytutu emisji diuznych papieréw 0 0 0
warto$ciowych
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¢) inne zobowigzania finansowe 344 344
d) inne 52 0
1. Zobowigzania krétkoterminowe 25 684 25736
1. Wobec jednostek powigzanych 1543 1543
\?v)y?n gléua’fll:] gé)ét:aw i ustug, o okresie 1543 1543
- do 12 miesiecy 1543 1543
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b) inne 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 24141 24193
a) kredyty i pozyczki 13 826 13 826
b) z tytutu emisji dtuznych papierow 0 0
wartosciowych

¢) inne zobowigzania finansowe 83 83
\(/jv)y?n tg/;lg#‘ gggt:aw i ustug, o okresie 9290 9290
- do 12 miesiecy 9290 9290
- powyzej 12 miesiecy 0 0
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
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f) zobowigzania wekslowe 0 0 0
g)b:ztg}gggr? ??r:ﬁ?/\gh gﬁ\t}adczeﬁ 542 542 0
h) z tytutu wynagrodzen 375 375 0
i) inne 25 77 -52
3. Fundusze specjalne 0 0 0
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 8145 16 913 0
1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 8145 16 913 0
- diugoterminowe 8145 16 913 korekta 18 -8 768
- krétkoterminowe 0 0
SUMA PASYWOW 127 306 150 675 -23 369
Opis korekt dotyczacych pasywow:

PASYWA f;‘r':f{y m‘;}jy Opis korekty

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy korekta 12 4 514 | btednie ujete koszty pozyskania kapitatu

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych korekta 13 -14 277 | korekta btedéw wcze$niejszych okresow
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odniesienie na wynik finansowy korekt dotyczacych

VIII. Zysk (strata) netto korekta 14 -5235 2013 roku

I. Rezerwy na zobowigzania

2. Rezerwa na Swiadczenia

emerytalne i podobne

- dlugoterminowa korekta 15 1g | rezerwy na $wiadczenia pracownicze dotyczace 2013
roku

- krétkoterminowa korekta 16 288 ;gﬁﬁrwy na $wiadczenia pracownicze dotyczace 2013

3. Pozostate rezerwy

- krétkoterminowe korekta 17 91 %cqvgizje przedstawicieli wyptacone w 2014, dotyczace

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
dotacje uzyskane do prac rozwojowych, ktdre powinny
zostac przyjete na stan WNiP w latach ubiegtych -121
tys. zt, dotacje do btednie aktywowanych kosztéw
szkolen -506 tys. zt, dotacja do kosztow targow (2013

- diugoterminowe korekta 18 -8 768 | rok) -280 tys. zt, cofniecie rozliczenia w poz. przych.

oper. dotacji do pracy rozwojowej ktéra nie zostata
jeszcze zakonczona 288 tys. zt, dotacja do kosztow prac
badawczych ujmowanych jako prace rozwojowe - 8 149
tys. zt

Korekty dotyczace rachunku zyskow i strat

: 31.12.2013 dane 31.12.2013 dane | numer
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT przeksztalcone opublikowane korekty kwota korekty
A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, i
towardw i materiatéw, w tym: 55532 57602 2070
- od jednostek powigzanych 16 495 18 565 -2 070
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. Przychody netto ze sprzedazy produktow 24 609 26 679 korekta 18 -2 070
lr:ialzt)gigg\?vdy netto ze sprzedazy towarow i 30923 30923 0
%aﬁ?gg V:pvrvz%(?:nych produktow, towarow i 39790 37 260 0
- jednostkom powigzanym 10 449 10 449 0
|. Koszt wytworzenia sprzedanych 16 074 13676  korekta 19 2308
produktow

Il WartosG sprzedanych towarow 23716 23584 |  korekta 20 132
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 15742 20 342 0
D. Koszty sprzedazy 12 841 15 061 korekta 21 -2220
E. Koszty ogdlnego zarzadu 3139 2382 korekta 22 757
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -238 2899 0
G. Pozostate przychody operacyjne 4 460 322 0
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 0 0 0
trwatych

II. Dotacje 4284 146 |  korekta 23 4138
[1l. Inne przychody operacyjne 176 176 0
H. Pozostate koszty operacyjne 6495 496 0
{r\/\ﬁ;t:% ze zbycia niefinansowych aktywow 800 45 korekta 24 755
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II. Aktualizacja wartosci aktywow 0 0 0
niefinansowych

[1l. Inne koszty operacyjne 266 451 korekta 25 -185
IV. Koszty prac badawczych 5429 korekta 26 5429
I(.F E}g_kl_(strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2973 2795 0
J. Przychody finansowe 830 830 0
. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0
[l. Odsetki, w tym: 563 563 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0
ll. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0
IV. Aktualizacja wartoSci inwestycji 0 0 0
V. Inne 267 267 0
K. Koszty finansowe 11 641 11404 0
. Odsetki, w tym: 336 336 0
- dla jednostek powigzanych 0 0 0
Il. Strata ze zbycia inwestyciji 11167 10930 korekta 27 237
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1. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0
IV. Inne 138 138 0
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 13084 7849 0
(I+J-K)
M. Wynik zdarzeh nadzwyczajnych (M.1.- 0 0 0
M.IL)
. Zyski nadzwyczajne 0 0 0
[l Straty nadzwyczajne 0 0 0
N. Zysk (strata) brutto (L+M) -13 084 -7 849 0
0. Podatek dochodowy 374 374 0
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia 0 0 0
zysku (zwiekszenia straty)
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) -13 458 -8223 -5235
Zysk (strata) netto bez ujecia straty na R
sprzedazy akcji spdtek zaleznych 2291 2707 0
Opis korekt dotyczacych rachunku zyskéw i strat:
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT E;’::f& m‘;ﬁy Opis korekty
zmiana prezentacyjna - przeniesienie przychodow ze
. Przychody netto ze sprzedazy korekta 18 22070 sprzedazy ustug (refaktur) do pozostatej dziatalnosci
produktéw operacyjnej, obnizenie sprzedazy o umorzenie dugu,
zalegte faktury wystawione na Orphee za 2010-2013
zmiana prezentacyjna - przeniesienie amortyzacji
dzierzawionych aparatéw w koszt wtasny sprzedazy ustug,
: bfednie aktywowane koszty operacyjne jako prace
I'rggﬁﬂm tworzenia sprzedanych korekta 19 2 398 | rozwojowe, nie naliczona amortyzacja $rodkow trwatych,
P wartosci niematerialnych, materiatochtonno$¢ produkcji w
toku 2013 rok (brak dokumentu RW dot. prod. w toku na
31.12.2013)
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II. Warto$¢ sprzedanych towarow i korekta 20 132 nieprawidtowo rozliczone odchylenia od cen ew. tow. w

materiatow 2013 roku, koszty operacyjne aktywowane jako zapasy
zmiana prezentacyjna - przeniesienie kosztéw sprzedazy
ustug (refaktur) do pozostatej dziatalnosci operacyjnej,

D. Koszty sprzedazy korekta 21 -2 990 | Przeniesienie amortyzacji dzierzawionych aparatow z

kosztow sprzedazy do kosztu wtasnego sprzedazy, btednie
aktywowane koszty targow, rejestracji odczynnikéw, inne,
prowizje przedstawicieli wyptacone w 2014, dotyczace 2013

Koszty operacyjne aktywowane jako $rodki trwate w
E. Koszty og6lnego zarzadu korekta 22 757 | budowie, jako trwajace prace rozwojowe i inne, rezerwy na
$wiadczenia pracownicze dotyczace 2013 roku

dotacje uzyskane do prac rozwojowych, ktére powinny
zostac przyjete na stan WNiP w latach ubiegtych, dotacja
korekta 23 4138 do kosztéw targéw, dotacja do kosztow prac badawczych

Il. Dotacje ujmowanych jako prace rozwojowe, cofniecie rozliczenia w
poz. przych. oper. dotacji do pracy ktéra nie zostata jeszcze
zakoriczona
nieumorzona warto$¢ $rodkéw trwatych (nie uzywanych w

|. Strata ze zbycia niefinansowych korekta 24 755 zwigzku z przeprowadzka), zaniechane nakfady na srodki

aktywdw trwatych trwate w budowie, nieumorzona warto$¢ sprzedanych
Srodkow trwatych
przeniesienie umorzenia dtugu na zmniejszenie sprzedazy,

III. Inne koszty operacyjne korekta 25 -185 | przeniesienie roznicy pomiedzy przychodami i kosztami z
tytutu refaktur

IV. Koszty prac badawczych korekta 26 5429 | aktywowanie prac badawczych jako prace rozwojowe

19. Informacje dotyczace niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez jednostke w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci w nie zmniejszonym istotnie zakresie. Zdaniem Zarzadu Spétki na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

20. Wskazanie informacji, czy sprawozdanie finansowe sporzadzane jest po potaczeniu spotek. Wskazanie dnia oraz
metody rozliczenia potaczenia

Sprawozdanie finansowe sporzadzane jest za okres, w ktorym nie wystapito potaczenie spotek.

21. Poréwnanie zastosowania metody praw wlasnosci do wyceny udziatow i akcji w jednostkach
podporzadkowanych do metody wyceny wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate
wartosci

Kapitat wasny jednostki w

tys. zt
Warto$¢ bilansowa  Udziat w Udziat w Udziat w
Nazwa jednostki  udziatow/ akcjiw  kapitale w zarok 2014 kapitatach wvniku
tys. Zt % wlasnych tys. Zt y
Kapitat Wynik
Orphee SA 48784 50% 172192 -4 308 86 096 -2 154
Audit 24499 100% 6 591 -11533 6 591 -11 533
Diana 204 98,50% 201 -86 198 -85
Rusland 16 100% 4 543 1499 4543 1499
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