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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej PZ CORMAY S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego PZ CORMAY S.A. (dalej takze
~opotka”), z siedzibg w tomiankach, ul. Wiosenna 22, na ktére sktada sie:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzadzony na dzierh 31 grudnia 2014 roku, ktére po stronie aktywdéw i pasywow
wykazuje sume 129 184 tys. zk;

— rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujgce strate w kwocie (-) 22 636 tys. zt;

— zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu o 22 918 tys. zt;

— rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia roku do 31 grudnia 2014
roku wykazujgcy zmniejszenie srodkow pienieznych o kwote 3 544 tys. zk;

— informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzgdzenia.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku nr 152, poz.
1223, z pézniejszymi zmianami);

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce;

3) przepisow Miedzynarodowych Standardoéw Rewizji Finansowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy - dowodow i zapisdw ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

1) W dniu 15 lipca 2014 roku PZ CORMAY S.A. zawarta ze spotkg zalezng Orphée S.A.
umowe przedwstepng sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. Zgodnie
z umowg, warunkiem zawarcia do dnia 31 pazdziernika 2014 roku umowy przyrzeczonej
dotyczgcej sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, byto posiadanie przez
PZ CORMAY S.A. akcji Orphée S.A. stanowigcych co najmniej 50 % plus 1 ogdlnej liczby
akcji Orphée S.A. oraz zawarcie przez Orphée S.A. i PZ CORMAY S.A. uméw regulujgcych
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biezgce rozliczenia pomiedzy stronami. W terminie do dnia 31 pazdziernika 2014 roku nie
nastgpito spetlnienie sie warunku w postaci zawarcia przez Orphée S.A. oraz
PZ CORMAY S.A. uméw regulujgcych biezgce rozliczenia pomiedzy stronami. Zwracamy
uwage na fakt, ze zgodnie z umowg Orphée S.A., ktéra przestata by¢ od 26 lutego
2015 roku jednostkg zalezng od Spotki, przystuguje zwrot do dnia 31 grudnia 2015 roku
zaliczki w kwocie 15494 tys. zt. Spotka na dzien wydania przez nas opinii nie posiada
wystarczajgcych srodkoéw pienieznych na sptate tych zobowigzan.

2) W dniu 23 lutego 2015 roku Spétka odstgpita od Umowy o Generalne Wykonawstwo
zawartej z Wielkopolskim Przedsiebiorstwem Inzynierii Przemystowej Sp. z o. o. Sp. k.
z siedzibg w Poznaniu (,Wykonawca”). Przedmiotem umowy byto wykonanie zakfadu
produkcyjnego Spotki zlokalizowanego w Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK
Mielec. Podstawg do odstgpienia od Umowy przez Spoétke byto opdznienie Wykonawcy
w realizacji prac objetych przedmiotem Umowy z przyczyn lezgcych po stronie Wykonawcy
oraz liczne naruszenia przez Wykonawce postanowien Umowy. Wykonawca zostat
obcigzony przez Spotke odszkodowaniem w wysokosci 250 tys. zt oraz karami umownymi
w fgcznej wysokosci 2 016,71 tys. zt. Spétka zas jest zobowigzana do zaptaty na rzecz
Wykonawcy wynagrodzenia za zrealizowane prace, zgodnie zinwentaryzacjg, ktora
zostanie sporzadzona na dzien odstgpienia. Jednoczesnie w dniu 23 lutego 2015 roku
Spotka otrzymata oswiadczenie o odstgpieniu przez Wykonawce od Umowy o Generalne
Wykonawstwo. W dniu 28 kwietnia 2015 roku zostata podpisana ugoda pomiedzy Spotkg
a Generalnym Wykonawcg, ktéra reguluje wzajemne rozliczenia. Spoétka oszacowata
rezerwy zwigzane z kwotami potencjalnych roszczen Generalnego Wykonawcy w kwocie
1960,93 tys. zl, w tym obcigzajgce wynik finansowy badanego okresu w wysokosci
934,18 tys. zi. Nie jesteSmy w stanie na dziehn wydania opinii przewidzie¢ wszystkich
potencjalnych skutkdéw prawnych i finansowych opisanych zdarzen, jak rowniez nie mamy
pewnosci czy warunki ugody zostang dotrzymane przez Strony porozumienia.

3) W zwigzku z wypowiedzeniem Umowy o Generalne Wykonawstwo opisanej powyzej,
niewybudowanie zaktadu produkcyjnego w terminie oraz brak mozliwosci uruchomienia
produkcji analizatora Blue Box i Hermes Junior przed koncem 2015 roku w nowym zaktadzie
produkcyjnym, mogg spowodowac¢ koniecznos$¢ zwrotu dotacji uzyskanej przez Spotke z
PARP na ten cel w wysokosci 12,3 min zt oraz odsetek od wyptaconych kwot. Z kwoty tej
Spotka posiada na odrebnych dotacyjnych rachunkach bankowych kwote 7,8 min zi, ze
srodkéw wtasnych Spotka bytaby zobowigzana do zwrotu kwoty 4,5 min zt. Spétka na dzien
bilansowy reklasyfikowata dotacje do zobowigzan krétkoterminowych.

Naszym zdaniem, za wyjgtkiem skutkow kwestii opisanych powyzej, zbadane sprawozdanie
finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej PZ CORMAY S.A. na 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku;

— zostato sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych;

— jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spoiki.
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Nie zgtaszajgc dalszych zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

1)

Na dzien 30 kwietnia 2015 roku przypadat termin sptaty kredytu walutowego w rachunku
biezgcym w wysokosci 9 958,37 tys. zt udzielonego Spotce. Kredyt posiada miedzy innymi
zabezpieczenia w postaci: hipoteki na nieruchomosciach potozonych w tomiankach i
Maryninie oraz zastaw rejestrowy na zapasach o tgcznej wartosci do kwoty 6 800 tys. zt oraz
na zapasach spoétki Orphee S.A. do kwoty 7 200 tys. zt. Spoétka podpisata w dniu 29 kwietnia
2015 roku aneks do umowy kredytowej przedtuzajacy finansowanie na kolejny rok. Bank w
aneksie do umowy kredytowej zawart szereg kowenantéw stanowigcych przypadek
naruszenia umowy, jak np. brak pozyskania srodkéw pienieznych z emisji akcji serii K lub
brak uzyskania przez podmiot dominujgcy w Grupie Kapitatowej PZ CORMAY S.A. kontroli
nad Orphée S.A. do dnia 31 lipca 2015 roku. Istnieje niepewnos¢ co do realizacji warunkéw
wynikajgcych ze wskazanej umowy kredytowej, a w zwigzku z tym moze nastgpi¢ przypadek
naruszenia umowy i w konsekwencji koniecznos¢ sptaty kredytu.

Po dniu bilansowym, tj. w dniu 26 lutego 2015 roku Spdtka sprzedata akcje spotki
Orphée S.A., bedacej do dnia 31 grudnia 2014 roku jednostkg zalezng Spdtki, w ilosci
10 424,29 tys. sztuk. W zwigzku z tg transakcjg sprzedazy spotka PZ CORMAY S.A. utracita
kontrole nad spotkg Orphée S.A., co wptynie w przysztosci na ksztatt skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A. Orphée S.A., dotychczas
spotka zalezna PZ CORMAY S.A, stala sie podmiotem stowarzyszonym i bedzie w
kolejnych okresach sprawozdawczych konsolidowana metodg praw wiasnosci, z
pominieciem wszystkich dotychczas konsolidowanych podmiotéw bezpos$rednio zaleznych
od Orphée S.A., tj. Kormiej Diana Sp. z o0.0., Kormiej Rustand Sp. z o0.0., Innovation
Enterprises Ltd. oraz Orphée Technics Sp. z 0.0.

W badanym okresie Spdtka dokonata zmian zasad okreslonych w polityce rachunkowosci
oraz istotnych korekt dotyczgcych btedéw lat ubiegtych i zmian prezentacyjnych.
O powyzszym fakcie Spotka poinformowata we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego oraz w notach 17 i 18 dodatkowych informaciji i objasnien.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci PZ CORMAY S.A. jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.
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