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List Zarzqdu

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu Leasing-Experts S.A.,
przekazuje Panstwu raport, prezentuja-
cy i podsumowujacy dziatalnos¢ spotki
w roku 2014 r.

Rok 2014 r. byt przetomowym rokiem w
dziatalnosci naszej spétki. Osiagnelismy
dodatni wynik finansowy znacznie
przewyzszajacy pozycje z roku 2013. By-
to to efektem zwiekszajacej sie sprzeda-
zy produktéw leasingowych, urucha-
mianiu nowych oddziatéw oraz startu
w czerwcu 2014 roku nowego projektu
biznesowego tj. funduszu leasingowego
specjalizujagcego sie w finansowaniu
nieruchomosci mieszkaniowych i ko-
mercyjnych.

Jako funduszu zrealizowali$my 8 trans-
akgji, przez co udowodnilismy, iz potra-
fimy z sukcesem uruchomi¢ niedostep-
ny na polskim rynku leasing nierucho-
mosci o niskich wartosciach. Rok 2014
zakonczylismy 8 pozycjg na rynku le-
asingu nieruchomosci pod wzgledem
ilosci zawartych umoéw oraz 9 pozycja
pod wzgledem wartosci zrealizowanych
transakgji.

Powodzenie projektu leasingu nieru-
chomosci byto przede wszystkim rezul-
tatem przeprowadzenia niezwykle uda-
nych 5 emisji obligacji korporacyjnych.
tacznie spoétka wyemitowata ponad 13,5
min zt oraz zadebiutowata na rynku Ca-
talyst. Wyzwaniem spoétki na rok 2015 w
zakresie dziatalnosci funduszu leasin-
gowego bedzie przede wszystkim po-
szukiwanie zewnetrznych zrédet finan-
sowania.

Na uwage zastuguje réwniez dynamicz-
ny wzrost liczby oddziatéw sieci fran-
czyzowej, a co za tym idzie nieustannie
zwiekszajaca sie baza klientéw oraz
liczba zwartych uméw leasingowych. W
tym miejscu chciatbym podziekowa¢ za
ich ciezkg prace wszystkim dyrektorom

Dear Ladies and Gentlemen,

On behalf of the Management Board of Leas-
ing-Experts S.A., | provide you with a report,
presenting and summarizing the company's
activities in 2014.

The year 2014 was a breakthrough in the ac-
tivities of our company. We achieved positive
financial result well above the position of
2013. This was due to increasing sales of leas-
ing products, opening new branches and
commencement in June 2014 of new busi-
ness project, i.e. leasing fund specializing in
the financing of residential and commercial
properties.

As a fund we completed 8 transactions
through which we proved that we can suc-
cessfully launch an unavailable on the Polish
market the low values real estate leasing. The
year 2014 was ended by our 8™ position in
the real estate leasing market in terms of
number of contracts and the 9" position in
terms of value of transactions.

The success of the real estate leasing project
was primarily a result of carrying out highly
successful 5 issues of corporate bonds. In to-
tal, the company has issued more than 13.5
million zlotys and debuted on the Catalyst
market. The challenge of the company for
2015 in respect of operations of the leasing
fund will be primarily looking for external
sources of financing.

It is also worth noticing the dynamic growth
of the number of branches of a franchise
network, and thus the ever increasing cus-
tomer base and the number of concluded
lease agreements. At this point, | would like
to thank all the directors for their hard work,
our branches that do very well in such a
competitive market in Poland.

One can also positively look at the industry in
which we operate. According to a report
published by the Polish Leasing Association,
the industry is doing very well, and the level
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naszych oddziatom, ktérzy doskonale
sobie radzg na tak konkurencyjnym ryn-
ku w Polsce.

Pozytywnie moze réwniez spojrze¢ na
branze, w ktérej dziatamy. Wedtug ra-
portu opublikowanego przez Zwiazek
Polskiego Leasingu wynika, iz branza
ma sie bardzo dobrze, a poziom udzie-
lonego finansowania przez spétki le-
asingowe w 2014 przekroczyt wartos¢
udzielonych przez banki kredytéw fir-
mowych.

Zwigzek Polskiego Leasingu prognozuje
na rok 2015 wzrost wartosci finansowa-
nia nieruchomosci i ruchomosci tagcznie
o 11,2 % w stosunku do roku 2014.
Zadania priorytetowe na najblizsze mie-
sigce to zmiany w strukturze spoéfki Le-
asing-Experts S.A. w celu racjonalizacji
kosztéw oraz poprawa funkcjonowania
dziafalnosci operacyjnej m.in poprzez
wyodrebnienie dziatalnosci brokerskiej,
dalsza realizacja zatozer Zarzadu zmie-
rzajgcych do wykluczenia spétki z obro-
tu na rynku New Connect oraz poszuki-
wanie inwestora strategicznego na ryn-
ku polskim oraz zagranicznym.

W dniu 19 sierpnia 2014 roku spoétka Le-
asing-Experts S.A. udziaty w spdice AlR-
CRAFT Lease Poland Sp. z 0.0., tworzac
tym samym grupe kapitatowa. Spoétka
AIRCRAFT Lease Poland docelowo zaj-
mowac sie bedzie leasingiem statkow
powietrznych. Obecnie trwajg prace
nad opracowaniem procedur we-
wnetrznych, dokumentéw oraz rentow-
nego modelu biznesowego niezbed-
nych do udzielania finansowania w
formie leasingu.

Dziekuje wszystkim zainteresowanym
za obserwacje i bezposredni udziat w
rozwoju naszej grupy kapitatowej liczac,
ze rok 2015 r. przyniesie nam wszystkim
wiele sukceséw w zyciu zawodowym
oraz osobistym.

Marcin Pawtowski
Prezes Zarzadu

of financing provided by the leasing compa-
nies in 2014 exceeded the value of business
loans granted by banks.

The Polish Leasing Association forecasts for
2015 a growth in the value of real estate and
movables funding by a total of 11.2% in rela-
tion to 2014.

The priority tasks for the coming months are
changes in the structure of the Leasing-
Experts S.A. in company order to rationalize
the costs and improve the functioning of op-
erating activity, among others by separating
its brokerage business, further implementa-
tion of the objectives of the Management
Board aimed to exclude the company from
trading on the New Connect market and the
search for a strategic investor in the Polish
and foreign market.

On 19 August 2014 Leasing-Experts S.A. ac-
quired shares in the company AIRCRAFT
Lease Poland Sp. z 0.0, thus creating a capital
group. The company AIRCRAFT Lease Poland
will ultimately deal with the leasing of air-
crafts. We are currently working on the de-
velopment of internal procedures, docu-
ments and viable business model necessary
to provide financing in the form of a lease.

I thank all concerned for observations and di-
rect participation in the development of our
capital group, hoping that the year 2015 will
bring us all a lot of success in professional
and personal life.

Zbigniew Ligmann
Cztonek Zarzadu
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ll. Wybrane dane finansowe zawierajqce podstawowe pozycje rocznego

sprawozdania finansowego, w tym przeliczone na euro

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
EURO'

Kapitat wtasny 1931919,79 842 218,53 453 257,58 203 081,24
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 1167 781,41 429 453,06 273979,17 103 552,53
Zobowigzania dtugotermi-
noweW,qz 1a alugotermi 12656 018,27 309 925,80 2969293,17 74 731,34
Zobowiazania krétkotermi- 970 539,54 160 625,39 227703,24 38731,05
nowe
Inwestycje dtugoterminowe 8358987,44 194 290,30 1961 144,79 46 848,55
Srodki pienigzne iinne akty- 3739662 82 351 130,63 875269,88 84 666,92
wa pieniezne
Inwestycje krétkoterminowe 5778621,84 351130,63 1355752,02 84 666,92
Amortyzacja 39634,12 15774,58 9298,76 3803,67
Przychody netto ze sprzedazy 4211928,59 1761426,03 988 182,11 424 726,57
Zysk (strata) ze sprzedazy 868 488,35 225 495,85 203 760,49 54 373,03
Pozostae przychody opera- 1233,82 19 531,13 289,47 4709,47
cyjne
2ysk (strata) z dziatalnosci 756 118,41 224 582,59 177 396,81 54 152,82
operacyjnej
Przychody finansowe 35202,52 3270542 8259,04 7 886,14
Zysk (strata) z dziatalnosci 374780,78 226 073,34 87929,24 5451228
gospodarczej
Zysk (strata) brutto 340 406,02 226 073,34 79 864,40 54 512,28
Zysk (strata) netto 232 628,04 184 298,34 54 578,05 44 439,22

Tabela 1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej w PLN
Zrédto: Emitent

' wg kursu ustalonego odpowiednio na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r.:
-31 grudnia 2014 r. - 4,2623 zt
-31grudnia 2013 r.-4,1472 z

4|Strona



Leasing-Experts

lll. Oswiadczenie Zarzqdu w sprawie rzetelnosci i kompletnosci sprawozdania
finansowego

Wroctaw, dnia 6 maja 2015 r.

OSWIADCZENIE

Dziafajac w imieniu Spétki Leasing-Experts S.A. z siedzibg we Wroctawiu — podmiotu dominujacego
Grupy Kapitatowej oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane spra-
wozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 i dane poréwnywalne, sporzadzone zostaty zgodnie z
przepisami obowigzujacymi Spétke lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz
ze dane te odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg
Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy. Ponadto oswiadczamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2014 zawiera prawdziwy obraz jej sytuacji gospodarczej, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Marcin Pawtowski Zbigniew Ligmann
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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IV. Oswiadczenie Zarzqdu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do ba-
dania rocznego sprawozdania finansowego

Wroctaw, dnia 6 maja 2015 r.

OSWIADCZENIE

Dziatajac w imieniu Spotki Leasing-Experts S.A. z siedzibg we Wroctawiu - podmiotu dominujgcego
Grupy Kapitatowej oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania spra-
wozdania finansowego za rok obrotowy 2014, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i nieza-
leznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Marcin Pawtowski Zbigniew Ligmann
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzagdu
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Vvi.

VII.
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014

Sprawozdanie finansowe znajduje sie w osobnym pliku, zatagczonym do niniejszego rapor-
tu.

Opinia oraz Raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finanso-
wego za rok obrotowy 2014

Opinia oraz Raport biegtego rewidenta znajdujq sie w osobnym pliku, zalagczonym do ni-
niejszego raportu.

Sprawozdanie Zarzqdu za rok obrotowy 2014

Sprawozdanie Zarzadu z dziafalnosci Grupy Kapitatowej znajduje sie w osobnym pliku, za-
tagczonym do niniejszego raportu.
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