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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
ESOTIQ & HENDERSON SPOLKA AKCYJNA W GDANSKU

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego ESOTIQ & HENDERSON Spotka Akcyjna

z siedziba w Gdansku, na krére sltada sie:

1/ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziet 31 grudnia 2014 roku, kre po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 67.231 tys. ztotych,

2/ sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku wykazujace
catkowite dochody ogétem w wysokosci 5.147 tys. ztotych,

3/ sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku wykazujace
zwigkszenie kapitatu whasnego o kwote 4.378 tys. ztotych,

4/ sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku wykazujace
zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 2.174 tys. ztotych,

5/ informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostk.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku poz. 330, z pézniejszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawg

o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez K rajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzili§my w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng
pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu, W szczegélnodei badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowoéci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie
- W przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktdrych wynikaja liczby

i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Poczawszy od 1 stycznia 2014 roku Spétka wydtuzyta z 5 do 100 lat okres amortyzaci receptur kosmetykow,
keorych taczna wartosé netto na dzien bilansowy wynosita 5.096 tys. zhotych. Zarzad nie przedstawit uzasadnienia
zmiany szacunku w tym zakresie. Gdyby amortyzacja byta naliczana wedtug dotychczasowej stawki, wartosé netto
receptur bytaby o 1.049 tys. ztotych nizsza.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgtoszonego wyzej zastrzezenia, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich

istotnych aspektach:

a)  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe] 1 finansowe] jednostki na dzien
31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku,

b) sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,

a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodre.

Kluczowy biegty rewident:

Genowefa Polak
wpisana do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 9308

Kancelaria Porad Finansowa - Ksiggowyeh
dr Piotr Rojek
Spdlka 5 ogranicsong odpowiedzialnoscia
40-155 Katowice, ul. Konduktorska 33
Podmiot wpisany na liste podmistiw uprawnionych do
badania sprawozdai finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 30 kwietnia 2015 roku
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Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinia biegtego rewidenta dotyczaca wyzej wymienionego sprawozdania

finansowego.
Raport zawiera 15 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z nastepujacych czesci Strona
L. || CZESC OGOLNA 2
IL. || CZESC ANALITYCZNA 7
I11. || CZESC SZCZEGOLOWA 1
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CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

ESOTIQ & HENDERSON Spotka Akcyjna zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 6 wrze$nia 2010
roku.

Siedziba Spotki miesci sie w Gdansku (80-298), przy ulicy Szybowcowej nr 8a.

Spétka wpisana jest do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000370553.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyiny REGON 221133543 oraz dziata pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 583-31-17-220.

Jednostka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych oraz woparciu o statut Spotki.

W badanym okresie przedmiotem podstawowej dziatalnosci Spétki jest wszczegdlnoéc:

e pozostata wyspecjalizowana sprzedaz hurtowa,

e sprzedaz detaliczna wyrobow tekstylnych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

o sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutéw toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,
o sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet,

e sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykutow toaletowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitat podstawowy wynosit 177 tys. ztotych i dzielit sie na 1.766.500 akcji
o0 wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

W ciagu roku obrotowego oraz w okresie pomiedzy dniem bilansowym, tj. 31 grudnia 2014 roku, a dniem

wydania opinii wystapity nizej wymienione zmiany kapitatu podstawowego:

e W dniu 22 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
o warunkowym podwyzszeniu kapitafu zaltadowego o kwote nie wigksza niz 10 tys. ztotych poprzez
emisje nie wiecej niz 100,000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 ztotego
kazda. W dniu 24 kwietnia 2014 roku Zarzad ztozyt oswiadczenie o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
ktory po zmianie wynosi 177 tys. ztotych 1 dzieli sie na 1.766.500 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotego.
Podwyzszenie kapitatu zaldadowego zostato zarejestrowane w dniu 11 czerwca 2014 roku w Sadzie
Rejonowym Gdansk Pétnoc w Gdanisku.

e W dniu 10 pazdziernika 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
numer 3 o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzsza niz 343 tys. ztotych
poprzez emisj¢ nie wigcej niz 3.433.000 akcji zwyktych imiennych serii F o wartosci nominalnej 0,10
ztotego kazda.
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Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy numer 3 z dnia 7 kwietnia 2015 roku
uchylono Uchwate nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10 pazdziernika 2014 roku
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzsza niz 343 tys. ztotych
w drodze emisji akeji serii F z wytaczeniem prawa poboru.

o Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy numer 4 z dnia 7 kwietnia 2015 roku
podwyzszono kapitat zalktadowy Spotki z kwoty 177 tys. ztotych o kwote nie mniejsza niz 0,10 ztotych
1 nie wigksza niz 45 tys. ztotych, to jest do kwoty nie mniejszej niz 176.650,10 ztotych i nie wiekszej niz
222 tys. ztotych. Do dnia wydania opinii zmiany te nie zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze

Sadowym.

Na koniec roku obrotowego struktura whasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujaca:

Akcjonariusz  Ilo$¢ posiadanych | Tloé¢ posiadanych ~ Wartoéé nominalna Udziat w kapitale

e eaat S . _ glosow predhapaleial) | geiesmn)

Dictador Global Limited §85.000 1.770.0C0 88.500,00 50,1
Adam Skrzypek 100000 200000 1000000 57
Jan Szlazak - 214107 214107 2141070 12,1
‘Warmenbad Investments Limited =~ 193.231 193231 1932310 109
Pozostai 34162 | 389.162 37.416,20 212
Razem 1.766.500 2.766.500 - 176.650,00  100,0

Kapitat wiasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2014 roku wynosit 35.369 tys. ztotych i w odniesieniu do
konca poprzedniego roku obrotowego zwiekszyt sie o kwote 4.378 tys. ztotych.

Badana jednostka wchodzi w sktad grupy kapitatowej Dictador Global Limited.
Jednostka dominujaca Dictador Global Limited na dzien bilansowy posiadata 50,1% akcji w kapitale

podstawowym badanej jednostki.
Ponadto badana jednostka jest jednostka dominujaca w grupie kapitatowej ESOTIQ & HENDERSON.

Zgodnie ze statutem Spotki organami jednostki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza
1 Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wehodzili:

o Prezes Zarzadu - Pan Adam Skrzypek,

o Czlonek Zarzadu - Pan Krzysztof Jakubowski.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w slktadzie Zarzadu.
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Sktad Rady Nadzorczej na dzien wydania opinii byt nastepujacy:

¢ Przewodniczacy Rady Nadzorcze] - Pan Mariusz Jawoszek,

e Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej - Pani Matgorzata Gtowacka - Pedras,
o Sekretarz Rady Nadzorczej - Pan Jacek Grzywacz,

e Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Jacek Koczwara,

e Czlonek Rady Nadzorcze) - Pan Tomasz Minkina,

o Cztonek Rady Nadzorczej - Pani Kamila Mieszczanin,

o Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Marek Szotdrowski.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w sktadzie

Rady Nadzorczej:

e Zgodnie z uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dniem 30 czerwca 2014 roku do
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej zostat powotany Pan Jacek Koczwara.

e W dnu 7 kwietnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaty
o odwotaniu Pani Matgorzaty Szlazak z petnienia funkceji Cztonka Rady Nadzorcze) oraz o powotaniu
w sktad Rady Nadzorczej Pani Kamili Mieszczanin.

INFORMAC]JE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, ktory zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2013 roku zostato
zbadane przez biegtego rewidenta. Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych Kancelarie Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia w Katowicach. Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym opinie bez
zastrzezen z uzupetniajacym objasnieniem o nastepujacej tresci:

WINZe zgtaszajae zastryesen do prawidlowoiii i rzetelnosci Zhadanego sprawozdania finansowego swracamy nwage, e Spotka nie
amortyzuje xnakow towarowych o laezne wartosci poczatkowei 10.885 tys. zlotych. Zgodnie 3 ofrgymang prses Jednoitke
interpretagiq Ministerstwa Finansow Departament Rachunkowosci, w pryypadkn naku towarowego, wykoryystywanego do
realizaci zadaii statutowych, a wige na potryeby wiasne, ktorego wartoss nie nlega mnicjszenin na skutek ugywania ani uplywu
casH, nie ma potryeby dokonywania odpisow amoriyzacyinych (amorgeniowych). Tym niemnie) w celu achowania zasady

ostrognosi, okreslonei w art. 7 ust. 1 ustawy o rachunkowosecl, w sporsadzanych sprawozdaniach finansowych, nalesy w wyniku

Sinansowym, bey w3gledu na jego wysokos, uwzglednic wizelkie mnieiszenia wartosci Inaku towarowego. Diatego leg wartoss

wykoryystywaneso na potrzeby jednostki wnakn towarowesa powinna byl okresowo weryfikowana” Proeprowadzony proez
ByROry 24 XE2y J =Y 2 ? ) ! Ry PIREX

Jednosthe test nie wykazal ntraty wartosei znakdw lowarowych’.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zatwierdzone uchwata Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2014 roku.

Sprawozdanie to zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym.
Zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2014 roku zysk netto za
poprzedni rok obrotowy w kwocie 3.514 tys. ztotych zostat przeznaczony w catosci na kapitat zaktadowy.
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DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Kondukrorskiej 33, a ESOTIQ & HENDERSON Spotka Akcyjna z siedziba w Gdansku, przy ulicy
Szybowcowej 8a, w dniu 1 wrzesnia 2014 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostat wybrany uchwata Rady Nadzorczej z dnia
8 lipca 2014 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649, z pdzniejszymi zmianami)

1 zostata wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez

kluczowego biegtego rewidenta Pania Genowefe Polak wpisang do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 9308.

Badanie przeprowadzono w listopadzie 2014 roku oraz w marcu i w kwietniu 2015 roku.

DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
potwierdzaja, ze spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
badanej jednostki okreslone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI PODMIOTU UPRAWNIONEGO I KLUCZOWEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych

Rewidentow w Polsce.

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy, kiory zakonczyt sie 31 grudnia 2014 roku, we wszystkich istotnych aspektach, jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowoscl, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych

z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz rzetelnie i jasno
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przedstawia sytuacje majatkowa 1 finansows, jak tez wynik finansowy badanej jednostki, a takze czy ksiegi
rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia s3 prawidtowe.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych zastosowalismy testy
1 procedury whasciwe dla rewizji finansowej w znacznym stopniu przeprowadzane w sposéb wyrywkowy.
Na podstawie wynikow tych testow i procedur wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Testy
przeprowadzone w sposob wyrywkowy zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen
o charakrerze publiczno-prawnym, w zwiazku z czym moga wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi ustaleniami,
a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

OTRZYMANE OSWIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spotki potwierdzit swoja odpowiedzialnosé za rzetelnosé
1 jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityks) rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych  Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz oswiadczyt, ze w trakcie badania udostepnit
podmiotowi uprawnionemu oraz kluczowemu biegtemu rewidentowi wszystkie dane finansowe, ksiegi
rachunkowe 1 inne wymagane dokumenty oraz udzielit informacji i wyjasnien niezbednych dla celéw wydania
opini.

Otrzymalismy réwniez pisemne o$wiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkdw (petniacych
funkcje na dzien 30 kwietnia 2015 roku) o kompletnym wjeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu
wszelkich zobowiazan warunkowych oraz ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych
zdarzen, ktore wystapity w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem ztozenia o§wiadczenia.
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II. CZESC ANALITYCZNA

1. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

A.llit_vwa
! I\ktywa trwate
* Rezeczowe alaywa trwale
‘Wartoéci niematerialne
Pozostate akrywa finansowe

~ Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy
" Naleznoéciz fytu:lu dostaw 1 usfurg' -

Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

 Pozyczki udzielone
~ Pozostate akrywa finansowe
 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Suma aktywow

E="

 Kapitat whasny =~

Kapital podstawowy

" Nadwyzka ze sprzedazy alcji powyzej ich wartosci
nominalnej

Kapitaly rezerwowe i zapasowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto roku biéiacééb -

Zobowigzania dugoterminowe

" Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

~ Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczli

‘Diugoterminowe pozostate zobowiazania finansowe

- Diugoterminowe pozostate zobowiazania i rozliczenia

migdzyokresowe
- Zobowiazania krotkoterminowe

~ Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczli

~ Krotkoterminowa czgéé diugoterminowych kredytéw

bankowych i pozyczek

Pozostate krétkoterminowe zobowiazania finansowe

- Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
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526

.3

72

13,9

AT

31.12.2013 r.
(tys. =)

21091

2692

- 16261
139

145
46.098

27720

o884l
- 5252

609

- 3676

67189

3L122003r.

(tys. zb)

30222

T

T 311220131

(% sumy bilansowej)

34

40
24,2

30

02
68,6
41,2
13,2

78

0,9

31122013 r.
(% sumy bilansowej)
450

0.3

19.609

'8.050

- (749)

6199

747

4783

29,1

45,8
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—_— 31.12.2014 r. 31122014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2013 r.
adyna (tys. zt) (% sumy bilansowej) (tys. 2h) (% sumy bilansowej)
Krétkoterminowe zobowiazania i rozliczenia
) 4.489 6,7 6.201 92
mi¢dzyokresowe
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego ' 163 02 170 03
Suma pasywow - . 67231 100,0 67.189 100,0
. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
' ' 1012014 r. - T 1.01.2013 r. -
LpLoh b 31122014 . o 3122013 x,
31.12.2014 r. ; 31.12.2013 r. )
(tys. 2) (% przychodow P (% przychodow
s ze sprzedazy) ¥ ze sprzedazy)
Przychody ze sprzedazy produltéw, towardw i materiatéw 105045 100, 89.800 ' 100,0
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw 47 397 V47 417
Zysk brutto ze sprzedazy a 63333 60,3 52383 58,3
Koszty spreedazy o 45461 433 39.525 440
Koszty ogolnego zarzadu 10331 98 8.147 9,1
Pozostate przychody 1880 18 973 | 1,1
Pozostate koszty 1338 43 [ 787 09
- Zysk z dziatalnosci operacyjnej 8.083 7,7 4897 5,4
| Przychody finansowe 49 - 454 05
~ Koszty finansowe - 1755 | L6 1463 L6
Zyskbruwo  ea7 a1 3.888 43
Podatekdochodowy 1012 75 08
- Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 5147 49 3137 35
Zysknetto - 5147 49 3137 35
~ Pozostafe catkowite dochody = i - -
Dochody catkowite razem 5147 49 3437 35
. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
- - 20l4c 20131, 2012r.
° Rehtowﬁééé.sﬁ;iéa.aiy brutto (%.). .
7,2 5,2 58
Zysk (strata) ze sprzedazy / Przychody netto ze sprzedazy
PR Vv pam— e m——r - e »
° entownos$¢ sprzedazy netto (%) 49 35 34
Wynik finansowy netto / Przychody netto ze sprzedazy
= T e = - e - -
° entownos¢ kap:talu’whsnego (%) 15,7 109 142
Wynik finansowy netto / Sredni stan kapitatu wiasnego
B ————— - -
e entownos¢ majat u‘(a tywow) (%) 77 5.2 59
Wynik finansowy netto / Sredni stan aktywdw
8



 Wskaznik obrotu zapasow (dni)

 Wiynik finansowy netto na 1 akeje (EPS) (z1)

P{yﬁnoéé I stopnia (h.ie-z'qca)

Akrywa obrotowe - naleznosci z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy - krotkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe/ Rezerwy krotkoterminowe + zobowiazania
krotkoterminowe - zobowiazania z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy -
krétkoterminowe rozliczenia 1m¢dzyo]mfsowe

P{ynnosc 11 btopma (szybka)

Alktywa obrotowe - zapasy- naleznosci z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy -
krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe/ Rezerwy krotkoterminowe +
zobowiazania krétkoterminowe - zobowiazania z tytutu dostaw powyzej 12 miesiecy -
krétkoterminowe rozliczenia mcdzyokresowe

delta{ obrotowy netto (KON)

Kapitat wlasny + zobowiazania diugoterminowe +zobowiazania z tytutu dostaw powyzej
12 mleswcy + rezervy d{ugotennmowe aktywa trwate

- Kapltal obrotowy netto w dniach obrotu (dm)

Sredni stan kapitatu obrotowego netto x iloé¢ dni w okresie / Przychody netto ze
sprzedazy

'Wskaznik obrotu naleznogci (dnl)

Sredni stan naleznosci z tyrutu dostaw x liczba dni okresu / Przychody netto ze
sprzedazy

Stedni stan zapaséw x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych produkeéw, towardw i
materiatdw + koszrysp:zedazy + kOSZty ogolnego zarzadu

Wskaznik obrotu zobuwulzan (dm)

Sredni stan zobovwazan z tytutu dostaw x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych
produktow towarow i materiatéw + koszty spxzedazy + koszty ogolnego za.rzadu

Wskaznik ogolnego zadhuzenia (%

Suma bilansowa - kapitat whasny / Suma bilansowa

Wynik finansowy netto /Srednia wazona liczba akeji w okresie, lctorcgo dotyczy zysk

VIVWskdzmk pokryc:a zoboquan blezqcych (%)

EBITDA (wynik z dziatalnoéci operacyjnej + amortyzacja) / Sredni stan zobowiazan
krétkoterminowych i rezerw krétkoterminowych

Komentarz

1,4

0,4

11657

46

26

105

42

47,4

2013 r.

15

0,6

14.881

68

48

106

45

1,79

238

1,9

0,9

18.801

75

52

94

59

49,8

1,97

W okresie objetym badaniem Spotka osiagneta zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 8.083 tys. ztotych, co

w poréwnaniu z rokiem poprzednim oznacza wzrost o 3.186 tys. ztotych, to jest 0 65,1%. Po uwzglednieniu

przychodow i kosztow finansowych oraz podatku dochodowego zysk netto Jednostki za rok 2014 wyniést 5.147

tys. ztotych.
W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego wzrosta rentowno$¢é Spétki. Ustalone wielkosci

wskaznikéw rentownosci ksztattowaty sie nastepujaco:

wskaznik rentownosci sprzedazy brutto wzrdst z poziomu 5,2% w roku poprzednim do poziomu 7,2%

w 2014 roku,

wskaznik rentownosci sprzedazy netto zmienit sie z poziomu 3,5% w2013 roku do poziomu 4,.9% w okresie

badanym,

wskaznik rentownosci kapitatu whasnego wzrdst z poziomu 10,9% w roku poprzednim do poziomu 15,7%

w 2014 roku,
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o wskaznik rentownosci majatku (aktywow) wzrdst z poziomu 5,2% w 2013 roku do poziomu 7,7% w okresie
badanym.

Wskazniki ptynnosci na koniec badanego okresu zmniejszyty si¢ w stosunku do korica ubiegtego okresu

sprawozdawczego 1 wynosza odpowiednio 1,4 oraz 0,4 dla ptynnosci I oraz II stopnia.

Na przestrzeni ostatnich trzech okresow sprawozdawczych corocznemu zmniejszeniu ulega kapitat obrotowy

netto. W obecnym roku rozrachunkowym jego wartos¢ wynosita 11.657 tys. ztotych.

W zakresie wskaznikéw obrotowosci w stosunku do ubiegtego roku wystapity nastepujace zmiany:

e cykl obrotu naleznosci skrocit sie 0 22 dni 1 wynosit 26 dni,

e cykl obrotu zapasow skrocit sie o 1 dzien i wynosit 105 dni,

o okres sptaty zobowigzan skrocit si¢ o 3 dni 1 wynosit 42 dni.

Swoje zobowigzania Spotka reguluje przecigtnie w okresie diuzszym niz czas, w ciagu ktérego inkasuje

naleznosci.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku kapitaty wtasne stanowity 52,6% catosci zrddet finansowania Spétki, natomiast

w 47,4% jednostka finansowata swoja dziatalnos¢ z kapitatow obcych. Wskaznik pokrycia zobowiazan biezacych

przez wynik na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje w poréwnaniu do roku poprzedniego wzrdst

0 10,0 punktow procentowych i wynosi 33,8%.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA

1.

OCENA PRAWIDEOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi art. 10 ustawy

o rachunkowosci oraz jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy znaczacych

nieprawidfowosci dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usunigte, a mogty mieé istotny

wptyw na sporzadzenie badanego sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych:

¢ zasadnosci i ciagtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

o prawidtowosci dokumentowania operacji gospodarczych,

e rzetelnosci, bezbfednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powiazania dokonywanych w nich
zapisow z dowodami ksiegowymi i sporzadzonym sprawozdaniem finansowym,

o prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych,

e zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera,

e spetniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz przechowywania
ksiag rachunkowych 1 sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bytlo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu

rachunkowoscl,

Zasady wyceny aktywow i pasywOw oraz pomiaru wyniku finansowego za rok koficzacy sie 31 grudnia 2014
roku s3 zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - z ustawa o rachunkowosci
1 wydanymi na jej podstawie przepisami.

W dniu 30 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w zwiazku z zamiarem
ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. akeji serii B, C, D i E, podjeto uchwate o zmianie polityki
rachunkowosci Spotki i sporzadzaniu poczawszy od dnia 1 stycznia 2014 roku jednostkowych
1 skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymu w formie rozporzadzen Komisji Europejskie].

Ksiegi rachunkowe zostaty prawidtowo otwarte na podstawie zatwierdzonego bilansu zamkniecia za poprzedni

rok obrotowy.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow majatkowych w zakresie oraz terminach okreslonych w art.

26 ustawy o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

25}



INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe akrywa trwate na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosity 4.577 tys. ztotych i stanowity 6,8% altywéw
ogotem. Na dzien konezacy rok obrotowy faczna warto§é brutto $rodkéw trwatych wynosita 6.974 tys. ztotych,
a ich dotychczasowe umorzenie wykazywato taczng wartos¢ 2.397 tys. ztotych, co oznacza, 7e srodki trwate
byty w 34,4% umorzone. Gtownymi sktadnikami $rodkéw trwatych byty na ten dzien urzadzenia techniczne
1 maszyny o tacznej wartosci netto 2.871 tys. ztotych.

W badanym okresie sprawozdawczym nabyto srodki trwate o tacznej wartosci poczatkowej 2.794 tys. ztotych.

Wartosci niematerialne

Na dzien 31 grudnia 2014 roku wykazano w sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$ci niematerialne
w kwocie netto 18.356 tys. ztotych. Stanowity tym samym 27,3% aktywow ogdtem.

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec badanego roku obrotowego wynosita 19.925 tys. totych,
natomiast umorzenie 1.569 tys. zlotych. Omawiana pozycja obejmuje prawa do znakéw towarowych
w wysokosci 9.771 tys. ztotych, licencje w kwocie 107 tys. ztotych netto oraz pozostate wartoéci niematerialne
w wysokosci 8.478 tys. ztotych netto. Zwiekszenie tej pozycji bilansowej w stosunku do poprzedniego roku
obrotowego wynika z nabycia oprogramowania w kwocie 2,793 tys. ztotych.

Poczawszy od 1 stycznia 2014 roku Spotka wydtuzyta z 5 do 100 lat okres amortyzacji receptur kosmetykéw,
keorych taczna warto$¢ netto na dzien bilansowy wynosita 5.096 tys. ztotych. Zarzad nie przedstawit
uzasadnienia zmiany szacunku w tym zakresie. Gdyby amortyzacja byta naliczana wedtug dotychczasowej
stawki, wartosc netto receptur bytaby o 1.049 tys. ztotych nizsza.

Spotka nie amortyzuje znakéw towarowych o tacznej wartoéci bilansowej 9.771 tys. Ztotych. Zdaniem Zarzadu
Spotki, w przypadku znaku towarowego wykorzystywanego na potrzeby whasne, ktdrego wartos¢ nie ulega
zmniejszeniu na skutek uzywania, ani upfywu czasu, nie dokonuje sie odpiséw amortyzacyjnych
(umorzeniowych). Wartos¢ wykorzystywanego na potrzeby jednostki znaku towarowego powinna byt
okresowo weryfikowana poprzez dokonanie testu na utrate wartosci sktadnika warto$ci niematerialnych,
poréwnujac jego wartos¢ odzyskiwalna z jego wartoscia bilansowa, co wynika z zapiséw MSR 36 oraz MSR 38.

Jednostka przeprowadzita w 2014 roku test na utrate wartosci znakow towarowych.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosity 5.224 tys. ztotych. Wskazana wartos¢ odpowiada
posiadanym udziatom Spétki w jednostkach powiazanych oraz jednostkach pozostatych w kwotach
odpowiednio 5.163 tys. ztotych oraz 61 tys. zlotych. Aktywa finansowe stanowia na dzien konczacy rok
obrotowy 7,8% catkowitej sumy aktywow.
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Zapasy

Wartos¢ zapaséw na dzien konczacy rok obrotowy wynosita 28.335 tys. ztotych. Kwota ta stanowi 42,1%
tacznej wartosci aktywow Spotki. Giéwnym sktadnikiem zapaséw sa towary, na kedre utworzono odpis
akrualizujacy w kwocie 176 tys. ztotych.

Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

Na dzien 31 grudnia 2014 roku krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe w tacznej kwocie
8.322 tys. ztotych stanowity 12,4% catosci aktywow.

Naleznosci krotkoterminowe obejmowaty naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 6.277 tys. ztotych,
pozostate naleznosci w wysokosci 1.846 tys. zotych oraz przedptaty w kwocie 122 tys. ztotych, objete
w catosci odpisem aktualizujacym.

Na naleznosci z tyeutu dostaw i ustug przeterminowane oraz dochodzone na drodze sadowej utworzono
odpisy aktualizujace w kwocie 394 tys. ztotych.

Naleznosci publiczno-prawne obejmuja naleznosci z tytutu podatku od towardw i ustug.

Do pozostatych naleznosci zaliczono w szczegolnosci zaliczki na poczet zakupu udziatéw w kwocie 600 tys.
ztotych, naleznosci z tytutu dotacji w wysokosci 144 tys. ztotych oraz rozliczenie kart kredytowych w kwocie
256 tys. ztotych.

Zobowigzania

Na dzien konczacy rok obrotowy wartos¢ zobowiazan krotkoterminowych stanowita 40,4% catosci pasywow
1 wynosita 27.123 tys. ztotych, natomiast zobowigzania dtugoterminowe w wykazanej wartosci 4.739 tys.
ztotych stanowity 7,0% tacznej sumy pasywow.

Na koniec roku obrotowego jednostka korzystata z kredytéw bankowych w wysokosci 15.286 tys. ztotych.
Najwigksza pozycja zobowigzan krotkoterminowych byty zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w tacznej
kwocie 9.304 tys. ztotych.

W ramach zobowigzan krotkoterminowych wykazano ponadto zobowigzania z tytutu:

e leasingu finansowego w kwocie 444 tys. ztotych,

 podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen w kwocie 2.059 tys. ztotych,

e wynagrodzen w kwocie 174 tys. ztotych,

¢ kart upominkowych w kwocie 239 tys. ztotych,

e przedptaty dotacji w kwocie 866 tys. ztotych,

o zaliczek w wysokosci 1.009 tys. ztotych.

Przychody ze sprzedaiy i koszty dziatalnosci operacyjnej

W roku 2014 Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 105.045 tys. ztotych. Najwieksza czesé
przychodow wynikata ze sprzedazy towarow.

13
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W badanym okresie poniesiono koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw w tacznej wysokoéci
41712 tys. ztotych. Jednostka tym samym osiagneta zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 63.333 tys. ztotych.
Oznacza to wzrost zysku ze sprzedazy w stosunku do poprzedniego roku obrotowego o 20,9%.

Najwicksze obciazenie przychodow ze sprzedazy stanowia koszty sprzedazy w wysokosci 45.461 tys. ztotych
1stanowig 43,3%.

Po uwzglednieniu kosztow ogolnego zarzadu, odpowiadajacych 9,8% przychodéw ze sprzedazy oraz
pozostatych przychodow i kosztow Spotka osiagneta zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 8.083 tys.
ztotych.

KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Dane zawarte w informacji dodatkowej odpowiadaja wymogom wynikajacym z Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych
z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzet Komisji Europejskiej oraz wynikaja z zapisow ksiag
rachunkowych i sa zgodne z wielkosciami prezentowanymi w innych cze$ciach sprawozdania.
Nie stwierdzilismy istotnych brakow 1 nieprawidtowosci w informacji dodatkowej mogacych ujemnie wptynaé

na rzetelnos¢ sprawozdania finansowego.

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym sa prawidtowe i kompletne w rozumieniu
Miedzynarodowych  Standardéw  Rachunkowosci, Miedzynarodowych —Standardéw  Sprawozdawczodei
Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzet Komisji Europejskiej

oraz zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i zapisami ksiag rachunkowych.

Sporzadzone przez Spotke sprawozdanie z przeptywow pienieinych jest prawidtowe i kompletne
w  rozumieniu  Miedzynarodowych ~ Standardow  Rachunkowosci, Miedzynarodowych — Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej oraz jest powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem
z catkowitych dochodow oraz zapisami ksiag rachunkowych. Nie stwierdzilismy istotnych nieprawidtowoéci

w sporzadzeniu tego sprawozdania.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostld jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowodci,

a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.
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INFORMACJA O OPINII BIEGEEGO REWIDENTA

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien 31 grudnia

2014 roku i za okres konczacy si¢ tego dnia wydalismy o tym sprawozdaniu opinig z nastepujacym

zastrzezeniem:

»Poczawszy od 1 stycznia 2014 roku Spotka wydtuzyta z 5 do 100 lat okres amortyzacji receptur kosmetykow,

kiorych  faczna wartos¢ netto na dzie bilansowy wynosita 5.096 tys. ztotych. Zarzad nie przedstawit

uzasadnienia zmiany szacunku w tym zakresie. Gdyby amortyzacja byta naliczana wedtug dotychczasowe;

stawki, wartos¢ netto receptur bytaby o 1.049 tys. ztotych nizsza”.

Kluczowy biegty rewident:

Q@\QX\
Genowefa Polak
wpisana do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 9308

Rancelaria Porad Finansowe - Ksiggonyeh
dr Piotr Rojek
Spdtka 5 ograniczong odpowiedsialnoiciq
40-155 Katowice, nf. Kondufetorska 33
Podmiot wpisany na listg podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdai jinansawyeh pod nr 1695

Katowice, dnia 30 kwietnia 2015 roku
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