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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej ECA S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ECA
S.A., w ktorej Jednostka Dominujaca jest ECA S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Moniuszki 50, 31-523 (,Spotka”), na
ktére sktada sie: wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowane sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
13.322.980,04 ztotych, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujgce ujemne catkowite
dochody og6tem w kwocie: 715.501,00 ztotych, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym Grupy za rok
obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014, wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote
922.826,64 ziotych, skonsolidowany rachunek przeplywéw pienigznych wykazujacy zwiekszenie stanu srodkow
pienieznych netto w ciggu roku obrotowego 2014 o kwote 1.732.820,92 zitotych oraz dodatkowe informacje

i objasnienia.
Odpowiedzialno$é Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej, zgodnego z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska, jak rowniez innymi obowigzujgcymi przepisami, odpowiedzialny jest
Zarzad Jednostki Dominujacej: ECA S.A..

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ECA S.A. spetnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 0, poz. 330, z pézn. zm.), zwanej dalej

L,ustawg o rachunkowosci”.
Odpowiedzialnosc Biegltego Rewidenta

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitatowej ECA S.A. tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i
jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowq i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitatowej ECA S.A.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o
rachunkowosci; Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce; przepisow Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskaé racjonalng pewno$é, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie

obejmowato sprawdzenie poprawnoséci zastosowanych przez ECA S.A. zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie



- w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ECA S.A., we wszystkich

istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuaciji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
ECA S.A na dzien 31 grudnia 2014 r., jak tez jej wyniku finansowego oraz przeplywow pienigznych za rok
obrotowy od 01.01.2014 — 31.12.2014;

- zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach- stosowanie do
wymogoéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych;

- jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa

obowigzujgcymi Grupe kapitatowa.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego informujemy, ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem objgto sprawozdania finansowe Spotek zaleznych: Auxilium Audyt Sp.
z 0.0. Sp. k., ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp. z 0.0. Sp. k., ECA Podatki Sp. z o.0. Sp. k., ECA Szkolenia Sp. z 0.0.,

ECA Outsourcing Sp. z 0.0. ktére nie zostaly poddane badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

W oparciu 0 MSR 36 Zarzad Jednostki Dominujacej przeprowadzit test na utrate wartosci aktywow, w tym powstatej
w drodze nabycia spotek zaleznych wartosci firmy w kwocie 8.569,8 tys. zt. Podstawowe zatozenia dla
przeprowadzonego testu zostaly zaprezentowane w nocie objasniajacej do skonsolidowanego sprawozdania nr 3.3.
Analiza utraty wartosci wykazata konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujacego wartosci firmy w wysokosci
18,7 tys. zt. Zwracamy uwage, iz przyjete przez Zarzad prognozy i oczekiwane przeptywy pieniezne, ujete w tescie, a
bedace podstawa wyceny tych aktywow, zalezq od dziatan i zdarzen przysztych, ktorych realizacja niekoniecznie

musi nastgpic.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ECA S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz zatacznika nr 3 ,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect” do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gielde Papierow
Wartoéciowych w Warszawie S.A., a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

e

Grazyna Dadela; nr ewidencyjny 10041
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu:
Satelles Audit & Advisory Sp. z 0.0.
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3463
ul. Czapinskiego 2, 30-048 Krakow
Krakow, 08.05.2015
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1 Dane identyfikujace Grupe Kapitatowg

Nazwa, siedziba Jednostki Dominujgcej

ECA S.A.
Ul. Moniuszki 50
31-523 Krakow

Podstawa dziatalnosci ECA S.A. (,Jednostki Dominujacej” lub ,Spotki Dominujacej”) jest umowa Spotki z dnia
23.04.1998 r. zawarta przed notariuszem Anng Gawet w kancelarii notarialnej w Krakowie, Plac Matejki 8, pod

sygnaturg akt Repertorium A Nr 1978/98.
Jednostka Dominujgca zostata zawigzana na czas nieokreslony.

W dniu 20.01.2003 Sad Rejonowy w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dokonat
wpisu Jednostki Dominujgcej do Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000142734

Rejestracja Jednostki Dominujacej w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie Statystycznym

Numer NIP: 6761015337
REGON: 350778346

Przedmiot dziatalnosci Grupy

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Grupy byto w szczegolnosci:

o Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiggowa,

» Audyt sprawozdan finansowych,

« Doradztwo podatkowe,

« Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,

e Dziatalno$¢ holdingdw finansowych.

Rok obrotowy

Rokiem obrotowym Spétki Dominujacej i spotek: Auxilium Audyt Sp. z 0.0. Sp. k., ECA Seredynski i Wspolnicy
Sp. z 0.0. Sp. k., ECA Podatki Sp. z 0.0. Sp. k., ECA Szkolenia Sp. z 0.0., ECA Outsourcing Sp. z 0.0. jest rok

kalendarzowy



Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy Jednostki Dominujacej w badanym okresie nie ulegt zmianom i wynosi 2.940.500,00 PLN.

Wedtug stanu na dzien bilansu struktura wtasnosciowa w Jednostce Dominujgcej ksztattowata sig nastgpujgco:

Akcjonariusz Liczba akcji Warto$é nominalna akgcji % posiadanych

gtosow

RS Holding Sp. z 0.0. 2.157.550 1.078.775,00 41,59%

Stawomir Jarosz 801.800 400.900,00 15,46%

wraz z podmiotami powigzanymi

Piotr Wozniak 294.265 147.132,50 5,67%

Pozostali (udziat ponizej 5%), 2.627.385 1.313.692,50 37,28%

w tym akcje wiasne

Razem 5.881.000 2.940.500 100.00%

Zarzad Jednostki Dominujgcej

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 31.12.2014 wchodzili:
» Roman Seredynski - Prezes Zarzadu;

e Piotr Wozniak - Cztonek Zarzadu.

W dniu 25.06.2014 Pawet Wojciak ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu. Do dnia
sktad Zarzadu Spotki nie ulegt zmianie.

Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 .12.2014 wchodzili:
» Agnieszka Rembiesa.

e Barbara Jedrzejek;

* Robert Samek;

e Robert Kuc;

» Jarostaw Lenartowski.

zakonczenia badania

Z dniem 16.03.2014 Rade Nadzorcza opuscit Jan Gasowski. W jego miejsce Cztonkowie Rady Nadzorczej

dziatajac w trybie kooptaciji dokonali wyboru Jarostawa Lenartowskiego na Cztonka Rady Nadzorczej. Zgodnie z §

‘g



15 ust. 1 Statutu ECA S.A. wybdr Cztonka Rady Nadzorczej Spotki zostat zaakceptowany przez Akcjonariuszy na

Walnym Zgromadzeniu.

Jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej

Dzien
Charakterystyka .
. . . . bilansowy, na
powigzania Podmiot badajgcy
. : . . Metoda . N ktéry
Nazwa jednostki kapitatowego (udziat o sprawozdanie Rodzaj opinii
. S konsolidacji sporzgdzono
Spétki Dominujacej w finansowe .
. sprawozdanie
kapitale podstawowym)
finansowe
ECAS.A. Dominujgca Petna Satelles Audit & Bez zastrzezen,  31.12.2014r.
Advisory Sp. z 0.0. z objasnieniem
ECA Seredynski i Zalezna Petna Brak obowigzku ) 31.12.2014 .
) Nie dotyczy
Wspolnicy Sp. k. badania.
Auxilium Audyt Sp. z 0.0. Zalezna Petna Brak obowigzku 31.12.2014 .
Nie dotyczy
Sp. k. badania
ECA Podatki Sp. z 0.0. Zalezna Petna Brak obowigzku ) 31.12.2014 .
Nie dotyczy
Sp. k. badania
ECA Szkolenia Sp. z 0.0. Zalezna Petna Brak obowigzku 31.12.2014 r.
Nie dotyczy
badania
ECA Outsourcing Zalezna Petna Brak obowigzku 31.12.2014 .
) Nie dotyczy
Sp. z o.0. badania



2. Informacje o przeprowadzonym badaniu

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg 02.04.2015r., zawartg

na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej podjetej w obiegu korespondencyjnym w dniu 01 .04.2015r.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w kwietniu i maju 2015 r. i zakonczone w dniu

08.05.2015r.

Bieglym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony - Satelles Audit & Advisory Sp. z 0.0. z siedzibq w
Krakowie, ul. Czapinskiego 2, 30-048, nr ewidencyjny 3463; jak rowniez kluczowym biegtym rewidentem
przeprowadzajacym badanie jest Grazyna Dadela, numer ewidencyjny 10041. Zaréwno podmiot jak i biegty
rewident sg niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy
z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, pbz. 649) i spetniajg warunki do wyrazenia

bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym sprawozdaniu. Niezaleznoé¢ zostata pisemnie potwierdzona.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki Dominujacej udostepnit nam
wszelkie dokumenty informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu oraz przediozyt
oéwiadczenie o kompletnym ujgciu danych w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich
zobowiazan warunkowych, a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym do

dnia ztozenia o$wiadczenia.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony.



3. Analiza finansowa Grupy kapitatowej

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Aktywa z tyt. odrocz. podatku dochodowego

Aktywa obrotowe

Naleznosci krotkoterminowe
Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa razem

s
1) e—

31.12.2014 r. Struktura 31.12.2013r. Struktura
tys. zt (%) tys. zt (%)
267 2,0 361 25
8.551 64,2 8.570 58,5
4,0 0,1 17 0,1

27 0,2 47 0,3

218 1,6 287 2,0
9.067 68,1 9.282 63,4
980 7.4 1.135 7.7
202 15 2.932 20,0
2.407 18,1 674 46
667 49 625 4,3
4.256 31,9 5.366 36,6
13.323 100,0 14.648 100,0




SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (cd.)

PASYWA

Kapitaty
Kapitat zaktadowy

Udziaty (akcje) wtasne
Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane

Udzialy niedajgce kontroli

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Pasywa razem

31.12.2014 . Struktura 31.12.2013 . Struktura
tys. zt (%) tys. zt (%)
2.940 22,1 2.940 20,1

(1.498) (11,2) (1.498) (10,2)
10.154 76,1 11.086 75,6
(696) (5,2) (705) (4,8)
10.900 81,8 11.823 80,7
1 0,0 1 0,0

140 1,1 311 21
2.282 171 2.513 17,2
2422 18,2 2.824 19,3
13.323 100,0 14.648 100,0




SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

31.12.2014 r. Dynamika 31.12.2013 . Dynamika

tys. zt (%) tys. zt (%)

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 8.264 (8,7) 9.055 (17,6)
Koszty dziatalnoéci operacyjnej (8.373) (9,0) (9.203) (18,1)
Zysk (strata) ze sprzedazy (109) (26,4) (148) (42,2)
Pozostate przychody operacyjne 38 (76,8) 53 (15,5)
Pozostate koszty operacyjne (395) (43,3) (586) 70,8
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (466) (31,6) (681) 44,9
Przychody finansowe 131 (84.2) 828 55,6
Koszty finansowe (402) 17,3 (22) (94,1)
Zysk brutto (737) n/d* 125 n/d*
Podatek dochodowy (21) (30,0) (30) n/d*
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej (716) n/d* 165 n/d*
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 n/d** 0 n/d**
Zysk (strata) okresu (716) n/d* 155 n/d*

* wskaznik nierealny z uwagi na warto$¢ o przeciwnym znaku lub zerowag w roku ubiegtym

** wskaznik nierealny z uwagi na brak danych poréwnawczych

Wybrane wskazniki finansowe

Dziatalno$¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowq i

finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego charakteryzujg nastepujace wskazniki:

2014 r.
Wskazniki aktywnosci
- szybko$¢ obrotu nalezno$ci 39 dni
Wskazniki rentownos$ci
- rentowno$¢ sprzedazy netto -8,7%
- rentowno$¢ sprzedazy brutto -1,3%
- ogélna rentownos¢ kapitatu -6,2%

"

2013r.

49 dni

1.7%
-1,6%
1,3%

2012r.

39 dni

-3,2%
-2,3%
-2,7%
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Wskazniki zadtuzenia

- stopa zadtuzenia 17,1% 17,6% 16,9%

- szybko$¢ obrotu zobowigzan 45 dni 43 dni 30 dni

Wskazniki ptynnos$ci

- wskaznik ptynnosci gotowkowej 1,05 0,27 0,1
- wskaznik ptynnosci szybkiej 1,86 2,13 2,46
-wskaznik ptynno$ci biezacej 1,86 2,13 2,46

W badanym okresie nizej opisane zjawiska miaty istotny wptyw na wynik finansowy oraz sytuacje majatkowq i

finansowg Grupy Kapitatowej:

- Podstawowg dziatalno$cig Grupy Kapitatowej w biezacym okresie obrotowym byty ustugi ksiegowe, audytorskie
i doradztwa podatkowego . Ogdtem przychody ze sprzedazy wynosity 8.264 TPLN, a zwigzane z nimi koszty
operacyjne wyniosty 8.373 TPLN. Dynamiki spadku przychodéw i kosztow byly poréwnywalne. W 2014 roku

najwieksza pozycje kosztow operacyjnych stanowity wynagrodzenia i ustugi obce.

- Rentowno$¢ sprzedazy netto Grupy Kapitatowej spadta z 1,7% w roku poprzednim do -8,7% w roku badanym.
Spadek jest spowodowany poniesieniem straty netto przez Grupe Kapitalowa w poréwnaniu z rokiem

poprzednim, w ktérym zostat wypracowany zysk netto.

- Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosty 13.323 TPLN. W trakcie okresu badanego aktywa Grupy
zmniejszyly sig o wartos¢ 1.325 TPLN, tj. o 9.0%. Zmiana ta zostata spowodowana gtownie zmniejszeniem

wartoéci aktywow finansowych.

- Stopa zadiuzenia Grupy Kapitatowej w poréwnaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym ulegta obnizeniu o
0,5 p.p. Gtéwnym czynnikiem wplywajacym na polepszenie sig stopy zadtuzenia jest proporcjonalnie wigkszy

spadek zobowigzanh w poréwnaniu do spadku wartosci kapitatu wiasnego.

Zarzad Spotki Dominujgcej w sporzadzonych sprawozdaniach finansowych Spotek objetych konsolidacjg

poinformowat, ze zostaty one sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez te Spoiki.

Dnia 04.04.2014 zostata wydzielona z Jednostki Dominujacej zorganizowana czes$¢ przedsigbiorstwa w postaci
Dzialu Ksiegowosci i przeniesiona do jednostki zaleznej. Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu Jednostka

Dominujaca bedzie osiagaé przychody z pozostatych dziatalnoéci i nie zagraza to kontynuaciji dziatania.
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4, Stwierdzenia biegtego rewidenta

Grupa Kapitatowa ECA S.A. sktada sie ze Spotki Dominujacej oraz 5 spotek zaleznych (wszystkie konsolidowane

metoda petna).

Jednostki wchodzace w skiad Grupy posiadajg aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci przyjete
przez Zarzad Spétki Dominujacej. W punkcie nr 2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki
Dominujacej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy

Kapitatowej. Zasady rachunkowo$ci stosowane byty w sposdb ciggly w stosunku do ubiegtego okresu.

Zarzad Jednostki Dominujacej potwierdzit wycene aktywow i pasywow wg wartosci godziwej w sprawozdaniach

finansowych spétek Grupy Kapitatowej, nie objetych badaniem niezaleznego biegtego rewidenta.

Dokumentacja konsolidacyjna przedstawiona przez Zarzad Spotki Dominujacej jest kompletna i poprawna.

Konsolidacja kapitatéw oraz ustalenie udziatéw niedajacych kontroli zostaty we wszystkich istotnych aspektach

przeprowadzone prawidtowo.

Zasady ustalenia wartosci firmy z konsolidacji powstatej w wyniku nabycia udziatow przejmowanych Spotek
Zaleznych zostaly przedstawione w pkt. 3.3. skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zarzad Jednostki
Dominujacej ujawnit sposob przeprowadzenia testu na utrate wartoéci ,wartoéci firmy” wykonanego zgodnie z
przepisami MSR 36. Na podstawie testu stwierdzono utrate wartosci wykazanej w skonsolidowanym
sprawozdaniu wartosci firmy na kwote 18,7 TPLN. Odpis aktualizujgcy zostat ustalony za pomocg poréwnania
bilansowej wartoéci firmy z wartoscig odzyskiwalng, ktéra stanowi warto$¢ ekonomiczna wyliczona metodg
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych na podstawie przyjetych (na lata 2015-2019) przez Zarzad Jednostki
Dominujgcej zatozen i prognoz finansowych, dla o$rodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne (Spotki Zalezne).

Wytaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw wewnetrznych (przychodéw i
kosztow) jednostek objetych konsolidacjg zostaty dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z

przedstawiong dokumentacjg konsolidacyjng.

Wytaczenia udziatbw w zyskach (dywidendy) zostaty dokonane we wszystkich istotnych aspektach

przeprowadzone prawidtowo i sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

Dane zawarte w notach objasniajacych oraz inne informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly przedstawione kompletnie i prawidiowo oraz sporzadzone we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z zasadami rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretaciji ogtoszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej

podstawie przepiséw wykonawczych, a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19



lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkoéw uznawania za robwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

niebedacego panstwem cztonkowskim.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu $rodkoéw pienigznych oraz skonsolidowane zestawienie zmian w
kapitale wtasnym zostato sporzadzone prawidtowo, stwierdzono jego powigzanie ze skonsolidowanym

sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz skonsolidowanym sprawozdaniem z catkowitych dochoddw.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy kapitatowej uwzglednia informacje, o ktérych mowa w art. 49 oraz art. 55

ustawy o rachunkowosci i sq one zgodne z informacjami przedstawionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.



5. Informacje kofhcowe

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Grupy
Kapitatowej ECA w ktérej Jednostkq dominujaca jest ECA S.A. z siedzibg w Krakowie, ul Moniuszki 50, 31-523 i

dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego obejmujacego:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 13.322.980,04 ziotych,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujgce
ujemne catkowite dochody ogétem w kwocie 715.501,00 ztotych,

- zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia
wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 922.826,64 ztotych,

- skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujacy
zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwote 1.732.820,92 ztotych,

- informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 08.05.2015 przez Zarzad Spotki Dominujgcej
oraz osobe sporzadzajaca sprawozdanie. Raport powinien byé odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego
rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Grupy Kapitatowej ECA S.A. z dnia

08.05.2015 dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Raport zawiera 13 stron podpisanych przez biegtego rewidenta.
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