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INFORMACJA DODATKOWA

Zasady (polityka) rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywéw i pasywoéw, ustalenia
przychodéw, kosztéw i wyniku finansowego oraz sposéb sporzadzania sprawozdania
finansowego.

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym tj. od 01.01.2015 r. do 31.03.2015 r. Spétka
SEKO S.A. nie dokonata zmiany zasad rachunkowosci. Przyjete przy sporzgdzeniu raportu
kwartalnego zasady rachunkowosci zostaty szczegétowo przedstawione w raporcie rocznym za 2014
r. opublikowanym w dniu 20.03.2015 r.

Informacja o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

Informacje na temat rezerw, odpiséow aktualizujgcych wartos¢ aktywow, wycen instrumentow
finansowych oraz aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego przedstawiono w
punktach VI, VII, VIII, IX oraz XVII ponizej. Poza wyzej wymienionymi w sprawozdaniu finansowym za
| kwartat 2015 r. nie wystepujg inne wielkosci szacunkowe.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta.

W | kwartale 2015 r. Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 35.216 tys. zi, co
oznacza wzrost 0 13,8% w porownaniu do | kwartatu 2014 r. Przychody ze sprzedazy produktow
wzrosty o 20,5% i wyniosty 31.888 tys. zt, za$ przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow byly
nizsze o 25,9% niz w analogicznym okresie ubiegtego roku ksztattujgc sie na poziomie 3.328 tys. zt.
Wzrost przychoddéw ze sprzedazy w | kwartale 2015 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem
ubiegtego roku, wynikat przede wszystkim ze zintensyfikowanych dziatan dziatu handlowego na
przestrzeni catego | kwartatu. Na zwiekszenie kwartalnych przychodéw ze sprzedazy istotny wptyw
miat réwniez fakt, iz sezonowy wzrost sprzedazy przetworéw rybnych zwigzany ze Swietami
Wielkanocnymi przypadat w tym roku praktycznie w cato$ci w | kwartale, zas w ubiegtym roku w
duzym stopniu przesunat sie na poczatek Il kwartatu.

W omawianym okresie Spétka osiggneta wyniki finansowe nizsze niz w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Zysk z dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2015 r. wyniost 1.740 tys. zt i byt nizszy o
24,1% niz w takim samym okresie ubiegtego roku. Z kolei zysk netto uksztattowat sie na poziomie
1.546 tys. zt (spadek o 13,5% w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku). Wskaznik
rentownosci netto w | kwartale 2015 r. osiggnat warto$¢ 4,4%, podczas gdy w | kwartale 2014 r. roku
wyniost 5,8%, zas w catym 2014 r. - 3,5%). Pogorszenie wynikéw Spdtki w | kwartale 2015 r. w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2014 r. wynikalo m.in. ze wzrostu cen surowcéw (w
szczegolnosci ryb), wzrostu kosztéw transportu, a takze wzrostu wynagrodzen.

W | kwartale 2015 r. Spétka prowadzita rowniez dziatania, ktérych celem bylo pozyskanie nowych
odbiorcow krajowych i zagranicznych oraz poszerzenie asortymentu oferowanych produktéw. Do
sprzedazy wprowadzono w tym okresie nowg linie produktéw "Jedyna taka", ktéra obejmuje aktualnie
6 réznych produktéw (sg to dania sterylizowane, w praktycznych stoiczkach o wadze 190 g). Ponadto
w marcu 2015 r. otwarto w Stargardzie Gdanskiem sklep firmowy.

W dziatalnosci Spotki w | kwartale 2014 r. nie wystgpity istotne niepowodzenia.
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Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Do gtéwnych czynnikéw, ktére miaty wptyw na obnizenie wyniku finansowego Spdtki w | kwartale
2015 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku mozna zaliczy¢: wzrost kosztow
surowcéw (przede wszystkim ryb), wzrost kosztéw sprzedazy (a w szczegdlnosci kosztéw ustug
transportowych zwigzanych z dostawg towaréw do odbiorcéw), wzrost kosztéw wynagrodzen (m.in.
zwigzany ze zwiekszeniem zatrudnienia w obszarze sprzedazy, ktéry miat miejsce w ubiegtym roku)
oraz wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu. Niekorzystne tendencje w obszarze kosztdw operacyjnych
byty niwelowane zyskami w dziatalnosci finansowej spowodowane gtéwnie spadkiem wartosci EUR
wzgledem polskiej waluty oraz obnizkg poziomu rynkowych stép procentowych.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Emitenta w prezentowanym
okresie.

Dziatalno$¢ Spdtki charakteryzuje sie sezonowoscig typowg dla branzy przetwdrstwa rybnego.
Najwyzsze przychody ze sprzedazy sg realizowane w |V kwartale roku, co wynika ze zwiekszonego
zapotrzebowania na przetwory rybne w okresie przed$wigtecznych oraz wiekszg konsumpcjg ryb w
miesigcach jesienno-zimowych. Nizsza sprzedaz jest realizowana w | kwartale roku. Z kolei najnizsze
przychody sg realizowane w Il oraz Ill kwartale, kiedy to, ze wzgledu na wyzsze temperatury
powietrza, popyt na przetwory rybne ulega ostabieniu (poziom przychoddéw w | i Il kwartale kazdego
roku jest réwniez w pewnym stopniu uzalezniony od terminu $wigt Wielkanocnych, ktére wypadajg w
jednym lub drugim kwartale).

Wyniki dziatalnosci Spoftki w | kwartale 2015 r. potwierdzajg opisang powyzej sezonowosc.

Czynnikiem niwelujgcym w pewnym stopniu sezonowo$¢ zwigzang z produkcjg i sprzedaza
przetworow rybnych, jest prowadzona przez Spoétke stacja paliw. Przychody zwigzane z tg
dziatalnos$cig charakteryzujg sie duzg stabilnoscig w ciggu roku.

Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwroéceniu odpiséw z tego tytutu.

Stan odpiséw aktualizujgcych utworzonych przez Spoétke na dzien 31.03.2015 r. (wraz z danymi
poréwnywalnymi) przedstawiono ponizej (dane w tys. zt):

Wyszczegdlnienie 31.03.2015r. 31.12.2014r. 31.03.2014r.

Zapasy 189 189 36

Razem 189 189 36

W | kwartale 2015 r. Spétka nie utworzyla Zadnych nowych odpiséw aktualizujgcych wartosé
aktywow. Spétka nie dokonywata rowniez odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych warto$é zapasow.

Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytulu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz
odwrdceniu takich odpiséw.

Stan odpiséw aktualizujgcych utworzonych przez Spétke na dzien 31.03.2015 r. (wraz z danymi
poréwnywalnymi) przedstawiono ponizej (dane w tys. zt):

Wyszczegdlnienie 31.03.2015r. 31.12.2014r. 31.03.2014r.
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0
WNiIP 0 0 0
Aktywa Finansowe 0 0 0
Naleznosci 256 256 589

Razem 256 256 589

W | kwartale 2015 r. Spétka nie utworzyla Zadnych nowych odpiséw aktualizujgcych wartosé
aktywow, natomiast dokonano odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci w kwocie
ponizej tysigca zt.
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Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Stan rezerw utworzonych przez Spotke na dzien 31.03.2015 r. (wraz z danymi poréwnywalnymi)

przedstawiono ponizej (dane w tys. zt):

Wyszczegdlnienie 31.03.2015r. 31.12.2014r. 31.03.2014r.
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 990 990 682
podobne
Pozostate rezerwy 100 200 290

Razem 1090 1190 972

W | kwartale 2015 r. Spétka nie utworzyta zadnych nowych rezerw. Spétka wykorzystata czesé
rezerwy (w kwocie 100 tys. zt) utworzonej na koszty sprawy sgdowe;.

Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Stan rezerwy i aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego utworzonych przez Spoétke na
dzieh 31.03.2015 r. (wraz z danymi poréwnywalnymi) przedstawiono ponizej (dane w tys. zi)

Wyszczegdlnienie 31.03.2015r. 31.12.2014r. 31.03.2014r.
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 282 262 201
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 388 395 360
dochodowego

W | kwartale 2015 r. Spétka nie dokonywata istotnych zmian w wartosci i strukturze utworzonej
rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

W | kwartale 2015 r. Spotka nie przeprowadzata istotnych transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych.

Informacje o istothym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych.

Na dzien 31 marca 2015 r. Spétka nie posiadata istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych aktywéw trwatych.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych.

Na dzien 31 marca 2015 r. Spétka nie posiadata istotnych rozliczen z tytutu spraw sgdowych.

Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw.

W sprawozdaniu finansowym za | kwartat 2015 r. nie dokonywano korekt btedéw poprzednich
okreséw.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére
maja istotny wptyw na wartos¢ godziwag aktywow finansowych i zobowigzan finansowych
jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy
w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

W zwigzku z zakupami surowca rybnego poza granicami kraju, Spétka posiada zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug w walucie EUR i USD. Ich warto$¢ na dzien 31 marca 2015 r. wyniosta 1.717 tys. EUR
(7.022 tys. zt) i 56 tys. USD (214 tys. ).

Ewentualne zmiany kursu walutowego EUR/PLN mogg powodowaé wzrost lub spadek wartosci
zobowigzan wskazanych powyze;.

Spotka utrzymuje czes¢ w wolnych srodkéw pienieznych w walutach obcych. Ich struktura walutowa i
wysokos¢ zalezy od skali aktualnych transakcji zagranicznych. Na dzien 31 marca 2015 r. Spétka
posiadata srodki na rachunkach bankowych w wysokosci 639 tys. EUR (2.614 tys. zI). Ponadto na
koniec | kwartatu Spétka posiadata naleznoéci z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 294 tys. EUR
(1.200 tys. zt).
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Ewentualne zmiany kurséw walutowych mogg wptywac na wartos¢ srodkow pienieznych i naleznosci
wskazanych powyze;j.

Zmiany rynkowych stép procentowych (w szczegdlnosci WIBOR oraz EURIBOR) majg wptyw na
wysokos¢ oprocentowania kredytow zaciggnietych przez Spotke, a tym samym wysoko$¢ kosztow
obstugi tych kredytéw.

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy

XV. kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do
konica okresu sprawozdawczego.
W | kwartale 2015 r. nie wystgpity sytuacje niesptacenia kredytu lub pozyczki, ani naruszenie
istotnych postanowieh umowy kredytu lub pozyczki.
Wartos¢é zobowigzan z tytutu otrzymanych kredytéow i pozyczek na koniec | kwartatu 2015 r. wraz z
danymi poréwnywalnymi ksztattowata sie nastepujgco:
Wyszczegdlnienie 31.03.2015r. 31.12.2014r. 31.03.2014r.
Kredyty i pozyczki ogotem, w tym 14 659 16 621 16 743
- dtugoterminowe 11778 12 143 12 358
- krétkoterminowe 2 881 4478 4 385
Informacje o zawarciu przez Emitenta transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli
XVI. ) . . . . o
pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.
W | kwartale 2015 r. Spdtka nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi.
XVII W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o
" zmianie sposobu (metody) jej ustalenia.
W Sprawozdaniu Finansowym Spétki prezentowanym za | kwartat 2015 r. wystepujg instrumenty
finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej. Wycena dotyczy kontraktu typu forward, a jej
wartos¢ to 8 tys. zt na korzy$¢ Spoiki.
XVIIl Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
" wykorzystania tych aktywow.
W | kwartale 2015 r. nie nastgpity zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych.
XIX Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatowych papieréw
" wartosciowych.
W | kwartale 2015 r. Spotka nie dokonywata emisji, ani wykupu dtuznych papieréow wartosciowych.
XX Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tagcznie i w przeliczeniu na

jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W | kwartale 2015 r. Spdtka nie wyptacata dywidendy.

W dniu 24 marca 2015 r. Zarzad Spdtki podjgt uchwate w sprawie zarekomendowania Walnemu
Zgromadzeniu Spotki wyptaty dywidendy z zysku za rok obrotowy 2014 w tgcznej wysokosci
2.128.000 z, tj. 0,32 zt (stownie: trzydzieSci dwa grosze) na jedng akcje.

W tym samym dniu Rada Nadzorcza Spodtki pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu dotyczacy
wyptaty dywidendy.

W dniu 17 kwietnia 2015 r. Spétka opublikowata projekty uchwat na Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spoiki zaplanowane na dzien 13 maja 2015 r., w ktérych zaproponowano dzien 1 lipca 2015 r. jako
dzien nabycia prawa do dywidendy oraz dzien 15 lipca 2015 r. jako dzien wyptaty dywidendy.
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Wskazanie zdarzen, ktére wystgpily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb
wplynaé na przyszle wyniki finansowe emitenta.

Po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe nie wystapity inne wydarzenia nieujete w tym
sprawozdaniu, mogace wptyng¢ na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie od zakonczenia ostatniego roku obrotowego, tj. od 31 grudnia 2014 r. do 31 marca 2015.
nie wystapity zmiany zobowigzan warunkowych oraz naleznosci warunkowych Spétki.

Inne informacje mogace w istotny sposob wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta.

W | kwartale 2015 r. nie wystgpity inne zdarzenia istotne dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej i
wyniku finansowego Spdiki.



