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1. Informacje o zasadach przyj etych przy sporz gdzaniu danych finansowych, w tym
informacje zmianach stosowanych zasad (polityki) ra chunkowo $ci
Zatozenie kontynuacji dziatalno $ci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zalozeniu kontynuowania przez Spotke dziatalnosci
gospodarczej w niezmienionym istotnie zakresie, w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12
miesiecy od dnia bilansowego. Zarzgd Spoétki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego
zadnych okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci.

Zasady i metody rachunkowo $ci, metody wyceny aktywéw i pasywéw na dzie A bilansowy oraz pomiaru
wyniku finansowego oraz spos6b sporz  gdzenia sprawozdania finansowego oraz danych poréwna  wczych

Podstawa sporz gdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Spoiki zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, w oparciu o zasady
rachunkowosci wynikajgce z przepis6w ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

Dane poréwnawcze
W sprawozdaniu przedstawiono dane poréwnawcze za | kwartat 2014 roku.
Inwestycje dtugoterminowe

Do tej grupy zaliczane sg dlugoterminowe aktywa posiadane przez Spoétke w celu osiggniecia z nich korzysci
ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu wartosci tych aktywéw, uzyskania przychodéw w formie odsetek,
dywidend (udziatéw w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci
aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktore nie sg uzytkowane przez Spétke,
lecz sg posiadane przez nig w celu osiggniecia tych korzysci.

Inwestycje w udziaty/akcje w innych podmiotach, w tym w jednostkach podporzgdkowanych wyceniane sg wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku objecia udziatéw/akcji w wyniku
whniesienia aportu, udziaty/akcje wyceniane sg w kwotach wynikajgcych z odpowiednich uchwat o podwyzszeniu
kapitatu, ktore odpowiadajg, we wszystkich istotnych aspektach, wartosciom rynkowym tych udziatéw/akcji.

Udzielone pozyczki wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.
Naleznosci i zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci
Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego na wszystkie naleznosci, ktérych
$ciggalnos¢ jest watpliwa, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztow
finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do:

naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci - do wysokosci naleznosci nieobjetej
gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgloszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi
w postepowaniu upadtosciowym,

naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majgtek dtuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego - w petnej wysokosci naleznosci,

naleznosci kwestionowanych przez dtuznikdw oraz z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a wedtug oceny sytuacji
majatkowej i finansowej diuznika sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna - do wysokosci
niepokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci,

naleznosci stanowigcych réwnowarto$¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio
dokonano odpisu aktualizujgcego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania,
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naleznosci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o0 znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziatalnosci lub strukturg odbiorcéw —
w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogolnego, na niesciggalne naleznosci.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajgcej zaptaty, przy czym zobowigzania finansowe, ktérych
uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje drogg wydania aktywoéw finansowych innych niz $rodki pieniezne lub
wymiany na instrumenty finansowe, wedtug wartosci godziwe;.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien dokonania operacji wedtug
$redniego kursu Narodowego Banku Polskiego ustalonego dla danej waluty na ten dzien chyba, ze w zgtoszeniu
celnym lub innym wigzgacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujgcym na ten
dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug warto$ci nominalne;j.

Wykazana w rachunku przeptywéw pienieznych pozycja $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych sktada
sie z gotdwki w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktére nie zostaty
potraktowane jako dziatalno$é¢ inwestycyjna.

Odpisy z tytutu trwatej utraty warto  $ci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy aktywa Spoitki, za wyjgtkiem zapasow i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, dla ktérych nalezy stosowa¢ inne procedury wyceny, sg analizowane pod kgtem wystepowania
przestanek utraty ich wartosci.

W przypadku istnienia takiej przestanki, jednostki dokonujg oszacowania wartosci odzyskiwalnej (wartos¢ wyzsza
z dwéch: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy oraz warto$ci uzytkowej). Za warto$¢ uzytkowag
uznaje sie sume zdyskontowanych przysztych korzysci ekonomicznych, ktére przyniesie dany sktadnik aktywdw.

W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywdw przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng, uznaje
sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpisy
aktualizujgce dokonuje sie w ciezar rachunku zyskoéw i strat.

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sie, czy wystapity przestanki wskazujgce, ze dokonany w poprzednich okresach
sprawozdawczych odpis aktualizujgcy jest zbedny lub tez za wysoki. W takim przypadku odpis lub jego czes¢ jest
odwracany i warto$¢ danego aktywa jest przywracana do wysokosci, jakg miatoby ono gdyby nie dokonano
wczesniej odpisu aktualizujgcego wartos$é (przy uwzglednieniu umorzenia). Odwrécenie odpisu aktualizujgcego
ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ bilansowa wartosci firmy nie sg odwracane.
Kapitat zakladowy
Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w Statucie Spoétki i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Réznice pomiedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji sg ujmowane w kapitale
zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spofce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu
srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualne ryzyka
zwigzane z danym zobowigzaniem.
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Rezerwa z tytutu restrukturyzacji jest tworzona, gdy Spoétka zatwierdzita szczeg6towy i formalny plan restrukturyzaciji
oraz proces restrukturyzacji zostat rozpoczety lub zostat ogtoszony publicznie.

Ujmowanie przychodoéw

Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy ustug (pomniejszone o zwroty, rabaty
i upusty). Przychody ze sprzedazy wykazywane sg w wartosci netto, tj. pomniejszone o nalezny podatek od towaréw
i ustug (VAT).

Swiadczenie ustug
Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane w momencie wykonania ustugi.
Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane w okresie, ktérego dotyczg (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej).

Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.
Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskanych w kraju obliczany jest zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi,
natomiast dochody jednostek prowadzgcych dziatalno$é za granica podlegajg opodatkowaniu wedtug lokalnych
przepis6w, uwzgledniajgc umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania.

Podatek wykazany w rachunku zyskoéw i strat sklada sie z czesci biezgcej i odroczonej. Podatek dochodowy
dotyczgcy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlkasnym jest uymowany bezposrednio w kapitale wkasnym, a nie
w rachunku zyskow i strat.

Biezgce obcigzenie podatkiem dochodowym jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.

Podatek odroczony jest ustalany przy uzyciu metody zobowigzan bilansowych dla wszystkich r6znic przejsciowych
(réznic pomiedzy wartoscig podatkowsg i ksiegowg sktadnikow aktywdw i zobowigzan) oraz straty podatkowej do
rozliczenia, z wyjgtkiem:

sytuacji, gdy aktywa lub rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow
badz zobowigzania w wyniku transakcji niestanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i transakcja ta w chwili
jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa,
oraz

réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych, gdy terminy
odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli i gdy jest prawdopodobne, Zze w dajgcej sie przewidzieé¢
przyszitosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Réznice przejsciowe powstajg gtéwnie w konsekwencji réznicy w amortyzacji podatkowej i rachunkowej oraz réznic
czasowych w rozpoznaniu przychodéw lub kosztéw dla celéw podatkowych i rachunkowych. Aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego i rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie
obowigzujace na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ujemne réznice przejsciowe lub straty
podatkowe do rozliczenia.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.
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Zgodnie z polityka rachunkowosci stosowang w Spofce nie kompensuje sie dla celéw prezentacyjnych aktywow
i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Ze wzgledu na fakt, iz Spétka nie generuje zyskéw podatkowych — na dzien 31 marca 2015 r. nie rozpoznano
aktywow z tytutu podatku odroczonego, w szczegdélnosci z tytutu strat podatkowych do rozliczenia.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu
prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywéw finansowych opisane w ponizszej
nocie nie dotyczg instrumentéw finansowych wytgczonych z Rozporzadzenia w tym w szczegélnosci udziatéw i akcji
w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajgcych z uméw leasingowych i ubezpieczeniowych,
naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentéw finansowych wyemitowanych przez Spétke
stanowigcych jej instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sie na: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, pozyczki udzielone i naleznosci wkasne,
aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, pozostate zobowigzania
finansowe.
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Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Airway Medix S.A.
Dane w sprawozdaniu sg wyrazone w ztotych i groszach.

Bilans

AKTYWA

| kwartat 2014

| kwartat 2015

Aktywa trwate

41 065 046,70

44 827 420,14

Wartosci niematerialne i prawne

28 850 373,78

27 384 165,73

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Wartosc firmy

28 850 373,78

27370 867,38

Inne wartosci niematerialne i prawne

13 298,35

B|w (N

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

3 254,45

Srodki trwate

3 254,45

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu)

budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i
wodnej

urzadzenia techniczne i maszyny

srodki transportu

inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na srodki trwate w budowie

Naleznosci dtugoterminowe

Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek

Inwestycje dtugoterminowe

Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne

Dtugoterminowe aktywa finansowe

a)

w jednostkach powigzanych

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

12214 672,92

17 439 999,96

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe

12 214 672,92

17 439 999,96

U e

Aktywa obrotowe

117 122,26

286 169,04

Zapasy

Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku

WIN =

Produkty gotowe
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4. | Towary - -
5. | Zaliczki na dostawy - -
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 98 222,90 237 842,53
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych - -
a) |z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - -
- do 12 miesiecy - -
- powyzej 12 miesiecy - -
b) |inne - -
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek 98 222,90 237 842,53
a) |z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - 65 475,53
- do 12 miesiecy - 65 475,53
- powyzej 12 miesiecy - -
z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych
b) | swiadczen 97 819,00 171 383,00
c) |inne 403,90 984,00
d) | dochodzone na drodze sadowej - -
1l. | Inwestycje krotkoterminowe 18 899,36 42 090,69
1. | Krotkoterminowe aktywa finansowe 18 899,36 42 090,69
a) | wjednostkach powigzanych - -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
b) | w pozostatych jednostkach - -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
c) | srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 18 899,36 42 090,69
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 18 899,36 42 090,69
- inne $rodki pieniezne - -
- inne aktywa pieniezne - -
2. | Inne inwestycje krétkoterminowe - -
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - 6 235,82
AKTYWA RAZEM 41 182 168,96 45113 589,18
| kwartat 2014 | kwartat 2015
PASYWA
A. Kapitat (fundusz) wtasny 32680 674,01 43 829 426,34
I Kapitat (fundusz) podstawowy 34915 000,00 49 518 444,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
1. (wielkos$¢ ujemna) - -
lll. | Udziaty (akcje) whasne (wielko$¢ ujemna) - -
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy - -
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - -
VI. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - -
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -1229 343,57 -5105 037,24
VIII. | Zysk (strata) netto -1 004 982,42 -583 980,42
Odpisy z zysku netto w ciggu roku
IX. | obrotowego (wielkos$¢ ujemna) - -




RirwayMedix

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 8 501 494,95 1284 162,84
I Rezerwy na zobowigzania 600 857,86 96 670,48
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
1. dochodowego - -
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i
2. podobne - -
- dtugoterminowa - -
- krétkoterminowa - -
3. Pozostate rezerwy 600 857,86 96 670,48
- dtugoterminowe - -
- krotkoterminowe 600 857,86 96 670,48
1. Zobowiazania dtugoterminowe 7 129 683,69 894 172,47
1 Wobec jednostek powigzanych 7 129 683,69 894 172,47
Wobec pozostatych jednostek - -
a) kredyty i pozyczki - -
z tytutu  emisji dluznych  papieréw
b) wartosciowych - -
c) inne zobowigzania finansowe - -
d) inne - -
lll. | Zobowigzania kréotkoterminowe 743 460,24 293 319,89
1. Wobec jednostek powigzanych 47 226,13 24 833,70
z tytutu dostaw i ustug, o okresie
a) wymagalnosci: 47 226,13 24 833,70
- do 12 miesiecy 47 226,13 24 833,70
- powyzej 12 miesiecy - -
b) inne - -
2. Wobec pozostatych jednostek 696 234,11 268 486,19
a) kredyty i pozyczki 405 574,00 -
z tytutu  emisji dtuznych  papieréw
b) wartosciowych - -
c) inne zobowigzania finansowe - -
z tytutu dostaw i ustug, o okresie
d) wymagalnosci: 282 998,75 259 223,76
- do 12 miesiecy 282 998,75 259 223,76
- powyzej 12 miesiecy - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - -
f) zobowigzania wekslowe - -
z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen i innych
g) Swiadczen - 1 950,40
h) z tytutu wynagrodzen - -
i) inne 7 661,36 7 312,03
3. Fundusze specjalne - -
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 27 493,16 -
1 Ujemna wartos¢ firmy - -
Inne rozliczenia miedzyokresowe 27 493,16 -
- dtugoterminowe - -
- krotkoterminowe 27 493,16 -

PASYWA RAZEM

41 182 168,96

45113 589,18




Rachunek zyskéw i strat

RirwayMedix

| kwartat 2014 | kwartat 2015
A. | Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z
nimi, w tym: - 100 632,39
* od jednostek powigzanych - -
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéow -
1. . .
Zmiana stanu produktéw - -
Il | Koszt wytworzenia produktow na wtasne
potrzeby jednostki - -
IV | Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatéw - 100 632,39
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 763 815,00 650 086,84
I | Amortyzacja 369 876,60 372 280,59
Il | Zuzycie materiatéw i energii 12,00 11,61
Il | Ustugi obce 254 868,37 149 324,47
IV | Podatki i optaty, w tym: 69 586,00 36 395,61
* podatek akcyzowy - -
V | Wynagrodzenia - 8 324,94
VI' | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia - 1726,59
VIl | pozostate koszty rodzajowe 69 472,03 1 903,66
VIII | Wartosc¢ sprzedanych towarow i
materiatéw - 80 119,37
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -763 815,00 -549 454,45
D. | Pozostate przychody operacyjne 7127,11 11 306,82
| | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych - -
Il | Dotacje - 11 305,37
Il | Inne przychody operacyjne 712711 1,45
E | Pozostate koszty operacyjne 7 127,26 0,12
| | Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych - -
Il | Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych - -
Il | Inne koszty operacyjne 7127,26 0,12
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
F | (C+D-E) -763 815,15 -538 147,75
G | Przychody finansowe - 11 461,33
| | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
* od jednostek powigzanych - -
Il | Odsetki, w tym: - 11 461,33
* od jednostek powigzanych - 11 461,33
Il | Zysk ze zbycia inwestycji - -
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji - -
V | Inne - -
H | Koszty finansowe 241 167,27 57 294,00
| | Odsetki, w tym: 199 693,74 7 495,69
* dla jednostek powigzanych - 7 495,69
Il | Strata ze zbycia inwestycji - -
Il | Aktualizacja wartosci inwestycji - -
IV | Inne 41 473,53 49 798,31
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej
I. | (F+G-H) -1 004 982,42 -583 980,42
J. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I.-J.11.) - -
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| | Zyski nadzwyczajne

RirwayMedix

Il | Straty nadzwyczajne

K | Zysk (strata) brutto (I11J) -1 004 982,42 -583 980,42
Podatek dochodowy - -
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

M | (zwiekszenia straty) - -

N | Zysk (strata) netto (K-L-M) -1004 982,42 -583 980,42

Rachunek przeptywoéw pieni _eznych
| kwartat 2014 | kwartat 2015

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej:

Strata netto -1 004 982,42 -583 980,42

Korekty razem: -60 172,95 -1010 031,42
Amortyzacja 369 876,60 372 280,59
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 166 529,77 7 495,69
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 68 310,46 24 149,68
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - -
Zmiana stanu rezerw - -
Zmiana stanu zapaséw - -
Zmiana stanu naleznosci -31171,40 -84 494,53
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wythkiem poiyczek i kredytc’)w 146 843,23 -27 808,23
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -780 561,61 -1301 654,62

Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej

- dywidendy i udziaty w zyskach

- spfata udzielonych pozyczek

dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych
Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki:
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 065 155,37 -1594 011,84
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej:
Wptywy: - 610 487,67
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych ) )
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne - -
Z aktywoéw finansowych, w tym: - 610 487,67
w jednostkach wycenianych metodg praw
witasnosci B B
w pozostatych jednostkach - 610 487,67
- zbycie aktywow finansowych - 610 487,67
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Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne

RirwayMedix

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

610 487,67

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wptywy:
Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i
innych instrumentdéw kapitatowych oraz doptat
do kapitatu
Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe

Wydatki:
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

1325916,70

1325916,70

-245 736,00

-245 736,00

635 615,00

635 615,00

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

1080 180,70

635 615,00

Przeptywy pieniezne netto razem

15 025,33

-347 909,17

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w
tym:

-347 909,17

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic
kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

3 874,03

389 999,86

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

18 899,36

42 090,69

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

| kwartat 2014

| kwartat 2015

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)
- korekty btedoéw

Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po
korektach btedéw

33 685 656,43

33 685 656,43

44 413 406,76

44 413 406,76
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Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu zaktadowego

zwiekszenia (z tytutu)
- emisji akcji - zarejestrowane w KRS
rejestracja w KRS optaconej emisji w 2014
zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenia udziatéw (akcji)

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

34 915 000,00

34 915 000,00

RirwayMedix

41 320 574,00

8197 870,00

8197 870,00

49 518 444,00

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek
okresu

Zmiany naleznych wpfat na kapitat podstawowy
zwiekszenia (z tytutu)
zmniejszenia (z tytutu)
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec
okresu

Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu
zwiekszenie
zmniejszenie

Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
zwiekszenia (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)
zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycia straty

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec
okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
zwiekszenia (z tytutu)
zmniejszenia (z tytutu)
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy)
rezerwowych
zwiekszenia (z tytutu)
zmniejszenia (rejestracja w KRS optaconej
emisji w 2014)
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu

8197 870,00

- 8197 870,00

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
-korekty btedéw podstawowych

-zmiana przyjetych zasad rachunkowosci
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po
korektach

zwiekszenia (z tytutu)
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zmniejszenia (z tytutu)
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

RirwayMedix

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
-korekty btedéw
-zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po
korektach
zwiekszenia (z tytutu)
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do
pokrycia
zmniejszenia (z tytutu)
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

-42 220,93

-42 220,93

-1187 122,64

-1229 343,57

-42 220,93

-42 220,93

-5062 816,31

-5105 037,24

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

-1229 343,57

-5105 037,24

Wynik netto
zysk netto

strata netto
odpisy z zysku

-1 004 982,42

-583 980,42

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku/pokrycia straty

32680 674,01

32680 674,01

43 829 426,34

43 829 426,34
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3. Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o
nietypowym charakterze, majacych wptyw na osiggniete wyniki

Dziatalnos¢ biznesowo-finansowa

e Wl kwartale 2015 r., w ramach umowy z partnerem strategicznym Ambu A/S, Spotka zrealizowata trzy
dostawy Airway Medix CSS sktadajace sie na pierwsze zamdwienie o wartosci ok. 100 tys. PLN.

e Koszty ustug obcych w | kwartale 2015 r. spadty o ok. 40% w stosunku do analogicznego okresu 2015 r.
Wynika to z redukcji kosztéw ustug profesjonalnych, ktorych poziom w 2014 r. zwigzany byt z pracami
przygotowawczymi w zwigzku z zamiarem przeprowadzania oferty prywatnej i wprowadzenia akcji
spotki do notowan na rynku NewConnect.

e |Istotnie mniejsze koszty finansowe w | kwartale 2015 r. w poréwnaniu analogicznym okresem w 2014 r.
wynikajg z zadtuzenia spotki, ktore spadto z 7,1 min PLN na 31 marca 2014 r. do 0,9 mIn PLN na 31
marca 2015 r.

e W kwartale 2015 r. zintensyfikowano prace badawczo-rozwojowe, co zostato odzwierciedlone w
wydatkach R&D wiekszych o ok. 2/3 stosunku do analogicznego okresu w 2014 r (wzrost z 0,8 min PLN
w | kwartale 2014 r. do 1,3 min PLN w | kwartale 2015 r.) Wydatki R&D kapitalizowane sg w ramach
rozliczen miedzyokresowych a ich poziom jest reprezentowany przez zmiane stanu tej pozycji
bilansowe] przedstawiong w rachunku przeptywdw pienieznych.

Dziafalnos¢ badawczo-rozwojowa

e (Od poczatku powstania Emitent skupia swoje aktywnosci na pracach badawczo-rozwojowych i
komercjalizacji nowatorskich urzgdzen do jednorazowego stosowania u pacjentéw wentylowanych
mechanicznie na Oddziatach Intensywnej Opieki Medycznej (OIOM), u pacjentdw z zagrozeniem zycia oraz
na oddziatach anestezjologii.

e W kwartale 2015 r. Airway Medix rozpoczat prace nad nowym produktem — Airway Medix Pressure Cuff
Regulator - Urzadzenie do kontrolowania ci$nienia w mankiecie rurki intubacyjnej (,,Airway Medix PCR”).
Urzadzenie bedzie przeznaczone dla zaréwno dla oddziatoéw intensywnej opieki medycznej, jak i oddziatow
chirurgicznych. Kazdy zabieg chirurgiczny trwajgcy dtuzej niz 30 minut wymaga zastosowania takiego
rozwigzania. W samych Stanach Zjednoczonych przeprowadza sie okoto 13,000,000 podobnych zabiegdw w
ciggu roku. W pierwszych trzech miesigcach 2015 r. spétka przeprowadzita prace majgce na celu
zdefiniowanie potrzeb rynkowych oraz opracowanie pierwszego prototypu. W kolejnych kwartatach
planowane jest rozpoczecie prac majacych na celu spetnienie wymogow dla znaku CE w Unii Europejskiej.

e W okresie, ktérego dotyczy raport Emitent kontynuowat rozwdj produktéw z portfolio, w szczegdlnosci
Airway Medix Closed Suction System - Zamkniety System Czyszczgcy do Rurek Intubacyjnych (,,Airway Medix
CSS”) oraz Airway Medix Oral Care - System do Czyszczenia Jamy Ustnej (,Airway Medix OC”).
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0 Na przetomie 2014 i 2015 r. Airway Medix CSS przechodzit kolejne fazy badan ewaluacyjnych na
ludziach, a w | kwartale 2015 r. produkt przechodzit kolejne ulepszenia.

0 Na przetomie 2014 i 2015 r. Airway Medix OC wszedt w faze prototypowania. W | kwartale 2015 r.
zakonczono badania rynkowe oraz definiowanie tzw. value preposition produktu, opracowano
Sciezke rozwoju produktu, ktéry umozliwi jego komercjalizacje. Rozpoczeto dialog z partnerami
strategicznymi.

4. Stanowisko odno$nie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok w $wietle zaprezentowanych wynikow

Emitent nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

5. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji — w
przypadku gdy dokument informacyjny Emitenta zawiera informacje, o ktérych mowa w §
10 pkt 13a Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu ASO

e Konsekwentna i terminowa realizacja kolejnych etapéw umowy dystrybucyjnej dla rozwigzania Airway
Medix CSS podpisanej z firmg Ambu A/S. | — IV kwartat 2015 r.

0 W | kwartale 2015 r. Spotka zrealizowata trzy dostawy do Ambu A/S sktadajgce sie na pierwsze
zamoéwienie o wartosci ok. 100 tys. PLN. Produkty zostaty dostarczone do niemieckiego magazynu
Ambu A/S a nastepnie przekazane do dystrybucji na terytorium Wtoch i Hiszpanii.

0 Spotka zakonczyta szkolenia przedstawicieli handlowych Ambu A/S, ktérzy zostali dedykowani do
sprzedazy urzgdzenia Airway Medix CSS na terytorium Niemiec, Wielkiej Brytanii, Australii, Wtoch i
Hiszpanii.

e Otrzymanie dopuszczenia FDA do sprzedazy na terytorium Standw Zjednoczonych dla rozwigzania Airway
Medix CSS. Przewidywany termin realizacji dziatania to | potowa 2016 r, co oznacza modyfikacje w stosunku
do harmonogramu przedstawionego w Dokumencie Informacyjnym. Majac na uwadze prowadzone
rozmowy z partnerami strategicznymi zarzad podjat decyzje dotyczacg priorytetyzacji prac zmierzajgcych do
rozwoju i szybszej komercjalizacji nowych produktéw w portfolio spotki tj.: Airway Medix OC oraz Airway
Medix PCR.

0 W styczniu 2015 r. rozpoczeta sie faza badan urzadzenia Airway Medix CSS na zwierzetach
przeprowadzanych dla FDA. Ostateczne wyniki badan zostang podane po ich zakoriczeniu (charakter
tych badan nie przewiduje publikacji wynikow wstepnych). Przewidywana data ztozenia aplikacji
510K De Novo przewidywana jest na lll — IV kwartat 2015 roku, co oznacza potencjalne dopuszczenie
FDA do sprzedazy na terytorium Stanéw Zjednoczonych w | potowie 2016 r.

e Zakonczenie badan klinicznych dla rozwigzania Airway Medix CSS — | kwartat 2015 r.

0 Zgodnie z informacjami przedstawionymi w poprzednim raporcie okresowym w pierwszych
tygodniach grudnia 2014 r. zakonczyty sie badania kliniczne prowadzone w Szpitalu Monza we
Wtoszech. Oficjalna publikacja na podstawie wynikéw badan jest spodziewana w pierwszej potowie
2015r.

0 Zgodnie z informacjami przedstawionymi w poprzednim raporcie okresowym, 29 stycznia 2015 roku
na 6. Kongresie EfCCNa (European Federation of Critical Care Nursing Associations) w Walencji, w
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Hiszpanii zaprezentowane zostaty przez Kaplan Medical Center wstepne wyniki badan klinicznych
nad Zamknietym Systemem Czyszczacym Airway Medix. Zaprezentowane wyniki potwierdzajg
skuteczno$¢ urzadzenia Airway Medix w redukcji biofilmu oraz poziomu ,zainfekowania” CPIS
(Clinical Pulmonary Infection Score). W badaniu poréwnano urzgdzenie Airway Medix CSS do
wiodgcego na rynku rozwigzania.

e Zakonczenie prac nad pierwszg wersjg prototypu oraz przeprowadzenie podstawowych badan klinicznych
zmierzajgcych do potwierdzenia zasadnosci i bezpieczenstwa rozwigzania Airway Medix OC planowane jest
na lll = IV kwartat 2015 r.

0 Prace nad kolejnym produktem w portfolio — Airway Medix OC — realizowane sg zgodnie z
harmonogramem przedstawionym w Dokumencie Informacyjnym. W | kwartale 2015 r. zakoriczono
badania rynkowe, definiowanie tzw. value proposition produktu oraz opracowano $ciezke rozwoju
produktu, ktéra umozliwi jego komercjalizacje.

e Prowadzenie prac badawczych w celu rozwoju kolejnych projektow w portfolio Spotki.

0 Zgodnie z informacjami przedstawionymi w poprzednim raporcie okresowym, na przetomie grudnia
2014 r. i stycznia 2015 r. Airway Medix rozpoczat prace nad nowym produktem — urzgdzenie do
kontrolowania cisnienia w mankiecie rurki intubacyjnej — Airway Medix PCR. W | kwartale 2015 r.
zakonczono badania rynkowe, definiowanie tzw. value proposition produktu oraz opracowano
Sciezke rozwoju produktu, ktdra umozliwi jego komercjalizacje.

Emitent, zgodnie z postanowieniami Regulaminu ASO, przekazuje informacje o realizacji dziatan i inwestycji, o
ktérych mowa w §10 pkt 13a Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu ASO za posrednictwem newsletteréw
umieszczanych na stronie Emitenta oraz raportow EBI.

6. Informacje na temat podjetych w okresie objetym raportem inicjatyw w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie

Wszystkie produkty wchodzgce w sktad portfolio i opracowywane przez Emitenta majg innowacyjny charakter i
stanowig odpowiedz na potrzeby kliniczne uzupetniajgc luke w zakresie urzgdzen medycznych dostepnych na
rynku. Dajg pacjentom, opiekunom i instytucjom finansujgcym opieke zdrowotng istotne korzysci kliniczne i
ekonomiczne. Wszystkie prace prowadzone przez Emitenta — poczgwszy od prac badawczych, przez dziatania
regulacyjne, ochrony wtasnosci intelektualnej, prace rozwojowe, badania ewaluacyjne, dziatania marketingowe,
majg na celu wprowadzenie innowacyjnych produktow na rynek.

7. Informacje dotyczgce grupy kapitatowej

Emitent posiada 1.960.000 udziatéw spoétki pod firmg Biovo Technologies Limited z siedzibg w Tel Avivie, w Izraelu
(adres Ha’arad 5, Tel Aviv 69710 Izrael) o wartosci nominalnej 0,01 dolara amerykanskiego kazdy udziat, co stanowi
99,90 % udziatu w kapitale zaktadowym tejze spotki. Pozostate udziaty w Biovo Technologies Limited posiadajg
Oron Zachar oraz Elad Einav — po 1 000 udziatéw kazdy.

Biovo Technologies Ltd. to spdtka zalezna Emitenta, prowadzgca zasadniczg cze$é prac badawczo-rozwojowych w
ramach patentow przystugujagcych Emitentowi. Ponadto, to wtasnie Biovo Technologies jest strong umoéw
o wspdtpracy w ramach projektéw badawczych oraz uméw produkcyjnych, ktérych zawieranie przez Biovo
Technologies jest konsekwencjg posiadania przez te spétke certyfikacji ISO.
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Biovo Technologies Ltd. zgodnie z art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci nie zostata objeta konsolidacjg w okresie,
ktorego dotyczy raport.

Emitent nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych poniewaz jedyna spoétka zalezna - Biovo
Technologies Ltd. nie zostata objeta konsolidacjg na podstawie art. 58 Ustawy o rachunkowosci, poniewaz
spetnione sg warunki wytgczenia z konsolidacji, okreslone w polityce rachunkowosci, tzn. suma bilansowa tej
jednostki zaleznej nie przekracza 4% sumy bilansowej jednostki dominujgcej i jej wynik finansowy netto nie

przekracza 8% wyniku finansowego netto jednostki dominujacej.
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8. Informacje o strukturze

posiadajgcych, na dzien przekazania

zgromadzeniu

akcjonariatu

raportu,

Emitenta,

RirwayMedix

wskazaniem

akcjonariuszy

co najmniej 5% gtosow na walnym

Akcje w kapitale zaktadowym zostaty objete przez nastepujgcych akcjonariuszy Spoétki posiadajgcych ponad 5 %

w kapitale zaktadowym Spotki (na dzien przekazania raportu):

Akcjonariusz ilos¢ akji iloé¢ gtoséw llos¢ akcji w % llos¢ gtoséw w %

Biovo sp. z 0.0., Orenore sp z 0.0. 33149270 33149 270 66,94% 66,94%
oraz Adiuvo Investment S.A.
w tym

Biovo Sp. z o0.0. 22 916 400 22 916 400 46,28% 46,28%

Orenore Sp. z o.0. 6 166 748 6 166 748 12,45% 12,45%

Adiuvo Investment S.A. 4066122 4066122 8,21% 8,21%

Oron Zachar 5212050 5212 050 10,53% 10,53%

pozostali 11157124 11157 124 22,53% 22,53%

RAZEM 49 518 444 49 518 444 100,00% 100,00%

9. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na petne

etaty

Na dziert 31 marca 2015 roku Emitent zatrudniat jedng osobe na podstawie umowy o prace w petnym wymiarze

godzin, 1 petny etat.
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