Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowej Hutmen
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku

hutmen®

od 1946 roku



Grupa Kapitatowa Hutmen
Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE
za okres od 01 stycznia do 31 marca 2015 .
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPIS TRESCI
Skonsolidowany rachunek zySKOW i Strat................uuuueiimmiiiiiiiiiiii e 3
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku i odpowiednio za 2014 roK..........ccccccvvueeeennnn.. 3
Skonsolidowane zestawienie pozostatych catkowitych dochoddw ...............ccccciiiiiiiiiiiiiiiinns 4
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat- dziatalnosé zaniechana...........ccccooooeviiviiiiienn. 4
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finanSOWE] ............uuuviiiiiieeriiiiiiiien e 5
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym .............cccocceeeii i, 6
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni€ZNych.............ccvveiiiiiiii i 7
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego............cccceeeeeeevennn. 8
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Hutmen....................cccciiii . 18
Skrocone sprawozdanie finansowe HUIMEN S.A. L.....iii e 25
Rachunek ZySKOW i STrat...........uuiiiiiiiiiiiiiiii bbb eneeeneee 26
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 i odpowiednio za rok 2014.............cccovvvvviveenennn.. 26
Zestawienie pozostatych catkowitych dOChOdOW .............coooviiiiiiiiiiiiiiiie 26
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 i odpowiednio za rok 2014.............ccoeeeeeeeeeeeeeenn. 26
Sprawozdanie z sytuacji fINANSOWE] ..........uiiiiiiiiiiiice e e 27
Sprawozdanie ze zmian w kapitale Wiasnym ............cccooiiiiiiiiiic e 28
Sprawozdanie z przeptyWow PIE€NI€ZNYCN.........ccoiiiiiiiiii e 29
Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego ............ccccceeeeeeeeeeinnns 30
POAPIS ZArZaAU .....cceue e e e e e e e r e aaan 34



Grupa Kapitatowa Hutmen
Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 .

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku i odpowiednio za 2014 rok

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31/03/2015 31/03/2014
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 233145 209 116
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 76772 27 306
Przychody ze sprzedazy ogétem 309 917 236 422
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 219 249 194 623
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 75 338 26 684
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatléw 294 587 221 307
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 15 330 15115
Koszty sprzedazy 4 864 3927
Koszty ogdlnego zarzadu 4672 4 556
Pozostate przychody operacyjne 885 221
Pozostate koszty operacyjne 695 2724
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5984 4129
Przychody finansowe 498 388
Koszty finansowe 1011 1535
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5471 2982
Podatek dochodowy 113 73
Zysk ( strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5 358 2909
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) roku obrotowego z dziatalno$ci zaniechanej - -751
Zysk (strata) netto 5358 2158
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 4236 918
Udziatowcom mniejszosciowym 1122 1240
W tym:
Z dzialalnosci kontynuowanej:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 4236 1669
Udziatowcom mniejszosciowym 1122 1240
Z dzialalnosci zaniechanej:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej - -751
Udziatowcom mniejszosciowym - -
Dochéd na akcje z tytutu zysku przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 25596 270 25596 270
Zwykly/Rozwodniony 0,17 0,04
W tym: z dziatalnosci kontynuowanej 0,17 0,07
z dziatalno$ci zaniechanej - -0,029
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Skonsolidowane zestawienie pozostatych catkowitych dochodéw

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku i odpowiednio za 2014 rok

3 miesiace 3 miesiagce
zakonczone zakonczone
31/03/2015 31/03/2014
Zysk (strata) netto 5 358 2 158
Pozostate catkowite dochody:
Skladniki, ktére moga zostac przeniesione w pozniejszych
okresach do rachunku zyskoéw i strat:
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych 5335 -1526
Podatek dochodowy dotyczacy skfadnikow, ktére mogg zostaé
przeniesione w pdzniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat -1014 676
4321 -850
Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione w p6zniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat: - -
Pozostate catkowite dochody razem 4321 -850
Suma catkowitych dochodow 9679 1308
Z tego przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2638 68
Na udziaty niekontrolujace 7041 1240

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat- dziatalnos¢ zaniechana

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku i odpowiednio za 2014 rok

3 miesiace 3 miesiace

zakohczone zakonczone
Rachunek zyskoéw i strat 31/03/2015 31/03/2014*
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 1023
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw 15
Przychody ze sprzedazy ogétem - 1038
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 1575
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 12
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw - 1587
Zysk (strata) brutto na sprzedazy - -549
Koszty ogolnego zarzadu 87
Zysk (strata) netto na sprzedazy - -636
Pozostate przychody operacyjne -
Pozostate koszty operacyjne 78
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej - -714
Przychody finansowe 3
Koszty finansowe 18
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - -729
Podatek dochodowy 22
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -751
Z tego przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -751
Udziatowcom mniejszosciowym - -
Dochéd na akcje z tytutu zysku/straty przypadajacej
akcjonariuszom jednostki dominujacej - -0,029

*w | kw. 2014 r. dziatalno$¢ zaniechana dotyczyta spétki Susmed Sp. z o.0.
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe]

Na dzien Na dzien Na dzien

31/03/2015 31/12/2014 31/03/2014
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 168 531 169 692 170983
Wartosci niematerialne 910 1008 1109
Nieruchomosci inwestycyjne 17 966 17 966 17 864
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 10 10 10
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1608 1538 1629
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3 3 3
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 22 882 22 882 23 507
Aktywa trwate razem: 211910 213 099 215 105
Aktywa obrotowe
Zapasy 121123 116 996 101121
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 122 169 81719 123 545
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2 006
Pochodne instrumenty finansowe 9 300 3679 996
Inne aktywa finansowe 41 156 41 000 16 000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4074 4144 2319
Aktywa obrotowe dziatalnosci kontynuowanej 299 828 247 538 243 981
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - 8 436
Aktywa obrotowe razem: 299 828 247 538 252 417
Aktywa razem 511 738 460 637 467 522
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 312 027 312 027 312 027
Pozostate kapitaty -7 314 -10 119 -13 150
Zyskilstraty zatrzymane -56 715 -60 951 -76 651
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Spotki 247 998 240 957 222 226
Udzialy mniejszosci 39434 36 796 30 216
Kapitat wiasny razem: 287 432 277 753 252 442
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 613 619 637
Kredyty, pozyczki i zobow. z tyt. leasingu finansowego 5925 6 022 990
Rezerwy na podatek odroczony 16 238 15 106 14 685
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych i podobne 1413 1413 1131
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 683 683 683
Zobowiazania dlugoterminowe razem: 24 872 23843 18 126
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 90 651 71783 85 797
Kredyty, pozyczki i zobow. z tyt. leasingu finansowego 100 788 82 905 99 541
Pochodne instrumenty finansowe 5921 2 267 5435
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3 18
Zobowigzania z tytutu swiadczen emerytalnych i podobne 656 656 692
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 1418 1427 3588
Zobowigzania krétkoterminowe dziatalnosci
kontynuowanej 199 434 159 041 195071
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy - - 1883
Zobowiazania krétkoterminowe razem: 199 434 159 041 196 954
Zobowigzania razem: 224 306 182 884 215 080
Pasywa razem: 511 738 460 637 467 522
Pozycje pozabilansowe 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2014
Naleznosci warunkowe - - -
Zobowigzania warunkowe - - -
Inne pozycje warunkowe 40 016 40 012 42 245
Pozycje pozabilansowe, razem 40 016 40 012 42 245
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom

jednostki dominujgcej Kapltal_y
przypadajace
Kapitat | Pozostate Zyski na udziaty
zaktadowy | kapitaty | zatrzymane | niekontrolujgce | Razem
Stan na 1 stycznia 2015 r. 312 027 -10 119 -60 951 36 796 | 277 753
1. Catkowite dochody w | kw. 2015 r., w tym: 2 805 4236 2638 9679
- Wptyw wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 3463 1872 5335
- Podatek dochodowy -658 -356| -1014
- Zysk (strata) netto 4 236 1122 5 358
Stan na 31 marca 2015r. 312 027 -7 314 -56 715 39 434 | 287 432
Kapitat przypadajacy
akcjonariuszom jednostki ,
dominujacej Kapitaty
przypadajace
Kapitat | Pozostate Zyski na udziaty
zaktadowy | kapitaty | zatrzymane | niekontrolujgce | Razem
Stan na 1 stycznia 2014 r. 312 027 -12 300 -82 580 30 057 | 247 204
1. Catkowite dochody w 2014 r., w tym: 2181 21 629 6739 | 30549
- Wptyw wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych 2482 131 2613
- Podatek dochodowy -51 4 -47
- Zyski (straty) aktuarialne -250 -22 -272
- Zysk (strata) netto 21 629 6626 | 28255
Stan na 31 grudnia 2014 r. 312 027 -10 119 -60 951 36 796 | 277 753
Kapitat przypadajacy
akcjonariuszom jednostki ,
dominujacej Kapitaty
przypadajace
Kapitat | Pozostate Zyski na udziaty
zaktadowy | kapitaty | zatrzymane | niekontrolujgce | Razem
Stan na 1 stycznia 2014 r. 312 027 -12 300 -82 580 30 057 | 247 204
1. Catkowite dochody w | kw. 2014 r., w tym: 231 4 848 -3771 1308
- Wptyw wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych -191 -1335| -1526
- Podatek dochodowy 422 254 676
- Zysk (strata) netto 4848 -2 690 2158
2. Podziat wyniku -1 081 1081 3930 3930
Stan na 31 marca 2014r. 312 027 -13 150 -76 651 30216 | 252 442
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

3 miesigce 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31/03/2015 31/03/2014
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5471 2 253
Il. Korekty o pozycje 2 805 1724
Amortyzacja 2100 2018
Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych naliczone 871 984
Odsetki i dywidendy( zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng) -166 -1279
Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1
lll. Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego 8 276 6 234
Zmiana stanu naleznosci -41 679 -44 387
Zmiana stanu zapasow -4 128 3526
Zmiana stanu zobowigzan (bez zobowigzan finansowych i inwestycyjnych) 24 483 27 660
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (bez podatku
odroczonego) -3364 -346
Podatek odroczony odnoszony na kapitat wiasny -5
IV. Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej -16 412 -9 575
Podatek dochodowy zaptacony -390 -39
Odsetki kosztowe od zobowigzan finansowych zaptacone -57 -352
V. Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -16 859 -9 966
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 135 132
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 18 25
Z aktywoéw finansowych w jednostkach powigzanych, w tym: 117 107
-odsetki 117 107
Il. Wydatki 4492 2316
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 1080 2316
Nabycie aktywow finansowych, w tym: 2162
- w jednostkach powigzanych 156
- w pozostatych jednostkach 2 006
Inne wydatki inwestycyjne 1250
lll. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1) -4 357 -2 184
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 24 139 6 948
Kredyty i pozyczki 24 139 6 948
I. Wydatki 2992 -1 602
Sptaty kredytoéw i pozyczek 2520 -2 185
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 11 10
Inne wydatki finansowe 461 573
lll. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-I) 21147 8 550
E. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.V+/-B.1lI+/-C.11I) -69 -3 600
F. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych -69 -3 600
G. Srodki pieniezne na poczatek okresu, z tego 4143 6 875
- Z dziatalno$ci kontynuowanej 4143 5147
- Z dziatalno$ci zaniechanej - 1728
H. Srodki pieniezne na koniec okresu(G+/-E), z tego: 4074 3275
- Z dziafalno$ci kontynuowanej 4074 2319
- Z dziafalno$ci zaniechanej - 956
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01 stycznia do 31 marca 2015 roku

(zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
Z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)

Komentarz Zarzadu do Informacji Dodatkowej

o Wszystkie dane zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN (o ile nie podano inaczej).
e Raport sporzadzony zostat wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.
¢ Dane zostaly zaprezentowane dla dziatalnosci kontynuowanej (o ile nie podano inaczej).

1. Stosowane zasady rachunkowosci

Informacje zawarte w raporcie za | kw. 2015 roku zostaly sporzadzone zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych (Dz. U. Nr 33,
poz. 259 z 2009 r.), tekst jednolity dnia 27 czerwca 2013 roku ( Dz.U. 2014 poz.133) oraz
MSR 34 ,Srodroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu raportu za | kw.
2015 r. sgzgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe od dnia 1 stycznia 2004 roku sg sporzadzane
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR).

Sprawozdania jednostkowe sg sporzadzane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR) od dnia 1 stycznia 2006 roku. Wczesniej publikowane przez Grupe
sprawozdania finansowe byly sporzadzane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

W I kw. 2015 roku cata dziatalno$¢ Grupy Hutmen nalezata do dziatalnosci kontynuowanej.
W okresie poréwnywalnym, tj. w | kw. 2014 roku, w Grupie Hutmen wyodrebniono z
dziatalnosci kontynuowanej dziatalno$¢ zaniechang dotyczacg spotki Susmed Sp. z o.o.
W zwigzku z powyzszym skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat obejmowat rachunek
zyskéw i strat tej spotki w pozycji ,dziatalnos¢ zaniechana” a w skonsolidowanym bilansie
wyodrebnione zostaty aktywa i pasywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.
Hutmen S.A. zbyt udziaty spétki Susmed Sp z 0.0. w dniu 29 kwietnia 2014 roku do spétki
spoza Grupy Hutmen.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej Grupy Kapitatowej Hutmen w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci pozostatych podmiotéw objetych konsolidacjg i wykazanych
w dziatalnosci kontynuowane;.

Kursy walut stosowane do przeliczenia podstawowych wartosci bilansowych
i wynikéw

Przy przeliczaniu wartosci wyrazonych w ztotych polskich na EUR przyjeto nastepujace

kursy:

e kurs na dzieh 31.03.2015 r. — 4,0890 PLN/ EUR — zastosowano do przeliczenia danych
bilansowych okresu biezacego, a kurs na dzien 31.03.2014 r. — 4,1713 PLN/ EUR
do przeliczenia danych z okresu poprzedniego 2014 r.;
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e S$rednig arytmetyczng srednich kurséw EUR ustalonych przez NBP na ostatni dzien
kazdego zakohczonego miesigca w okresie od stycznia do marca 2015 roku —
4,1489 PLN/EUR - zastosowano do przeliczenia danych z rachunku zyskow i strat oraz
rachunku przeptywow pienieznych okresu biezacego, a kurs 4,1894 PLN/ EUR
do przeliczenia danych z okresu poprzedniego 2014 r.

2. Odpisy aktualizujgce wartosé¢ sktadnikéw majatku i rezerw (zmiany wartosci
szacunkowych)
Wyszczegolnienie /dzialalno$¢ kontynuowana/ Stan na Stan na Zmiana
01.01.2015rr. 31.03.2015r. w 2015r.
Aktualizacja wartosci naleznosci 91 887 93 155 1268
Aktualizacja wartosci zapasow 1283 7 -1276
Aktualizacja wartosci srodkéw trwatych 60 139 60 139 -
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 2291 2291 -
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1538 1608 70
Zmiany stanu rezerw:
- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1651 1651 -
- rezerwa na podatek dochodowy 15106 16 238 1132
- rezerwa na koszty likwidacji i sprzedazy srodkow
trwatych 545 545 -
- rezerwa na urlopy 668 418 -250
- rezerwa na premie, nagrody z zysku 783 499 -284
- pozostate rezerwy 662 919 257

3. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki
finansowe

W | kw. 2015 roku Grupa Kapitatowa Hutmen odnotowata w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku 2014 nastepujace wyniki w poszczegolnych rodzajach dziatalnosci:

Rodzaj dziatalnosci | kw.2015r. |kw.2014r.
Przychody netto ze sprzedazy 309 917 236 422
Zysk (strata) netto na sprzedazy 5794 6 632
Zysk (strata) na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej 190 -2 503
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j 5984 4129
Zysk (strata) na dziatalnosci finansowe;j -513 -1147
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 5471 2982
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5 358 2909
Zysk (strata) okresu obrotowego z dziatalnosci zaniechane;j - -751
Zysk (strata) netto 5 358 2 158
Zysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 4 236 918
Zysk (strata) przypadajgcy akcjonariuszom mniejszo$ciowym 1122 1240

W | kw. 2015 roku wyniki Grupy Kapitatowej Hutmen w poréwnaniu do | kw. 2014 roku
poprawity sie.

W zakresie wynikow jednostkowych, poprawa wyniku netto nastgpita w:

- Hutmen S.A - wyzszy wynik netto o 677 tys. PLN. Szerzej o wynikach Hutmen S.A. w
czesci ,skroconego sprawozdania finansowego Hutmen S.A.”;

- MBO- Hutmen jv. Sp. z 0.0. wyzszy wynik na podstawowej dziatalnosci operacyjnej-
poprawa wyniku netto o 106 tys. PLN.
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Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 .
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Pogorszenie wyniku netto zanotowata natomiast WM Dziedzice S.A. Zysk netto obnizyt sie 0
596 tys. PLN. Nizszy wynik dotyczyt podstawowej dziatalnosci operacyjnej. Spétka uzyskata
wzrost ilosci sprzedazy produktow o 17% w poréwnaniu do | kw. 2014 roku. Pomimo wyzszej
sprzedazy, marze handlowe spadty gtdéwnie ze wzgledu na wzmozong konkurencje na rynku
wyrobéw z mosigdzu. Niekorzystny wptyw na rentownos¢ sprzedazy produktéw miaty
wyzsze koszty przerobu. O 15 % wazrosty koszty energii elektrycznej, bedgce istotnym
sktadnikiem kosztow wytworzenia wyrobdw.

W zakresie dziatalnosci finansowej nastgpita poprawa wyniku gtéwnie za sprawg nizszych
kosztow finansowania zewnetrznego.

Wybrane jednostkowe wyniki spétek Grupy Kapitatowej Hutmen w I kw. 2015 .

WM

Hutmen Dziedzice MBO-Hutmen

S.A. S.A. jv. Sp. z o0.0.

Wolumen sprzedazy produktéw [tony] 3163 9676 82

Przychody ze sprzedazy - dziatalnos¢ operacyjna 155 840 154 449 3500

Wynik netto 1586 3523 221
Analiza sprzedazy

struktura struktura

I kw.2015r. Ikw.2014r. | zmiana W1kw. 2015  w kw. 2014

llos$¢ sprzedazy produktéw,

w tym : 12 921 11 706 1215 100% 100%
rynek krajowy 4 808 5141 -333 37,2% 43,9%
rynek zagraniczny 8113 6 565 1548 62,8% 56,1%

Przychody ze sprzedazy produktéw ustug i materiatow
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 309 917 tys. PLN i byly wyzsze
w porownaniu do | kw. 2014 roku o 73 495 tys. PLN, tj. 0 31%.

Wyzsza wartos¢ przychodow dotyczyta sprzedazy produktéw ustug oraz materiatéw. Grupa
Hutmen zanotowata wzrost ilosci sprzedazy wyrobéw o 10% w stosunku do | kw. 2014 r.
Srednia cena miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali wyniosta 5 815 USD/t ( 21,66 zikg),
wobec 7 038 USD/t ( 21,50 zt/kg) w | kw. 2014 roku.

| kw. 2015 . | kw. 2014 r. Zmiana
Przychody ze sprzedazy produktow 231 658 208 000 23 658
Przychody ze $wiadczenia ustug 1487 1116 371
Przychody ze sprzedazy materiatow 76 772 27 306 49 466
Przychody ze sprzedazy razem 309 917 236 422 73 495
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Kraj Eksport Razem
| kw.2015r. Wartos¢ | llos¢ [t] Wartos¢ | llos¢ [t] Wartos¢ llosé [t]

Produkty 86 020 4 808 145 638 8113 231 658 12 921
Ustugi 1410 77 1487
Materiaty 992 75 780 76 772

Razem 88 422 4 808 221 495 8113 309 917 12 921
Gtoéwne rynki sprzedazy zagranicznej w okresie | kw. 2015 r.

Eksport wg krajow tys. PLN %

Niemcy 88 264 40%

Czechy 46 012 21%

Cypr 20 309 9%
Stowacja 19 306 8%

Wegry 4976 2%

Kanada 4624 2%

Litwa 4543 2%

Wielka Brytania 4 287 2%

Witochy 4074 2%
Hiszpania 4018 2%

USA 3796 2%
Norwegia 2210 1%

Inne 15076 7%

Razem 221 495 100%

Kursy walut wg notowan Narodowego Banku Polskiego

Kurs na dzien 31.03.2015 . Kurs na dzien 31.03.2014 r.

Waluta
PLN/USD 3,8125 3,0344
PLN/EUR 4,0890 4,1713

Wynik na sprzedazy

W | kw. 2015 roku Grupa Hutmen uzyskata zysk na sprzedazy w wysokosci 5 794 tys. PLN
wobec 6 632 tys. PLN w | kw. 2014 roku.

Pomimo wyzszej ilosci sprzedanych produktow, uzyskana rentownos¢ sprzedazy byta nizsza
w relacji do | kw. 2014 roku. Pogorszenia wyniku na sprzedazy produktéw nie udato sie
zrownowazy¢ rosngcym wynikiem ze sprzedanych materiatow.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

W | kw. 2015 roku wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt dodatni i wynidst
190 tys. PLN. Decydujacy wptyw na uzyskany wynik miato utworzenie rezerw na naleznosci
zagrozone oraz otrzymane odszkodowania.

Wynik na dziatalnosci finansowej

W I kw. 2015 roku strata na dziatalnosci finansowej wyniosta -513 tys. PLN.
Znaczacy wpltyw na osiggniety wynik miaty ujemne roznice kursowe oraz Kkoszty
finansowania zewnetrznego.
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Wynik netto Grupy Kapitalowej Hutmen

W | kw. 2015 roku skonsolidowany zysk netto wyniést 5 358 tys. PLN. W okresie
poréwnywalnym 2014 roku odnotowano zysk netto w wysokosci 2 158 tys. PLN.
Skonsolidowany zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej wyniost
4 236 tys. PLN, a zysk netto przypadajacy akcjonariuszom mniejszo$ciowym wyniost
1122 tys. PLN.

Podstawowe wielkosci bilansu Grupy Kapitalowej Hutmen

Na dzien Na dzien Na dzien

31.03.2015r. 31.12.2014r. 31.03.2014 r.

Rzeczowe aktywa trwate 168 531 169 692 178 131
Nieruchomosci inwestycyjne 17 966 17 966 17 864
Zapasy 121 123 116 996 101 121
Naleznosci 145 051 81719 147 362
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 224 306 182 884 215 080
- w tym Kkredyty i poZyczki 106 713 88 927 101 948

Skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 marca 2015 roku zamknat sie sumg
bilansowa w wysokosci 511 738 tys. PLN. W poréwnaniu do 31 marca 2014 roku aktywa
wzrosty 0 44 216 tys. PLN. Wzrost wartosci aktywow wynika przede wszystkie ze wzrostu
aktywéw obrotowych i dotyczy zapasow wyrobow gotowych, pochodnych instrumentow
finansowych wynikajacych z dodatniej wyceny otwartych kontraktéw zabezpieczajacych oraz
Z nabytych obligacji.

Na poziom pasywow wptyw miaty wyzsze stany zobowigzan handlowych oraz zaciggnietych
kredytéw przez Hutmen S.A. i WM Dziedzice S.A.

Na dzien 31 marca 2015 r. bilans Grupy Hutmen w catosci dotyczy dziatalnosci
kontynuowanej. W okresie porownywalnym, tj. na dzien 31 marca 2014 r. wyodrebnione
sktadniki bilansu, zwigzane z dziatalnoscig zaniechang, dotyczyty spétki Susmed Sp. z o0.0.,
ktérej udziaty z kohcem kwietnia 2014 roku Hutmen S.A. zbyt podmiotowi spoza Grupy
Hutmen.

Cechg charakterystyczng dla dziatalnosci biznesowej branzy przetworstwa metali

kolorowych, w ktérej dziata Grupa Hutmen, jest zjawisko wystepowania dtugich terminéw

ptatnosci dla odbiorcow i jednoczes$nie krotkich termindw ptatnosci dla dostawcdéw surowcow

uzywanych bezposrednio w procesie produkcji. W zwigzku z powyzszym w okresie wzrostu

notowan metali lub zwiekszonej iloSci sprzedazy, automatycznie rosnie zapotrzebowanie na

kapitat obrotowy.

Spdétki Grupy stale prowadzg dziatania majgce na celu :

e poprawe sptywu naleznoéci przeterminowanych (windykacja naleznosci we witasnym
zakresie oraz przy wspétpracy z firmami windykacyjnymi);

e zmniejszenie zapasow do niezbednego minimum wynikajgcego z koniecznosci
zachowania ciggtosci produkciji, jak i rytmicznosci sprzedazy;

e w miare mozliwosci terminowego regulowania zobowigzan.
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Wybrane wskazniki Grupy Kapitatowej Hutmen

I kw. 2015 . | kw. 2014 r.
Stopa zysku z podstawowej dziatalnosci operacyjnej 1,9% 2,8%
Stopa zysku netto 1,7% 0,9%
Wskaznik ptynnosci | 1,50 1,25
Wskaznik ptynnosci Il 0,90 0,73
Wskaznik ptynnosci lll 0,02 0,02
ROA 0,010 0,005
ROE 0,019 0,009

Zatrudnienie
Srednie zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Hutmen w | kw. 2015 r. wyniosto 777 osob
i zmniejszyto sie 0 35 os6éb w poréwnaniu do | kw. 2014 r.

4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen ich dotyczacych

l. Zasadnos¢ zatozenia kontynuacji dziatalnosci Hutmen S.A. wraz z opisem
wydarzen zal kw. 2015 roku

W | kw. 2015 roku Hutmen S.A. uzyskat zysk netto w kwocie 1 586 tys. PLN. Wynik ten byt
wyzszy 0 677 tys. PLN w porownaniu do | kw. 2014 roku. Poprawe uzyskano na
podstawowej dziatalnosci operacyjnej na sprzedazy materiatdw. Na sprzedazy wyrobdow
Spotka uzyskata podobng rentownos¢ co w | kw. 2014 r. O 170% zwiekszyta sie wartos¢
sprzedawanych materiatéw natomiast o 6% spadta ilos¢ sprzedawanych wyrobow.

Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za | kw. 2015 r. przyjeto zatozenie
funkcjonowania Hutmen S.A. w niezmienionym istotnie zakresie w biezacej lokalizaciji.
Spétka posiada stosowne bezterminowe pozwolenie zintegrowane na prowadzenie
dziatalnosci w biezgcym zakresie i lokalizacji.

Zarzgd Hutmen S.A. uwaza, iz nie istnieje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki przez
co najmniej 12 miesiecy od daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. W
zwigzku z tym nie istnieje potrzeba reklasyfikacji i zmiany wyceny aktywow i pasywow, ktdra
bytaby konieczna gdyby spdtka nie byta w stanie kontynuowa¢ swojej dziatalnosci w
niezmienionym istotnie zakresie.

Pozostale wydarzenia w podmiocie dominujacym Hutmen S.A.

Zawarcie znaczacych umoéw handlowych

W dniu 7 stycznia 2015 roku Zarzad Hutmen S.A. drugostronnie podpisat Aneks nr 1 do
umowy z dnia 27 stycznia 2014 roku zawartej z KGHM Polska Miedz S.A.

Przedmiotem ww. umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska Miedz S.A.
wlewkow okragtych miedzianych.

Szacowana wartos¢ umowy w roku 2015 wedlug notowan miedzi na dzien zawarcia umowy
wynosi ok. 238 min PLN netto za dostawy iloSci bazowej oraz ok. 331 min PLN netto za
dostawy z uwzglednieniem opcji Kupujacego.

Zabezpieczenie roszczen przystugujgcych sprzedajagcemu wzgledem Hutmen S.A. pozostaje
bez zmian, tj. zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych Hutmen S.A. o wartosci nie nizszej niz
5 min PLN oraz weksel wiasny z deklaracjg wekslowg do kwoty 5 min PLN.

Aneks nr 1 obowigzuje od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015.
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Umowy kredytowe, factoringowe i ubezpieczeniowe i inne
prolongata kredytu obrotowego w banku CITI Handlowy na kolejny roczny okres
finansowania,
przedituzanie na kolejny roczny okres umowy factoringowej w Coface Poland Factoring
Sp. 2 0.0. z jednoczesnym zwiekszeniem limitu finansowania,
rozszerzenie polisy ubezpieczenia naleznosci o modut umozliwiajgcy zwiekszenie zakresu
ubezpieczenia wierzytelnosci,
zwiekszenie limitu w factoringu finansujgcym zakupy wlewkow dokonywane przez Hutmen
S.A. w KGHM Polska Miedz S.A.,
nabycie aktywéw finansowych.

Il. Istotne wydarzenia w spétkach Grupy Kapitatowej Hutmen

WM Dziedzice S.A.

Zawarcie znaczgcych umoéw handlowych

W dniu 13 stycznia 2015 roku Zarzad WM Dziedzice S.A. drugostronnie podpisat umowe z
dnia 17 grudnia 2014 roku zawartg z Mennicg Polskg S.A. Przedmiotem niniejszej umowy
jest wykonanie i dostarczanie przez WM Dziedzice S.A. w okresie od grudnia 2014 roku do
konca listopada 2015 roku, do Mennicy Polskiej S.A. krgzkéw monetarnych. Umowa zostata
zawarta na okres od 15 grudnia 2014 roku do 30 listopada 2015 roku. tgczna wartos$c
krazkdbw monetarnych bedacych przedmiotem umowy wynosi 34,5 min PLN. Sprzedaz
wyrobow Spétki, ktérych dostawy beda realizowane ww okresie zostata zabezpieczona na
rynku walut poprzez zakup 9 800 000 USD o wartosci nominalnej 32,7 min PLN.

W dniu 30 stycznia 2015 roku Zarzad WM Dziedzice S.A. podpisat umowe ramowg dostawy
cynku z Hutg Cynku ,Miasteczko Slaskie” S.A. Przedmiotem umowy jest zobowigzanie
sprzedazy cynku do WM Dziedzice S.A. w okresie od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015
roku. Transakcje sg dokonywane na podstawie biezgcych zamdwien.

Cena jednostkowa za tone cynku dostarczonego w ramach poszczegdélnych dostaw jest
oparta na formule powigzanej z notowaniem metali na LME. Szacowana warto$¢ umowy w
dniu jej podpisania.

W dniu 28 stycznia 2015 roku Zarzad WM Dziedzice S.A. podpisat umowe ramowg zakupu i
dostawy ztoméw od spotki KARO BHZ Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu. Umowa jest
deklaracjg sprzedazy i dostawy ztomow bedacych przedmiotem umowy do WM Dziedzice
S.A. i zostala zawarta na czas nieokre$lony. Postanowienia umowy nie precyzujg
harmonogramow i wartosci dostaw. Przewiduja, iz transakcje dokonywane sg na podstawie
biezacych zaméwien sktadanych przez WM Dziedzice S.A. Cena jednostkowa za tone
ztomow dostarczonych w ramach poszczegélnych dostaw oparta jest na formule powigzanej
z notowaniem metali na LME.

taczna warto$¢ ztomow zakupionych w ramach realizacji powyzszej umowy, w okresie do
dnia 18 marca 2015 roku osiggneta wartos¢ 24,6 min PLN.

Umowy kredytowe, factoringowe i ubezpieczeniowe
prolongata kredytu obrotowego w banku Credit Agricole S.A. do 16 lutego 2016 roku,
zwiekszenie limitu kredytowego w banku Credit Agricole S.A. 0 2 min PLN,
prolongata kredytu obrotowego w banku Millennium S.A. do 18 lutego 2016 roku,
zmniejszenie kredytu w banku Millennium S.A. do kwoty 10 min PLN.

Brak istotnych zdarzen w spotce MBO-Hutmen jv. Sp. z o.0.
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5. Zdarzenia, ktére wystapity po dniu 31 marca 2015 roku, nieujete w skréconym
sprawozdaniu finansowym, a mogace w znaczny sposéb wplynaé na przyszie
wyniki finansowe.

Hutmen S.A.

W kwietniu 2015 roku na wniosek Hutmen S.A. bank PKO BP S.A. prolongowat kredyt
obrotowy na kolejny roczny okres finansowania.

W kwietniu 2015 r. Hutmen S.A. ztozyt wniosek do banku PKO BP S.A. w sprawie
zaciggniecia kredytu refinansujgcego zwrot podatku VAT z limitem na poziomie 10 min PLN.

WM Dziedzice S.A
W kwietniu 2015 r. WM Dziedzice nabyta obligacje imienne.

Brak istotnych zdarzen w spéfce MBO-Hutmen jv. Sp. z 0.0.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci
Hutmen S.A.

Sezonowos¢ sprzedazy dotyczy miedzianych rur instalacyjnych, stosowanych do
wewnetrznych instalacji wodociggowych, grzewczych i gazowych, ktérych 100% odbiorcg
jest sektor budownictwa. Sprzedaz miedzianych rur instalacyjnych uzalezniona jest od
sezonowosci prac budowlanych oraz koniunktury w budownictwie. Na wielko$¢ sprzedazy
miedzianych rur instalacyjnych znaczaco wptywajg takze ceny miedzi i kursy walut. Wysokie
ceny miedzi przektadajg sie na zwiekszone stosowanie materiatdw substytucyjnych
wykonanych z tworzyw sztucznych (rur PEX i ALUPEX), stali ocynkowanej czy stali
weglowych. Gtéwnym konsumentem miedzianych rur instalacyjnych jest rynek w Polsce,
dlatego sytuacja gospodarcza w kraju, w tym kondycja sektora budowlanego wywierajg
najsilniejszy wptyw na sprzedaz tego asortymentu.

WM Dziedzice S.A.

Sezonowos¢ wystepuje dla produkcji rur kondensatorowych wykorzystywanych w przemysle
elektrocieptowniczym. Wzrost zamowien na te wyroby obserwuje sie w okresie marzec —
sierpien, kiedy to przeprowadzane sg remonty zaktadow w tej branzy.

7. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych
W prezentowanym okresie Spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta nie dokonywaty emisji,

wykupu i spfaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.

8. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W prezentowanym okresie Hutmen S.A. oraz konsolidowane Spétki Grupy Kapitatowej nie
deklarowaty ani nie wypfacaty dywidendy.

9. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdélne segmenty branzowe lub
geograficzne w zaleznosci od tego, ktéry sposob sprawozdawczosci w podziale na
segmenty jest gidwnym sposobem przyjetym przez Grupe Kapitatowa
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Podstawowym podziatem na segmenty dla Grupy Kapitatowej Hutmen jest podziat
na segmenty branzowe, a uzupetniajgcym podziat na segmenty geograficzne.

Segmenty branzowe

Grupa Kapitatowa Hutmen dziata w obszarze jednego segmentu metali — miedzi.

Segment ten zawiera produkcje wyrobow odlewanych, walcowanych oraz wyciskanych
i ciggnionych z metali i ich stopow. W obszarze tym prowadzi dziatalno$é Spétka dominujgca
Hutmen S.A. i Spoétka zalezna WM Dziedzice S.A.

Inne segmenty obejmujg dziatalnos¢ prowadzong przez MBO - Hutmen Sp. z 0.0. W kresie
poréwnywalnym, tj. w | kw. 2014 roku do dziatalnosci zaniechanej zostaty zakwalifikowane
ustugi Swiadczone przez Susmed Sp. z 0.0. Obszary te nie spetniajg warunkéw, aby zostaty
uznane zasegmenty sprawozdawcze zgodnie z MSSF 8 ,Sprawozdawczos$¢ dotyczaca
segmentéw dziatalnosci”.

Dziatalnos¢
zaniechana
Razem .
Segmenty branzowe Miedz Pozostate dziatalnos¢ (nalgcz)qca
kontynuowana
segmentu
‘pozostate’)
Dane za | kw. 2015r.
taczne przychody ze sprzedazy 309 446 3458 312 904 -
Sprzedaz pomiedzy segmentami 2 826 161 2987 -
Przychody segmentu (sprzedaz klientom
zewnetrznym) 306 620 3297 309 917 -
Amortyzacja 2092 8 2100 -
Zysk na sprzedazy (wynik segmentu) 10 045 421 10 466 -
Aktywa segmentu 505 694 6 044 511738 -
Zobowigzania segmentu 222 615 1691 224 306 -
Dane za | kw. 2014 .
taczne przychody ze sprzedazy 236 916 3037 239 953 1038
Sprzedaz pomiedzy segmentami 3191 340 3531
Przychody segmentu (sprzedaz klientom
zewnetrznym) 233725 2697 236 422 1038
Amortyzacja 1939 21 1960 58
Zysk na sprzedazy (wynik segmentu) 10 877 311 11188 -549
Aktywa segmentu 453 629 5457 459 086 8 436
Zobowigzania segmentu 211481 1716 213197 1883

Segmenty geograficzne
Jako ze Grupa Kapitatowa Hutmen obejmuje jednostki majgce siedzibe w kraju, za kryterium
wydzielenia powyzszych segmentéw przyjeto kierunki sprzedazy realizowane przez Grupe
Kapitatowa.
Grupa Kapitatowa Hutmen realizuje sprzedaz do nastepujgcych obszaréw geograficznych
(wg MSSF 8):

- kraj,

- Unia Europejska,

- pozostate kraje eksportowe.
Wynik na sprzedazy zgodnie z MSSF 8 jest liczony jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy, a kosztami sprzedanych produktow, towaréw i materiatdw oraz kosztami
sprzedazy. Pozostatych kosztow nie ma mozliwosci w sposdb miarodajny odniesé
na poszczegolne segmenty.
Przyporzadkowanie aktywéw i pasywow do poszczegdlnych segmentdw nastepuje
proporcjonalnie do przychodéw ze sprzedazy realizowanych do segmentéw.
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Dziatalnosé kontynuowana

Wynik na sprzedazy

Segment dziatalnosci - geograficzny Przychody segmentow
od 01.01.2015 do od 01.01.2015 do
31.03.2015 31.03.2015
Kraj 88 422 5038
Unia Europejska 209 125 4 260
Pozostaty eksport 12 370 1168
Razem: 309 917 10 466
Segment dziatalnosci — geograficzny Wynik na sprzedazy
Przychody segmentéw
od 01.01.2014 do od 01.01.2014 do
31.03.2014 31.03.2014
Kraj 90 322 6 277
Unia Europejska 133 791 4279
Pozostaty eksport 12 309 632
Razem: 236 422 11188
Dziatalnos¢ zaniechana
Wynik na sprzedazy
Segment dziatalnosci - geograficzny Przychody segmentow
od 01.01.2015 do od 01.01.2015 do
31.03.2015 31.03.2015
Kraj
Unia Europejska
Pozostaty eksport
Razem: - -
Segment dziatlalnosci — geograficzny Wynik na sprzedazy
Przychody segmentow
od 01.01.2013 do od 01.01.2014 do
31.03.2014 31.03.2014
Kraj 1038 -549
Unia Europejska - -
Pozostaty eksport - -
Razem: 1038 -549
10. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe
Pozvcie pozabilansowe Stan na Stan na Stan na
yeiep 31.03.2015  31.12.2014  31.03.2014
1. Naleznosci warunkowe z tytutu
- udzielonych gwaranciji i poreczen - 3 -
2. Zobowiagzania warunkowe z tytutu
- udzielonych gwarancji i poreczen - - -
3. Inne (z tytutu)
- wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie 38 755 38 751 40 935
- srodki trwate wykazywane pozabilansowo 1261 1261 1261
Razem 40 016 40 012 42 245

Na dzien 31 marca 2015 r. nie wystepowaty zobowigzania i naleznosci warunkowe w Grupie
Kapitatowej Hutmen oraz z innymi podmiotami spoza Grupy.
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Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej Hutmen
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku
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1. Struktura Grupy i skutki zmian w strukturze jednostki gospodarcze

Opis Grupy Kapitatowej Hutmen

Podmiotem dominujgcym jest Hutmen S.A.
Spotki wehodzace w skiad Grupy Kapitatowej Hutmen na dzien 31 marca 2015 roku :

Procent
. Zastosowana | posiadane . A
'e’\(‘;i)v;ii Siedziba Przedmiot dziatalno$ci S%ivggzmgyggzﬂ_ (;Cvairil;t;; metoda go kapitatu U|?sz|§:ew ?OQSO(LCVGJ
! P acy re] powia; konsolidacja | zaktadowe g
go
Produkcja wyrobow
WM miedzianych w postaci Sad Rejonowy w
Dziedzice Czephoywce potproduktow, alumlnlum, Katovs_/lcach, VIl j. zalezna pena 71.30 71,52
SA -Dziedzice pozostatych metali Wydziat
o niezelaznych i ich stopéw, | Gospodarczy KRS
odlewnictwo
Sad Rejonowy dla
MBO-Hutmen Produkcja spoiw i stopow Wroctaw Fabryczna, . .
jv. Sp. z 0.0. Wroctaw metali biatych VI Wydziat J. zalezna peina 50 50
Gospodarczy
,SUROWCE Sprzedaz hurtowa Sad Rejonowy dla
HUTMEN realizowana na zlecenie, Wroctaw Fabryczna tgczona z
) Sprzedaz hurtowa Fabryczna, | . wylaczona z 1,00 100
Spédtka Wroctaw . . VI Wydziat j. zalezna konsolidacji
o pozostatych poétproduktow,
Akcyjnal / Gospodarczy
s Sprzedaz hurtowa
p.K. oo
odpaddéw i ztomu,
Skup, przetwérstwo i Rejestr Podmiotow
Katech- sprzedaz wyrobéw z metali | Dziatalnos$ci i
Hutmen Sp. z niezelaznych Przedsigbiorczej o . | wytaczona z
0.0. W Kijow (dziatalno$¢ zawieszona Administracji wspc:;alez konsolidacji 50 50
likwidacji* od 1.04.2003) Panstwowej Rejonu
Obtonskiego

* W dniu 28 kwietnia 2015 r. zostata zakoriczona likwidacja spotki Katech-Hutmen Sp. z 0.0. w trybie prawa ukrairiskiego

Struktura Grupy Kapitatowej Hutmen na dzien 31 marca 2015 roku :

Hutmen S.A.

Jjednostka dominujgca

71,3% w kapitale

71,52% w gtosach

v

50% w kapitale

50% w gtosach

50% w kapitale

50% w gtosach

1% w kapitale

100% w gtosach

MBO - Hutmen Sp. z 0.0. jest spdtkg zalezng wobec Hutmen S.A. gdyz Hutmen S.A. posiada
prawo 50% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikobw oraz na podstawie umowy spétki
desygnuje prezesa jednoosobowego Zarzadu Spdétki MBO - Hutmen Sp. z 0.0..

Konsolidacjg metoda petng na dzien bilansowy zostaty objete nastepujace spofki:

-MBO — Hutmen Sp. z 0.0,;
-WM Dziedzice S.A..
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Zgodnie z MSR 1.29-31 oraz Zatozeniami Koncepcyjnymi ze wzgledu na istotnosé
z konsolidacji zostaty wytgczone spotki Katech — Hutmen Sp. z 0.0. oraz Surowce Hutmen
Spotka Akcyjna Sp.k..

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej dokonane w okresie sprawozdawczym i po
dniu bilansowym.

W dniu 28 kwietnia 2015 r. zostata zakonczona likwidacja spoétki Katech-Hutmen Sp. z o. o.
w likwidacji w trybie prawa ukrainskiego.

2. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania

opublikowanych prognoz wynikéw

wczeshiej

Zarzad Hutmen S.A. nie publikowat prognozy wynikow finansowych Emitenta
oraz skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej Hutmen w | kw. 2015 r.

3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Hutmen S.A.

Wedtug informacji posiadanych przez Hutmen S.A. akcjonariuszami posiadajacymi
bezposrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A.
sq:

Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania raportu
poprzedniego raportu 16.03.2015r. 12.05.2015 .
Udziat w kapitale Udziat w kapitale
Liczba akcji/ | zaktadowym/ Udziat Liczba akciji/ zaktadowym/ Udziat

Liczba gtosow w ogolnej licznie Liczba gtosow w ogolnej licznie

Akcjonariusze na WZA gtosow na WZA na WZA gtosow na WZA
Impex-Invest Sp. z 0. 0. 12 550 000 49,03% 12 550 000 49,03%
SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0 4766 376 18,62% 4 806 830 18,78%
SPV Impexmetal Sp. z 0.0 3451 196 13,48% 3451 196 13,48%
Impexmetal S.A. 695 159 2,72% 695 159 2,72%
Pozostali 4 133 539 16,15% 4 093 085 15,99%

Zmiana stanu posiadania akcji Hutmen S.A. i przypadajgcych z nich gtoséw przez spotke
SPV Boryszew 3 Sp. z 0.0. wynika z zawiadomienia, jakie Hutmen S.A. otrzymat w dniu
31 marca 2015 r., o czym Spodtka poinformowata w raporcie biezgcym nr 17/2015.

Wedlug informacji posiadanych przez Hutmen S.A. akcjonariuszami posiadajacymi
posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A. sa;

Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu 16.03.2015r.

Stan na dzien przekazania raportu
12.05.2015r.

Udziat w kapitale Udziat w kapitale
Liczba akcji/ | zaktadowym/ Udziatw | Liczba akcji/ | zaktadowym/ Udziat w
Liczba gtoséw | ogdlnej licznie gloséw | Liczba gloséw | ogdlnej licznie gtoséw
Akcjonariusze na WZA na WZA na WZA na WZA
Roman Karkosik, w tym: 21462 731 83,85% 21503 185 84,01%
Boryszew S.A. 21462 731 83,85% 21503 185 84,01%
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4. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Hutmen S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace

Zgodnie z posiadanymi informacjami, zadna z os6b zarzadzajacych i nadzorujgcych na dzien
publikacji raportu nie posiadata akcji Hutmen S.A.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej i Zarzadu

W dniu 23 kwietnia 2015 r. Rada Nadzorcza powotata jednoosobowy Zarzad kolejnej
kadencji w skfadzie: Jan Ziaja — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny.

Na dzien 31 marca 2015 r. sklad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:
e Zygmunt Urbaniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Piotr Szeliga - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;

Kamil Dobies - Cztonek Rady Nadzorczej;

Jakub Nadachewicz - Cztonek Rady Nadzorczej;

Waldemar Zwierz - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 23 kwietnia 2015 r. Pan Kamil Dobies ztozyt rezygnacje z funkcji czionka Rady
Nadzorczej.

W dniu 23 kwietnia 2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie dokonato nastepujacych zmian
w skiadzie Rady Nadzorczej: odwotanie ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Zygmunta
Urbaniaka i Pana Waldemara Zwierza, powotanie do sktadu Rady Nadzorczej Pani
Matgorzaty Iwanejko, Pani Matgorzaty Krauze i Pana Grzegorza Ogrodnika.

Na dzien 12 maja 2015 r. sktad Rady Nadzorczej Hutmen S.A. przedstawia sie nastepujaco:
e Pan Piotr Szeliga — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej;

Pani Matgorzata lwanejko — Cztonek Rady Nadzorczej;

Pani Matgorzata Krauze — Cztlonek Rady Nadzorczej;

Pan Jakub Nadachewicz — Cztonek Rady Nadzorczej;

Pan Grzegorz Ogrodnik — Czionek Rady Nadzorczej.

5. Wykaz postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W dniu 9 stycznia 2015 r. Zarzad Hutmen S.A. otrzymat odpis pozwu z Sgdu Okregowego w
Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, z powddztwa jednego z akcjonariuszy dotyczacego
stwierdzenia niewaznosci (lub ewentualnie uchylenia) uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Hutmen S.A. z dnia 31 pazdziernika 2014 r. oraz dotyczacego
zabezpieczenia roszczenia o stwierdzenie niewaznosci lub ewentualnie uchylenie ww.
uchwaty (informacja zostata przekazana w raporcie biezgcym nr 3/2015). Wartosé
przedmiotu sporu wynosi 212 187 tys. PLN. Strony postepowania: Hutmen S.A. oraz osoba
fizyczna, bedaca akcjonariuszem Spoétki. Wedlug Emitenta pozew jest niezasadny, Emitent
domaga sie oddalenia powodztwa w catosci.

W dniu 4 lutego 2015 r. Zarzad otrzymat odpis pozwu z Sgdu Okregowego w Warszawie, XX
Wydziat Gospodarczy, z powoddztwa czterech akcjonariuszy dotyczacego stwierdzenia
niewaznosci (lub ewentualnie uchylenia) uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Hutmen S.A. z dnia 31 pazdziernika 2014 r. (informacja zostata przekazana w
raporcie biezacym nr 11/2015). Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi 212.187 tys. PLN. Strony
postepowania: Hutmen S.A. oraz osoby fizyczne, bedace akcjonariuszami Spétki. Wediug
Emitenta pozew jest niezasadny, Emitent domaga sie oddalenia powddztwa w catosci.
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6. Informacja o zawarciu przez Hutmen S.A. lub spétki zaleznej jednej lub wiecej
transakcji z podmiotami powiazanymi, ktérych warto$¢ przekracza rownowartosé
kwoty 500.000 EUR - jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi,
zawieranymi na warunkach rynkowych

6.1. Transakcje, w ktorej strong jest Hutmen S.A.

Brak transakcji nietypowych. Kwota transakcji handlowych z podmiotami powigzanymi
przekracza 500 000 EUR.

6.2. Transakcje, w ktorej strong jest WM Dziedzice S.A.

Brak transakcji nietypowych. Kwota transakcji handlowych z podmiotami powigzanymi
przekracza 500 000 EUR.

6.3. Transakcje w pozostatych spotkach Grupy Kapitatowej Hutmen

Nie wystgpity nietypowe transakcje w pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej Hutmen.
Kwota transakcji handlowych nie przekracza 500 000 EUR .

7. Informacja o udzieleniu gwarancji lub poreczenia kredytu lub pozyczki — tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, jezeli taczna wartosé
istniejacych gwarancji lub poreczen stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych

Spotki Grupy Kapitatowej Hutmen nie udzielaty wzajemnych gwarancji i poreczen.

8. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego Spétek Grupy kapitalowej Hutmen oraz mozliwosci
wywigzywania sie ze zobowigzan

Hutmen S.A.

Spotka Hutmen S.A. dziatajagca w branzy metali niezelaznych jest producentem potwyrobéw
z miedzi i jej stopdw. Specjalizuje sie w produkcji:

e pretédw i rur miedzianych,

e pretdw i rur z brgzu aluminiowego,

e stopow odlewniczych.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci i sposob ksztattowania cen sprzedazy
wyrobow oraz cen zakupu surowcow, Spotka narazona jest na nastepujace rodzaje ryzyka
rynkowego:

e ryzyko towarowe (ryzyko zmiany cen miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali LME),
e ryzyko walutowe (ryzyko zmiany kurséw walutowych w relacjach USD/PLN, EUR/PLN).

Spoétka definiuje tzw. ryzyko bazy, czyli ryzyko wigzace sie z niedopasowaniem baz
cenowych notowan czynnikdbw rynkowych, ktére mogg powodowaé czesciowg
nieefektywnos¢  mechanizmu  kompensacyjnego dla  przychodéw i  kosztéw,
wyeksponowanych na te same czynniki ryzyka.

Ryzyko bazy w Hutmen S.A. zwigzane jest przede wszystkim z cyklem operacyjnym,
czyli zakupem surowcow (metali), ich przerobem oraz sprzedazg wyrobéw gotowych.
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Zarzadzajgc ryzykiem Spotka dgzy do taczenia identycznych  ekspozyciji,

charakteryzujacych sie odwrotnym wptywem zmian czynnika ryzyka na przeptywy

pieniezne. Potgczenie tego typu ekspozyciji, jest tzw. hedgingiem naturalnym. W przypadku

braku mozliwosci zastosowania hedgingu naturalnego, Spétka postuguje sie instrumentami

pochodnymi, w celu tagczenia réznych ekspozycji.

W ramach przyjetej polityki zarzadzania ryzykiem Hutmen S.A. stosuje instrumenty

finansowe:

o zakup/sprzedaz kontraktéw terminowych typu futures (zabezpieczenie cen metalu
na LME),

e zakup/sprzedaz kontraktow terminowych typu forward (zabezpieczenie ryzyka
walutowego USD, EUR).

Dziatania podejmowane przez Hutmen S.A. na towarowych rynkach terminowych irynku
walutowym majg wytacznie charakter hedgingu operacyjnego, w ramach ktérego transakcje
zabezpieczajgce metal i walute sg wdrazane wraz z pojawianiem sie kolejnych zamdwien
i kontraktéw kupna/sprzedazy.

Spotka, poza wyzej opisanymi, nie stosowata i nie stosuje innych instrumentéw finansowych
o charakterze transakcji terminowych i opcyjnych, ze szczegoélnym uwzglednieniem
transakcji niesymetrycznych, majacych charakter spekulacyjny.

Hutmen S.A. finansuje dziatalno$¢ operacyjng z kredytéw krétkoterminowych ze Srodkéw
wiasnych oraz ze srodkéw uzyskiwanych w ramach factoringu.

Zobowigzania realizowane sg w miare mozliwosci na biezgco. Hutmen S.A. stale prowadzi
dziatania majace na celu przede wszystkim poprawe sptywu naleznosci przeterminowanych
(windykacja naleznosci we wilasnym zakresie oraz przy wspotpracy z firmami
windykacyjnymi).

Hutmen S.A. posiada duze zaangazowanie gotéwkowe w HMN Szopienice S.A. w likwidacji.
(ww. spétka nie podlega konsolidacji na skutek sprzedazy 31 grudnia 2011 roku akcji HMN
Szopienice S.A. w likwidacji do podmiotu spoza GK Hutmen).

Likwidowana spétka finansuje sie z wtasnych $rodkéw pienieznych. Srodki, ktére HMN
Szopienice S.A. w likwidacji bedzie wygospodarowywaé ze sprzedazy majatku sg planowane
m.in. na poczet sptaty kwot naleznych Hutmen S.A..

Na dziehn 31 marca 2015 r. stan naleznosci brutto od HMN Szopienice S.A. w likwidacji
w Hutmen S.A. wyniost 104 599 tys. PLN, w tym.:

- 104 574 tys. PLN — udzielone pozyczki wraz z naleznymi odsetkami,

- 25 tys. PLN — naleznosci handlowe.

Na dzieh 31 marca 2015 r. wartos¢ bilansowa netto naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
HMN Szopienice S.A. wynosi 22 882 tys. PLN.

Umowy pozyczek udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji obwarowane sg rygorem
poddania sie egzekucji, na skutek nie sptacenia roszczenia oraz dodatkowo zabezpieczone
hipotekami na nieruchomosciach HMN Szopienice S.A. w likwidacji i zastawami rejestrowymi
na srodkach trwatych likwidowanej spdétki. Hipoteki majg pierwszenstwo przed innymi
roszczeniami.

WM Dziedzice S.A.

WM Dziedzice S.A., podobnie jak podmiot dominujagcy Hutmen S.A., ze wzgledu na
charakter swojej dziatalnosci narazona jest na nastepujace ryzyka finansowe:
- ryzyko zmiany kursu walutowego,
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- ryzyko zmiany notowan gietdowych miedzi, cynku na LME.

W I kw. 2015 roku Spétka wykorzystywata instrumenty finansowe zabezpieczajgce przyszte
przeptywy pieniezne oraz warto$¢ godziwa.

Do zabezpieczenia w/w ryzyk Spotka wykorzystuje nastepujace Instrumenty pochodne:

- terminowe transakcje sprzedazy i kupna walut (kontrakty forward),

- instrumenty pochodne (kontrakty futures) obejmujgce transakcje kupna-sprzedazy miedzi,
cynku na gietdzie metali.

Polityka zabezpieczen realizowana jest zgodnie z wytycznymi obowigzujacymi w Grupie
Kapitatowej Hutmen oraz Politykg Zabezpieczeh przyjetg w Spotce.

W I kw. 2015 r. mozna byto zaobserwowa¢ duze wahania notowan na rynku metali i walut.
Rozpietos¢ cenowa dla poszczegdélnych metali ksztaltowata sie nastepujgco:
miedz 5390,5 — 6 309 USD/t, cynk 1985 — 2183,5 USD/t; USD/PLN 3,5725 -3,9260,
EUR/PLN 4,0886- 4,3335.

Spoétka posiada wdrozong od stycznia 2006 r. polityke i rachunkowo$¢ zabezpieczen
oraz procedury zarzadzania ryzykiem finansowym.

Ujecie wynikdw oraz wyceny instrumentéw pochodnych na dzien 31 marca 2015 r. jest
zgodne z przyjetymi zasadami polityki i rachunkowos$ci zabezpieczen.

9. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najwiekszy wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej Hutmen ma jednostka dominujgca-
Hutmen S.A. oraz WM Dziedzice S.A. Dla wymienionych spétek gtowne czynniki, ktére beda
wplywaty na osiggniete wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu :

e kondycja Polskiej i Swiatowej gospodarki,

e tempo wzrostu gospodarczego na swiecie a szczegolnie Niemiec (eksport produktéw
Grupy Kapitatowej Hutmen do Niemiec stanowi 40% sprzedazy zagranicznej),
poziom notowan metali na rynkach swiatowych,

poziom kurséw walut,

dostepnosc¢ oraz koszt zewnetrznych zrédet finansowania,

koszt nosnikow energetycznych.
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Hutmen S.A.
Kwartalne sprawozdanie finansowe wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Rachunek zyskoéw i strat
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 i odpowiednio za rok 2014

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31/03/2015 31/03/2014
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 78 551 83563
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 76 955 28 436
Przychody ze sprzedazy ogétem 155 506 111 999
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 73 644 78 587
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 75 497 27 857
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatléw 149 141 106 444
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6 365 5 555
Koszty sprzedazy 1761 1490
Koszty ogdlnego zarzadu 2614 2610
Pozostate przychody operacyjne 334 195
Pozostate koszty operacyjne 507 133
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1817 1517
Przychody finansowe 310 296
Koszty finansowe 491 855
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1636 958
Podatek dochodowy 50 49
Zysk ( strata) netto 1586 909
Srednia wazona liczba akgji zwyktych (w tys. szt.) 25 596 25 596
Zysk na jedng akcje zwykig z tytutu osiggnietego zysku (w PLN) 0,062 0,036
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg z tytutu osiggnietego
zysku (w PLN) 0,062 0,036

Zestawienie pozostalych catkowitych dochodow
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 i odpowiednio za rok 2014

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31/03/2015 31/03/2014
Zysk (strata) netto 1586 909
Pozostate catkowite dochody:
Sktadniki, ktére moga zostaé przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskoéw i strat:
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych -1189 1790
Podatek dochodowy dotyczacy skfadnikow, ktére mogg zostaé
przeniesione w pézniejszych okresach do rachunku zyskow i strat 226 46
-963 1836
Sktadniki, ktére nie zostang przeniesione w poézniejszych okresach
do rachunku zyskow i strat: - -
Pozostate catkowite dochody razem -963 1 836
Suma catkowitych dochodow 623 2745
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Hutmen S.A.

Kwartalne sprawozdanie finansowe wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Nadzien Na dzien

31/03/2015 31/12/2014 31/03/2014
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowy majatek trwaty 74 416 74 616 75 137
Wartosci niematerialne 202 223 275
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 63 552 63 552 65 792
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 143 69 32
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3 3 3
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 22 882 22 882 23 507
Aktywa trwate razem: 161 198 161 345 164 746
Aktywa obrotowe
Zapasy 51 937 49 291 44 820
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 61 760 46 055 63 726
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2 006
Pochodne instrumenty finansowe 1080 225 330
Inne aktywa finansowe 21 000 21 000 16 000
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2420 2151 1869
Aktywa obrotowe razem: 140 203 181 722 126 745
Aktywa razem 301 401 280 067 291491
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat zakltadowy 312 027 312 027 312 027
Pozostate kapitaty -613 350 287
Zyskilstraty zatrzymane -91 190 -92 776 -97 382
Kapitatl wtasny razem: 220 224 219 601 214 932
Zobowigzania
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 613 619 637
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 4972 4972
Rezerwy na podatek odroczony 7181 7289 6 989
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobne 690 690 585
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 545 545 545
Zobowiazania dlugoterminowe razem: 14 001 14 115 8 756
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 39 314 23 562 37 891
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 24 581 21189 29 404
Pochodne instrumenty finansowe 2 692 1346 163
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobne 219 219 204
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 370 35 141
Zobowiazania krétkoterminowe razem: 67 176 46 351 67 803
Zobowigzania razem: 81177 60 466 76 559
Pasywa razem: 301 401 280 067 291 491
Pozycje pozabilansowe 31/03/2015 31/12/2014 31/03/2014
Naleznosci warunkowe - - -
Zobowigzania warunkowe - - -
Inne pozycje warunkowe 32 849 32 845 31533
Pozycje pozabilansowe, razem 32 849 32 845 31533
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Hutmen S.A.

Kwartalne sprawozdanie finansowe wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Stan na 1 stycznia 2015 r.

Catkowite dochody | kw. 2015 r. w tym:
Wptyw wyceny instrumentéw
zabezpieczajgcych

Podatek dochodowy

Zysk netto

Stan na 31 marca 2015 r.

Stan na 1 stycznia 2014 r.
Catkowite dochody w 2014 r. w tym:
Wptyw wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych

Zyski i starty aktuarialne

Podatek dochodowy
Zysk netto

Stan na 31 grudnia 2014 r.

Stan na 1 stycznia 2014

Catkowite dochody | kw. 2014 r. w tym:

Wptyw wyceny instrumentow
zabezpieczajgcych

Podatek dochodowy
Zysk netto

Stan na 31 marca 2014

Kapitat
zaktadowy

312 027

312 027

Kapitat
zaktadowy

312 027

312 027

Kapitat
zaktadowy

312 027

312 027

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

350
- 963

-1189
226

-613

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

-1 549
1899

2156
-196
-61

350

Kapitat z
aktualizaciji
wyceny

-1549
1836

1790
46

287

Zyski
zatrzymane

-92 776
1586

1586

-91 190

Zyski
zatrzymane

-98 291
5515

5515

-92 776

Zyski
zatrzymane

-98 291

909

-97 382

Razem

219 601
623

-1189

226
1586

220 224

Razem

212 187
7414

2156
-196

-61
5515

219 601

Razem

212 187

2745

1790

46
909

214 932



Hutmen S.A.

Kwartalne sprawozdanie finansowe wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone
31/03/2015 31/03/2015
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
- metoda posrednia
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1636 958
Il. Korekty o pozycje 930 -223
1. Amortyzacja 725 705
2. Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych naliczone 371 355
3. Odsetki i dywidendy (zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjna) -166 -1284
4. Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1
lll. Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego 2 566 735
1. Zmiana stanu naleznoéci -18 849 -24 241
2. Zmiana stanu zapasow -2 646 -8 001
3. Zmiana stanu zobowigzan (bez zobowigzan finansowych i
inwestycyjnych) 17 680 21 009
4. Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (bez
podatku odroczonego) -1 495 -968
Podatek dochodowy zaptacony -357
Odsetki kosztowe od zobowigzan finansowych zaptacone -6 -335
IV. Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej -3107 -11 801
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
l. Wptywy 117 132
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 25
2. Z aktywow finansowych, w tym: 117 107
W jednostkach powigzanych:
- odsetki 117 107
Il. Wydatki 3851 531
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 595 531
2. Na aktywa finansowe, w tym: 2 006
W pozostatych jednostkach:
-nabycie aktywéw finansowych 2 006
3. Inne wydatki inwestycyjne 1250
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -3734 -399
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 9 506 11744
1. Kredyty i pozyczki 9 506 11744
I. Wydatki 2 395 20
1. Sptaty kredytow i pozyczek 2 395 20
2. Zaptacone odsetki od kredytow, pozyczek, obligacji
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) 7111 11724
D. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci kontynuowanej,
razem (A.V+/-B.1I1I+/-C.11I+/-) 270 -476
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 270 -476
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2150 2345
G. Srodki pieniezne na koniec okresu(F+/-D) 2420 1869
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Hutmen S.A.
Kwartalne sprawozdanie finansowe wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku

(zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)

Sprawozdanie z dziatalnos$ci Hutmen S.A.

o \Wszystkie dane zostaly zaprezentowane w tysigcach PLN ( o ile nie podano inaczej).

e Raport sporzadzony zostat wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

1. Stosowane zasady rachunkowosci

Informacje zawarte w raporcie za | kw. 2015 roku =zostaly sporzadzone zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33,
poz. 259 z 2009 r.), tekst jednolity dnia 27 czerwca 2013 roku ( Dz.U. 2014 po0z.133) oraz
MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Zasady rachunkowos$ci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu raportu za
| kw. 2015 r. sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie jednostkowe jest sporzadzane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowos$ci (MSR) od dnia 1 stycznia 2006 roku. Wczesniej publikowane przez Spotke
sprawozdania finansowe byty sporzgdzane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

Kursy walut stosowane do przeliczenia podstawowych wartosci bilansowych
i wynikéw

Przy przeliczaniu wartosci wyrazonych w ziotych polskich na EUR przyjeto nastepujace
kursy:

e kurs na dzien 31.03.2015 r. — 4,0890 PLN/ EUR - zastosowano do przeliczenia danych
bilansowych okresu biezacego, a kurs na dzien 31.03.2014 r. — 4,1713 PLN/ EUR
do przeliczenia danych z okresu poprzedniego 2014 r.;

e Srednig arytmetyczng srednich kurséw EUR ustalonych przez NBP na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca w okresie od stycznia do marca 2015 roku —
4,1489 PLN/EUR — zastosowano do przeliczenia danych z rachunku zyskow i strat oraz
rachunku przepltywow pienieznych okresu biezgcego, a kurs 4,1894 PLN/ EUR
do przeliczenia danych z okresu poprzedniego 2014 r.
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Hutmen S.A.
Kwartalne sprawozdanie finansowe wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Odpisy aktualizujgce wartos¢ skladnikéw majatku i rezerw (zmiany wartosci
szacunkowych)

Wyszczegélnienie Stan na Stan na Zmiana
01.01.2015r. 31.03.2015r. w 2015r.

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci 90 647 91912 1265
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow 112 -1116 -1 228
Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkéw trwatych 50 302 50 302 -
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe 2 286 2 286
Zmiany stanu rezerw:

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 829 829

Rezerwa na koszty likwidacji i sprzedazy majatku 545 545

Rezerwa na badanie bilansu 53 53

Rezerwa na urlopy 80 80 -

Inne rezerwy 317 317
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 289 7 181 -108
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 69 143 74

3. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki
finansowe

W | kw. 2015 roku Hutmen S.A. odnotowat nastepujgce wyniki na poszczegolnych rodzajach

dziatalnosci:

Rodzaj dziatalnosci | kw. 2015 r. | kw. 2014 r.
Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 155 506 111999
- przychody ze sprzedazy krajowej 39 052 45 823
- przychody ze sprzedazy eksportowej 116 454 66 176
Wynik na sprzedazy 1990 1455
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -173 62
Wynik na dziatalnosci operacyjnej EBIT 1817 1517
Wynik na dziatalnosci finansowe;j -181 -559
Wynik brutto 1 636 958
Wynik netto 1 586 909

Przychody netto ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w | kw. 2015 roku wyniosty 155 506 tys. PLN i byty wyzsze w
poréwnaniu do | kw. 2014 roku 0 43 507 tys. PLN, tj. 0 39 %.

Wzrost przychodow ze sprzedazy wynika przede wszystkim ze znacznego wzrostu
przychoddéw ze sprzedazy materiatow. Wyzsze obroty materiatami zrownowazyly 7% spadek
przychodéw ze sprzedazy produktow. Spadek wartosci przychodéw ze sprzedazy produktéw
wynika z mniejszej ilosci sprzedazy oraz z faktu, iz sSrednia cena miedzi na Londynskiej
Gietdzie Metali w | kw. 2015 wyniosta 5 815 USD/t wobec 7 038 USD/t w | kw. 2014 r.
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llo$ciowa struktura asortymentowa sprzedazy produktow

llos¢ /tony/
| kw. Zmiana Dynamika

Grupa asortymentowa I kw. 2015 2014 (2-3) (2:3)

1 4 5
Rury z miedzi 948 1078 -130 88%
Druty, prety, profile miedziane i z miedzi stopowe;j 1169 1023 146 114%
Stopy odlewnicze 857 1057 -200 81%
Pozostate 188 213 -25 88%
Razem, w tym: 3162 3371 -209 94%
kraj 1512 1792 -280 84%
eksport 1650 1579 71 104%

Na wyniki | kw. 2015 roku gtdwny wptyw miaty opisane ponizej czynniki, ktére oddziatywaty
zaréwno na strone podazowo-popytowa, jak i rentownos¢ sprzedazy.

W | kwartale 2015 r. wolumen sprzedazy wyrobdow produkowanych przez Hutmen S.A. byt
0 6% nizszy niz w analogicznym okresie 2014 roku. Na spadek ilosci sprzedazy wptyneta
16 % nizsza sprzedaz na rynku krajowym. Nizszy wolumen sprzedazy dotyczyt miedzianych
rur instalacyjnych (spadek o 14%) oraz stopow odlewniczych (spadek o 40%). Na nizszg
sprzedaz miedzianych rur instalacyjnych znaczaco wptynat gwattowny spadek cen ropy
naftowej, co przyczynito sie¢ do wzrostu konkurencyjnosci rur z tworzyw sztucznych,
stanowigcych materiat substytucyjny dla przewodéw rurowych z miedzi. Ponadto, wzrost cen
miedzi w marcu 2015 roku, negatywnie wptynat na sprzedaz wspomnianego asortymentu. W
grupie pretow i profili z miedzi w | kwartale 2015 r. na rynku krajowym odnotowano wzrost
sprzedazy o0 25%.

Na rynkach zagranicznych w | kwartale 2015 r. ilo$¢ sprzedazy wzrosta 0 4% w odniesieniu
do analogicznego okresu 2014 roku. Przyrost wolumenu sprzedazy dotyczyt stopow
odlewniczych (wzrost o 7%) oraz pretow i profili z miedzi (wzrost o 10%). W kolejnym
kwartale na rynkach zagranicznych prognozowane jest nieznaczne ozywienie gospodarcze
gownie w strefie euro.

Na rynku krajowym, prognozy popytu na miedziane rury instalacyjne przeznaczone dla
budownictwa nie sg optymistyczne. Pomimo spodziewanego ozywienia w sektorze
budowlanym (nowe inwestycje w ramach wykorzystywania $rodkdéw unijnych), branza ta
wcigz ma duze problemy z ptynnoscia. Silna presja na obnizke marz jest nadal widoczna.

Wartosciowa struktura sprzedazy

Wartos¢ /PLN/

Zmiana Dynamika

Grupa asortymentowa | kw.2015r. |kw.2014r. (2-3) % (2:3)
1 2 3 4 5

Produkty 77 192 82 614 -5 422 93%
Rury z miedzi 23982 28 384 -4 402 84%
Druty, prety, profile miedziane i z miedzi stopowej 30 239 27 486 2753 110%
Stopy odlewnicze 17 499 20 396 -2 897 86%
Pozostate 5472 6 348 -876 86%
Materiaty 76 955 28 436 48 519 271%
Ustugi 1359 949 410 143%
Razem 155 506 111 999 43 507 139%
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Wynik na sprzedazy

W | kw. 2015 roku Hutmen S.A. uzyskat zysk na sprzedazy w wysokosci 1 586 tys. PLN
wobec zysku na sprzedazy w wysokosci 909 tys. PLN w analogicznym okresie 2014 roku.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Spoétka odnotowata ujemny wynik w wysokosci -173 tys. PLN na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej. Decydujacy wptyw na uzyskany wynik miato rozwigzanie rezerw na naleznosci
zagrozone.

Wynik na dziatalnosci finansowej

Wynik na dziatalnosci finansowej byt ujemny i wyniést -181 tys. PLN. Decydujgcy wptyw na
wynik z dziatalnosci finansowej miaty koszty obstugi kredytéw, pozyczek i factoringu.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Hutmen S.A. finansuje dziatalnos¢ operacyjng z kredytéw krétkoterminowych ze $rodkéw
uzyskiwanych w ramach factoringu oraz ze $rodkow wtasnych.

Zobowigzania realizowane sg w miare mozliwosci na biezaco. Hutmen S.A. stale prowadzi
dziatania majgce na celu poprawe sptywu naleznosci przeterminowanych (windykacja
naleznosci we wtasnym zakresie oraz przy wspotpracy z firmami windykacyjnymi).

Hutmen S.A. posiada duze zaangazowanie gotéwkowe w HMN Szopienice S.A. w likwidacji.
(ww. spoétka nie podlega konsolidacji na skutek sprzedazy 31 grudnia 2011 roku akcji HMN
Szopienice S.A. w likwidacji do podmiotu spoza GK Hutmen).

Likwidowana spétka finansuje sie z wtasnych $rodkéw pienieznych. Srodki, ktére HMN
Szopienice S.A. w likwidacji bedzie wygospodarowywac ze sprzedazy majatku sg planowane
m.in. na poczet sptaty kwot naleznych Hutmen S.A..

Na dziehn 31 marca 2015 r. stan naleznosci brutto od HMN Szopienice S.A. w likwidacji
w Hutmen S.A. wyniost 104 599 tys. PLN, w tym.:

- 104 574 tys. PLN — udzielone pozyczki wraz z naleznymi odsetkami,

- 25 tys. PLN — naleznosci handlowe.

Na dzien 31 marca 2015 r. wartos¢ bilansowa netto nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek
HMN Szopienice S.A. wynosi 22 882 tys. PLN.

Umowy pozyczek udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji obwarowane sg rygorem
poddania sie egzekucji, na skutek nie sptacenia roszczenia oraz dodatkowo zabezpieczone
hipotekami na nieruchomosciach HMN Szopienice S.A. w likwidacji i zastawami rejestrowymi
na srodkach trwatych likwidowanej spdétki. Hipoteki majg pierwszenstwo przed innymi
roszczeniami.
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Wybrane wskazniki podmiotu dominujgcego Hutmen S.A.

| kw. 2015 . | kw. 2014 r.
Stopa zysku z podstawowej dziatalnosci operacyjnej 1,28% 1,30%
Stopa zysku netto 1,02% 0,81%
Wskaznik ptynnosci | 2,09 1,87
Wskaznik ptynnosci Il 1,31 1,21
ROA 0,005 0,003

ROE 0,007 0,004

4. Zasadno$é zatozenia kontynuacji dzialalnosci Spotki

Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego za | kw. 2015 roku przyjeto zatozenie
funkcjonowania Spotki w niezmienionym istotnie zakresie w biezacej lokalizacji. Spétka
posiada stosowne bezterminowe pozwolenie zintegrowane na prowadzenie dziatalnosci w
biezacym zakresie i lokalizacji.

Zarzad Spdtki uwaza, iz nie istnieje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spoétki przez co
najmniej 12 miesiecy od daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. W
zwigzku z tym nie istnieje potrzeba reklasyfikacji i zmiany wyceny aktywow i pasywéw, ktora
bytaby konieczna, gdyby grupa nie byta w stanie kontynuowaé swojej dziatalnosci w
niezmienionym istotnie zakresie. E

Podpis Zarzadu
Data Imie i nazwisko Stanowisko/funkcja
2015-05-12 Jan Ziaja Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
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