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I. INFORMACJE O EMITENCIE

Star Fitness Spotka Akcyjna

ul. Bolestawa Krzywoustego 72, 61-144 Poznan

KRS 0000396009 Sad Rejonowy dla Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat
Gospodarczy KRS

Kapitat zaktadowy: 985 385,70 zt

tel./fax +48 61 853 30 02/ 61 853 34 19

www.star-fitness.pl s TA n-ﬁtne SD

info@star-fitness.pl >
Do wszystkich z sukcesem

ZARZAD

Sebastian Gazda Prezes Zarzadu
Szymon Kolasiniski Wiceprezes Zarzadu
Magdalena Gazda Cztonek Zarzadu

Autoryzowany Doradca: INC S.A.

STAR FITNESS S.A. z siedzibg w Poznaniu dostarcza kompleksowych rozwigzan dla branzy fitness.
Spétka powstata w 2006 r. pod nazwg Haberq Sp. z o.0., jako przedstawiciel jednego z najbardziej
dynamicznie rozwijajacego sie amerykanskiego producenta sprzetu fitness Star Trac®. Od 2010 r. firma
dziata pod nazwg Star Fitness. Debiut gietdowy Spdtki mial miejsce w dniu 20 grudnia 2011 r. Firma
specjalizuje sie w dystrybucji profesjonalnego sprzetu do wyposazenia klubéw fitness renomowanych
marek Star Trac®, Jordan®, Vicore®, Mega Form, Olymp&Olimp, oferuje programy treningowe, takie jak:
Spinning®, Indorwalking, kompleksowe i profesjonalne szkolenia kadry instruktorskiej w ramach
Akademii Star Fitness oraz wsparcie marketingowe. Firma zapewnia doradztwo w zakresie doboru
produktéw i tworzenia programéw treningowych dla klientéw biznesowych. Od listopada 2012 roku
prowadzi takze sprzedaz sprzetu do ¢wiczen do uzytku domowego.

Dostarczanie wymagajacym klientom najnowoczes$niejszych rozwigzan zobowigzuje. Dlatego
inwestujemy nie tylko w poszerzanie coraz bogatszej oferty sprzetu, ale przede wszystkim w rozwoj
kadry. Dzieki temu dysponujemy zespotem profesjonalistow i pasjonatéow, ktérzy projektuja, wdrazajg i
roztaczajg opieke nad klientami i oferowanymi produktami. Od poczatku istnienia stawiamy szczegdlny
nacisk na rozwdj, co przynosi efekty w postaci jednego z najbardziej dynamicznych wzrostéw w branzy.

Star Fitness S.A. tworzy zespo6t specjalistow - prekursoréw branzy fitness w Polsce. Oferowane
produkty i ustugi speiniajg najwyzsze Swiatowe standardy. Kazdy z projektowanych klubéw musi
osiggna¢ pewien wzorcowy poziom, zgodny z obowigzujacymi trendami na Swiecie. Oprdécz dostawy i
dystrybucji sprzetu oraz szkolen, zapewniamy takze doradztwo z zakresu zdrowego stylu Zycia, zaré6wno
dla swoich klientéw, jak i 0s6b éwiczacym w ich klubach. Ponadto oferujemy klientom mozliwo$¢ wyboru
wielu instrumentéw finansowania realizowanej inwestycji oraz szerokie wsparcie marketingowe, ktére
wplywa na rozpoznawalno$¢ i pomaga zwiekszy¢ przychody klubu. Tym samym maksymalizowana jest

stopa zwrotu danego przedsiewziecia.
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IL KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Rachunek Zyskow i Strat

Wyszczegolnienie

31.03.2015

Od 01.01.2015 do Od 01.01.2014 do
31.03.2014

A Przychody netto ze sprzedazy i zréownane z nimi, 3123 807,90 1 803 404,75

w tymr od jednostek powigzanych 0,00 0,00

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 549 152,27 80 579,01

" Zmi;fm-a star"\u produk't?wA(zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, 402 019,19 68 476,22
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

11l. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00

IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 2172 636,44 1791 301,96

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 4 519 045,91 2 208 264,82

1. Amortyzacja 106 783,10 101 833,89

1. Zuzycie materiatow i energii 221 122,58 71 504,78

11l.  Ustugi obce 1818 412,17 508 017,78

IV. Podatki i optaty, w tym: 3 042,63 15 407,07

- podatek akcyzowy 0,00 0,00

V. Wynagrodzenia 295 378,09 180 684,72

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 34 643,35 13 846,81

VIl. Pozostate koszty rodzajowe 83 610,76 66 913,34

VIIl. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1 956 053,23 1 250 056,43

C. Wynik ze sprzedazy (A-B) -1 395 238,01 -404 860,07

D. Pozostate przychody operacyjne 70 157,88 109 032,74

. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00

1. Dotacje 4 155,00 4 155,00

1Il.  Inne przychody operacyjne 66 002,88 104 877,74

E. Pozostate koszty operacyjne 10 182,54 101 176,49

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00

1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00

Ill.  Inne koszty operacyjne 10 182,54 101 176,49

F. Wynik z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -1 335 262,67 -397 003,82

G. Przychody finansowe 13 635,66 38 159,51

1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

1. Odsetki, w tym: 12 172,79 16 313,74

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

IIl.  Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

V. Inne 1462,87 21 845,77

H. Koszty finansowe 212 378,64 120 233,50

1. Odsetki, w tym: 83 971,64 92 739,27

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

1. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

11l.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00

IV. Inne 128 407,00 27 494,23

I.  Wynik z dziatalnosci gospod. (F+G-H) -1 534 005,65 -479 077,81

J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I1-J.1l) 0,00 0,00

1. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00

1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00

K. Wynik brutto (I+/-3) -1 534 005,65 -479 077,81

L. Podatekdochodowy 0,00 0,00

M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigekszenia straty) 0,00 0,00

N. Wynik netto (K-L-M) -1 534 005,65 -479 077,81
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2. Bilans

Stan na
31.03.2015

Wyszczegolnienie

Stan na
31.03.2014

AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE 14 793 023,23 3809 734,30
. Wartosci niematerialne i prawne 996 858,51 1109 969,73
Il. Rzeczowe aktywa trwate 12 585 276,92 2 662 163,00
lll. Naleznosci dtugoterminowe 529 760,86 25 622,57
IV. Inwestycje diugoterminowe 452 291,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 228 835,94 11 979,00

Wyszczegélnienie Stan na Stan na

31.03.2015 31.03.2014

B. AKTYWA OBROTOWE 11 342 107,74 5 888 186,97
. Zapasy 1 368 089,01 1719 009,15
Il. Naleznosci krotkoterminowe 8 711 367,65 2 619 880,89
lll. Inwestycje krétkoterminowe 429 521,68 1036 797,38
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 833 129,40 512 499,55

9 697 921,27

AKTYWA RAZEM: 26 135 130,97

Stan na

Wyszczegolnienie 31.03.2015

Stan na
31.03.2014

PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 3901 710,16

1475 887,52
. Kapitat (fundusz) podstawowy 985 385,70 193 600,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
lll. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 4738 841,77 2 041 594,84
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 481 800,00 481 800,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -770 311,66 -762 029,61
VIIl. Zysk (strata) netto roku obrotowego -1 534 005,65 -479 077,81
IX. Odpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ. 22 233 420,81 8 222 033,85
. Rezerwy na zobowigzania 25 036,00 16 289,00
Il. Zobowiazania dlugoterminowe 10 016 121,28 3333 096,21
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 11876 178,14 4 778 998,63
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 316 085,39 93 650,00
PASYWA RAZEM: 26 135 130,97 9 697 921,37

*Dane poréwnywalne za I kwartat roku 2014 zostaty sporzqdzone na podstawie danych finansowych prezentowanych w raporcie

kwartalnym za 1 kwartat 2014. Réznice pomiedzy ww. danymi mogq wynikaé z korekt przeprowadzonych w okresie pomiedzy

publikacjq raportu kwartalnego za I kwartat 2014 a obecnym stanem.
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3. Rachunek przeplywow pienieznych (metoda posrednia)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(METODA POSREDNIA)

Od 01.01.2015

Wyszczegolnienie do 31.03.2015

Od 01.01.2014
do 31.03.2014

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

. Zysk (strata) netto -1 534 005,65 -479 077,81
Il.  Korekty razem 1721 358,60 -106 713,31
Ill.  Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/-I1) 187 352,95 -585 791,12
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

I.  Wplywy 7 006,15 101 731,20
1. Wydatki 1188899,08  -1250 364,20
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1 181 892,93 -1 148 633,00
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

I.  Wplywy 1879991,79 2312 874,56
1. Wydatki 886 745,78 -853 914,27
Ill.  Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) 993 246,01 1458 960,29
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.llI+/-B.11+/-C.1II) -1 293,97 -275 463,83
E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH -1293,97 -275 463,83
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1374,33 278 545,12
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D) 80,36 3081,29

*Dane poréwnywalne za I kwartat roku 2014 zostaty sporzqdzone na podstawie danych finansowych prezentowanych w raporcie

kwartalnym za I kwartat 2014. RéZnice pomiedzy ww. danymi mogq wynikaé z korekt przeprowadzonych w okresie pomiedzy

publikacjq raportu kwartalnego za I kwartat 2014 a obecnym stanem.

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Stan na

Wyszczegolnienie 31.03.2015

I.a. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO) 5443 138,81

Stan na
31.03.2014

1651031,59

I.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych J s B

1 651 031,59

II. Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 3901 710,16

1118 076,94

III. Kapitat wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty) 3901 710,16

1118 076,94
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. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
RAPORTU, W TYM INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD
(POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowo$ci przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania na 31 marca 2015 r. s3 zgodne z
przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 nr 152 poz. 1223 z p6zn.
zm.).

Rachunek zyskéw i strat jest sporzadzony metoda poréwnawcza.

Wycena aktywow i pasywow:

- $rodki trwate, srodki trwate w budowie, wartos$ci niematerialne i prawne: w cenie nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne,

- rzeczowe aktywa trwate i zré6wnane z nimi, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki, ktérych wartosé
wynosi powyzej 1 500,00 zt lecz ponizej 3 500,00 zi, zaliczane sag w koszty dziatalnosci w miesigcu ich
zakupu poprzez jednorazowy odpis amortyzacyjny,

- rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, ktérych warto$¢ jest nizsza niz 1 500,00zt sg traktowane
jako materiaty,

- odpisy amortyzacyjne od Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych dokonano
metoda liniowg na podstawie planu amortyzacji,

- stany zapasu materiatéw i towaréw wyceniono wg rzeczywistych cen zakupu lub nabycia, nie
wyzszych jednak od cen sprzedazy netto,

- dla ustalenia wartos$ci rozchodu dla towaréw handlowych i materiatéw przyjeto zasade: ,pierwsze
przyszto - pierwsze wyszto”.

W zakresie polityki rachunkowosci Spétki nie wystapily zmiany mogace wptyna¢ na dane poréwnywalne

w innych okresach.

IV. ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB
NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT,
WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW 1 ZDARZEN,
W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI

Dla Spotki Star Fitness S.A. I kwartat 2015 roku byl okresem wytezonej i dynamicznej pracy. Po
udanym zakonczeniu roku 2014 Spoétka rozpoczeta w nowym roku prace nad nowymi i interesujgcymi
projektami, ktérych realizacja w wiekszos$ci przewidywana jest na III i IV kwartat biezacego roku. Ponadto
w decydujaca faze weszta budowa fabryki w L.6odzkiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej. W I kwartale 2015
roku odbyty sie odbiory hali produkcyjnej oraz relokacja magazynu do nowej siedziby.

Spétka Star Fitness wypracowata przychody ze sprzedazy za okres od stycznia do marca 2015 r.
na poziomie 3.123,8 tysigca ztotych, co przektada sie na wzrost (o 73%) w stosunku do analogicznego
okresu 2014 r. Wzrost przychodéw spowodowany jest tym, ze zakonczenie realizacji niektérych

kontraktéw zawartych w roku 2014 przesuniete zostato na pierwszy kwartat 2015. Wzrost przychodow
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ze sprzedazy nie przelozyl sie bezposrednio na wynik Emitenta. Spdtka osiggneta strate w [ kwartale
2015 wynoszaca - 1534 tys. zl. Jest to wzrost o okoto 320% w stosunku do straty z dziatalnosci
gospodarczej osiagnietej w I kwartale 2014 roku, ktéra wyniosta woéwczas 479 tys. zt. Gorszy wynik w |
kwartale 2015 w stosunku do analogicznego okresu roku 2014 spowodowany jest gléwnie przez nizsza
marze na sprzedanych towarach. Nizsza marza jest efektem wydan promocyjnych dla klientéw, z ktédrymi
Emitent ma podpisane dtugoterminowe Kkontrakty. Spéice zalezy na utrzymywaniu dobrych,
dtugookresowych relacji z kluczowymi klientami, w zwigzku z tym musi oferowac atrakcyjne ceny, ktére
beda zacheta do dalszej, dtugookresowej wspoétpracy. Nie bez znaczenia na wyniki osiagniete w [ kwartale
2015 roku miata sezonowo$¢ w branzy, ktéra widoczna jest w kazdym roku dziatalno$ci Spétki. Wiekszo$¢
klubo6w fitness rozpoczyna swoja dziatalno$¢ w drugiej potowie roku. Jednak juz w pierwszej czesci roku
prowadzone s3 rozmowy i negocjacje z klientami zmierzajace do podpisania kontraktéw, ktére zostang
sfinalizowane w III i IV kwartale 2015 roku. Warto w tym miejscu doda¢, ze Emitent w I kwartale 2015
roku zawart umowy sprzedazy z podmiotami prowadzacymi nastepujace sieci klubow fitness: 4Steps,
Befit Clubs, Orange Gym, Zodiak Gym. Laczny przychdd z tych uméw wyniesie okoto 5 min zt.

Ponadto, na osiaggniety wynik wptyw miata inwestycja w promocje marki Mega Form, ktorej Star
Fitness jest wylacznym dystrybutorem na terenie Polski. Dzial marketingu podjat szereg dziatan
wplywajacych na wzrost §wiadomosci tej marki wsrdd klientéw, badz potencjalnych klientéw. W ramach
tych dziatan udato sie stworzy¢: nowa strone www, aplikacje mobilng, nowy katalog produktéw oraz
broszury informacyjne. Dziatania marketingowe prowadzone wielokanatowo majg w tym przypadku na
celu wzmocnienie wizerunku marki w kraju. Sposréd pozostalych przyczyn negatywnie na wyniki
wplynety rowniez réznice kursowe, ktére spowodowaty znaczacy wzrost kosztéw finansowych. Warto w
tym miejscu doda¢, ze w zwigzku z planami dalszego rozwoju Spoétki, zwiekszono zatrudnienie oraz
wdrozono zmiany w strukturze organizacyjne;j.

W I kwartale 2015 roku przeprowadzone zostaly przez upowaznione do tego organy
administracji panstwowej czynno$ci kontrolno-rozpoznawcze dotyczace dokumentacji inwestycji tj.
budowy hali magazynowo - produkcyjnej z zapleczem socjalno- biurowym w Kutnie przy ul. Wschodniej 9
miedzy innymi przez Komendanta Powiatowej Panstwowej Strazy pozarnej w Kutnie, Panstwowy
Powiatowy Inspektorat Sanitarny w Kutnie oraz Powiatowy Inspektorat Nadzoru Budowlanego w Kutnie.
W wyniku przeprowadzonych czynno$ci kontrolnych przez wyzej wymienione organy, stwierdzono
zgodno$¢ obiektu budowlanego z projektem architektoniczno-budowlanym, wymagan higienicznych i
zdrowotnych oraz w zakresie ochrony przeciwpozarowej. Tym samym zostato stwierdzone, ze budynek
wraz z instalacjamii urzadzeniami technicznymi nadaje sie do uzytkowania.

W zwigzku z pozytywnym odbiorem obiektu przez wyzej wymienione instytucje, Star Fitness S.A.
wystapit w marcu 2015 roku do Powiatowego Inspektoratu Nadzoru Budowlanego o wydanie pozwolenia
na uzytkowanie hali magazynowo - produkcyjnej. W dniu 17.03.2015 roku, decyzja nr 29/2015 o
pozwoleniu na uzytkowanie, Powiatowy Inspektor nadzoru budowlanego w Kutnie udzielit pozwolenia na
uzytkowanie hali magazynowo - produkcyjnej z zapleczem socjalno-biurowym wraz z instalacjami i
urzadzeniami technicznymi - kat. obiektu XVIII oraz zjazdu z drogi gminnej -kat. obiektu IV w Kutnie przy

ul. Wschodniej (nr ewid. dziatek 825/9, 825/4 (dr)).

| Strona 8



STAR FITNESS Spétka Akcyjna | Jednostkowy raport okresowy za I kwartat 2015 r.

V. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE
WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM

Nie dotyczy.

VL. OPIS STANU REALIZAC]JI DZIALAN I INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZAC]I

Nie dotyczy.

VIL. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA
ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Emitent nie podejmowal w okresie objetym raportem inicjatyw nastawionych na wprowadzenie

rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

VIII. OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.

IX. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SKONSOLIDOWANYCH
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Nie dotyczy.

X. INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE
WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU, CO NAJMNIE] 5% GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU

Wedtug publicznie dostepnych informacji struktura akcjonariatu na dzienn sporzgdzenia niniejszego

raportu jest nastepujaca:

Akcjonariusz liczba akcji % akcji liczba gtosow % gtosow
Sebastian Gazda 5515 898 55,98% 5515898 55,98%
Szymon Kolasirski 3195786 32,43% 3195786 32,43%
Pozostali 1142173 11,59% 879173 11,59%
Razem 9 853 857 100,00% 9 853 857 100,00%

* Porozumienie: p. Sebastian Gazda. p. Szymon Kolasiriski. BENEFIT SYSTEMS S.A.: 8.975.150 akcji, 91,08% udziatu w gtosach
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XI. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Forma zatrudnienia Liczba zatrudnionych Liczba pelnych etatow

Umowa o prace 20 20

Umowa o dzieto, zlecenie i
inne
Dane na koniec I kwartatu 2015 r

17

Poznan, dnia 13 maja 2015r.

Prezes Zarzadu

Sebastian Gazda
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