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I. INFORMACJE O EMITENCIE 

Star Fitness Spółka Akcyjna  
ul. Bolesława Krzywoustego 72, 61-144 Poznań  
KRS 0000396009 Sąd Rejonowy dla Poznań-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydział 
Gospodarczy KRS  
Kapitał zakładowy: 985 385,70 zł 
tel./fax +48 61 853 30 02/ 61 853 34 19  
www.star-fitness.pl  
info@star-fitness.pl 
 
ZARZĄD   
Sebastian Gazda Prezes Zarządu  
Szymon Kolasiński Wiceprezes Zarządu 
Magdalena Gazda Członek Zarządu 
 
Autoryzowany Doradca: INC S.A.  
 

 

STAR FITNESS S.A. z siedzibą w Poznaniu dostarcza kompleksowych rozwiązań dla branży fitness. 

Spółka powstała w 2006 r. pod nazwą Haberq Sp. z o.o., jako przedstawiciel jednego z najbardziej 

dynamicznie rozwijającego się amerykańskiego producenta sprzętu fitness Star Trac®. Od 2010 r. firma 

działa pod nazwą Star Fitness. Debiut giełdowy Spółki miał miejsce w dniu 20 grudnia 2011 r. Firma 

specjalizuje się w dystrybucji profesjonalnego sprzętu do wyposażenia klubów fitness renomowanych 

marek Star Trac®, Jordan®, Vicore®, Mega Form, Olymp&Olimp, oferuje programy treningowe, takie jak: 

Spinning®, Indorwalking, kompleksowe i profesjonalne szkolenia kadry instruktorskiej w ramach 

Akademii Star Fitness oraz wsparcie marketingowe. Firma zapewnia doradztwo w zakresie doboru 

produktów i tworzenia programów treningowych dla klientów biznesowych. Od listopada 2012 roku 

prowadzi także sprzedaż sprzętu do ćwiczeń do użytku domowego. 

Dostarczanie wymagającym klientom najnowocześniejszych rozwiązań zobowiązuje. Dlatego 

inwestujemy nie tylko w poszerzanie coraz bogatszej oferty sprzętu, ale przede wszystkim w rozwój 

kadry. Dzięki temu dysponujemy zespołem profesjonalistów i pasjonatów, którzy projektują, wdrażają i 

roztaczają opiekę nad klientami i oferowanymi produktami. Od początku istnienia stawiamy szczególny 

nacisk na rozwój, co przynosi efekty w postaci jednego z najbardziej dynamicznych wzrostów w branży. 

Star Fitness S.A. tworzy zespół specjalistów – prekursorów branży fitness w Polsce. Oferowane 

produkty i usługi spełniają najwyższe światowe standardy. Każdy z projektowanych klubów musi 

osiągnąć pewien wzorcowy poziom, zgodny z obowiązującymi trendami na świecie. Oprócz dostawy i 

dystrybucji sprzętu oraz szkoleń, zapewniamy także doradztwo z zakresu zdrowego stylu życia, zarówno 

dla swoich klientów, jak i osób ćwiczącym w ich klubach. Ponadto oferujemy klientom możliwość wyboru 

wielu instrumentów finansowania realizowanej inwestycji oraz szerokie wsparcie marketingowe, które 

wpływa na rozpoznawalność i pomaga zwiększyć przychody klubu. Tym samym maksymalizowana jest 

stopa zwrotu danego przedsięwzięcia. 
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II. KWARTALNE SKRÓCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 

1. Rachunek Zysków i Strat 

 

A 3 123 807,90 1 803 404,75

0,00 0,00

I. 549 152,27 80 579,01

II. 402 019,19 -68 476,22

III. 0,00 0,00

IV. 2 172 636,44 1 791 301,96

B. 4 519 045,91 2 208 264,82

I. 106 783,10 101 833,89

II. 221 122,58 71 504,78

III. 1 818 412,17 508 017,78

IV. 3 042,63 15 407,07

0,00 0,00

V. 295 378,09 180 684,72

VI. 34 643,35 13 846,81

VII. 83 610,76 66 913,34

VIII. 1 956 053,23 1 250 056,43

C. -1 395 238,01 -404 860,07

D. 70 157,88 109 032,74

I. 0,00 0,00

II. 4 155,00 4 155,00

III. Inne przychody operacyjne 66 002,88 104 877,74

E. 10 182,54 101 176,49

I. 0,00 0,00

II. 0,00 0,00

III. Inne koszty operacyjne 10 182,54 101 176,49

F. -1 335 262,67 -397 003,82

G. 13 635,66 38 159,51

I. 0,00 0,00

 - od jednostek powiązanych 0,00 0,00

II. 12 172,79 16 313,74

 - od jednostek powiązanych 0,00 0,00

III. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

IV. 0,00 0,00

V. 1 462,87 21 845,77

H. 212 378,64 120 233,50

I. 83 971,64 92 739,27

 - dla jednostek powiązanych 0,00 0,00

II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

III. 0,00 0,00

IV. Inne 128 407,00 27 494,23

I. -1 534 005,65 -479 077,81

J. 0,00 0,00

I. 0,00 0,00

II. 0,00 0,00

K. -1 534 005,65 -479 077,81

L. 0,00 0,00

M. 0,00 0,00

N. -1 534 005,65 -479 077,81

Koszty działalności operacyjnej

Wyszczególnienie

Przychody netto ze sprzedaży i zrównane z nimi,

Od 01.01.2015 do 

31.03.2015

Od 01.01.2014 do 

31.03.2014

w tym: od jednostek powiązanych

Przychody netto ze sprzedaży produktów

Zmiana stanu produktów (zwiększenie - wartość dodatnia, 

zmniejszenie - wartość ujemna)

Koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby jednostki

Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów

Inne

Koszty finansowe

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych

Amortyzacja

Zużycie materiałów i energii

Usługi obce

Podatki i opłaty, w tym: 

 - podatek akcyzowy

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia

Pozostałe koszty rodzajowe

Wartość sprzedanych towarów i materiałów

Wynik ze sprzedaży (A-B)

Pozostałe przychody operacyjne

Podatek dochodowy

Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty)

Wynik netto (K-L-M)

Aktualizacja wartości inwestycji

Wynik z działalności gospod. (F+G-H)

Wynik zdarzeń nadzwyczajnych (J.I-J.II)

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Wynik brutto (I+/-J)

Odsetki, w tym:

Dotacje

Pozostałe koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych

Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych

Dywidendy i udziały w zyskach, w tym:

Odsetki, w tym:

Aktualizacja wartości inwestycji

Wynik z działalności operacyjnej  (C+D-E)

Przychody finansowe
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2. Bilans 

Wyszczególnienie 
Stan na  

31.03.2015 
Stan na 

31.03.2014 

          

    
AKTYWA     

A.  AKTYWA TRWAŁE 14 793 023,23 3 809 734,30 

I.  Wartości niematerialne i prawne 996 858,51 1 109 969,73 

II.  Rzeczowe aktywa trwałe 12 585 276,92 2 662 163,00 

III.  Należności długoterminowe 529 760,86 25 622,57 

IV.  Inwestycje długoterminowe 452 291,00 0,00 

V.  Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 228 835,94 11 979,00 

          

Wyszczególnienie 
Stan na  

31.03.2015 
Stan na 

31.03.2014 

B.  AKTYWA OBROTOWE 11 342 107,74 5 888 186,97 

I.  Zapasy 1 368 089,01 1 719 009,15 

II.  Należności krótkoterminowe 8 711 367,65 2 619 880,89 

III.  Inwestycje krótkoterminowe 429 521,68 1 036 797,38 

IV.  Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 833 129,40 512 499,55 

AKTYWA RAZEM: 26 135 130,97 9 697 921,27 

          

Wyszczególnienie 
Stan na  

31.03.2015 
Stan na 

31.03.2014 

          

    
PASYWA     

A.  KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY 3 901 710,16 1 475 887,52 

I.     Kapitał (fundusz) podstawowy 985 385,70 193 600,00 

II.    Należne wpłaty na kapitał podstawowy (wielkość ujemna) 0,00 0,00 

III.   Udziały (akcje) własne (wielkość ujemna) 0,00 0,00 

IV.   Kapitał (fundusz) zapasowy 4 738 841,77 2 041 594,84 

V.    Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 

VI.   Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe 481 800,00 481 800,00 

VII.  Zysk (strata) z lat ubiegłych -770 311,66 -762 029,61 

VIII. Zysk (strata) netto roku obrotowego -1 534 005,65 -479 077,81 

IX.   Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość ujemna) 0,00 0,00 

B.  ZOBOWIĄZANIA I REZERWY NA ZOBOWIĄZ. 22 233 420,81 8 222 033,85 

I.   Rezerwy na zobowiązania 25 036,00 16 289,00 

II. Zobowiązania długoterminowe 10 016 121,28 3 333 096,21 

III. Zobowiązania krótkoterminowe 11 876 178,14 4 778 998,63 

IV.  Rozliczenia międzyokresowe 316 085,39 93 650,00 

PASYWA RAZEM: 26 135 130,97 9 697 921,37 

 

*Dane porównywalne za I kwartał roku 2014 zostały sporządzone na podstawie danych finansowych prezentowanych w raporcie 

kwartalnym za I kwartał 2014. Różnice pomiędzy ww. danymi mogą wynikać z korekt przeprowadzonych w okresie pomiędzy 

publikacją raportu kwartalnego za I kwartał 2014 a obecnym stanem. 
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3. Rachunek przepływów pieniężnych (metoda pośrednia) 
 

RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH  

(METODA POŚREDNIA) 

            

Wyszczególnienie 
Od 01.01.2015 
do 31.03.2015 

Od 01.01.2014 
do 31.03.2014 

A. PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ     

I. Zysk (strata) netto -1 534 005,65 -479 077,81 

II. Korekty razem 1 721 358,60 -106 713,31 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I +/-II) 187 352,95 -585 791,12 

B. PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI INWESTYCYJNEJ     

I. Wpływy 7 006,15 101 731,20 

II. Wydatki 1 188 899,08 -1 250 364,20 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II) -1 181 892,93 -1 148 633,00 

C. PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI FINANSOWEJ     

I. Wpływy 1 879 991,79 2 312 874,56 

II. Wydatki 886 745,78 -853 914,27 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II) 993 246,01 1 458 960,29 

D. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO, RAZEM (A.III+/-B.III+/-C.III) -1 293,97 -275 463,83 

E. BILANSOWA ZMIANA ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH -1 293,97 -275 463,83 

F. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA POCZĄTEK OKRESU 1 374,33 278 545,12 

G. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D) 80,36 3 081,29 

 

*Dane porównywalne za I kwartał roku 2014 zostały sporządzone na podstawie danych finansowych prezentowanych w raporcie 

kwartalnym za I kwartał 2014. Różnice pomiędzy ww. danymi mogą wynikać z korekt przeprowadzonych w okresie pomiędzy 

publikacją raportu kwartalnego za I kwartał 2014 a obecnym stanem. 

 

4. Zestawienie zmian w kapitale własnym 

Wyszczególnienie 
Stan na  

31.03.2015 
Stan na 

31.03.2014 

I.a. Kapitał własny na początek okresu (BO) 5 443 138,81 1 651 031,59 

I.a. Kapitał własny na początek okresu (BO), po uzgodnieniu do 

danych porównywalnych 
5 443 138,81 1 651 031,59 

II. Kapitał własny na koniec okresu (BZ) 3 901 710,16 1 118 076,94 

III. Kapitał własny po uwzględnieniu proponowanego podziału 

zysku (pokrycia straty) 
3 901 710,16 1 118 076,94 
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III. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJĘTYCH PRZY SPORZĄDZANIU 

RAPORTU, W TYM INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD 

(POLITYKI) RACHUNKOWOŚCI 

Zasady rachunkowości przyjęte przy sporządzeniu sprawozdania na 31 marca 2015 r. są zgodne z 

przepisami ustawy z dnia 29 września 1994r. o rachunkowości (Dz. U. z 2009 nr 152 poz. 1223 z późn. 

zm.). 

Rachunek zysków i strat jest sporządzony metodą porównawczą. 

Wycena aktywów i pasywów: 

- środki trwałe, środki trwałe w budowie, wartości niematerialne i prawne: w cenie nabycia lub kosztu 

wytworzenia pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne, 

- rzeczowe aktywa trwałe i zrównane z nimi, o przewidywanym okresie ekonomicznej użyteczności 

dłuższym niż rok, kompletne, zdatne do użytku i przeznaczone na potrzeby jednostki, których wartość 

wynosi powyżej 1 500,00 zł lecz poniżej 3 500,00 zł, zaliczane są w koszty działalności w miesiącu ich 

zakupu poprzez jednorazowy odpis amortyzacyjny, 

- rzeczowe aktywa trwałe i zrównane z nimi, których wartość jest niższa niż 1 500,00zł są traktowane 

jako materiały, 

- odpisy amortyzacyjne od środków trwałych oraz wartości niematerialnych i prawnych dokonano 

metoda liniową na podstawie planu amortyzacji, 

- stany zapasu materiałów i towarów wyceniono wg rzeczywistych cen zakupu lub nabycia, nie 

wyższych jednak od cen sprzedaży netto, 

- dla ustalenia wartości rozchodu dla towarów handlowych i materiałów przyjęto zasadę: „pierwsze 

przyszło – pierwsze wyszło”. 

W zakresie polityki rachunkowości Spółki nie wystąpiły zmiany mogące wpłynąć na dane porównywalne 

w innych okresach. 

IV. ZWIĘZŁA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAŃ LUB 

NIEPOWODZEŃ EMITENTA W OKRESIE, KTÓREGO DOTYCZY RAPORT, 

WRAZ Z OPISEM NAJWAŻNIEJSZYCH CZYNNIKÓW I ZDARZEŃ,                      

W SZCZEGÓLNOŚCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJĄCYCH WPŁYW 

NA OSIĄGNIĘTE WYNIKI 
 

Dla Spółki Star Fitness S.A. I kwartał 2015 roku był okresem wytężonej i dynamicznej pracy. Po 

udanym zakończeniu roku 2014 Spółka rozpoczęła w nowym roku pracę nad nowymi i interesującymi 

projektami, których realizacja w większości przewidywana jest na III i IV kwartał bieżącego roku. Ponadto 

w decydującą fazę weszła budowa fabryki w Łódzkiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej. W I kwartale 2015 

roku odbyły się odbiory hali produkcyjnej oraz relokacja magazynu do nowej siedziby.  

Spółka Star Fitness wypracowała przychody ze sprzedaży za okres od stycznia do marca 2015 r. 

na poziomie 3.123,8 tysiąca złotych, co przekłada się na wzrost (o 73%) w stosunku do analogicznego 

okresu 2014 r. Wzrost przychodów spowodowany jest tym, że zakończenie realizacji niektórych 

kontraktów zawartych w roku 2014 przesunięte zostało na pierwszy kwartał 2015. Wzrost przychodów 
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ze sprzedaży nie przełożył się bezpośrednio na wynik Emitenta.  Spółka osiągnęła stratę w I kwartale 

2015 wynoszącą – 1 534 tys. zł. Jest to wzrost o około 320% w stosunku do straty z działalności 

gospodarczej osiągniętej w I kwartale 2014 roku, która wyniosła wówczas 479 tys. zł. Gorszy wynik w I 

kwartale 2015 w stosunku do analogicznego okresu roku 2014 spowodowany jest głównie przez niższą 

marżę na sprzedanych towarach. Niższa marża jest efektem wydań promocyjnych dla klientów, z którymi 

Emitent ma podpisane długoterminowe kontrakty. Spółce zależy na utrzymywaniu dobrych, 

długookresowych relacji z kluczowymi klientami, w związku z tym musi oferować atrakcyjne ceny, które 

będą zachętą do dalszej, długookresowej współpracy. Nie bez znaczenia na wyniki osiągnięte w I kwartale 

2015 roku miała sezonowość w branży, która widoczna jest w każdym roku działalności Spółki. Większość 

klubów fitness rozpoczyna swoją działalność w drugiej połowie roku. Jednak już w pierwszej części roku 

prowadzone są rozmowy i negocjacje z klientami zmierzające do podpisania kontraktów, które zostaną 

sfinalizowane w III i IV kwartale 2015 roku. Warto w tym miejscu dodać, że Emitent w I kwartale 2015 

roku zawarł umowy sprzedaży z podmiotami prowadzącymi następujące sieci klubów fitness: 4Steps, 

Befit Clubs, Orange Gym, Zodiak Gym. Łączny przychód z tych umów wyniesie około  5 mln zł. 

Ponadto, na osiągnięty wynik wpływ miała inwestycja w promocję marki Mega Form, której Star 

Fitness jest wyłącznym dystrybutorem na terenie Polski. Dział marketingu podjął szereg działań 

wpływających na wzrost świadomości  tej marki wśród klientów, bądź potencjalnych klientów. W ramach 

tych działań udało się stworzyć: nową stronę www, aplikację mobilną, nowy katalog produktów oraz 

broszury informacyjne. Działania marketingowe prowadzone wielokanałowo mają w tym przypadku na 

celu wzmocnienie wizerunku marki w kraju. Spośród pozostałych przyczyn negatywnie na wyniki 

wpłynęły również różnice kursowe, które spowodowały znaczący wzrost kosztów finansowych. Warto w 

tym miejscu dodać, że w związku z planami dalszego rozwoju Spółki, zwiększono zatrudnienie oraz 

wdrożono zmiany w strukturze organizacyjnej.   

W I kwartale 2015 roku przeprowadzone zostały przez upoważnione do tego organy 

administracji państwowej czynności kontrolno-rozpoznawcze dotyczące dokumentacji inwestycji tj. 

budowy hali magazynowo - produkcyjnej z zapleczem socjalno- biurowym w Kutnie przy ul. Wschodniej 9 

między innymi przez  Komendanta Powiatowej Państwowej Straży pożarnej w Kutnie, Państwowy 

Powiatowy Inspektorat Sanitarny w Kutnie oraz Powiatowy Inspektorat Nadzoru Budowlanego w Kutnie. 

W wyniku przeprowadzonych czynności kontrolnych przez wyżej wymienione organy, stwierdzono 

zgodność obiektu budowlanego z projektem architektoniczno-budowlanym, wymagań higienicznych i 

zdrowotnych oraz w zakresie ochrony przeciwpożarowej. Tym samym zostało stwierdzone, że budynek 

wraz z instalacjami i  urządzeniami technicznymi nadaje się do użytkowania. 

W związku z pozytywnym odbiorem obiektu przez wyżej wymienione instytucje, Star Fitness S.A. 

wystąpił w marcu 2015 roku do Powiatowego Inspektoratu Nadzoru Budowlanego o wydanie pozwolenia 

na użytkowanie hali magazynowo - produkcyjnej. W dniu 17.03.2015 roku, decyzją nr 29/2015 o 

pozwoleniu na użytkowanie, Powiatowy Inspektor nadzoru budowlanego w Kutnie udzielił pozwolenia na 

użytkowanie hali magazynowo - produkcyjnej z zapleczem socjalno-biurowym wraz z instalacjami i 

urządzeniami technicznymi - kat. obiektu XVIII oraz zjazdu z drogi gminnej -kat. obiektu IV w Kutnie przy 

ul. Wschodniej (nr ewid. działek 825/9, 825/4 (dr)).  
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V. STANOWISKO ODNOŚNIE DO MOŻLIWOŚCI ZREALIZOWANIA 

PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKÓW NA DANY ROK W ŚWIETLE 

WYNIKÓW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM 

Nie dotyczy.  

VI. OPIS STANU REALIZACJI DZIAŁAŃ I INWESTYCJI EMITENTA ORAZ 

HARMONOGRAMU ICH REALIZACJI 

Nie dotyczy.  

VII. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOŚCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA 

ROZWIĄZAŃ INNOWACYJNYCH W PRZEDSIĘBIORSTWIE  

Emitent nie podejmował w okresie objętym raportem inicjatyw nastawionych na wprowadzenie 

rozwiązań innowacyjnych w przedsiębiorstwie. 

 

VIII. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITAŁOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM 

JEDNOSTEK PODLEGAJĄCYCH KONSOLIDACJI  

Emitent nie tworzy grupy kapitałowej. 

IX. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZĄDZENIA SKONSOLIDOWANYCH 

SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH 

Nie dotyczy. 

 

X. INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE 

WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJĄCYCH, NA DZIEŃ 

PRZEKAZANIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GŁOSÓW NA WALNYM 

ZGROMADZENIU 

Według publicznie dostępnych informacji struktura akcjonariatu na dzień sporządzenia niniejszego 

raportu jest następująca: 

Akcjonariusz liczba akcji % akcji liczba głosów % głosów 

Sebastian Gazda 5 515 898 55,98% 5 515 898 55,98% 

Szymon Kolasiński 3 195 786 32,43% 3 195 786 32,43% 

Pozostali 1 142 173 11,59% 879 173 11,59% 

Razem 9 853 857 100,00% 9 853 857 100,00% 

 
* Porozumienie: p. Sebastian Gazda. p. Szymon Kolasiński. BENEFIT SYSTEMS S.A.: 8.975.150 akcji, 91,08% udziału w głosach 
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XI. INFORMACJE DOTYCZĄCE LICZBY OSÓB ZATRUDNIONYCH PRZEZ 

EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PEŁNE ETATY 

Forma zatrudnienia Liczba zatrudnionych Liczba pełnych etatów 

Umowa o pracę 20 20 

Umowa o dzieło, zlecenie i 
inne  

17 ---- 

Dane na koniec I kwartału 2015 r 

 

 

 

Poznań,   dnia 13 maja 2015r. 

 

       Prezes Zarządu  

       Sebastian Gazda     


