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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ORAZ JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt

1 kwartat 2015

okres od 01.01.2015

do 31.03.2015

1 kwartat 2014

okres od 01.01.2014

do 31.03.2014

w tys. EUR

1 kwartat 2015

okres od 01.01.2015

do 31.03.2015

1 kwartat 2014

okres od 01.01.2014

do 31.03.2014

Dane dotyczace skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przychody ze sprzedazy

Strata operacyjna

Strata przed opodatkowaniem

Strata netto

Catkowite dochody razem

Strata netto przypadajgca na:

- akcjonariuszy Jednostki dominujacej
- udziaty niekontrolujgce

Catkowite dochody przypadajace na:

- akcjonariuszy Jednostki dominujacej
- udziaty niekontrolujgce

llo$¢ akgji (w szt.)

Strata na akcje przypadajgca na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej
(wyrazona w zt / EUR na jedng akcje)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Razem aktywa

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej
Udziaty niekontrolujgce

Kapitat wiasny razem

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Razem zobowigzania

1810 072,54
(205 425,11)
(240 865,87)
(196 735,72)
(227 036,20)
(196 735,72)
(198 074,53)
1338,81
(227 036,20)
(228 375,01)
1338,81
117 411 596
(1,69)

163 694,72
(355 909,85)
40341,73
(151 873,40)

Stan na
31.03.2015

13 088 550,02
1936 636,17
15025 186,19
6 888 386,24
120 174,75

7 008 560,99
4089 213,12
3927 412,08
8016 625,20

1663 680,92
(90 197,78)
(114 898,64)
(88 488,06)
(88 488,06)
(88 488,06)
(90 184,26)
1 696,20

(88 488,06)
(90 184,26)
1 696,20
117 411 596
0,77)

37 722,68
(466 313,77)
(70 350,39)
(498 941,48)

Stan na
31.12.2014

13 085 836,65
2283422,89
15 369 259,54
7 112 265,67
155 182,52

7 267 448,19
3987 245,23
4114 566,12
8101811,35

436 277,70
(49 513,15)
(58 055,36)
(47 418,77)
(54 722,02)
(47 418,77)
(47 741,46)

322,69

(54 722,02)
(55 044,71)
322,69

117 411 596
(0,41)

39 454,97
(85 784,15)
9723,48
(36 605,70)

Stan na
31.03.2015

3200917,10
473 620,98
3674 538,08
1684 613,90
29 389,77
1714 003,67
1000 052,12
960 482,29
1960 534,41

397 116,75
(21 530,00)
(27 426,04)
(21 121,89)
(21 121,89)
(21 121,89)
(21 526,77)

404,88

(21 121,89)
(21 526,77)
404,88

117 411 596
(0,18)

9 004,32

(111 308,01)
(16 792,47)

(119 096,17)

Stan na
31.12.2014

3070 135,06
535 725,52
3605 860,58
1668 645,02
36 408,16
1705 053,18
935 467,99
965 339,40
1900 807,39

Dane dotyczace skroconego sprawozdania finansowego

Przychody ze sprzedazy

Strata operacyjna

Strata przed opodatkowaniem

Strata netto

Catkowite dochody razem

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Razem aktywa

Kapitat podstawowy

Kapitat wiasny razem
Zobowigzania ditugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Razem zobowigzania

2146 154,52
(216 025,03)
(253 627,70)
(205 601,18)
(235 793,79)

124 779,93
(302 204,02)

(23 209,33)
(200 633,42)

Stan na
31.03.2015

12 097 044,50
1733084,21
13830 128,71
1251 878,40
6 157 578,32
3507 820,82
4164 729,57
7 672 550,39

2019 152,86
(122 377,11)
(143 836,86)
(113 291,10)
(113 291,10)
(68 002,46)
(329 798,10)
(3 218,89)
(401 019,45)

Stan na
31.12.2014

12 047 968,48
2 060 303,42
14 108 271,90
1251 878,40
6393 372,12
3479 832,77
4 235 067,01
7714 899,78

517 282,78
(52 068,03)
(61131,31)
(49 555,59)
(56 832,84)

30 075,42
(72 839,55)

(5 594,09)
(48 358,22)

Stan na
31.03.2015

2958 435,93
423 840,60
3382 276,52
306 157,59
1 505 888,56
857 867,65
1018 520,32
1876 387,97

481 967,07
(29 211,13)
(34 333,52)
(27 042,32)
(27 042,32)
(16 232,03)
(78 722,04)

(768,34)
(95 722,41)

Stan na
31.12.2014

2 826 635,50
483 378,32
3310 013,82
293 709,59
1499 981,73
816 421,36
993 610,73
1810 032,09

Zastosowane kursy EUR/PLN:

* Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu $redniego euro ogfoszonego przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego na dzien koriczacy okres

sprawozdawczy.

* Pozycje sprawozdania z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kursu $redniego euro bedacego
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego zakoriczonego miesigca okresu

sprawozdawczego.

Kurs euro na dzien konczacy okres

sprawozdawczy 31.12.2014 i 31.03.2015

Sredni kurs euro w okresie
od 01.01. do 31.03.

2014

2015

4,2623

4,0890

4,1894

4,1489
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31.03.2015 31.12.2014
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3 12 105,7 12 153,6
Wartosci niematerialne 4 148,7 156,2
Nieruchomosci inwestycyjne 5 23,5 23,6
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1,6 1,7
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 495,2 436,9
Pozostate dlugoterminowe aktywa 313,9 313,9
Razem aktywa trwate 13 088,6 13 085,9
Aktywa obrotowe
Zapasy 6 470,7 538,2
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 7 862,1 1008,2
Nadpfacony podatek dochodowy 1,8 2,5
Pochodne instrumenty finansowe 22,1 2,9
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 11,2 10,9
Inne kroétkoterminowe aktywa finansowe 0,2 0,2
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8 568,5 720,5
Razem aktywa obrotowe 1936,6 22834
RAZEM AKTYWA 15 025,2 15 369,3

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

Nota 31.03.2015 31.12.2014
Kapitat wiasny
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 9 12519 12519
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng 905,0 905,0
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 10 (87,1) (56,8)
Zyski zatrzymane 4 818,6 5012,2

6888,4 71123

Udzialy niekontrolujace 120,2 155,2
Razem kapitat wkasny 7 008,6 7 267,5
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 11 146,3 105,3
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 57,9 36,9
Pochodne instrumenty finansowe 0,4 0,3
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 41,8 42,1
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 13 2 800,7 2803,9
Rezerwy 14 703,7 700,2
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 15 338,4 298,6
Razem zobowigzania dtugoterminowe 4089,2 3987,3
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 11 91,5 100,5
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 12 1333,6 12722
Pochodne instrumenty finansowe 14,9 15,0
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2,7 1,7
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 13 323,7 306,6
Rezerwy 14 180,5 208,4
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 15 1980,5 2210,1
Razem zobowigzania krétkoterminowe 3927,4 4114,5
Razem zobowigzania 8 016,6 8101,8
RAZEM KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA 15 025,2 15 369,3

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
5



SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2014
Przychody ze sprzedazy 17 1810,1 1663,7
Koszt sprzedanych produktéw, materiatow i towaréw 18 (1789,0) (1 545,0)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 21,1 118,7
Koszty sprzedazy 18 (86,8) (85,3)
Koszty administracyjne 18 (154,8) (141,1)
Pozostate przychody 32,0 18,2
Pozostate koszty (7,0) (13,7)
Pozostate zyski/(straty) - netto (9,9) 13,0
Zysk/(strata) operacyjny/a (205,4) (90,2)
Przychody finansowe 5,2 12,1
Koszty finansowe (40,8) (36,5)
Udziat w zyskach/(stratach) jednostek stowarzyszonych 0,2 0,3)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (240,8) (114,9)
Podatek dochodowy 20 44,1 26,4
Zysk/(strata) netto (196,7) (88,5)

Inne catkowite dochody, ktére beda podlegaly przeklasyfikowaniu do wyniku

netto:

Zmiana wartosci instrumentéw zabezpieczajgcych (37,4) -
Podatek dochodowy 20 7,1 -
Inne catkowite dochody razem (30,3) -
Catkowite dochody razem (227,0) (88,5)

Zysk/(strata) netto przypadajacy na:
- akcjonariuszy Jednostki dominujgcej 21 (198,1) (90,2)
- udziaty niekontrolujgce 14 1,7

Catkowite dochody przypadajace na:

- akcjonariuszy Jednostki dominujgcej (228,4) (90,2)
- udziaty niekontrolujgce 1,4 1,7
Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na akcje przypadajacy na akcjonariuszy 21 (1,69) 0,77)

Jednostki dominujgcej (wyrazony w PLN na jedng akcje)

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Przypadajace na akcjonariuszy Jednostki dominujacej

Nadwyzka

Y Kapitat
wartosci 2 tytutu
Kapitat emisyjnej iy VARSI
podstawowy  akcji nad ich instrumZntév)\/l zatrzymane
war.toscrcz finansowych
nominalng
Stan na 1 stycznia 2014 roku 12519 905,0 - 6 028,1 8185,0 166,6 8 351,6
Catkowite dochody razem: - - - (90,2) (90,2) 1,7 (88,5)
- zysk/(strata) netto - - - (90,2) (90,2) 1,7 (88,5)
- inne catkowite dochody - - - - - - -
Dywidendy - - - - - 0,2) 0,2)
T.ransakqe.z udz!alaml B ) ) 78 78 ©9.3) (1.5)
niekontrolujgcymi
Stan na 31 marca 2014 roku 12519 905,0 - 5945,7 8102,6 158,8 8261,4
Stan na 1 stycznia 2015 roku 1251,9 905,0 (56,8) 5012,2 71123 155,2 7 267,5
Catkowite dochody razem: - - (30,3) (198,1) (228,4) 1,4 (227,0)
- zysk/(strata) netto - - - (198,1) (198,1) 14 (196,7)
- inne catkowite dochody 10 - - (30,3 - (30,3) - (30,3)
Dywidendy - - - - - 0,3) (0,3)
Tlransakqe'z udz.|a+am| 24 R _ _ 45 4,5 (36,1) (31,6)
niekontrolujgcymi

Stan na 31 marca 2015 roku 12519 905,0 (87,1) 4818,6 6 888,4 120,2 7 008,6

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

2015

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2014

Wplywy pienigezne z dziatalnos$ci operacyjnej 23 190,9 43,3
Odsetki zaptacone (2,4) (2,4)
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (19,2) (6,4)
Podatek dochodowy (zaptacony)/ otrzymane zwroty (5,6) 3,2
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 163,7 37,7
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (358,4) (467,3)
Nabycie wartosci niematerialnych (2,0 3,7)
Nabycie aktywdw finansowych - (8,2)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 0,5 0,7
Sprzedaz aktywow finansowych 0,8 1,3
Odsetki otrzymane 3,2 10,9
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (355,9) (466,3)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Otrzymane kredyty i pozyczki 50,3 5,0
Sptaty kredytéw i pozyczek (18,7) (13,7)
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 12 21,0 -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - (51,0)
Transakcje z udziatowcami niekontrolujgcymi - (5,3)
Wydatki zwigzane z emisjg dtuznych papieréw wartosciowych 12 3,7 -
Ptatnosci zwigzane z leasingiem finansowym (8,0 2,1)
Pozostate przeptywy netto z dziatalnosci finansowe;j (0,6) (3,2)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 40,3 (70,3)
Zmiana netto stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (151,9) (498,9)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 720,5 2036,9
Roznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 0,1) 1,1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 8 568,5 1539,1

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE DODATKOWE

1. INFORMACJE OGOLNE
1.1. NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) sktada si¢ z Jastrzgbskiej Spotki Weglowej S.A.
i jej spotek zaleznych.

Jastrzebska Spoétka Weglowa S.A. (,Jednostka dominujgca”, ,JSW”) zostata utworzona 1 kwietnia 1993 roku. W dniu 17 grudnia 2001 roku
JSW zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000072093 prowadzonym przez Sgd Rejonowy
w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON
271747631. Siedziba Jednostki dominujacej miesci sie w Jastrzebiu-Zdroju, Aleja Jana Pawia Il 4. Zgodnie ze Statutem, Jednostka
dominujgca moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania dziatalnosci JSW jest nieoznaczony.
Akcje Jednostki dominujacej znajduja sie w publicznym obrocie od 6 lipca 2011 roku. Zgodnie z klasyfikacjg Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., JSW zostata zaklasyfikowana do sektora surowcowego.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest:
— wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego,
— wytwarzanie i przetwarzanie koksu,
— wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektryczne;.

1.2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia korczacego okres
sprawozdawczy. Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie faktéw i okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

1.3. SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien 31 marca 2015 roku w skfad Grupy Kapitatowej wchodzity: JSW jako Jednostka dominujgca oraz spotki bezposrednio
i posrednio zalezne zlokalizowane na terenie Polski oraz jedna spétka na terenie Szwecji. Spotki zalezne podlegajg konsolidacji metodg
petna.

Na dzien 31 marca 2015 roku JSW posiadata bezposrednio lub posrednio udzialy i akcje w 27 spdtkach powigzanych, w tym:
e 23 spotkach zaleznych (bezposrednio i po$rednio),
e 4 spotkach stowarzyszonych.

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych (Jastrzgbska Strefa Aktywnosci Gospodarczej Sp. z 0.0., OPA-ROW Sp. z 0.0., Grafit Sp. z 0.0,
Remkoks Sp. z 0.0.) sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniane metodg praw wiasnosci.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Ponizej przedstawiono informacje o spotkach wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjg metoda petna:

Lp.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Nazwa spotki

Jednostka dominujaca

Jastrzebska Spotka Weglowa S.A.
(JSW?)

Spotki bezposrednio zalezne

JSW KOKS S.A. *
(JSW KOKS”)

Walbrzyskie Zaktady Koksownicze Victoria S.A.

(,W2ZK Victoria”)

Spotka Energetyczna Jastrzebie S.A.
(,SEJ")

Polski Koks S.A.
(,Polski Koks”)

Przedsiebiorstwo Gospodarki Wodnej
i Rekultywacji S.A.
(,PGWIR”)

Jastrzebskie Zaktady Remontowe Sp. z 0.0.
(WJZR")

Centralne Laboratorium Pomiarowo —
Badawcze Sp. z 0.0.
(,CLPB”)

Jastrzebska Spotka Kolejowa Sp. z 0.0.
(.JSK”)

Advicom Sp. z 0.0.
(,Advicom”)

JSU Sp. z o.0.
(.JSU”)

Zaktad Przewozéw i Spedycji Spedkoks
Sp. z 0.0.
(,Spedkoks”)

JSW Szkolenie i Gérnictwo Sp. z 0.0.
(.JSW SiG”)

Spotki posrednio zalezne

Baza Transportu Samochodowego Sp. z 0.0.

(,BTS")

Zaktad Remontéw Mechanicznych Sp. z 0.0.

(,ZRM”)

P.P.H.U. REM-BUD Sp. z 0.0.
(,Rem-Bud”)

CARBOTRANS Sp. z 0.0.
(,Carbotrans”)

Zakfad Ustug Energetycznych epeKoks
Sp. z o.0.
(,epeKoks”)

SEJ Serwis Sp. z 0.0.
(,SEJ Serwis”)

Procentowy udziat
spotek Grupy w
kapitale podstawowym

Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci 31.03.2015 31.12.2014

Jastrzebie-  Wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego,

Zdréj sprzedaz koksu i weglopochodnych nie dotyczy
Zabrze Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktow o o
weglopochodnych 95,71% 95,71%

Watbrzych Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktéw

0, 0,
weglopochodnych 85,03% 85,03%

Jastrzebie-  Produkcja energii elektrycznej i cieplnej oraz
Zdréj sprezonego powietrza, dystrybucja, handel i ustugi 100% 100%
W powyzszym zakresie

Katowice Sprzedaz wegla i koksu na rynkach krajowym

0, 0,
i zagranicznym, w gtéwnej mierze produktéw Grupy 100% 100%

Jastrzebie-  Swiadczenie ustug wodno-$ciekowych
Zdroj i odprowadzanie stonych wod, dostarczanie wody 100% 100%
przemystowej, dziatalno$é rekultywacyjna

Jastrzebie-  Prowadzenie robét gérniczych oraz dziatalno$¢
Zdréj ustugowa w zakresie remontu maszyn i urzagdzen, 100% 100%
ich konserwacja, ustugi serwisowe

Jastrzebie-  Wykonywanie ustug badan technicznych, analiz

Zdroj chemicznych i fizyko-chemicznych kopalin, o o
materiatéw oraz produktow statych, ciektych 90,31% 90,31%
i gazowych

Jastrzebie-  Dziatalno$¢ w zakresie udostepnienia linii

Zdréj kolejowych, utrzymania budowli i urzadzen
infrastruktury kolejowej, budowy i remontéw uktadow 100% 100%

torowych oraz obiektéw kolejowych, $wiadczenia
ustug spedycyjnych, transportu samochodowego

Jastrzebie-  Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,
Zdréj dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania 75,06% 75,06%
i przetwarzanie danych

Jastrzgbie-  Posrednictwo ubezpieczeniowe wraz z obstugg

Zdroj ubezp!eczen_w zakreS|e_ |IkWId'a'CjI szkod 100% 100%
ubezpieczeniowych, dziatalno$¢ turystyczna
i hotelowa
Dabrowa Obstuga bocznicy kolejowej nalezgcej do JSW Koks
Gornicza i WZK Victoria oraz zapevynlenle.przep{yvyu towar.ow 100% 100%
pomigdzy bocznica a stacjg kolejowa. Swiadczenie
ustug transportu kolejowego wegla.
%ﬁgjzeble- Szkolenia oraz dziatalno$¢ wspomagajaca gérnictwo 100% 100%
Dellbrpwa Ustugi w zakresie wykonywania prac transportowych 100% 100%
Goérnicza oraz ogéinobudowlanych
Dabrowa Ustugi remontéw maszyn, urzadzen i narzedzi
Gornicza mechanicznych oraz sprzetu elektrycznego 100% 100%
i przyrzadéw kontrolno-pomiarowych
Zabrze Wykonawstwo i remonty budowlane 100% 100%
Zabrze Transport drogowy towaréw 100% 100%
Watbrzych Ustugi w zakresie energetyki, elektryki oraz
automatyki kontrolno-pomiarowej, ustugi projektowe 100% 100%

w obiektach przemystowych i uzytecznosci
publicznej

Jastrzebie-  Ustugi w zakresie obstugi pralni, tazni, sprzatania,

Zdroj !(onserwac:_jl, obstugi sprzetg ciezkiego oraz obstugi 100% 100%
i utrzymania ruchu urzgdzen elektroenergetycznych
i instalacji energetycznych

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Procentowy udziat
spotek Grupy w
kapitale podstawowym

Lp. Nazwa spotki Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci 31.03.2015 31.12.2014
20. Przed:jleblorstwo Energetyki Cieplnej S.A. Jast'r_zeble— Wytwarzanle, przesyt, dystrybucja ciepta oraz obrét 99.58% 99.54%
(.,PEC”) Zdroj cieptem
21. JZR Dzwigi Sp. zo.0. Jastrzebie-  Ustugi z zakresu produkcji, modernizacji, remontéw,
(.JZR Dzwigi") Zdroj konserwaciji, przegladow oraz serwisu urzadzen 84,97% 84,97%
transportu bliskiego
22.  Polski Koks Forwarding&Shipping Agency Gdynia Ustugi spedycji portowej i morskich agenciji
Sp.zo.0. transportowych 100% 100%
(,Polski Koks F&S” Agency)
23.  JSW Finance AB (publ) Sztokholm  Spoétka specjalnego przeznaczenia utworzona w celu
(“JSW Finance”) emisji obligacji na miedzynarodowych rynkach 100% 100%
finansowych
24. Zaklaci Odsalania Debiensko Sp.z 0.0. Czerwionka Ut'ylizacjg slonyt?h waéd I_(opalnian_ych w celu ochrony 100% 100%
(,ZOD”) -Leszczyny  wod powierzchniowych i produkcja soli

Struktura Grupy Kapitatowej (schemat) uwzgledniajgca spotki objete konsolidacjg wediug stanu na 31 marca 2015 roku zostata
zaprezentowana w Punkcie 1.1. Pozostatych informacji do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej
Spétki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku.

Zmiany w powigzaniach kapitatowych Grupy, ktére miaty miejsce w | kwartale 2015 roku, zostaty opisane w Punkcie 1.2. Pozostatych
informacji do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2015 roku.

2. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzgdzeniu niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponize;j.

2.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, przy
zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci dla okresu biezgcego i poréwnawczego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniei wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac¢ tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzgdzonym
zgodnie z MSSF za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwe;.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku nie byto
przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest czescig raportu skonsolidowanego, w skiad ktérego
wchodzi réwniez Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2015 roku oraz Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2015 roku.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2.2. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

a) Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2015 roku

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa zastosowata po raz pierwszy nastepujgce
zmiany do istniejagcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz zatwierdzone przez UE, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2015 roku:

. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012),

. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)",

. Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze,
. Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne”.

Zastosowanie powyzszych standardow i zmian do standardow nie miato istotnego wpltywu na kwoty wykazane w niniejszym
$rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

b)  Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacii,
ktore wedtug stanu na dzien sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania:

. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”,

. MSSF 14 ,0Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci”,

. MSSF 15 ,Przychody z tytutu uméw z kontrahentami”,

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsigwzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong
lub wspolnym przedsiewzieciem,

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidaciji,

. Zmiany do MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach,

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien,

. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 , Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat akceptowalnych
metod amortyzacyjnych,

. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy,

. Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych,

. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)".

Grupa zastosuje standardy i interpretacje majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalno$ci od momentu ich wejscia w zycie.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2.3. ZMIANA SZACUNKOW

Sporzadzenie $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga wykorzystania
pewnych znaczgcych szacunkéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu wlasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez Grupe
zasad rachunkowosci. W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2015 roku nie miaty miejsca istotne zmiany wielkosci
szacunkowych oraz metodologii dokonywania szacunkéw, ktére miatyby wptyw na okres biezgcy lub na okresy przyszte.

2.4. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych wahan
w trakcie roku.

2.5. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Emisja i wykup obligacji przez Jednostke dominujaca

W | kwartale 2015 roku Jednostka dominujgca nie dokonata emisji, wykupu i sptaty diuznych papieréw wartosciowych. Emisja dtuznych
papieréw wartosciowych przez JSW, ktéra nastapita z dniem 6 sierpnia 2014 roku, zostata zaprezentowana w Nocie 12.

Emisja i wykup obligacji przez SEJ

W ramach podpisanej przez spétke SEJ Umowy Programu Emisji Obligacji z dnia 17 pazdziernika 2013 roku, w dniu 30 marca 2015 roku
SEJ wyemitowata obligacje Transzy A o wartosci 21,0 min zt, ktérych termin wykupu przypada na dzien 20 czerwca 2019 roku. Szczegéty
Programu Emisji Obligacji zostaty przestawione w Nocie 12.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

31.03.2015 31.12.2014
Grunty 62,2 62,2
Budynki i budowle 5796,2 5763,4
Wyrobiska ruchowe 1109,6 1109,8
Urzadzenia techniczne i maszyny 3276,1 33715
Inne rzeczowe aktywa trwate 160,2 166,8
Inwestycje rozpoczete 1701,4 1679,9
Razem 12 105,7 12 153,6

Za okres Za okres Za okres
3 miesigcy 12 miesigcy 3 miesigcy

zakonczony zakonczony zakonczony
31 marca 2015 31 grudnia 2014 31 marca 2014

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 18 682,0 15 296,7 15 296,7
Umorzenie na poczatek okresu * (6 528,4) (5570,7) (5570,7)
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 12 153,6 9726,0 9726,0
Zwigkszenia 264,3 1739,1 388,8
Nabycie jednostek gospodarczych - 22279 -
Zmniejszenia (0,5) (14,9) (1,8)
Amortyzacja (311,7) (1 290,5) (297,7)
Odpis aktualizujgcy ** - (234,0) -
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 12 105,7 12 153,6 9 815,3

*  Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate
**  Pozycja obejmuje utworzenie i rozwigzanie odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate na dzien 31 marca 2015 roku wynoszg 300,7 min zt (na 31 grudnia 2014 roku:
300,8 min zt). W biezgcym okresie wykorzystano 0,1 min zt odpisu aktualizujgcego, co miato wptyw na pozycje ,zmniejszenia”.

Utworzenie i odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych ujmowane jest w sprawozdaniu z wyniku
finansowego i innych catkowitych dochodéw w pozycji ,pozostate koszty/przychody”.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego rzeczowych aktywéw
trwatych wyniosty 0,4 min zk.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

4, WARTOSCI NIEMATERIALNE
31.03.2015 31.12.2014
Informacja geologiczna 14,2 14,6
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 85,8 86,1
Pozostate warto$ci niematerialne 48,7 55,5
Razem 148,7 156,2

Za okres Za okres Za okres
3 miesiecy 12 miesigcy 3 miesigcy

zakonczony zakonczony zakonczony
31 marca 2015 31 grudnia 2014 31 marca 2014

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 234,6 160,5 160,5
Umorzenie na poczatek okresu (78,4) (82,6) (82,6)
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 156,2 77,9 77,9
Zwiekszenia * 7,7 42,6 8,5
Nabycie jednostek gospodarczych - 64,1 -
Zmniejszenia * (12,4) (16,8) (6,4)
Amortyzacja (2,8) (12,2) 2,7)
Odpis aktualizujgcy - 0,6 -
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu 148,7 156,2 77,3

*  Pozycja obejmuje réwniez warto$¢ $wiadectw pochodzenia energii

W okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2015 roku Grupa nie dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialne. Odpisy
aktualizujgce wartosci niematerialne na dzien 31 marca 2015 roku wynoszg 1,8 min zt.

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku nie wystgpity w Grupie skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego
wartosci niematerialnych.

W wartosciach niematerialnych Grupa prezentuje $wiadectwa pochodzenia energii nabyte w celu spetnienia obowigzku ich umorzenia
wynikajgcego z przepiséw Prawa energetycznego. Ze wzgledu na ich specyficzny charakter, wydatki na nabycie $wiadectw pochodzenia
energii zostaly ujete w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych w przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j.

Ponizej zostata zaprezentowana zmiana stanu wartosci $wiadectw pochodzenia energii:

Za okres Za okres Za okres

3 miesiecy 12 miesigcy 3 miesiecy

: zakonczony zakonczony zakonczony
Swiadectwa pochodzenia energii 31 marca 2015 31 grudnia 2014 31 marca 2014
Warto$¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 5,6 - -
Zwiekszenia 6,3 22,3 6,4
Zmniejszenia/umorzenie $wiadectw pochodzenia energii (11,5) (16,7) (6,4)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 0,4 5,6 -

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
Nieruchomosci inwestycyjne 23,5 23,6
Razem 23,5 23,6

Za okres Za okres Za okres
3 miesigcy 12 miesigcy 3 miesigcy

zakonczony zakonczony zakonczony
31 marca 2015 31 grudnia 2014 31 marca 2014

Wartos$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 31,0 29,3 29,3
Umorzenie na poczatek okresu * (7,4) (6,8) (6,8)
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 23,6 22,5 225
Zwigkszenia - 1,7 1,7
Amortyzacja 0,1) (0,6) 0,1)
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu 23,5 23,6 24,1

*  Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpis aktualizujgcy nieruchomosci inwestycyjne

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych zostaty ujete w sprawozdaniu z przeptywdw pienigznych w pozycji ,nabycie
rzeczowych aktywéw trwatych”.

Sktadnikiem inwestycji w nieruchomosci jest budynek hotelu ,Rézany Gaj” oddany niezaleznemu operatorowi do prowadzenia
dziatalnosci handlowej, ktérego warto$¢ ksiegowa na dzien 31 marca 2015 roku wynosi 23,5 min zt. W dniu 3 lutego 2015 roku Zarzad
JSW podjat uchwate w sprawie sprzedazy, w formie przetargu ustnego, nieruchomosci zabudowanej budynkiem hotelu ,Ré6zany Gaj”
wraz z wyposazeniem.

6. ZAPASY

31.03.2015 31.12.2014
Materiaty 81,7 66,6
Produkcja w toku 8,4 7,6
Wyroby gotowe 373,0 456,4
Towary 7,6 7,6
Razem 470,7 538,2

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw przedstawia ponizsza tabela:

2015 2014

Stan na 1 stycznia 55,6 29,6
Utworzenie odpisu 14,4 21,2
Wykorzystanie odpisu (25,5) (5,9)
Odwrécenie odpisu (0,1) 0,1)
Stan na 31 marca 44,4 44.8

Utworzenie i odwrdcenie kwot odpisu z tytutu utraty wartosci zapasoéw zostato ujete w pozycji ,koszt sprzedanych produktéw, materiatéw
i towaréw” w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochoddéw.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw ujete w | kwartale 2015 roku dotyczg wyrobéw gotowych i produkcji w toku. W okresie 3 miesiecy
zakonczonym 31 marca 2015 roku Grupa nie dokonata odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci zapasoéw materiatow i towaréw.

7. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

31.03.2015 31.12.2014

Naleznosci handlowe brutto 702,4 766,1
Odpis aktualizujacy (79,9) (82,6)
Naleznosci handlowe netto 622,5 683,5
Czynne rozliczenia miedzyokresowe 51,3 9,7
Przedptaty 46,8 45,6
Naleznosci z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 61,4 124,5
Pozostate naleznosci * 80,1 1449
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci razem 862,1 1008,2

* W tej pozycji prezentowane sg naleznosci od gmin z tytutu spornego podatku od nieruchomosci od podziemnych wyrobisk gorniczych, ktére na dzien
31 marca 2015 roku wynoszg 52,0 min zt (na dzierr 31 grudnia 2014 roku: 119,3 min z#). Okres realizacji tych nalezno$ci moze siegna¢ od kilku
do kilkunastu lat.

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rézni sie istotnie od ich warto$ci ksiegowe;.

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe przedstawia ponizsza tabela:

2015 2014

Stan na 1 stycznia 82,6 97,2
Utworzenie odpisu 1,0 1,0
Wykorzystanie odpisu na naleznosci niesciggalne 0,2) (8,8)
Odwrocenie kwot niewykorzystanych (3,5) -
Stan na 31 marca 79,9 89,4

Utworzenie i odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci prezentowane jest w kosztach administracyjnych w zakresie
naleznosci gtéwnych oraz w pozostatych kosztach/przychodach w zakresie odsetek za nieterminowg ptatnosc¢.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

8. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
31.03.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne w banku i w kasie 384,9 556,4
Kroétkoterminowe depozyty bankowe 183,6 164,1
Razem 568,5 720,5
w tym: o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 12,0 20,7
9. KAPITAL PODSTAWOWY

Liczba akcji Akcje zwykte Korekta

(w tys. sztuk) wartos¢ nominalna hiperinflacyjna

Stan na 31 grudnia 2014 roku 117 412 587,0 664,9 12519
Stan na 31 marca 2015 roku 117 412 587,0 664,9 12519

Na dzien 31 marca 2015 roku kapitat zaktadowy JSW wynosit 587 057 980 zt i dzielit sie na 117 411 596 akcji zwykiych
nieuprzywilejowanych co do gtosu, w peni optaconych, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda. Wszystkie akcje byly wyemitowane
i zarejestrowane na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Ogélna liczba gloséw wynikajgca z wszystkich wyemitowanych przez JSW
akcji odpowiada 117 411 596 gtosom na Walnym Zgromadzeniu JSW.

Kapitat zakladowy Jednostki dominujacej na dzien 31 marca 2015 roku sktada sie z nastepujgcych serii akcji:

Seria Liczba akcji (szt.)

A 99 524 020
B 9 325580
C 2 157 886
D 6 404 110
Razem 117 411 596

10. KAPITAL Z TYTULU WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Zmiana stanu kapitatu z tytutu wyceny instrumentéw finansowych:

31.03.2015 31.12.2014

Stan na poczatek okresu (56,8) -
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych (45,1) (70,9)

Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiona

do wyniku finansowego okresu wynikajgca z realizacji pozycji zabezpieczanej 3.9 0.8
Zmiana_ wyceny instrumentow zabe_zpi(_aczajqcych odnigsior)_a - ) ) 3g )
do wyniku finansowego okresu wynikajaca z braku realizacji pozycji zabezpieczanej !

Podatek odroczony 7,1 13,3
Stan na koniec okresu (87,1) (56,8)

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Kapitat z tytulu wyceny instrumentéw finansowych obejmuje wycene instrumentéw zabezpieczajacych spetniajacych kryteria
rachunkowosci zabezpieczen.

W | kwartale 2015 roku Grupa wyznaczyta do rachunkowosci zabezpieczen transakcje Fx Forward o nominale 12,3 min USD. Ponadto
Grupa traktuje obligacje denominowane w USD jako instrument zabezpieczajgcy przyszte przeptywy pieniezne.

W biezacym kwartale w wyniku wyceny transakcji zabezpieczajgcych przyszte przeptywy pieniezne ujeto w innych catkowitych
dochodach kwote (30,3) min zt, z czego:
- kwota 12,1 min zt stanowi dodatnig wycene wynikajgcg ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych
w czesci skutecznej,
- kwota (8,1) min zt stanowi ujemna wycene wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych w czesci
skutecznej,
- kwota 3,9 min zI stanowi wartos¢ odniesiong do wyniku finansowego okresu wynikajgca z realizacji pozycji zabezpieczanej,
- kwota 3,8 mIn zt stanowi wartos¢ odniesiong do wyniku finansowego okresu wynikajgcg z braku realizacji pozyciji
zabezpieczanej,
- kwota (49,1) min zt stanowi warto$¢ ujemnych réznic kursowych z wyceny wyemitowanych obligacji w czesci skutecznej,
- kwota 7,1 min zt stanowi skutek podatkowy od powyzszych pozycji (podatek odroczony).

11. KREDYTY | POZYCZKI

31.03.2015 31.12.2014

Diugoterminowe: 146,3 105,3
Kredyty bankowe 107,6 65,4
Pozyczki 38,7 39,9

Krétkoterminowe: 91,5 100,5
Kredyty bankowe 52,3 59,8
Pozyczki 39,2 40,7

Razem 237,8 205,8

Wszystkie kredyty i pozyczki w Grupie wyrazone sg w ztotych polskich.
Wartos¢ godziwa kredytéw i pozyczek nie rézni sig istotnie od ich wartosci ksiggowej.

Kredyty i pozyczki na dzien 31 marca 2015 roku zostaty zabezpieczone w nastepujgcy sposéb:
— hipoteki na nieruchomosciach w wysokosci 790,5 min zt,
— zastawy rejestrowe na rzeczach ruchomych w kwocie 814,1 min zt,
— przelew wierzytelnosci wynikajgcych z wybranych kontraktéw w wysokosci 63,7 min z,
— poreczenia w kwocie 10,3 min zt,
— gwarancje bankowe w kwocie 22,4 min zh.

W przypadku zabezpieczenia kredytéw i pozyczek na aktywach trwatych dodatkowe zabezpieczenie stanowi cesja praw z umoéw
ubezpieczenia tych aktywoéw. Ponadto stosowang formg zabezpieczenia wierzytelnosci z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek sg
weksle in blanco.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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12. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

31.03.2015 31.12.2014

Zobowigzania z tytutu emisji obligaciji 13915 1309,1
Razem 1391,5 1309,1
w tym:
- cze$¢ dtugoterminowa 57,9 36,9
- cze$¢ krotkoterminowa 1333,6 1272,2

Emisja obligacji przez Jednostke dominujgca

W dniu 6 sierpnia 2014 roku JSW wyemitowata obligacje w ramach ustanowionego Programu Emisji Obligacji. Emisja objeta 70 000 szt.
obligacji imiennych denominowanych w PLN o wartosci nominalnej 10 000,00 PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 700 000 000
PLN oraz 16 375 obligacji imiennych denominowanych w USD o wartosci nominalnej 10 000,00 USD kazda, o tgcznej wartosci
nominalnej 163 750 000 USD. Srodki pozyskane z emisji obligacji zostaly wykorzystane na sfinansowanie nabycia zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa w postaci zaktadu goérniczego Kopalnia Wegla Kamiennego Knuréw-Szczygtowice. Obligacje zostaty
wyemitowane na podstawie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach i nie bedg oferowane w ramach oferty publicznej w rozumieniu Ustawy
o Ofercie Publicznej, ani nie beda przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w rozumieniu Ustawy o Obrocie instrumentami
finansowymi.

Wyemitowane obligacje sg obligacjami zabezpieczonymi w formie:

- poreczen udzielonych przez JSW KOKS (do kwoty stanowigcej 100% kapitatéw wtasnych wedtug stanu na dzien 2 stycznia
2014 roku, tj. do kwoty 2 218,5 min zt) oraz WZK Victoria (do kwoty stanowigcej 100% kapitatéw wtasnych wedtug stanu na
koniec roku obrotowego poprzedzajacego udzielenie poreczenia, tj. 405,4 min zt),

- hipotek na nieruchomosciach bedacych przedmiotem wiasnosci lub wieczystego uzytkowania Jednostki dominujgcej,
wchodzacych w skfad zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa JSW w postaci KWK Knuréw-Szczygtowice
oraz KWK Pniowek,

- zastawow rejestrowych na aktywach ruchomych KWK Knuréw-Szczygtowice i KWK Pnidwek,

- zastawdw rejestrowych na wierzytelnosciach z trzech uméw handlowych,

- zastawdw rejestrowych na rachunkach bankowych Jednostki dominujgce;j.

Powyzsze hipoteki na nieruchomosciach i zastawy rejestrowe stanowig zabezpieczenie do wysokosci 1 050 000 000 z
oraz 245 625 000 USD.

Oprocentowanie obligacji w PLN jest zmienne i ustalane w skali roku w oparciu o stawke WIBOR 6M powiekszong o statag marze,
natomiast oprocentowanie obligacji w USD jest zmienne i ustalane w skali roku w oparciu o stawke LIBOR 6M powiekszong o statg
marze, z mozliwoscig podwyzszenia marzy na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji. Zgodnie z mechanizmem wykupu
obligacji, obligacje bedg wykupywane w okresach pétrocznych poczgwszy od 30 grudnia 2016 roku. Ostateczny termin wykupu obligac;ji
przypada na 30 grudnia 2020 roku, a wykup obligacji zostanie dokonany wedtug ich warto$ci nominalnej.

Zgodnie z podpisanymi Warunkami Emisji Obligacji, Obligatariusze majg prawo zgda¢ wczesniejszego wykupu posiadanych obligaciji
w przypadku wystgpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu za Zgodg lub w razie wystapienia Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania.

Zgodnie z Programem Emisji, JSW (bezpos$rednio lub za posrednictwem cztonka Grupy) zobowigzana jest do przeprowadzenia,
do 30 lipca 2015 roku, procesu emisji obligacji na miedzynarodowych rynkach kapitatowych w celu dokonania wczes$niejszego wykupu
wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji (,Obligacje na Miedzynarodowych Rynkach Kapitatowych”).
W przypadku pozyskania takich srodkéw JSW zobowigzata sig¢ niezwitocznie dokona¢ wykupu wszystkich obligacji wyemitowanych
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w ramach Programu Emisji. Zgodnie z Programem Emisji, kazdy obligatariusz bedzie uprawniony do zgdania wczesniejszego wykupu
posiadanych przez niego obligacji w przypadku:
- niewykupienia wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji ze $rodkéw pozyskanych w wyniku procesu
emisji Obligacji na Miedzynarodowych Rynkach Kapitatowych, niezwtocznie po ich uzyskaniu przez JSW, lub
- niewyemitowania przez JSW (bezposrednio lub za posrednictwem cztonka Grupy) Obligacji na Miedzynarodowych Rynkach
Kapitatowych do 30 lipca 2015 roku lub wyemitowania w kwocie nie pozwalajgcej dokona¢ wykupu wszystkich obligacii
wyemitowanych w ramach Programu Emisji.

JSW, z uwagi na warunki rynkowe, podjeta decyzje o nieuruchomieniu w 1V kwartale 2014 roku planowanej emisji euroobligacji, 0 czym
poinformowata Raportem biezgcym nr 32/2014. W zwigzku z powyzszym cato$¢ zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji zostata
zaprezentowana jako zobowigzania krotkoterminowe. W celu minimalizacji ryzyka wymagalnosci wyemitowanych papieréw dtuznych
w krotkim terminie, JSW podjeta dziatania zmierzajgce do odroczenia zobowigzania wobec Obligatariuszy, warunkujacego mozliwosé
wystgpienia z zgdaniem przedterminowego wykupu.

Warto$¢ zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych Jednostki dominujgcej na dzien 31 marca 2015 roku ujeta
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosi 1 333,1 min zt. Wydatki bezposrednio zwigzane z emisjg dtuznych
papieréw wartosciowych poniesione w | kwartale 2015 roku wynoszag 3,7 min zt i zostaly zaprezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych w dziatalnosci finansowe;.

Emisja i wykup obligacji przez SEJ

W dniu 17 pazdziernika 2013 roku spétka SEJ (Emitent) podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego oraz Alior Bankiem S.A. jako
gwarantami emisji i nabywcami obligacji na rynku pierwotnym Umowe Programu Emisji Obligacji do kwoty 420,0 min zt. Wartos¢
nominalna obligacji wynosi 100 000,00 zt. Program przewiduje wielokrotne emisje obligacji w ramach dwéch transz:
- Transza ,A” przy uwzglednieniu nieodnawialnego charakteru do kwoty 369,0 min zt. Dzier wykupu 20 grudnia 2022 roku.
- Transza ,B” przy uwzglednieniu odnawialnego charakteru do kwoty nie wyzszej niz 51,0 min zt. Okres dostepnosci
do 20 wrzesnia 2017 roku. Dzien wykupu do 20 grudnia 2017 roku.

W ramach Transzy B w dniu 12 lutego 2014 roku spotka SEJ dokonata wykupu obligacji krétkoterminowych w kwocie 51,0 min zt
wyemitowanych w dniu 12 listopada 2013 roku, natomiast w dniu 11 lipca 2014 roku dokonata wykupu obligacji wyemitowanych w dniu
11 kwietnia 2014 roku w kwocie 10,2 min zt.

W ramach Transzy A spdtka SEJ wyemitowata obligacje dtugoterminowe:
- wdniu 17 listopada 2014 roku o wartosci 36,9 min z, ktérych dzien wykupu przypada na 20 grudnia 2018 roku.
- wdniu 30 marca 2015 roku o wartosci 21,0 min zi, ktérych termin wykupu przypada na 20 czerwca 2019 roku.

Srodki pochodzace z emisji obligacji bedg przeznaczone na finansowanie Programu Inwestycyjnego pod nazwa ,Energetyka 2016”,

a w szczegolnosci na budowe Bloku Fluidalnego oraz przekazywane podmiotom z Grupy Emitenta, ktére bedg realizowaty Program

Inwestycyjny.

Na dzien 31 marca 2015 roku obligacje zostaty zabezpieczone w nastepujacy sposéb:

— hipoteka umowna fgczna na nieruchomosciach do kwoty 504,0 min zi,

— poreczenie JSW do kwoty 420,0 min z,

— poreczenie spotki PEC do kwoty 50,0 min zt,

— zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych lub praw stanowigcych majgtek EC Zofiowka do kwoty 504,0 min zi,
wierzytelnosciach z Uméw zawartych z JSW na sprzedaz energii elektrycznej, cieplnej oraz sprezonego powietrza i rachunkach
bankowych.

Warto$¢ zobowigzania z tytutu emisji dluznych papierow wartosciowych przez SEJ na dzien 31 marca 2015 roku ujeta
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosi 58,4 min zt.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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13. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

31.03.2015 31.12.2014

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej z tytutu:

— odpraw emerytalnych i rentowych 218,2 226,0
— nagréd jubileuszowych 397,8 400,7
— rent wyréwnawczych 220,6 223,1
— wegla deputatowego emerytéw i rencistow 1918,6 1897,4
— odpiséw na ZFSS dla emerytéw i rencistéw 249,6 248,8
— pozostatych $wiadczen dla pracownikéw 119,6 1145
Razem 3124,4 3110,5
w tym:
— cze$¢ diugoterminowa 2 800,7 2803,9
— cze$¢ krotkoterminowa 323,7 306,6

Kwoty zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujetych na dzien 31 marca 2015 roku stanowig aktuarialnie wyliczone projekcje
tych zobowigzan, dokonane w grudniu 2014 roku.

14. REZERWY

Optata
Likwidacja  ekologiczna

Podatek od Szkody zaktadu i ochrona Pozostate
nieruchomosci gornicze gorniczego srodowiska rezerwy

Stan na 1 stycznia 2015 roku

Diugoterminowe - 166,7 496,9 35,7 0,9 700,2
Krétkoterminowe 84,4 61,4 - 4,3 58,3 208,4
Razem 84,4 228,1 496,9 40,0 59,2 908,6
Utworzenie dodatkowych rezerw 3,7 18,2 - 0,1 2,9 24,9
Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy - (7,6) - - (0,8) (8,4)
Koszty odsetkowe - - 3,3 - - 3,3
Wykorzystanie rezerw (29,7) (12,3) 1,3) - 0,9) (44,2)

Stan na 31 marca 2015 roku

Dtugoterminowe - 168,1 498,9 35,7 1,0 703,7
Krotkoterminowe 58,4 58,3 - 4,4 59,4 180,5
Razem 58,4 226,4 498,9 40,1 60,4 884,2

Podatek od nieruchomosci

Jednostka dominujgca stosownie do przeprowadzonej weryfikacji zakresu podstawy opodatkowania spornym podatkiem
od nieruchomosci niektérych obiektéw infrastruktury podziemnej, w szczegdlnosci elementéw sktadowych wyrobisk kapitalnych,
na biezaco aktualizowata kwote roszczeh gmin goérniczych, co zostato szerzej opisane w Nocie 27. JSW poczawszy od grudnia
2014 roku rozpoczeta deklarowanie do opodatkowania infrastruktury dofowej, ztozyta za lata ubiegte korekty deklaracji wykorzystujac
utworzone na ten cel rezerwy. Na dzien 31 marca 2015 roku ujeta w ksiggach rezerwa na podatek od nieruchomosci od wyrobisk

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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gorniczych wynosi 33,5 min zi. Pozostata rezerwa na podatek od nieruchomosci w wysokosci 0,8 min zt dotyczy kwestii opodatkowania
infrastruktury kolejowej, co do ktérych toczg sie spory z organami administracji publicznej.

Dokonana przez koksownie z Grupy ocena ryzyka zwigzanego z klasyfikacja rzeczowych aktywéw trwatych dla celéw podatku
od nieruchomosci w oparciu o zaktualizowang kalkulacje i ocene ryzyka w tym zakresie, spowodowata zwiekszenie kwoty rezerwy.
Na dzien 31 marca 2015 roku rezerwa ta wynosi 24,1 min zt.

Szkody gornicze

Grupa w ramach przyjetej polityki tworzy w wartosci biezgcej rezerwy na przyszte zobowigzania, rozpoznaje i ujmuje rezerwy na szkody
gornicze bedace skutkiem dziatalnosci eksploatacyjnej zaktadéw goérniczych, w wysokosci wynikajacej ze zgtoszonych, uznanych badz
bedacych przedmiotem rozpatrywania przez sady udokumentowanych roszczen z tego tytutu lub w wysokosci naktadéw przewidzianych
na zabezpieczenie terenu przed skutkami dziatalnosci gérniczej. Warto$¢ rezerwy na szkody gornicze na dzien 31 marca 2015 roku
wynosi 226,4 min z.

Likwidacja zaktadu gérniczego

Grupa tworzy rezerwe na przyszte koszty zwigzane z likwidacjg zaktadu gérniczego w oparciu o obowigzki wynikajgce z istniejgcych
przepiséw prawa. Warto$¢ rezerwy na likwidacje zaktadu goérniczego na dzien 31 marca 2015 roku wynosi 498,9 min zt. Wysoko$¢
kosztéw likwidacji zaktadu gorniczego wyliczana jest na podstawie zatozeh odnos$nie okresu zywotnosci kopaln, przewidywanej inflacji,
diugoterminowych stép dyskontowych oraz przewidywanych nominalnych kosztéw likwidacji poszczegdlnych zaktadéw goérniczych,
ktore sg okreslane przez stuzby wewnetrzne. Wszelkie zmiany tych zatozen wptywajg na warto$¢ ksiegowa rezerwy.

Opfata ekologiczna i ochrona Srodowiska

Na dzien 31 marca 2015 roku JSW posiada rezerwe na ochrone srodowiska zwigzang z rekultywacja biologiczng terenéw Centralnego
Sktadowiska Odpadéw Goérniczych w Knurowie oraz pozostatych sktadowisk na tgczng kwote 31,9 min zt. Na podstawie uzyskanych
decyzji administracyjnych, aktualnych planéw zagospodarowania przestrzennego dla miasta Knurowa oraz obowigzujgca ustawg
0 ochronie gruntéw rolnych na Jednostce dominujgcej cigzy prawny obowigzek rekultywacji sktadowisk po zaprzestaniu dziatalnosci
przemystowe;j.

Pozostate rezerwy

Osobom trzecim przystuguje potencjalne odszkodowanie za bezumowne korzystanie z nieruchomosci (grunty w bytej strefie ochronnej),
na ktore spotka JSW KOKS (dawniej Koksownia Przyjazn) oddziatywuje swoimi instalacjami. Okres odszkodowania zgodnie
z przepisami kodeksu cywilnego wynosi 10 lat. W zwigzku z powyzszym JSW KOKS ujmuje rezerwe na zobowigzania z tytutu
odszkodowan. Na dzien 31 marca 2015 roku warto$¢ rezerwy wynosi 15,3 min zt.

Spdtka JSW KOKS jest strong postepowania spornego przeciwko Polskim Kolejom Panstwowym S.A. PKP S.A. pismami z dnia
18 marca 2010 roku skierowanymi do Sagdu Okregowego w Katowicach, wniosta o wszczecie egzekucji na podstawie nizej wymienionych
wyrokéw w fgcznej kwocie 9,6 min zt. W toku postepowania Komornik Sadowy przy Sgdzie Rejonowym w Legionowie w marcu 2010 roku
zajgt czesé spornej wierzytelnosci w kwocie 2,0 min zi. Powyzsze roszczenia wynikajg ze wspolpracy Zakladéw Koksowniczych
LPrzyjazn”, ktérych JSW KOKS (dawniej Koksownia Przyjazn) jest nastepcg prawnym i poprzednika prawnego Polskich Kolei
Panstwowych S.A. Zaklady Koksownicze ,Przyjazn” w 2000 roku utracity ptynno$¢ finansowg, a poprzednik prawny Polskich Kolei
Panstwowych uzyskat szereg wyrokow i nakazow zaptaty przeciwko Zaktadom Koksowniczym ,Przyjazn”. Sad Apelacyjny w Warszawie
w wyroku z dnia 19 grudnia 2013 roku zmienit zaskarzony wyrok w ten sposéb, iz pozbawit wykonalnosci tytuty wykonawcze
do wysokosci rzeczywiscie prowadzonej egzekucji (a nie kwot na ktére opiewaty wyroki zaoczne). Mimo prawomocnego wyroku oraz
wielokrotnych wezwan ze strony JSW KOKS do zwrotu bezpodstawnie wyegzekwowanej przez komornika kwoty 2,0 min zt, PKP uchyla
sie od jego wykonania. Od powyzszego wyroku dnia 3 grudnia 2014 roku PKP wniosta skarge kasacyjng do Sagdu Najwyzszego. Sprawa
jest w toku i dlatego JSW KOKS postanowit utrzymacé rezerwe w kwocie 7,6 min zt.
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15. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania handlowe 941,2 917,7
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 143,3 111,3
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 11,5 10,3
Pozostate zobowigzania o charakterze finansowym, w tym: 223,3 333,4

— zobowigzania inwestycyjne 173,7 310,8

— zobowigzania inne 49,6 22,6
Razem 1319,3 1372,7

Zobowigzania niefinansowe

Przychody przysztych okresow 212,6 214,9
Pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym: 787,0 921,1
— zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkéw 405,0 551,5
— zaliczki z tytutu dostaw 14,0 54
— wynagrodzenia 299,7 299,6
— pozostate 68,3 64,6
Razem 999,6 1136,0
Razem zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania, w tym: 2318,9 2 508,7
Dtugoterminowe 338,4 298,6
Krétkoterminowe 1980,5 22101

16. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA UMOWNE

Przyszite zobowigzania umowne zaciggniete na dni konczace okresy sprawozdawcze, nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
obejmuja:

31.03.2015 31.12.2014

Zobowigzania umowne zaciggniete w celu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci

niematerialnych 12069 13599
Pozostate 59,8 19,7
Razem 1 266,7 1379,6

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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17. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2015 2014
Sprzedaz wegla 894,6 679,7
Sprzedaz koksu 703,9 734,4
Sprzedaz weglopochodnych 76,8 142,1
Pozostata dziatalno$¢ 134,8 107,5
Razem przychody ze sprzedazy 1810,1 1663,7

18. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2015 2014

Amortyzacja 314,6 300,5
Zuzycie materiatow i energii, w tym: 418,6 360,3

- zuzycie materiatow 302,7 302,5

- zuzycie energii 115,9 57,8
Ustugi obce 376,8 376,5
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 876,2 838,2
Podatki i optaty 55,1 47,7
Pozostate koszty rodzajowe 7,1 21,3
Wartos$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 29,8 18,4
Razem koszty rodzajowe 2 078,2 1962,9
Koszty sprzedazy (86,8) (85,3)
Koszty administracyjne (154,8) (141,1)
Wartos¢ évs_/iadczer'l i rzeczowych aktywow trwatych wytworzonych na potrzeby wtasne (130,2) (145,3)
oraz wyrobisk ruchowych
Zmiana stanu produktow 82,6 (46,2)
Koszt sprzedanych produktéw, materiatow i towaréow 1789,0 1545,0

W pozycji ,Koszt sprzedanych produktéw, materiatow i towarow” ujete zostaty koszty niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych
wyliczone w zwigzku z przeprowadzong w zaktadach JSW w dniach od 28 stycznia do 13 lutego 2015 roku akcjg strajkowa
i przeprowadzonym po tym okresie rozruchem technologicznym w kwocie 163,7 min zt oraz koszty zwigzane z pozarem w KWK Knuréw-
Szczygtowice (Ruch Szczygtowice) w wysokosci 4,3 min zt.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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19. SEGMENTY OPERACYJNE

Organem podejmujgcym kluczowe decyzje w Grupie jest Zarzad Jednostki dominujgcej. Miarg wyniku finansowego poszczegélnych
segmentéw operacyjnych Grupy analizowang przez Zarzad Jednostki dominujacej jest zysk/strata operacyjny/a segmentu ustalony/a
wedtug zasad MSSF.

Informacje o segmentach dla celéw sprawozdawczych:

Korekty
konsolida-
cyjne **

Pozostate

segmenty *

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku

taczne przychody ze sprzedazy segmentu, w tym: 1 256,8 876,5 260,0 (729,6) 1663,7
— Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami 577,1 - 152,5 (729,6) -
— Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnegtrznych 679,7 876,5 107,5 - 1663,7
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy segmentu (23,7) 103,1 51,8 (12,5) 118,7
Zysk/(strata) operacyjny/a segmentu (139,2) 25,9 30,4 (7,3) (90,2)
Amortyzacja (233,7) (48,8) (29,7) 1,7 (300,5)

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku

taczne przychody ze sprzedazy segmentu, w tym: 1503,5 780,7 288,1 (762,2) 1810,1
— Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami 608,9 - 153,3 (762,2) -
— Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 894,6 780,7 134,8 - 1810,1
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy segmentu (65,4) 70,6 50,4 (34,5) 21,1
Zysk/(strata) operacyjny/a segmentu *** (218,5) 2,1 26,9 (15,9) (205,4)
Amortyzacja (252,3) (44,6) (19,6) 1,9 (314,6)

*  Zadna z dziatalnosci wykazywanych w ,Pozostate segmenty” nie spetnia kryteriow agregacji oraz progéw ilosciowych okreslonych przez MSSF 8
~Segmenty operacyjne” skutkujgcych wyodrebnieniem jej jako osobny segment operacyjny

**  Kolumna: ,Korekty konsolidacyjne” eliminuje skutki transakcji miedzy segmentami w ramach Grupy Kapitatowej

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi sg wyceniane w sposéb spdjny ze sposobem zastosowanym w skonsolidowanym
wyniku finansowym.

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji. Sprzedaz miedzy segmentami realizowana
jest na warunkach rynkowych. Zgodnie z zasadami stosowanymi przez Zarzad Jednostki dominujgcej do oceny wynikdw dziatalnosci
poszczegdlnych segmentéw, przychdd oraz marza sg rozpoznawane w wyniku segmentu w momencie dokonanej sprzedazy poza
segment.

W wartosci wyniku finansowego poszczegodlnych segmentéw nie sg zawarte przychody i koszty finansowe.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Ponizej przedstawione jest uzgodnienie wynikow segmentéw (zysku/(straty) operacyjnego/ej) z zyskiem/(stratg) przed opodatkowaniem:

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

PAOKES) 2014
Zysk/(strata) operacyjny/a (205,4) (90,2)
Przychody finansowe 5,2 12,1
Koszty finansowe (40,8) (36,5)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0,2 (0,3)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (240,8) (114,9)

20. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy ujety w zysku/(stracie) netto:

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2015 2014
Podatek biezgcy 7,3 1,2
— biezgce obcigzenie podatkowe 7,3 7,1
— korekty wykazane w biezacym okresie w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych - (5,9)
Podatek odroczony (51,4) (27,6)
Razem podatek dochodowy ujety w zysku/(stracie) netto (44,1) (26,4)

Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach:

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2015 2014
Podatek odroczony (7,1) -
Razem podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach (7,1) -

Podatek dochodowy w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostat ustalony wedtug
rzeczywistej efektywnej stopy podatkowej na 2015 rok w wysokosci 18,3%. Na wysokos¢ efektywnej stopy podatkowej majg wptyw
gtéwnie zarachowane w przychody rozwigzane odpisy na naleznosci odsetkowe z tytutu podatku od nieruchomosci w kwocie 7,0 min,
ktore nie sg przychodem podatkowym oraz odniesienie w koszty odpisu na PFRON, ktory nie jest kosztem podatkowym. Powyzsze
stanowig tzw. trwate réznice, ktére wplywajg na wysokos$¢ podstawy opodatkowania i wielko$é efektywnej stopy podatkowe;.

Jednostka dominujaca, w zwigzku z przejsciem na MSSF i pojawiajgcymi sie nowymi interpretacjami podatkowymi, wystgpita w dniu
15 czerwca 2012 roku do Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z wnioskiem o wydanie interpretacji indywidualnej w sprawie uznania
za koszty uzyskania przychodu wyptat z zysku dla pracownikéw w wysokosci 130,0 min zt. Dnia 18 wrzesnia 2012 roku otrzymano
negatywng interpretacje indywidualna, ktérg JSW 4 grudnia 2012 r. zaskarzyta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach.
Dnia 15 maja 2013 roku WSA w Gliwicach wydat wyrok oddalajgcy skarge JSW. Dnia 8 sierpnia 2013 roku Jednostka dominujgca
ztozyta do Naczelnego Sadu Administracyjnego skarge kasacyjng od wyroku WSA w Gliwicach. W podobnym stanie prawnym niektére
spotki z Grupy uzyskaty pozytywne interpretacje indywidualne.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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21. ZYSKI/(STRATA) NA AKCJE

Podstawowy zysk/(strata) na akcje

Podstawowy zysk/(strata) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku/(straty) przypadajacego na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej
oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku.

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje wylicza sie, korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposdb, jak gdyby nastgpita
zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujgce rozwodnienie. Jednostka dominujgca nie posiada instrumentéw powodujacych
rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych. W zwigzku z powyzszym rozwodniony zysk/(strata) na akcje réwny jest podstawowemu
zyskowi/(stracie) na akcje Jednostki dominujgce;j.

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2015 2014
Zyskl/(strata) przypadajgcy/a na akcjonariuszy Jednostki dominujacej (198,1) (90,2)
Srednia wazona liczba akgji zwyklych (szt.) 117 411 596 117 411 596

Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje

(w ztotych na jedna akcje) (1,69) 0,77)

22. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Wskaznik dywidendy na akcje wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajgcej na akcjonariuszy Jednostki dominujacej oraz liczby akcji
zwyktych na dzien dywidendy.

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2015 2014

Dywidendy - -
Liczba akcji zwyktych na dzien dywidendy (szt.) 117 411 596 117 411 596

Dywidenda na akcje (w ztotych na jedng akcje) - -

Dywidenda za rok 2013

W dniu 12 marca 2014 roku Zarzad JSW podjgt decyzje o zawieszeniu stosowania polityki dywidendowej JSW w zakresie
wypracowanych wynikéw finansowych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku. Zgodnie z polityka dywidendowg JSW
zdefiniowang w prospekcie emisyjnym z 2011 roku (str. 59) Zarzad Jednostki dominujgcej w 2014 roku powinien zaproponowac
Walnemu Zgromadzeniu JSW wyptate dywidendy na poziomie co najmniej 30% skonsolidowanego zysku netto za 2013 rok.

Majac na uwadze potencjalne nabycie w 2014 roku kluczowych aktywéw gérniczych (nabycie przez JSW zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Kompania Weglowa S.A. obejmujacej kopalnie Knuréw-Szczygtowice) oraz realizowany program inwestycyjny, Zarzad
JSW nie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu JSW wyptaty dywidendy za rok 2013. Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW uchwatg
z dnia 22 maja 2014 roku podjeto decyzje o niewyptaceniu dywidendy za rok 2013. Zgodnie z ww. uchwatg osiagniety przez JSW w 2013
roku zysk netto zostat w catosci przeznaczony na kapitat rezerwowy, z przeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego
JSW.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Propozycja wypftaty dywidendy za rok 2014
W 2014 roku Jednostka dominujgca poniosta strate netto w wysokosci 684,3 min zi, ktérg Zarzgd JSW zaproponowat pokry¢ z kapitatu
zapasowego JSW wynoszacego na dzien 31 grudnia 2014 roku 5 090,0 min zt.

W dniu 20 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza JSW pozytywnie ocenita zaproponowany przez Zarzad JSW sposoéb pokrycia straty
za 2014 rok. Ostateczng decyzje w tej sprawie podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW, ktére odbedzie sie dnia 2 czerwca
2015 roku w Warszawie.

23. WPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2015 2014
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (240,8) (114,9)
Amortyzacja 18 314,6 300,5
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 0,1 1,2
Odsetki i udziaty w zyskach 13,5 (11,3)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 13 13,9 17,6
Zmiana stanu rezerw 14 (24,4) 14,7
Zmiana stanu zapasow 6 67,5 (42,9)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 146,4 2,2
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (116,0) (123,4)
Pozostate przeptywy 16,1 (0,4)
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 190,9 43,3

24. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH I NABYCIA (OBJECIA) AKCJI

Nabycie akcji wtasnych WZK Victoria w celu umorzenia

W dniu 16 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WZK Victoria podjeto uchwate dotyczacg upowaznia Zarzadu tej
spotki do nabywania akcji wlasnych spétki od Oséb Uprawnionych w mys| Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji z 30 sierpnia 1996 roku
(w tym pracownikéw, emerytow, rencistéw) w celu ich dobrowolnego umorzenia, w ilosci nie wiekszej niz 70 500 akcji. Do dnia 31 marca
2015 roku WZK Victoria nabyta od Os6b Uprawnionych 39 632 akcji wtasnych stanowigcych 8,43% kapitatu zaktadowego tej spotki
za tgczng kwote 31 589 627,02 zt. Na dzien 31 marca 2015 roku WZK Victoria posiadata 39 632 akcji wtasnych stanowigcych 8,43%
kapitatu zakltadowego spotki.

Udzialy niekontrolujace na dzien 31 marca 2015 roku

WZK Victoria Razem
Udziaty niekontrolujgce przed transakcjg 64,7 64,7
Wynagrodzenie (31,6) (31,6)
Nabyte aktywa netto 36,1 36,1
Zmiana stanu udziatéw niekontrolujgcych (36,1) (36,1)
Kwota réznicy ujeta w zyskach zatrzymanych 4,5 4,5

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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25. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM
25.1.  CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe naraza jg na nastepujgce ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko cenowe, ryzyko
zmiany kurséw walut oraz ryzyko zmiany przeptywow pienigznych w wyniku zmian stép procentowych), ryzyko kredytowe oraz ryzyko
utraty ptynnosci.

(&) Ryzyko cenowe

Sytuacja na rynku wegla koksowego i koksu jest powigzana z rynkiem stali i wyrobdw hutniczych; cykle koniunkturalne pokazujg wahania
cen w tych sektorach. Ceny wegla koksowego sg mocno uzaleznione od popytu na globalnym rynku hutniczo-stalowym, natomiast ceny
wegla do celdw energetycznych sag uzaleznione réwniez od innych producentéw krajowych. Pomimo posiadania przez Grupe statych
odbiorcow, kazdorazowy naptyw taniego wegla z importu lub zwigkszenie produkcji innych krajowych producentéw stanowi potencjalne
ryzyko presji na obnizke cen. W przypadku zmian cen na rynku, celem zminimalizowania ich wptywu na sytuacje finansowg Grupy
podejmuje sie takie dziatania jak:

- zwiekszenie wolumenu produkgji i sprzedazy,

- zmiana struktury produkcji celem zwiekszenia efektywnosci sprzedazy produktow (zwiekszenie produkcji produktéw
o korzystniejszej cenie i znajdujgcych zbyt w danym okresie — optymalizacja struktury sprzedazy),

- rezygnacja z kierunkéw mniej optacalnych na korzys¢ kierunkéw o wyzszej cenie.

Aby zareagowaé na zmiane cen w odpowiednim momencie Grupa prowadzi nieustanny monitoring rynkéw, ich analize oraz $ledzi
na biezaco trendy cenowe na rynku wegla, koksu, stali i energii elektrycznej. Warunki kontraktéw dtugoterminowych umozliwiajg
okresowe negocjacje cen (corocznie dla wegla energetycznego; kwartalnie dla wegla koksowego). W celu zarzadzania ryzykiem
powotane zostaty: Komitet Konsultacyjny w ramach realizacji zasad opisanych w Procedurze Handlowej Grupy Kapitatowej JSW oraz
Komitet Ryzyka Walutowego Grupy Kapitatowej JSW monitorujgcy wptyw walut z dostaw wegla, koksu i weglopochodnych. Okresowo
monitoruje sie import wegla oraz ceny wegla wyprodukowanego przez polskie kopalnie.

Grupa nie posiada istotnych inwestycji w kapitatowe papiery warto$ciowe sklasyfikowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
dostepne do sprzedazy lub wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy i w zwigzku z tym nie jest narazona na ryzyko cenowe
dotyczgce zmian cen tego typu inwestyciji.

(b) Ryzyko zmiany kurséw walut

Grupa jest narazona na znaczace ryzyko zmiany kurséw walut wynikajgce z ekspozycji walutowej, ktére moze wptyng¢ na wysokos¢
przysztych przeptywdw pienieznych oraz wynik finansowy. Gtéwnym zrédiem ryzyka walutowego w Grupie jest sprzedaz produktow:

- denominowana w EUR i USD,

- indeksowana do EUR i USD.

W zwigzku z podpisang Umowag programu emisji obligacji, opisang w Nocie 12, Jednostka dominujgca wyemitowata rowniez obligacje
denominowane w USD. Sprzyja to w spos6b naturalny ograniczeniu ryzyka zmiany kurséw walutowych wynikajgcego ze sprzedazy
produktow.

Grupa aktywnie zarzadza ryzykiem walutowym, na ktére jest narazona, co zostato szczegdtowo opisane w Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej JSW za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2014 roku (Nota 38.1.).

W | kwartale 2015 roku Grupa wyznaczyta do rachunkowos$ci zabezpieczen transakcje Fx Forward o nominale 12,3 min USD. Ponadto
Grupa traktuje obligacje denominowane w USD jako instrument zabezpieczajgcy przyszte przeptywy pieniezne. Wedtug stanu
na 31 marca 2015 roku Grupa posiadata czynne transakcje pochodne o fgcznym nominale 90,0 min EUR i 33,5 min USD, z czego
55,7 min EUR i 30,1 min USD stanowig transakcje zabezpieczajgce w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen. Czg$¢ skuteczna
zmiany wartosci godziwej pochodnych transakcji zabezpieczajgcych w kwocie 4,1 min zt odniesiona zostata w inne catkowite dochody.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Czes¢ nieskuteczna w wysokosci 0,5 min zt zostata odniesiona w wynik finansowy okresu w pozycji pozostate zyski/straty netto. Zmiana
wartosci godziwej instrumentow pochodnych nie wyznaczonych do rachunkowosci zabezpieczen zostata odniesiona w wynik finansowy
okresu. Transakcje pochodne stanowig zabezpieczenie wptywdw ze sprzedazy produktéw denominowanych w EUR i USD, ktére Grupa
spodziewa sig otrzymac¢ w okresie do stycznia 2016 roku. W wyniku realizacji pozycji zabezpieczanej kwote (3,9) min zt odniesiono
w wynik finansowy okresu. W | kwartale 2015 roku Grupa wylgczyta spod rachunkowosci zabezpieczen transakcje pochodne
Fx Forward, w zwigzku z powzieciem informaciji, iz pozycja zabezpieczana nie wystapi, w wyniku czego kwote (3,8) min zt odniesiono
do wyniku finansowego.

Potencjalny wptyw wzrostu kursu EUR/PLN i USD/PLN na zysk/(strate) netto:

Kurs EUR/PLN Kurs USD/PLN

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
inne inne inne inne
(szt); th(;) catkowite (szt); th(;) catkowite (sZt); salt(;) catkowite (sZt); salt(;) catkowite
dochody dochody dochody dochody

zmiana % 4,1% 2,8% 8,7% 16,4%
Zmiana wartosci aktywow finansowych 8,3 - 57 - 0,1 - 7,1 -
Zmiana wartosci zobowigzan
finansowych a (6,4) (9,3) (8,8) (6,6) 2,2) (64,3) (6,6) (114,9)
Wptyw na zysk/strate przed
opodatkowaniem lub inne catkowite 1,9 (9,3) 3,1) (6,6) 2,1) (64,3) 0,5 (114,9)
dochody
Efekt podatkowy (0,4) 1,8 0,6 1,3 0,4 12,2 (0,1) 21,8
Wplyw na zysk/strate netto 15 (2,5) (2,5) 0,4
Wplyw na inne catkowite dochody (7,5) (5,3) (52,1) (93,1)

Potencjalny wptyw spadku kursu EUR/PLN i USD/PLN na zysk/(strate) netto:

Kurs EUR/PLN Kurs USD/PLN

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
inne inne inne inne
(szt): th(;) catkowite (szt{ zlt(;) catkowite (sZt{ th(;) catkowite (szt): th(;) catkowite
dochody dochody dochody dochody

zmiana % (4,1)% (2,8)% (8,7)% (16,4)%
Zmiana wartosci aktywow finansowych (8,3) - (5,7) - (0,1) - (7,1) -
fZ_mlana wartosci zobowigzan 6.4 93 8.8 6.6 2.2 64.3 6.6 114,9
inansowych
Wptlyw na zysk/strate przed
opodatkowaniem lub inne catkowite (1,9) 9,3 31 6,6 2,1 64,3 (0,5) 114,9
dochody
Efekt podatkowy 0,4 (1,8) (0,6) 1,3) (0,4) (12,2) 0,1 (21,8)
Wplyw na zysk/strate netto (1,5) 25 2,5 (0,4)
Wplyw na inne catkowite dochody 7,5 53 52,1 93,1

(¢) Ryzyko zmiany przeptywow pienieznych w wyniku zmian stép procentowych

Narazenie Grupy na ryzyko wywotanie zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz przeptywy pieniezne mogg ulec
zmianie w wyniku zmian rynkowych stop procentowych. Grupa czesciowo finansuje swojg dziatalno$¢ operacyjng i inwestycyjna
kapitatem obcym oprocentowanym wedtug zmiennych stép procentowych. W zwigzku z aktualnym poziomem zadtuzenia, Grupa gtéwnie
narazona jest na ryzyko zmiany stép procentowych w zakresie zobowigzan z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych oraz
obstugiwanych produktéw o charakterze kredytowym. W mniejszym stopniu Grupa narazona jest na zmiany stép procentowych
w zakresie lokat i srodkéw pienieznych oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego. Ryzyko zmiany stép procentowych wynika

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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ze zmiennosci nastepujgcych stawek referencyjnych: WIBOR O/N, WIBOR 1M, WIBOR 3M, WIBOR 6M dla PLN, LIBOR 1M dla EUR,
EURIBOR 1M, LIBOR 1M dla USD, LIBOR 6M dla USD.

W ramach Grupy Kapitatowe] spotka SEJ zabezpiecza ryzyko zmiennosci przeptywéw pienieznych wynikajgce z zaciggnietego
zadtuzenia opartego o stope referencyjng WIBOR, transakcjg IRS, w ramach rachunkowos$ci zabezpieczen przeptywdéw pienieznych.
Wedtug stanu na 31 marca 2015 roku Grupa posiadata czynne transakcje pochodne zabezpieczajgce ryzyko stopy procentowej
0 fgcznym nominale 57,9 min zt. Warto$¢ godziwa otwartych transakcji pochodnych na dzien konczacy okres sprawozdawczy wyniosta
(0,4) min zt. W prezentowanym okresie sprawozdawczym Jednostka dominujgca nie stosowata instrumentow zabezpieczajacych przed
ryzykiem stopy procentowej.

(d) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w Grupie identyfikowane jest gtéwnie w obszarze naleznosci handlowych i ulokowanych srodkéw pienieznych.
Sprzedaz realizowana jest do ograniczonej liczby odbiorcéw, stad wystepuje koncentracja ryzyka zwigzanego z naleznosciami
handlowymi. W szczegélnosci dotyczy to naleznosci od Grupy ArcelorMittal oraz spotek, w ktérych Skarb Panstwa posiada udziaty,
stanowigcych odpowiednio 33,6% i 14,2% ogétu naleznosci handlowych na dzieh 31 marca 2015 roku.

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity istotne zmiany
ryzyka kredytowego w stosunku do ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

(e) Ryzyko utraty ptynnosci

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaktada miedzy innymi utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienigznych
oraz dostepnos¢ linii kredytowych. Grupa regularnie prognozuje i monitoruje ptynno$¢ na podstawie przewidywanych przeptywow
pienieznych.

W zwigzku z generowanymi ujemnymi przeptywami z dziatalnosci Grupy, w tym ponoszeniem wysokich wydatkéw o charakterze
inwestycyjnym, brakiem dostepnych dodatkowych zZrédet finansowania o charakterze dtugoterminowym, ryzyko utraty ptynnosci przez
Grupe istotnie wzrosto. Realizacja scenariusza utrzymujacej sie trudnej sytuacji rynkowej i braku dodatkowego finansowania
zewnetrznego generuje podwyzszone prawdopodobienstwo utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan.

W celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci Grupa podjeta dziatania zmierzajgce do pozyskania dodatkowego finansowania oraz
ograniczenia wydatkéw. W celu minimalizowania ryzyka utraty ptynnosci, zgodnie z Programem Restrukturyzacji opisanym
w Punkcie 4.1. Pozostatych informacji do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku, w Grupie podejmowane i realizowane sg liczne inicjatywy oszczednosciowe.

Ponadto na bazie decyzji Zarzadu JSW wdrozona zostata Polityka Zarzadzania Ptynnoscig wraz z procedurg w Grupie Kapitatowej
JSW, ktorej podstawowym zadaniem jest efektywne monitorowanie i raportowanie pozycji ptynnosciowej umozliwiajgcej podejmowanie
dziatan prewencyjnych w sytuacji zagrozenia utraty ptynnosci.

W celu efektywniejszego zarzgdzania biezgcg ptynnoscia finansowa Grupy zostat wdrozony system zarzgdzania $rodkami pienieznymi
- Cash pooling rzeczywisty oprocentowany na bazie zmiennej stopy WIBOR. Ustuga ta pozwala optymalizowaé zarzgdzanie ptynnoscig
oraz optymalizowa¢ przychody i koszty odsetkowe poprzez kompensowanie niedoboréw srodkéw pienieznych z nadwyzkami srodkow
generowanych przez spotki z Grupy. Wdrozona ustuga pozwala réwniez na zarzgdzanie zgromadzonymi srodkami przy wykorzystaniu
efektu skali.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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25.2. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Grupy jest zapewnienie zdolnos$ci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem
realizacji planowanych inwestyciji, przy jednoczesnym zwiekszaniu wartosci poszczegélnych spotek dla akcjonariuszy.

W 2014 roku w Grupie dokonata sie¢ istotna zmiana struktury kapitatowej, gtdwnie za sprawg zaciggnietego przez Jednostke dominujgcg
dtugu o charakterze finansowym, tj. wyemitowanych obligacji, opisanych w Nocie 12.

Zarzgdzanie ryzykiem kapitatowym obejmuje m.in. monitorowanie wskaznikéw dtug netto/EBITDA oraz dtug netto/kapitaty wiasne,
obliczanych na poziomie Grupy Kapitatowej JSW w oparciu o uregulowania zawarte w Warunkach Emisji Obligacji. Zgodnie
z Warunkami Emisji Obligacji za kapitat witasny uznaje sie skonsolidowany poziom kapitatéw wtasnych na koniec danego okresu,
wynikajgcy ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j.

Jednostka dominujgca zaktada utrzymywanie wskaznika diug netto/EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 2,5x, a wskaznika
diug netto /kapitaty wtasne na poziomie nie wyzszym niz 0,6x. W przypadku, gdy ktorykolwiek ze wskaznikow przekroczy dopuszczalng
wysokos$¢, Obligatariusze, zgodnie z podpisanymi Warunkami Emisji Obligacji, sg uprawnieni do skorzystania z opcji wcze$niejszego
wykupu posiadanych obligacji.

25.3.  HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

Instrumenty finansowe wyceniane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci godziwej sg analizowane pod wzgledem
procedur wyceny. Hierarchia procedur wyceny zostata ustalona nastepujaco:

e Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw badz zobowigzan (poziom 1).

e Dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem ww. poziomu mozliwe do stwierdzenia lub zaobserwowania dla sktadnika
aktywéw bgdz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen opartych na cenach)
(poziom 2).

o Dane wejsciowe dla wyceny sktadnika aktywoéw bgdz zobowigzan, kitdre nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

W Grupie na dzien 31 marca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku jedynymi instrumentami finansowymi wycenianymi wedtug warto$ci
godziwej byly pochodne instrumenty finansowe. Data zapadalnosci tych instrumentéw przypada po dniu konczacym okres
sprawozdawczy. Pod wzgledem procedur wyceny kwalifikujg si¢ one do poziomu 2 w powyzszej hierarchii.

Aktywa i zobowigzania finansowe Grupy wyceniane wedtug wartosci godziwe;j:

31.03.2015 31.12.2014

Poziom 2 Poziom 2

Aktywa finansowe — pochodne instrumenty finansowe 22,1 2,9
w tym:

aktywa finansowe — pochodne instrumenty finansowe zabezpieczajgce 13,6 2,1

Zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty finansowe 15,3 15,3
w tym:

zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty finansowe zabezpieczajgce walutowe 7,1 7,5

zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty finansowe zabezpieczajgce - IRS 0,4 0,3

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku okresla sie przy zastosowaniu
odpowiednich technik wyceny. Takie techniki wyceny optymalizujg wykorzystanie mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych
tam, gdzie sg one dostepne i polegajg w jak najmniejszym stopniu na szacunkach poczynionych, specyficznych dla danej jednostki.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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W sytuacji, gdy wszystkie istotne dane wykorzystywane przy wycenie wedtug wartosci godziwej sg mozliwe do zaobserwowania,
instrument finansowy prezentowany jest w ramach poziomu 2. Do tej grupy nalezg pochodne instrumenty finansowe.

Warto$¢ godziwa walutowych transakcji Fx Forward ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy pieniezne z tytutu
zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice pomiedzy ceng terminowg a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana
jest w oparciu o fixing NBP i krzywg stép procentowych implikowang z transakcji Fx Swap.

W stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego Grupa nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw pochodnych.

26. POZYCJE WARUNKOWE

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne
zobowigzania warunkowe, poza ujawnionymi w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej JSW S.A. za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku w Nocie 39.

27. INFORMACJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH SADOWYCH, ADMINISTRACYJNYCH
| ARBITRAZOWYCH

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku w Grupie wystapity nastepujgce zmiany dotyczace istotnych postepowan sadowych,
administracyjnych i arbitrazowych od dnia kohAczacego poprzedni rok obrotowy, tj. dnia 31 grudnia 2014 roku (patrz Nota 40
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej JSW za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku):

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych

JSW jest strong postepowan sadowoadministracyjnych oraz podatkowych w zakresie podatku od nieruchomosci, ktére stanowig
najwiekszg wartos¢ toczacych sie postepowan, zaréwno po stronie zobowigzan jak i wierzytelnosci. Przedmiotem sporu jest kwalifikacja
wyrobisk gorniczych oraz budowli i urzadzen w nich sie znajdujgcych na cele ewentualnego opodatkowania podatkiem
od nieruchomosci. Spor dotyczy lat 2003-2012 w zakresie wyrobisk gérniczych potozonych w Gminach: Jastrzebie-Zdréj, Ornontowice,
Gieraltowice, Pawlowice, Mszana, Suszec i Swierklany. Postepowania toczg sie w zwigzku z wydanymi przez organy podatkowe
decyzjami okreslajgcymi zobowigzania podatkowe, jak réwniez w zwigzku z wnioskami o stwierdzenie nadptaty ztozonymi przez JSW.
Po korzystnym wyroku Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 13 wrze$nia 2011 roku, w ktérym Trybunat stwierdzit jednoznaczne wytgczenie
z podstawy opodatkowania podatkiem od nieruchomosci wyrobisk gérniczych (kosztéw drazenia) oraz uzaleznienie opodatkowania
urzadzen i obiektdow znajdujgcych sie w tych wyrobiskach od ich klasyfikacji jako budowli w rozumieniu Prawa budowlanego, w dalszym
ciggu prowadzone sg postepowania podatkowe.

Wojewddzki Sgd Administracyjny w Gliwicach we wszystkich sprawach wydat korzystne dla JSW wyroki odnoszace sie do kwestii
opodatkowania wyrobisk goérniczych oraz ich wyposazenia, w ktérych Sad, co do zasady, uchylit wydane w tym zakresie decyzje
podatkowe. Zasadno$¢ tych orzeczen zostata zakwestionowana przez Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Katowicach jak réwniez
Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Bielsku-Biatej, ktdére wniosty skargi kasacyjne do Naczelnego Sgdu Administracyjnego
na wszystkie korzystne dla JSW wyroki. W miesigcach maju i czerwcu 2014 roku Naczelny Sad Administracyjny oddalit wszystkie skargi
kasacyjne Samorzgdowych Kolegiéw Odwotawczych. W uzasadnieniach wyrokéw Sad jednoznacznie stwierdza, iz wyrobisko gérnicze
nie stanowi budowli, zatem warto$¢ tak rozumianego wyrobiska (koszty jego wydrazenia) nie moze by¢ zaliczana do podstawy
opodatkowania podatkiem od nieruchomosci. Jednoczesnie wskazuje, iz przedmiotem opodatkowania mogg by¢ jednak obiekty
i urzgdzenia zlokalizowane w wyrobiskach, co wymaga wskazania, ze odpowiadajg budowlom zdefiniowanym w ustawie o podatkach
i optatach lokalnych ze stosowanymi odestaniami do prawa budowlanego.

Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Katowicach i w Bielsku—Biatej do chwili obecnej w wiekszos$ci spraw JSW uchylito decyzje Gmin
i przekazato sprawy do ponownego rozpatrzenia, wzglednie uchylito decyzje gmin i umorzyto postgpowania z uwagi na uchwate petnego
sktadu Naczelnego Sgdu Administracyjnego regulujgca kwestie przedawnienia. Naczelny Sad Administracyjny w grudniu 2012 roku

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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wydat uchwate, zgodnie z ktérg po uptywie terminu przedawnienia nie jest dopuszczalne prowadzenie postepowania podatkowego
i orzekanie o wysokosci zobowigzania podatkowego, ktére wygasto przez zaptate. Powyzsza uchwata nie dotyczy bezposrednio JSW,
jednakze ma zastosowanie do sporéw prowadzonych przez JSW z gminami. Dnia 29 wrzes$nia 2014 roku petny sktad Naczelnego Sadu
Administracyjnego potwierdzit prawidtowos¢ podjetej uchwaty.

Samorzadowe Kolegia Odwotawcze oraz Gminy Gornicze powotujgc sie na uchwate petnego sktadu NSA wydaty decyzje (Ornontowice
za 2003 rok, Pawlowice 2003-2005, Suszec za 2003-2005, Jastrzebie 2006, Mszana 2003-2006, Gierattowice 2006, Swierklany 2003-
2006), w ktérych umorzyty postepowanie w zwigzku z przedawnieniem. Poniewaz z obrotu prawnego zostaty wyeliminowane decyzje
okreslajace zobowigzanie, zaptacone s$rodki pieniezne w celu ich wykonania stanowig nadptate dla JSW do zwrotu. Jednostka
dominujgca z zaptaconego do konca 2014 roku spornego podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych w wysokosci 213,5 min zt
odzyskata zwrot podatku w formie gotowki w kwocie 73,3 min zt oraz w formie potrgcen z biezagcym podatkiem, nowo wydanymi
decyzjami i optatg eksploatacyjng w kwocie 83,4 min zt. Dodatkowo JSW w toku kolejnych postepowan sktada zazalenia
na postanowienia Gmin w zakresie naleznego JSW oprocentowania nadptat, ktére zdaniem JSW przystugujg od dnia zaptaty spornego
podatku. Gminy wskazuja, ze oprocentowanie Jednostce dominujgcej nie przystuguje, poniewaz organ podatkowy nie przyczynit sie
do powstania przestanki uchylenia nadptaty. Oznacza to, ze w tym obszarze JSW bedzie prowadzita kolejne postepowania sadowe.

Natomiast kwestig sporng w ramach toczacych sie postepowan pozostaje przedmiot opodatkowania tj. obudowa gérnicza, ktérg Gminy
kwalifikujg jako konstrukcje oporowg do opodatkowania oraz podstawa opodatkowania tj. przyjmowanie przez Gminy do opodatkowania
obiektéw zlokalizowanych w wyrobiskach, w wartosciach ustalonych na podstawie wycen rynkowych, pomimo przedtozonych przez
JSW wiasnych ustalen co do wartosci poczatkowej wyrobisk gérniczych do wartosci poszczegdlnych obiektéow w nich zlokalizowanych.

Kwota sporna, w ramach toczacych sie postepowan przed organami administracji publicznej, wynosi tgcznie 110,0 min zt. JSW z uwagi
na korzystne orzeczenie Trybunatu Konstytucyjnego, zapadte wyroki Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego i Naczelnego Sadu
Administracyjnego dokonata w Il kwartale 2014 roku weryfikacji zakresu podstawy opodatkowania spornym podatkiem
od nieruchomosci niektorych obiektéw infrastruktury podziemnej, w szczegolnosci elementéw sktadowych wyrobisk kapitalnych. taczna
kwota oszacowanych roszczen Gmin Goérniczych w zakresie spornego podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych na dzien
31 grudnia 2014 roku wynosita 134,2 min zt. JSW w zwigzku z wydawanymi przez Gminy i SKO decyzjami potwierdzonymi wyrokami
WSA i NSA rozpoczeta poczawszy od grudnia 2014 roku deklarowanie do opodatkowania infrastruktury dotowej. W | kwartale 2015 roku
JSW Zzlozyta réwniez korekty deklaracji za lata ubiegte opodatkowujac infrastrukture dotowa. Na dzien 31 marca 2015 roku kwota
oszacowanych roszczen Gmin Goérniczych wynosi 107,4 min zt i ma swoje odzwierciedlenie w wydanych decyzjach podatkowych
(zobowigzania) w kwocie 73,9 min zt i utworzonych na ten cel rezerwach w kwocie 33,5 min zt.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku w Grupie nie wystgpity inne istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych, poza opisanymi
powyzej.

28. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku, wszystkie transakcje Grupy z podmiotami powigzanymi dokonywane byty
na warunkach rynkowych oraz miaty charakter typowy i zawierane byly w normalnym trybie dziatalnosci.

W okresie 3 miesiecy zakofczonym 31 marca 2015 roku Grupa nie zawierata innych istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi,
0 odmiennym charakterze lub istotnych kwotach niz opisane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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29. ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

Po dniu 31 marca 2015 roku, ti. po dniu konczacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedzg, nie wystgpity inne niz
wymienione ponizej, istotne zdarzenia mogace znaczaco wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego, ktére
nie bylyby uwzglednione w srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2015 roku.

e W dniu 10 kwietnia 2015 roku Zarzady spotek PGWIR i ZOD uzgodnity tre$¢ Planu Potaczenia. Potaczenie bedzie dokonane
w trybie art. 492 § 1 pkt 1, 515 § 1 oraz 516 § 6 w zw. z art. 516 Kodeksu spétek handlowych, przez przeniesienie catego
majatku spétki ZOD na spétke PGWIR bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki przejmujacej oraz bez wymiany
udziatéw spotki przejmowanej na akcje spotki przejmujgcej. Podjecie uchwat przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
PGWIR i Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw ZOD w sprawie potgczenia jest planowane na maj 2015 roku.

e W dniu 14 kwietnia 2015 roku Sad Rejonowy w Katowicach zarejestrowat potgczenie Zaktadu Remontow
Mechanicznych Sp. z 0.0. oraz P.P.H.U REM-BUD Sp. z 0.0. Potagczenie nastgpito na podstawie art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu
spotek handlowych, tj. poprzez zawigzanie nowej spétki pod firmg ZREM-BUD Sp. z o.0. (,ZREM-BUD”), z siedzibg
w Dagbrowie Goérniczej, na ktorg przeszedt caty majatek obu taczacych sie spotek. Na dzien rejestracji JSW KOKS posiada
63,23% udziatow w kapitale spotki ZREM-BUD, natomiast JZR pozostate 36,77% udziatow.

e W dniu 20 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza JSW, jednogto$nie podjeta uchwate o powotaniu z dniem 27 kwietnia 2015 roku
Pana Edwarda Szlgka na stanowisko Prezesa Zarzgdu JSW VIII kadenciji.

e Wdniu 27 kwietnia 2015 roku pomiedzy JSW i OPA-ROW Sp. z 0.0. zostata zawarta umowa przeniesienia wtasnosci udziatow
w celu ich dobrowolnego umorzenia. Przedmiotem umowy jest zbycie posiadanych przez JSW 102 udziatéw spétki OPA-
ROW Sp. z o.0. stanowigcych 24,82% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki, celem dobrowolnego umorzenia za ceneg
10,5 min zt. Wynagrodzenie za zbywane udzialy zostato przekazane JSW w terminie do 3 dni roboczych od daty zawarcia
umowy.

Noty do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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30. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze §rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2015 roku zostato
zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad JSW dnia 13 maja 2015 roku.

Jastrzebie-Zdroj, 13 maja 2015 roku

PODPISY CZLONKOW ZARZADU JSW

ewny Ksiegowy
ariusz Bernacki

Edward Szlgk Prezes Zarzgdu

Jerzy Borecki Zastepca Prezesa Zarzadu
Grzegorz Czornik Zastepca Prezesa Zarzadu
Robert Koziowski Zastepca Prezesa Zarzadu
Artur Wojtkow Zastepca Prezesa Zarzgdu

Noty do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31.03.2015 31.12.2014
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 3 8615,2 8 635,4
Wartosci niematerialne 4 79,8 85,8
Nieruchomosci inwestycyjne 5 23,5 23,6
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych 6 2616,3 2596,3
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 450,3 395,2
Pozostate dlugoterminowe aktywa 311,9 311,7
Razem aktywa trwate 12 097,0 12 048,0
Aktywa obrotowe
Zapasy 7 248,7 322,1
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 8 987,2 1099,1
Pochodne instrumenty finansowe 22,4 3,0
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 6 0,1 0,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 4747 636,0
Razem aktywa obrotowe 17331 2 060,3
RAZEM AKTYWA 13 830,1 14 108,3

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

Nota 31.03.2015 31.12.2014
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 10 12519 12519
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng 905,0 905,0
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 11 (86,8) (56,6)
Zyski zatrzymane 4087,4 4293,0
Razem kapitat wiasny 6 157,5 6 393,3
Zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 13 2 620,6 26223
Rezerwy 14 702,7 699,3
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 15 184,6 158,3
Razem zobowigzania dtugoterminowe 3507,9 3479,9
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 12 13294 12719
Pochodne instrumenty finansowe 15,5 15,0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 13 286,7 272,9
Rezerwy 14 103,1 134,2
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 15 2430,0 2541,1
Razem zobowigzania krotkoterminowe 4164,7 4235,1
Razem zobowigzania 7 672,6 7 715,0
RAZEM KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 13830,1 14 108,3

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW

Za okres 3 miesigcy
zakonczony 31 marca

2014

Przychody ze sprzedazy 17 2 146,2 2019,1
Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towarow 18 (2173,1) (1 989,8)
Zyskl/(strata) brutto ze sprzedazy (26,9) 29,3
Koszty sprzedazy 18 (87,8) (94,2)
Koszty administracyjne 18 (116,4) (110,8)
Pozostate przychody 29,4 44,2
Pozostate koszty 41) (3,5)
Pozostate zyski/(straty) - netto (10,2) 12,6
Zysk/(strata) operacyjny/a (216,0) (122,4)
Przychody finansowe 4,6 10,5
Koszty finansowe (42,2) (31,9)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (253,6) (143,8)
Podatek dochodowy 20 48,0 30,5
Zysk/(strata) netto (205,6) (113,3)

Inne catkowite dochody, ktére beda podlegaty przeklasyfikowaniu do wyniku

netto:

Zmiana wartosci instrumentow zabezpieczajgcych (37,3) -
Podatek dochodowy 20 7,1 -
Inne catkowite dochody razem (30,2) -
Catkowite dochody razem (235,8) (113,3)
Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na akcje 21 (1,75) (0,96)

(wyrazony w PLN na jedng akcje)

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzka Kapitat z tytutu
wartosci wyceny
Kapitat emisyjnej akcji instrumentow Zyski Razem
podstawowy nad ich finansowych zatrzymane kapitat wtasny
wartoscia
nominalng
Stan na 1 stycznia 2014 roku 1251,9 905,0 - 5334,5 7491,4
Catkowite dochody razem: - - - (113,3) (113,3)
- zyskl/(strata) netto - - - (113,3) (113,3)

- inne catkowite dochody - - - - -

Stan na 31 marca 2014 roku 1251,9 905,0 - 5221,2 7378,1
Stan na 1 stycznia 2015 roku 1251,9 905,0 (56,6) 4293,0 6 393,3
Catkowite dochody razem: - - (30,2) (205,6) (235,8)
- zyskl/(strata) netto - - - (205,6) (205,6)
- inne catkowite dochody 11 - - (30,2) - (30,2)
Stan na 31 marca 2015 roku 1251,9 905,0 (86,8) 4087,4 6 157,5

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

Nota

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Whptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 23 145,5 (60,3)
Odsetki zaptacone (1,8) 1,2)
Zmiana stanu pochodnych instrumentéw finansowych (18,9) (6,5)
Podatek dochodowy (zaptacony)/ otrzymane zwroty - -
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 1248 (68,0)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (285,9) (338,8)
Nabycie wartosci niematerialnych (0,1) 0,2)
Nabycie aktywow finansowych (20,0) (1,5)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych - 0,1
Sprzedaz aktywow finansowych 0,8 0,4
Dywidendy otrzymane 0,2 -
Odsetki otrzymane 2,8 10,1
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (302,2) (329,9)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wydatki zwigzane z emisjg dtuznych papieréw warto$ciowych 12 (16,8) -
Ptatnosci zwigzane z leasingiem finansowym (5,8) -
Pozostate przeptywy netto z dziatalnosci finansowe;j (0,6) (3,2)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (23,2) 3,2)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (200,6) (401,1)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 383,1 1663,4
Ro6znice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow - (0,6)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 9 182,5 1261,7

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

NOTY DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE DODATKOWE

1. INFORMACJE OGOLNE
1.1. NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Jastrzebska Spodtka Weglowa S.A. (,Spotka”, ,JSW”) zostata utworzona w dniu 1 kwietnia 1993 roku. W dniu 17 grudnia 2001 roku JSW
zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000072093 prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. Spétce nadano numer statystyczny REGON 271747631. Siedziba
Spotki miesci sie w Jastrzebiu-Zdroju, Aleja Jana Pawta Il 4. Zgodnie ze Statutem, Spétka moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania dziatalnosci Spdiki jest nieoznaczony. Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie
od 6 lipca 2011 roku. Zgodnie z klasyfikacjg Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. JSW zostata zaklasyfikowana do sektora
surowcowego.

Spédtka jest Jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej JSW (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”), ktéra sktada sie z JSW i jej spotek
zaleznych zlokalizowanych na terenie Polski i Szwecji. Grupa ta sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- wydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego,
- sprzedaz koksu i weglopochodnych.

1.2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczgcego okres sprawozdawczy. Na dzieh
zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie faktéw i okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

2. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzeniu niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego przedstawione zostaty ponize;j.

2.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spoétki Weglowej S.A. zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, przy zastosowaniu tych samych
zasad rachunkowosci dla okresu biezgcego i poréwnawczego.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieh wymaganych w rocznym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie ze sprawozdaniem finansowym Spoétki sporzadzonym zgodnie z MSSF za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem
pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug warto$ci godziwe;j.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku nie byto przedmiotem przegladu
lub badania przez biegtego rewidenta.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest czescig raportu skonsolidowanego, w skiad ktérego wchodzi réwniez
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku oraz Pozostate informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku.

2.2. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2014 roku.

a) Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2015 roku

W niniejszym $roédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Spoétka zastosowata po raz pierwszy nastepujace zmiany
do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone
przez UE, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2015 roku:

. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012),

. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)",

. Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze,
. Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne”.

Zastosowanie powyzszych standardow i zmian do standardow nie miato istotnego wpltywu na kwoty wykazane w niniejszym
$rodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Spoiki.

b)  Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacii,
ktore wedlug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego $roédrocznego skréconego sprawozdania finansowego nie zostaty jeszcze
przyjete do stosowania:

. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”,

. MSSF 14 ,0Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci”,

. MSSF 15 ,Przychody z tytutu uméw z kontrahentami”,

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsigwzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong
lub wspolnym przedsiewzieciem,

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatbw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidaciji,

. Zmiany do MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatéw we wspolnych operacjach,

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien,

. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat akceptowalnych
metod amortyzacyjnych,

. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy,

. Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych,

. Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)".

Spotka zastosuje standardy i interpretacje majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalno$ci od momentu ich wejscia w zycie.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2.3. ZMIANA SZACUNKOW

Sporzadzenie srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga wykorzystania pewnych znaczacych
szacunkow ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzgdu wiasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez Spotke zasad rachunkowosci.

W okresie 3 miesigecy zakonczonym dnia 31 marca 2015 roku nie miaty miejsca istotne zmiany wielko$ci szacunkowych oraz metodologii
dokonywania szacunkow, ktére miatyby wptyw na okres biezgcy lub na okresy przyszte.

2.4. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI

Dziatalnos¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki nie odnotowujg istotnych wahan
w trakcie roku.

2.5. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W | kwartale 2015 roku Spétka nie dokonata emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitatowych papieréow warto$ciowych. Emisja dtuznych
papieréw wartosciowych, ktéra nastgpita z dniem 6 sierpnia 2014 roku, zostata zaprezentowana w Nocie 12.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

31.03.2015 31.12.2014

Grunty 48,6 48,6
Budynki i budowle 4270,1 4 240,6
Wyrobiska ruchowe 1109,6 1109,8
Urzadzenia techniczne i maszyny 1799,3 1869,1
Inne rzeczowe aktywa trwate 108,8 114,3
Inwestycje rozpoczete 1278,8 1253,0
Razem 8 615,2 8635,4

Za okres

3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2014

Za okres

12 miesiecy
zakonczony

31 grudnia 2014

Za okres
3 miesiecy

zakonczony
31 marca 2015

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 13 056,6 10 007,0 10 007,0
Umorzenie na poczatek okresu * (4421,2) (3710,3) (3710,3)
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 8635,4 6 296,7 6 296,7
Zwiekszenia 2315 1407,1 310,6
Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice - 22131 -
Zmniejszenia (0,3) (25,3) (1,4)
Amortyzacja (251,4) (1 031,8) (233,1)
Odpis aktualizujgcy ** - (224,4) -
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 8 615,2 8635,4 6372,8

*  Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate
**  Pozycja obejmuje utworzenie i rozwigzanie odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate na dzien 31 marca 2015 roku wynoszg 230,2 min zt (na 31 grudnia 2014 roku:
230,3 min zt). W biezgcym okresie wykorzystano 0,1 min zt odpisu aktualizujgcego, co miato wptyw na pozycje ,zmniejszenia”.

Utworzenie i odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ rzeczowych aktywéw trwatych ujmowane jest w sprawozdaniu z wyniku
finansowego i innych catkowitych dochodéw w pozycji ,pozostate koszty/przychody”.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku nie wystgpity w Spoice skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego
rzeczowych aktywéw trwatych.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. WARTOSCI NIEMATERIALNE

31.12.2014

Informacja geologiczna 14,2 14,6
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 62,7 63,0
Pozostate wartosci niematerialne 2,9 8,2
Razem 79,8 85,8

Za okres Za okres Za okres

3 miesiecy 12 miesiecy 3 miesiecy

zakonczony zakonczony

31 marca 2015 31 marca 2014

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 118,2 48,8 48,8
Umorzenie na poczatek okresu (32,4) (31,0) (31,0)
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 85,8 17,8 17,8
Zwiekszenia * 6,3 24,2 6,5
Nabycie KWK Knuréw-Szczygtowice - 62,9 -
Zmniejszenia * (11,5) (16,7) (6,4)
Amortyzacja (0,8) 2,4) (0,5)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 79,8 85,8 17,4

*  Pozycja obejmuje réwniez warto$¢ $wiadectw pochodzenia energii

Na dzieh 31 marca 2015 roku Spétka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosci niematerialne. W okresie 3 miesigcy zakoriczonym
31 marca 2015 roku nie wystgpity w Spoétce skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego wartosci niematerialnych.

W wartos$ciach niematerialnych Spétka prezentuje $wiadectwa pochodzenia energii nabyte w celu spetnienia obowigzku ich umorzenia
wynikajgcego z Prawa energetycznego. Ze wzgledu na ich specyficzny charakter, wydatki na nabycie $wiadectw pochodzenia energii
zostaty ujete w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych w przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjne;.

Ponizej zostata zaprezentowana zmiana stanu wartosci $wiadectw pochodzenia energii:

Za okres Za okres Za okres

3 miesigcy 12 miesigcy 3 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony

Swiadectwa pochodzenia energii 31 marca 2015 31 grudnia 2014 31 marca 2014
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 5,6 - -
Zwigkszenia 6,3 22,3 6,4
Zmniejszenia/umorzenie $wiadectw pochodzenia energii (11,5) (16,7) (6,4)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 0,4 5,6 -

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

5. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE
Nieruchomosci inwestycyjne 23,5 23,6
Razem 23,5 23,6

Za okres Za okres Za okres
3 miesigcy 12 miesigcy 3 miesigcy

zakonczony zakonczony zakonczony
31 marca 2015 31 grudnia 2014 31 marca 2014

Warto$¢ poczatkowa (brutto) na poczatek okresu 31,0 29,3 29,3
Umorzenie na poczatek okresu * (7,4) (6,8) (6,8)
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek okresu 23,6 22,5 22,5
Zwigkszenia - 1,7 1,7
Amortyzacja (0,1) (0,6) 0,1)
Wartos¢ ksiggowa netto na koniec okresu 23,5 23,6 24,1

*  Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpis aktualizujgcy nieruchomosci inwestycyjne

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych zostaty ujete w sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych w pozycji ,nabycie
rzeczowych aktywéw trwatych”.

Skfadnikiem inwestycji w nieruchomosci jest budynek hotelu ,Ré6zany Gaj’ oddany niezaleznemu operatorowi do prowadzenia
dziatalnosci handlowej, ktérego wartos¢ ksiegowa na dzien 31 marca 2015 roku wynosi 23,5 min zt. W dniu 3 lutego 2015 roku Zarzad
JSW podjat uchwate w sprawie sprzedazy, w formie przetargu ustnego, nieruchomosci zabudowanej budynkiem hotelu ,Rézany Gaj”
wraz z wyposazeniem.

6. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH | STOWARZYSZONYCH

31.12.2014

Inwestycje w jednostkach zaleznych 2616,3 2596,3

Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych - -

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0,1 0,1
Razem 2616,4 2596,4
w tym:
- cze$¢ diugoterminowa 2616,3 2596,3
- cze$¢ krotkoterminowa 0,1 0,1

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

JSW posiada udzialy i akcje w nastepujgcych istotnych jednostkach zaleznych, wspéizaleznych i stowarzyszonych:

Wartosé ksiegowa netto Procentowa wielkosé

Nazwa jednostki Siedziba posiadanych udziatow
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014

JSW Koks S.A. ) .

(,JSW Koks") Zabrze 1458,3 1458,3 95,71% 95,71%

Watbrzyskie Zaktady Koksownicze Victoria S.A.

(,WZK Victoria") Watbrzych 414,0 414,0 85,03% 85,03%

Spolk? Energetyczna ,Jastrzebie” S.A. Jastrzc-;:l?le- 4282 408,2 100% 100%

(~SEJ") Zdréj

Jastrz"ebskle Zaktady Remontowe Sp. z 0.0. Jastrzc-;:l?le- 66,5 66,5 100% 100%

(.JZR") Zdréj

Pozostate - 2494 249,4 - -

Razem 2616,4 2 596,4 - -

Nabycia udziatow/akcji w | kwartale 2015 roku
Nabycia akcji imiennych spotki SEJ

W dniu 5 stycznia 2015 roku zostat wniesiony przez JSW wkiad pieniezny w wysokosci 20,0 min zt tytutem nabycia akcji imiennych
serii L w podwyzszonym kapitale zaktadowym spoétki SEJ o warto$ci nominalnej 100,00 zt i cenie emisyjnej 415,64 zt za kazdg akcje
(na podstawie umowy z dnia 23 grudnia 2014 roku). Powyzsza zmiana w kapitale spétki SEJ zostata zarejestrowana w dniu 16 marca
2015 roku przez Sad Rejonowy w Gliwicach.

7. ZAPASY

31.03.2015 31.12.2014
Materiaty 21,8 18,7
Wyroby gotowe 170,0 283,1
Towary 56,9 20,3
Razem 248,7 322,1

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow przedstawia ponizsza tabela:

2015 2014

Stan na 1 stycznia 35,1 4.7
Utworzenie odpisu 13,0 16,7
Wykorzystanie odpisu (19.4) (5.3)
Stan na 31 marca 28,7 16,1

Utworzenie i odwrdcenie kwot odpisu z tytutu utraty warto$ci zapaséw zostato ujgte w pozycji ,koszt sprzedanych produktéw, materiatow
i towaréw” w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow ujete w | kwartale 2015 roku dotyczg wyrobow gotowych. W okresie 3 miesiecy zakonczonym
31 marca 2015 roku Spétka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci zapaséw materiatéw i towarow.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

8. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci handlowe brutto 832,7 867,3
Odpis aktualizujgcy (12,1) (11,7)
Naleznosci handlowe netto 820,6 855,6
Czynne rozliczenia miedzyokresowe 47,5 51
Przedptaty - -
Naleznosci z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 40,8 91,6

Naleznosci z tytutu dywidend 1,3 -
Pozostate naleznosci * 77,0 146,8
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci razem 987,2 1099,1

* W tej pozycji prezentowane sg naleznosci od gmin z tytutu spornego podatku od nieruchomosci od podziemnych wyrobisk gorniczych, ktére na dzien
31 marca 2015 roku wynoszg 52,0 min zt (na dzierr 31 grudnia 2014 roku: 119,3 min z#). Okres realizacji tych nalezno$ci moze siegng¢ od kilku
do kilkunastu lat.

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.

Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe przedstawia ponizsza tabela:

2015 2014

Stan na 1 stycznia 11,7 21,7
Utworzenie odpisu 0,6 1,0
Wykorzystanie odpisu na naleznosci niesciggalne - 8,1)
Odwrocenie kwot niewykorzystanych 0,2) 0,2)
Stan na 31 marca 12,1 14,4

Utworzenie i odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci prezentowane jest w kosztach administracyjnych w zakresie
naleznosci gtéwnych oraz w pozostatych kosztach/przychodach w zakresie odsetek za nieterminowg ptatnosé.

9. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
Srodki pieniezne w banku i w kasie 341,0 518,2
Krétkoterminowe depozyty bankowe 133,7 117,8

Srodki pieniezne przekazane z tytutu rozliczen cash poolingu - -

Razem 4747 636,0

w tym: o ograniczonej mozliwosci dysponowania 10,8 14,2

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Uzgodnienie srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow w sprawozdaniu z przeptywdw pienigeznych:

Nota 31.03.2015 31.03.2014
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej 474,7 1429,4
Srodki pieniezne otrzymane z tytutu rozliczen cash poolingu 15 (292,2) (167,7)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych 182,5 1261,7

Salda z tytutu rozliczen cash poolingu (Nota 15), ze wzgledu na fakt, iz stuzg one gtéwnie zarzadzaniu biezaca ptynnoscig finansowg
w Grupie, sg wykazywane w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych w wartosci netto, jako ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

10. KAPITAL PODSTAWOWY

Liczba akcji Akcje zwykte Korekta

(w tys. sztuk) wartos¢ nominalna hiperinflacyjna

Stan na 31 grudnia 2014 roku 117 412 587,0 664,9 12519
Stan na 31 marca 2015 roku 117 412 587,0 664,9 12519

Na dzien 31 marca 2015 roku kapitat zaktadowy JSW wynosit 587 057 980 zt i dzielit sig¢ na 117 411 596 akcji zwyklych
nieuprzywilejowanych co do gtosu, w petni optaconych, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda. Wszystkie akcje byly wyemitowane
i zarejestrowane na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Ogélna liczba gloséw wynikajgca z wszystkich wyemitowanych przez JSW
akcji odpowiada 117 411 596 gtosom na Walnym Zgromadzeniu JSW.

Kapitat zakladowy Spoétki na dzien 31 marca 2015 roku skiada sie z nastepujacych serii akcji:

Seria Liczba akcji (szt.)

A 99 524 020
B 9 325 580
C 2157 886
D 6 404 110
Razem 117 411 596

11. KAPITAL Z TYTULU WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Zmiana stanu kapitatu z tytutu wyceny instrumentéw finansowych:

31.03.2015 31.12.2014

Stan na poczatek okresu (56,6) -
Zmiana wyceny instrumentow zabezpieczajgcych (45,0) (70,7)
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiona 39 08
do wyniku finansowego okresu wynikajgca z realizacji pozycji zabezpieczanej ! '
Zmiana wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych odniesiona 38 )
do wyniku finansowego okresu wynikajgca z braku realizacji pozycji zabezpieczanej ’

Podatek odroczony 7,1 13,3
Stan na koniec okresu (86,8) (56,6)

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych obejmuje wycene instrumentéw zabezpieczajgcych spetniajgcych kryteria
rachunkowosci zabezpieczen.

W biezacym kwartale w wyniku wyceny transakcji zabezpieczajgcych przyszite przeptywy pieniezne ujeto w innych catkowitych
dochodach kwote (30,2) min zt, z czego:
- kwota 12,1 min zt stanowi dodatnig wycene wynikajgcg ze zmiany wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych
w czesci skutecznej,
- kwota (8,0) min zt stanowi ujemng wycene wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej instrumentow zabezpieczajgcych w czesci
skutecznej,
- kwota 3,9 min zt stanowi warto$¢ odniesiong do wyniku finansowego okresu wynikajgcg z realizacji pozycji zabezpieczane;j,
- kwota 3,8 min zt stanowi wartos¢ odniesiong do wyniku finansowego okresu wynikajgcg z braku realizacji pozycji
zabezpieczanej,
- kwota (49,1) min zt stanowi warto$¢ ujemnych réznic kursowych z wyceny wyemitowanych obligacji w czesci skutecznej,
- kwota 7,1 min zt stanowi skutek podatkowy od powyzszych pozycji (podatek odroczony).

12. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

31.03.2015 31.12.2014

Zobowigzania z tytutu emisji obligaciji 1329,4 12719
Razem 1329,4 12719
w tym:

- czes$¢ dtugoterminowa - -

- cze$¢ krotkoterminowa 1329,4 12719

W dniu 6 sierpnia 2014 roku JSW wyemitowata obligacje w ramach ustanowionego Programu Emisji Obligacji. Emisja objeta 70 000 szt.
obligacji imiennych denominowanych w PLN o wartosci nominalnej 10 000,00 PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 700 000 000
PLN oraz 16 375 obligacji imiennych denominowanych w USD o wartosci nominalnej 10 000,00 USD kazda, o tgcznej wartosci
nominalnej 163 750 000 USD. Srodki pozyskane z emisji obligacji zostaty wykorzystane na sfinansowanie nabycia zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa w postaci zaktadu gérniczego Kopalnia Wegla Kamiennego Knuréw-Szczygtowice. Obligacje zostaty
wyemitowane na podstawie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach i nie bedag oferowane w ramach oferty publicznej w rozumieniu Ustawy
o Ofercie Publicznej, ani nie beda przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym w rozumieniu Ustawy o Obrocie instrumentami
finansowymi.

Wyemitowane obligacje sg obligacjami zabezpieczonymi w formie:

- poreczen udzielonych przez JSW KOKS (do kwoty stanowigcej 100% kapitatéw wtasnych wedtug stanu na dzien 2 stycznia
2014 roku, tj. do kwoty 2 218,5 min zt) oraz WZK Victoria (do kwoty stanowigcej 100% kapitatéw wiasnych wedtug stanu na
koniec roku obrotowego poprzedzajacego udzielenie poreczenia, tj. 405,4 min zi),

- hipotek na nieruchomosciach bedacych przedmiotem wiasnosci lub wieczystego uzytkowania Jednostki dominujace;,
wchodzacych w skfad zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa JSW w postaci KWK Knuréw-Szczygtowice
oraz KWK Pniéwek,

- zastawow rejestrowych na aktywach ruchomych KWK Knuréw-Szczygtowice i KWK Pniowek,

- zastawéw rejestrowych na wierzytelnosciach z trzech uméw handlowych,

- zastawdw rejestrowych na rachunkach bankowych Jednostki dominujgce;j.

Powyzsze hipoteki na nieruchomo$ciach i zastawy rejestrowe stanowig zabezpieczenie do wysokosci 1 050 000 000 zt
oraz 245 625 000 USD.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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Oprocentowanie obligacji w PLN jest zmienne i ustalane w skali roku w oparciu o stawke WIBOR 6M powigkszong o statg marze,
natomiast oprocentowanie obligacji w USD jest zmienne i ustalane w skali roku w oparciu o stawke LIBOR 6M powiekszong o statg
marze, z mozliwoscig podwyzszenia marzy na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji Obligacji. Zgodnie z mechanizmem wykupu
obligaciji, obligacje bedg wykupywane w okresach pétrocznych poczgwszy od 30 grudnia 2016 roku. Ostateczny termin wykupu obligacji
przypada na 30 grudnia 2020 roku, a wykup obligacji zostanie dokonany wedtug ich warto$ci nominalne;j.

Zgodnie z podpisanymi Warunkami Emisji Obligacji, Obligatariusze majg prawo zada¢ wczesniejszego wykupu posiadanych obligac;ji
w przypadku wystgpienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu za Zgodg lub w razie wystapienia Przypadku
Niewypetnienia Zobowigzania.

Zgodnie z Programem Emisji, JSW (bezposrednio lub za posrednictwem czionka Grupy) zobowigzana jest do przeprowadzenia,
do 30 lipca 2015 roku, procesu emisji obligacji na miedzynarodowych rynkach kapitatowych w celu dokonania wczes$niejszego wykupu
wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji (,Obligacje na Migdzynarodowych Rynkach Kapitatowych”).
W przypadku pozyskania takich srodkéw JSW zobowigzata sie niezwlocznie dokona¢ wykupu wszystkich obligacji wyemitowanych
w ramach Programu Emisji. Zgodnie z Programem Emisji, kazdy obligatariusz bedzie uprawniony do zgdania wczesniejszego wykupu
posiadanych przez niego obligacji w przypadku:
- niewykupienia wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji ze $rodkéw pozyskanych w wyniku procesu
emisji Obligacji na Miedzynarodowych Rynkach Kapitatowych, niezwtocznie po ich uzyskaniu przez JSW, lub
- niewyemitowania przez JSW (bezposrednio lub za posrednictwem cztonka Grupy) Obligacji na Miedzynarodowych Rynkach
Kapitatowych do 30 lipca 2015 roku lub wyemitowania w kwocie nie pozwalajacej dokona¢ wykupu wszystkich obligaciji
wyemitowanych w ramach Programu Emisji.

JSW, z uwagi na warunki rynkowe, podjeta decyzje o nieuruchomieniu w 1V kwartale 2014 roku planowanej emisji euroobligacji, o czym
poinformowata Raportem biezgcym nr 32/2014. W zwiazku z powyzszym cato$¢ zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji zostata
zaprezentowana jako zobowigzania krotkoterminowe. W celu minimalizacji ryzyka wymagalnosci wyemitowanych papieréw diuznych
w krotkim terminie, JSW podjeta dziatania zmierzajgce do odroczenia zobowigzania wobec Obligatariuszy, warunkujacego mozliwosé
wystgpienia z zgdaniem przedterminowego wykupu.

Warto$¢ zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych na dzien 31 marca 2015 roku wynosi 1 329,4 min zt. Wydatki
bezposrednio zwigzane z emisjg diuznych papieréw wartosciowych poniesione w | kwartale 2015 roku wynoszg 16,8 min zt i zostaty
zaprezentowane w sprawozdaniu z przeptywoéw pienieznych w dziatalnosci finansowej.

13. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

31.03.2015 31.12.2014

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

z tytutu:
— odpraw emerytalnych i rentowych 175,4 183,1
— nagrod jubileuszowych 269,9 271,8
— rent wyréwnawczych 216,7 219,1
— wegla deputatowego emerytéw i rencistow 1916,5 1895,3
— odpiséw na ZFS$S dla emerytdw i rencistow 233,0 231,6
— pozostatych $wiadczen dla pracownikéw 95,8 94,3
Razem 2907,3 2 895,2
w tym:
— cze$¢ diugoterminowa 2 620,6 26223
— cze$¢ krotkoterminowa 286,7 272,9

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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Kwoty zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujetych na dzien 31 marca 2015 roku stanowig aktuarialnie wyliczone projekcije
tych zobowigzan, dokonane w grudniu 2014 roku.

14. REZERWY

Optata
Likwidacja  ekologiczna

Podatek od Szkody zaktadu i ochrona Pozostate
nieruchomosci gornicze gorniczego srodowiska rezerwy

Stan na 1 stycznia 2015 roku

Diugoterminowe - 166,7 496,9 35,7 - 699,3
Krétkoterminowe 61,4 61,4 - 4,2 7,2 134,2
Razem 61,4 228,1 496,9 39,9 7,2 833,5
Utworzenie dodatkowych rezerw 2,6 18,2 - - 0,5 21,3
Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy - (7,6) - - (0,7) (8,3)
Koszty odsetkowe - - 3,3 - - 3,3
Wykorzystanie rezerw (29,7) (12,3) 1,3) - 0,7) (44,0)

Stan na 31 marca 2015 roku

Dtugoterminowe - 168,1 498,9 35,7 - 702,7
Krotkoterminowe 34,3 58,3 - 4,2 6,3 103,1
Razem 34,3 226,4 498,9 39,9 6,3 805,8

Podatek od nieruchomosci

Spotka stosownie do przeprowadzonej weryfikacji zakresu podstawy opodatkowania spornym podatkiem od nieruchomosci niektorych
obiektéw infrastruktury podziemnej, w szczegolnosci elementéw sktadowych wyrobisk kapitalnych, na biezgco aktualizowata kwote
roszczen gmin gérniczych, co zostato szerzej opisane w Nocie 26. Spétka poczagwszy od grudnia 2014 roku rozpoczeta deklarowanie
do opodatkowania infrastruktury dotowej, ztozyta za lata ubiegte korekty deklaracji wykorzystujgc utworzone na ten cel rezerwy. Na dzien
31 marca 2015 roku ujeta w ksiegach rezerwa na podatek od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych wynosi 33,5 min zt. Pozostata
rezerwa na podatek od nieruchomosci w wysokosci 0,8 min zt dotyczy kwestii opodatkowania infrastruktury kolejowej, co do ktérych
toczg sie spory z organami administracji publiczne;j.

Szkody gérnicze

Spétka w ramach przyjetej polityki tworzy w wartosci biezacej rezerwy na przyszte zobowigzania, rozpoznaje i uimuje rezerwy na szkody
gornicze bedace skutkiem dziatalnosci eksploatacyjnej zaktaddéw goérniczych, w wysokosci wynikajacej ze zgtoszonych, uznanych badz
bedacych przedmiotem rozpatrywania przez sgdy udokumentowanych roszczen z tego tytutu lub w wysokosci naktadéw przewidzianych
na zabezpieczenie terenu przed skutkami dziatalnosci gérniczej. Wartos$¢ rezerwy na szkody gérnicze na dzien 31 marca 2015 roku
wynosi 226,4 min z.

Likwidacja zaktadu gérniczego

Spotka tworzy rezerwe na przyszte koszty zwigzane z likwidacjg zaktadu gorniczego w oparciu o obowigzki wynikajgce z istniejgcych
przepiséw prawa. Warto$¢ rezerwy na likwidacje zaktadu goérniczego na dzien 31 marca 2015 roku wynosi 498,9 min zt. Wysokos$¢
kosztéw likwidacji zaktadu goérniczego wyliczana jest na podstawie zatozen odnos$nie okresu zywotnosci kopaln, przewidywanej inflacji,
diugoterminowych stép dyskontowych oraz przewidywanych nominalnych kosztéw likwidacji poszczegélnych zaktadéw goérniczych,
ktore sg okreslane przez stuzby wewnetrzne. Wszelkie zmiany tych zatozen wptywajg na warto$¢ ksiegowa rezerwy.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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Opfata ekologiczna i ochrona sSrodowiska

Na dzien 31 marca 2015 roku Spétka posiada rezerwe na ochrone srodowiska zwigzang z rekultywacjg biologiczna terenéw Centralnego
Skftadowiska Odpadéw Gérniczych w Knurowie oraz pozostatych sktadowisk na taczng kwote 31,9 min zt. Na podstawie uzyskanych
decyzji administracyjnych, aktualnych planéw zagospodarowania przestrzennego dla miasta Knurowa oraz obowigzujgcg ustawag
o ochronie gruntéw rolnych na Spoétce cigzy prawny obowigzek rekultywacji sktadowisk po zaprzestaniu dziatalnosci przemystowe;.

15. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Nota 31.03.2015 31.12.2014
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania handlowe 1198,7 1168,2
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 125,0 93,4
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 4,2 5,3
Pozostate zobowigzania o charakterze finansowym, w tym: 490,1 548,1
— zobowigzania inwestycyjne 182,1 275,7
— zobowigzania inne 15,8 19,5
— $rodki pienigzne otrzymane z tytutu rozliczen cash poolingu 9 292,2 252,9
Razem 1818,0 1815,0
Zobowigzania niefinansowe
Przychody przysztych okresow 79,6 79,8
Pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym: 717,0 804,6
— zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkéw 350,5 473,6
— zaliczki z tytutu dostaw 38,6 5,2
— wynagrodzenia 266,6 266,9
— pozostate 61,3 58,9
Razem 796,6 884,4
Razem zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania, w tym: 2614,6 2 699,4
Diugoterminowe 184,6 158,3
Krétkoterminowe 2430,0 25411

16. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA UMOWNE

Przyszite zobowigzania umowne zaciggniete na dni konczace okresy sprawozdawcze, nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
obejmuja:

31.03.2015 31.12.2014

Zobowigzania umowne zaciggnigte w celu nabycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

! ‘ 674,5 821,1
niematerialnych
Pozostate 47,3 2,2
Razem 721,8 823,3

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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17. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2015 2014
Sprzedaz wegla 1424,8 1228,3
Sprzedaz koksu 644,9 676,1
Sprzedaz weglopochodnych 51,8 91,9
Pozostata dziatalno$¢ 24,7 22,8
Razem przychody ze sprzedazy 2 146,2 2019,1

Spdtka koncentruje swojg dziatalno$¢ gtéwnie na terenie Polski. Przychody ze sprzedazy poza granice Polski w okresie od 1 stycznia
2015 roku do 31 marca 2015 roku wyniosty 697,6 min zi, co stanowi 32,5% catosci przychodéw ze sprzedazy (w okresie od 1 stycznia
2014 roku do 31 marca 2014 roku: 870,1 min zt — 43,1%).

18. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2015 2014

Amortyzacja 252,3 233,7
Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 293,4 251,3

- ZuZycie materiatow 179,9 166,8

- zZuZycie energii 113,5 84,5
Ustugi obce 383,6 381,8
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 730,0 709,7
Podatki i optaty 34,0 23,8
Pozostate koszty rodzajowe 3,8 16,6
Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 677,1 716,9

- w tym: wartos$¢ sprzedanego koksu i weglopochodnych 652,6 713,1
Razem koszty rodzajowe 2374,2 2 333,8
Koszty sprzedazy (87,8) (94,2)
Koszty administracyjne (116,4) (110,8)
Wartos¢ évs_/iadczer'l i rzeczowych aktywow trwatych wytworzonych na potrzeby wtasne (110,0) (137,0)
oraz wyrobisk ruchowych
Zmiana stanu produktow 113,1 (2,0)
Koszt sprzedanych produktéw, materiatow i towaréow 2173,1 1989,8

W pozycji ,Koszt sprzedanych produktéw, materiatow i towarow” ujete zostaty koszty niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych
wyliczone w zwigzku z przeprowadzong w zaktadach JSW w dniach od 28 stycznia do 13 lutego 2015 roku akcjg strajkowa
i przeprowadzonym po tym okresie rozruchem technologicznym w kwocie 161,1 min zt oraz koszty zwigzane z pozarem w KWK Knuréw-
Szczygtowice (Ruch Szczygtowice) w wysokosci 4,3 min zt.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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19. SEGMENTY OPERACYJNE

Organem podejmujgcym kluczowe decyzje w Spoice jest Zarzad JSW. Miarg wyniku finansowego poszczegélnych segmentow
operacyjnych Spétki analizowang przez Zarzad jest zysk/(strata) operacyjny/a segmentu ustalony/a wedtug zasad MSSF.

Informacje o segmentach dla celéw sprawozdawczych:

Pozostate

Wegiel Koks segmenty Razem
Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku
taczne przychody ze sprzedazy segmentu 1228,3 768,0 22,8 20191
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy segmentu (29,0) 54,9 34 29,3
Zysk/(strata) operacyjny/a segmentu (139,5) 13,8 3,3 (122,4)
Amortyzacja (233,7) - - (233,7)
Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku
taczne przychody ze sprzedazy segmentu 14248 696,7 24,7 2 146,2
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy segmentu (75,1) 44,0 4,2 (26,9)
Zysk/(strata) operacyjny/a segmentu (219,0) 1,2) 4,2 (216,0)
Amortyzacja (252,3) - - (252,3)

Przychody z transakcji z podmiotami zewnetrznymi sg wyceniane w sposéb spojny ze sposobem zastosowanym w wyniku finansowym.

W wyniku finansowym poszczegolnych segmentow nie sa zawarte przychody i koszty finansowe.

Ponizej przedstawione jest uzgodnienie wynikdw segmentéw (zysku/(straty) operacyjnego/ej) z zyskiem/(stratg) przed opodatkowaniem:

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2015 2014
Zysk/(strata) operacyjny/a (216,0) (122,4)
Przychody finansowe 4,6 10,5
Koszty finansowe (42,2) (31,9)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (253,6) (143,8)

20. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy ujety w zysku/(stracie) netto:

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2015 2014

Podatek biezacy - -
— biezace obcigzenie podatkowe - -
— korekty wykazane w biezgcym okresie w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych - -
Podatek odroczony (48,0) (30,5)
Razem podatek dochodowy ujety w zysku/(stracie) netto (48,0) (30,5)

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach:

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2015 2014
Podatek odroczony (7,1) -
Razem podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach (7,1) -

Podatek dochodowy w niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym zostat ustalony wedtug rzeczywistej efektywnej
stopy podatkowej na 2015 rok w wysokosci 18,94%. Na wysokos$é efektywnej stopy podatkowej majg wptyw gtdwnie zarachowane
w przychody otrzymane dywidendy za 2014 rok w wysokosci 1,6 min zt, rozwigzane odpisy na nalezno$ci odsetkowe z tytutu podatku
od nieruchomosci w kwocie 7,0 min, ktére nie sa przychodem podatkowym oraz odniesienie w koszty odpisu ha PFRON w wysokosci
7,0 min zt, ktéry nie jest kosztem podatkowym. Powyzsze stanowig tzw. trwate réznice, ktére wplywajg na wysokos¢é podstawy
opodatkowania i wielkos¢ efektywnej stopy podatkowe;j.

Spodtka, w zwigzku z przejsciem na MSSF i pojawiajgcymi si¢ nowymi interpretacjami podatkowymi, wystgpita w dniu 15 czerwca
2012 roku do Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z wnioskiem o wydanie interpretacji indywidualnej w sprawie uznania za koszty
uzyskania przychodu wyptat z zysku dla pracownikéw w wysokosci 130,0 min zt. Dnia 18 wrzesnia 2012 r. otrzymano negatywng
interpretacje indywidualna, ktérg Spoétka 4 grudnia 2012 roku zaskarzyta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach. Dnia
15 maja 2013 roku WSA w Gliwicach wydat wyrok oddalajgcy skarge Spoétki. Dnia 8 sierpnia 2013 roku Spoétka ztozyta do Naczelnego
Sadu Administracyjnego skarge kasacyjng od wyroku WSA w Gliwicach. W podobnym stanie prawnym niektore spotki z Grupy uzyskaty
pozytywne interpretacje indywidualne.

21.  ZYSK/(STRATA) NA AKCJE

Podstawowy zysk/(strata) na akcje

Podstawowy zysk/(strate) na akcje wylicza sie jako iloraz zysku/(straty) przypadajgcego/ej na akcjonariuszy Spétki oraz $redniej wazonej
liczby akcji zwyklych w ciagu roku.

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje

Rozwodniony zysk/(strate) na akcje wylicza sie, korygujac srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposob, jak gdyby nastgpita
zamiana na potencjalne akcje zwykle powodujgce rozwodnienie. JSW nie posiada instrumentow powodujgcych rozwodnienie
potencjalnych akcji zwyklych. W zwigzku z powyzszym rozwodniony zysk/(strata) na akcje réwny jest podstawowemu/ej
zyskowi/(stracie) na akcje JSW.

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2015 2014
Zyskl(strata) netto (205,6) (113,3)
Srednia wazona liczba akgji zwyklych (szt.) 117 411 596 117 411 596

Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje

(w ztotych na jedna akcje) (1,75) (0,96)

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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22. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Wskaznik dywidendy na akcje wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajgcej na akcjonariuszy Spotki oraz liczby akcji zwyktych
na dzien dywidendy.

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2015 2014

Dywidendy - -
Liczba akcji zwyktych na dzien dywidendy (szt.) 117 411 596 117 411 596

Dywidenda na akcje (w ztotych na jedng akcje) - -

Dywidenda za rok 2013

W dniu 12 marca 2014 roku Zarzad JSW podjgt decyzje o zawieszeniu stosowania polityki dywidendowej JSW w zakresie
wypracowanych wynikéw finansowych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku. Zgodnie z politykg dywidendowg Spotki
zdefiniowang w prospekcie emisyjnym z 2011 roku (str. 59) Zarzad Spétki w 2014 roku powinien zaproponowa¢ Walnemu Zgromadzeniu
JSW wyptate dywidendy na poziomie co najmniej 30% skonsolidowanego zysku netto za 2013 rok.

Majac na uwadze potencjalne nabycie w 2014 roku kluczowych aktywéw gdérniczych (nabycie przez JSW zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa Kompania Weglowa S.A. obejmujacej kopalnig Knuréw-Szczygtowice) oraz realizowany program inwestycyjny, Zarzad
JSW nie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu JSW wyptaty dywidendy za rok 2013. Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW uchwatg
z dnia 22 maja 2014 roku podjeto decyzje o niewyptaceniu dywidendy za rok 2013. Zgodnie z ww. uchwatg osiggniety przez JSW
w 2013 roku zysk netto zostat w cato$ci przeznaczony na kapitat rezerwowy, z przeznaczeniem na sfinansowanie programu
inwestycyjnego JSW.

Propozycja wypftaty dywidendy za rok 2014

W 2014 roku Spotka poniosta strate netto w wysokosci 684,3 min zt, ktérg Zarzgd JSW zaproponowat pokry¢ z kapitatu zapasowego
Spotki wynoszgcego na dzien 31 grudnia 2014 roku 5 090,0 min zt.

W dniu 20 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza JSW pozytywnie ocenita zaproponowany przez Zarzad JSW sposéb pokrycia straty
za 2014 rok. Ostateczng decyzje w tej sprawie podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW, ktére odbedzie sie dnia 2 czerwca
2015 roku w Warszawie.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
25



SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

23. WPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

2015 2014
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (253,6) (143,8)
Amortyzacja 18 252,3 233,7
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych - 1,3
Odsetki i udziaty w zyskach 15,2 (40,6)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 13 12,1 15,6
Zmiana stanu rezerw 14 (27,7) 4,6
Zmiana stanu zapaséw 7 73,4 (24,7)
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci 113,2 3,1)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (55,7) (102,7)
Pozostate przeptywy 16,3 (0,6)
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 145,5 (60,3)

24. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM
24.1. CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO

Dziatalnos¢ prowadzona przez Spotke naraza jg na nastepujgce ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko cenowe, ryzyko
zmiany kurséw walut oraz ryzyko zmiany przeptywow pienigznych w wyniku zmian stép procentowych), ryzyko kredytowe oraz ryzyko
utraty ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest wykonywane na szczeblu Zarzgdu. Monitorowaniem ekspozycji na poszczegoélne rodzaje ryzyk
finansowych zajmujg sie wyodrebnione jednostki organizacyjne.

(@& Ryzyko cenowe

Spdtka jest narazona na znaczace ryzyko zmiany cen. W przesziosci Spétka doswiadczyta istotnych zmian cen wegla i koksu, stad
istnieje prawdopodobienstwo wystgpienia takich wahan w przysztosci. Sytuacja na rynku wegla koksowego i koksu jest powigzana
z rynkiem stali i wyrobéw hutniczych; cykle koniunkturalne pokazujg wahania cen w tych sektorach. Ceny wegla koksowego Spéiki sa
mocno uzaleznione od popytu na globalnym rynku koksowo-hutniczo-stalowym, natomiast ceny wegla do celéw energetycznych sg
uzaleznione réwniez od innych producentéw krajowych. Pomimo posiadania przez Spoétke statych odbiorcéw, kazdorazowy naptyw
taniego wegla z importu lub zwigkszenie produkcji innych krajowych producentéw stanowi potencjalne ryzyko presji na obnizke cen.
W przypadku zmian cen na rynku, celem zminimalizowania ich wptywu na sytuacje finansowg Spotki podejmuje sig takie dziatania jak:

- zwigkszenie wolumenu produkcji i sprzedazy,

- zmiana struktury produkcji celem zwiekszenia efektywnos$ci sprzedazy produktéw (zwigkszenie produkcji produktow
o korzystniejszej cenie i znajdujgcych zbyt w danym okresie — optymalizacja struktury sprzedazy),

- rezygnacja z kierunkdw mniej optacalnych na korzys¢ kierunkéw o wyzszej cenie.

Aby zareagowaé na zmiang cen w odpowiednim momencie Spétka prowadzi nieustanny monitoring rynkéw, ich analizg oraz $ledzi
na biezaco trendy cenowe na rynku wegla, koksu, stali i energii elektrycznej. Warunki kontraktéw dtugoterminowych umozliwiajg
okresowe negocjacje cen (corocznie dla wegla energetycznego; kwartalnie dla wegla koksowego i koksu). W celu zarzgdzania ryzykiem
powotane zostaty: Komitet Konsultacyjny w ramach realizacji zasad opisanych w Procedurze Handlowej Grupy Kapitatowej JSW oraz
Komitet Ryzyka Walutowego Grupy Kapitatowej JSW monitorujgcy wptyw walut z dostaw wegla, koksu i weglopochodnych. Okresowo
monitoruje sie import wegla oraz ceny wegla wyprodukowanego przez polskie kopalnie, a takze ceny koksu i wegla energetycznego
w portach ARA.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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Spotka nie posiada istotnych inwestycji w kapitatowe papiery wartosciowe sklasyfikowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
dostepne do sprzedazy lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i w zwigzku z tym nie jest narazona na ryzyko cenowe
dotyczace zmian cen tego typu inwestycji.

(b) Ryzyko zmiany kurséw walut

Spotka jest narazona na znaczgce ryzyko zmiany kurséw walut wynikajace z ekspozycji walutowej, ktére moze wptyna¢ na wysokosé
przysztych przeptywow pienieznych oraz wynik finansowy. Gtdwnym zrodiem ryzyka walutowego w Spétce jest sprzedaz produktow:

- denominowana w EUR i USD,

- indeksowana do EUR i USD.

W zwigzku z podpisang Umowg programu emisji obligacji, opisang w Nocie 12, JSW wyemitowata réwniez obligacje denominowane
w USD. Sprzyja to w sposob naturalny ograniczeniu ryzyka zmiany kurséw walutowych wynikajgcego ze sprzedazy produktow.

Spotka aktywnie zarzgdza ryzykiem walutowym, na ktore jest narazona, co zostato szczegotowo opisane w Sprawozdaniu finansowym
JSW za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2014 roku (Nota 38.1.).

W | kwartale 2015 roku Spotka wyznaczyta do rachunkowosci zabezpieczen transakcje Fx Forward o nominale 12,3 min USD. Ponadto
Spétka traktuje obligacje denominowane w USD jako instrument zabezpieczajgcy przyszte przeptywy pieniezne. Wedlug stanu
na 31 marca 2015 roku Spoétka posiadata czynne transakcje pochodne o tgcznym nominale 87,6 min EUR i 36,6 min USD, z czego
55,7 min EUR i 30,1 min USD stanowig transakcje zabezpieczajgce w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen. Czes¢ skuteczna
zmiany wartosci godziwej pochodnych transakcji zabezpieczajacych w kwocie 4,1 min zt zostata odniesiona w inne catkowite dochody.
Czes¢ nieskuteczna w wysokosci 0,5 min zt zostata odniesiona w wynik finansowy okresu w pozycji pozostate zyski/straty netto. Zmiana
wartosci godziwej instrumentéw pochodnych nie wyznaczonych do rachunkowosci zabezpieczen zostata odniesiona w wynik finansowy
okresu. Transakcje pochodne stanowig zabezpieczenie wptywoéw ze sprzedazy produktéw denominowanych w EUR i USD, ktére JSW
spodziewa sie otrzyma¢ w okresie do stycznia 2016 roku. W wyniku realizacji pozycji zabezpieczanej kwote (3,9) min zt odniesiono
w wynik finansowy okresu. W | kwartale 2015 roku Spoétka wylgczyta spod rachunkowosci zabezpieczen transakcje pochodne
Fx Forward w zwigzku z faktem, iz pozycja zabezpieczana nie zostanie zrealizowana, w wyniku czego kwote (3,8) min zt odniesiono
w wynik finansowy okresu.

Stopien wrazliwosci Spotki na wzrost i spadek kursu EUR/PLN i USD/PLN przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Analiza wrazliwosci
obejmuje wytagcznie nierozliczone na koniec okresu sprawozdawczego pozycje denominowane w walutach obcych i prezentuje
potencjalng zmiane wartosci aktywéw i zobowigzan finansowych w wyniku zmiany kursu walutowego. Przedstawiona wrazliwo$¢ wahan
kurséw walutowych odnosi sie do procentowej zmiany kursu walutowego w analizowanym okresie.

Potencjalny wptyw wzrostu kursu EUR/PLN i USD/PLN na zysk/(stratg) netto:

Kurs EUR/PLN Kurs USD/PLN

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
inne inne inne inne
2l catkowite 2l catkowite il catkowite il catkowite

(strata) dochody (strata) dochody (strata) dochody (strata) dochody
zmiana % 4,1% 2,8% 8,7% 16,4%
Zmiana wartosci aktywow finansowych 7,3 - 51 - - - 7,0 -
Zmiana wartos$ci zobowigzan
finansowych (5.6) 9,3) (83) (6,6) (2,2 (64,3) (6,5) (114,9)
Woptyw na zysk/strate przed
opodatkowaniem lub inne catkowite 1,7 9,3) 3,2) (6,6) (2,2) (64,3) 0,5 (114,9)
dochody
Efekt podatkowy (0,3) 1,8 0,6 1,3 0,4 12,2 0,1) 21,8
Wplyw na zysk/strate netto 14 (2,6) (1,8) 0,4
Wplyw na inne catkowite dochody (7,5) (5,3 (52,1) (93,1)

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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Potencjalny wptyw spadku kursu EUR/PLN i USD/PLN na zysk/(strate) netto:

Kurs EUR/PLN Kurs USD/PLN
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 31.12.2014
inne inne inne inne
(szt); salg) catkowite (szz zlt(i/i) catkowite (szt); zlt(z/i) catkowite (szt): 2':;) catkowite
dochody dochody dochody dochody
zmiana % (4,1%) (2,8%) (8,7%) (16,4%)
Zmiana wartosci aktywéw finansowych (7,3) - (5.1) - - - (7,0) -
Zmiana wartos$ci zobowigzan
finansowych 5,6 9,3 8,3 6,6 2,2 64,3 6,5 1149
Wptyw na zysk/strate przed
opodatkowaniem lub inne catkowite 1,7) 9,3 3,2 6,6 2,2 64,3 (0,5) 114,9
dochody
Efekt podatkowy 0,3 (1,8) (0,6) 1,3) (0,4) (12,2) 0,1 (21,8)
Wplyw na zysk/strate netto 1,4) 2,6 1,8 (0,4)
Wplyw na inne catkowite dochody 75 53 52,1 93,1

(¢) Ryzyko zmiany przepfywow pienieznych w wyniku zmian stép procentowych

W zwigzku z aktualnym poziomem zadtuzenia Spétka narazona jest na ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych wywotane gtéwnie
zmianami stép procentowych w zakresie zobowigzan z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych. W mniejszym stopniu Spoétka
narazona jest na zmiany stop procentowych w zakresie lokat i Srodkéw pienieznych oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.
Ryzyko zmiany stop procentowych wynika ze zmiennosci nastepujacych stawek referencyjnych: WIBOR O/N, WIBOR 1M, WIBOR 3M
dla PLN, WIBOR 6M dla PLN, LIBOR 1M dla EUR, EURIBOR 1M, LIBOR 1M dla USD, LIBOR 6M dla USD.

JSW korzysta z finansowania zewnetrznego w postaci diuznych papieréw wartosciowych oraz leasingu finansowego. Spétka zarzadza
posiadanymi wolnymi $rodkami pienieznymi, ktore inwestuje w aktywa finansowe oprocentowane wedtug statej stopy procentowej
(lokaty). Srodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych oprocentowane sg wedtug zmiennej stopy procentowe;.

Spétka nie wykorzystuje instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczania sie przed ryzykiem zmiany stép procentowych.
(d) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe w JSW koncentruje sie w nastepujgcych obszarach:

e naleznosci handlowe,
e  Srodki pienigzne na rachunkach bankowych i lokaty bankowe,
e instrumenty pochodne.

Ryzyko kredytowe identyfikowane w zakresie naleznosci handlowych zwigzane jest z ich koncentracjg i terminowoscig obstugi. Sprzedaz
realizowana jest do ograniczonej liczby odbiorcéw, stad wystepuje koncentracja ryzyka zwigzanego z naleznosciami handlowymi.
Wdrozona w poprzednich latach polityka handlowa w Grupie Kapitatlowej JSW w zakresie sprzedazy koksu, pozytywnie wplywa na
dywersyfikacje ryzyka odbiorcéw.

Dominujgcym odbiorcg zewnetrznym pozostaje nadal Grupa ArcelorMittal oraz spotki, w ktorych posiada udziaty Skarb Panstwa.
Naleznosci od tych odbiorcéw stanowig odpowiednio: 24,67% i 9,49% ogoétu naleznosci handlowych na dzien 31 marca 2015 roku.

W zwigzku ze spadkiem poziomu wolnych srodkéw pienieznych ryzyko kredytowe zwigzane z dziatalnoscig lokacyjng ulegto obnizeniu.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z lokowaniem czasowo wolnych $rodkéw finansowych, JSW ogranicza liczbe instytucii
finansowych, z ktérymi wspdipracuje, wylacznie do bankéw o ugruntowanej pozycji rynkowej. Spotka na biezgco weryfikuje
wiarygodno$¢ bankéw na podstawie posiadanych ratingéw, poziomu kapitatdw wtasnych i wspotczynnika wyptacalnosci. llos¢
wiarygodnych instytucji na rynku ustug finansowym umozliwia dywersyfikowanie poziomu $rodkéw finansowych w poszczegéinych
bankach i w ten sposéb minimalizuje ponoszone ryzyko kredytowe.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
28



SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

(e) Ryzyko utraty ptynnosci

Obecna sytuacja ptynnosciowa Spotki jest trudna. W zwigzku z generowanymi ujemnymi przeptywami, w tym ponoszeniem wysokich
wydatkéw o charakterze inwestycyjnym, brakiem dostepnych dodatkowych zrédet finansowania o charakterze dtugoterminowym, ryzyko
utraty ptynnosci przez Spétke nadal jest stosunkowo wysokie. Realizacja scenariusza utrzymujace;j sie trudnej sytuacji rynkowej i braku
dodatkowego finansowania zewnetrznego generuje podwyzszone prawdopodobienstwo utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan.

W celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci Spotka zaktada utrzymywanie minimalnego poziomu dostepnych srodkéw pienieznych.
Spédtka podejmuje réwniez dziatania z zakresu optymalizacji zarzgdzania zobowigzaniami, m.in. w tym celu zostat powotany Komitet ds.
Ptatnosci, ktory na biezaco rekomenduje zasady dokonywania ptatnosci.

W celu minimalizowania ryzyka utraty ptynnosci, zgodnie z Programem Restrukturyzacji opisanym w Punkcie 4.1. Pozostatych informacji
do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Jastrzgbskiej Spdtki Weglowej S.A. za okres 3 miesigecy zakonczony
31 marca 2015 roku, w Spoice podejmowane i realizowane sg liczne inicjatywy oszczednosciowe.

Ponadto na bazie decyzji Zarzadu JSW wdrozona zostata Polityka Zarzgdzania Ptynnoscig wraz z procedurg w Grupie Kapitatowej
JSW, ktorej podstawowym zadaniem jest efektywne monitorowanie i raportowanie pozycji ptynnosciowej umozliwiajgcej podejmowanie
dziatan prewencyjnych w sytuacji zagrozenia utraty ptynnosci. Spétka regularnie prognozuje i monitoruje ptynno$¢ na podstawie
przewidywanych przeptywéw pienieznych.

W celu efektywniejszego zarzadzania biezacg ptynnoscig finansowg Grupy Kapitatowej JSW zostat wdrozony system zarzgdzania
Srodkami pienieznymi - Cash pooling rzeczywisty (CPR). Ustuga ta pozwala optymalizowa¢ zarzgdzanie ptynnoscig oraz optymalizowaé
przychody i koszty odsetkowe. Oprocentowanie nadwyzek finansowych w ramach CPR oparte jest na zmiennej stopie WIBOR 1M.
W strukturze CPR, Spétka petni role Agenta (koordynatora), tj. reprezentuje Grupe w relacjach z bankiem, koordynuje warunki
udostepniania ustugi dla spotek z Grupy. Roéwnolegle Spétka wystepuje jako Uczestnik systemu CPR. W celu zwigkszenia
bezpieczenstwa ptynnosciowego wprowadzone zostaty zmiany w strukturze CPR majgce na celu uzyskanie przez JSW dostepu do
dodatkowych, kroétkoterminowych zrédet finansowania biezgcej dziatalnosci (wystepowanie w charakterze Uczestnika ujemnego)
poprzez potencjalng mozliwo$¢ wykorzystania wolnych $rodkéw finansowych zgromadzonych w ramach Grupy. Zmiana ta daje
mozliwos¢ szybkiego dostepu do dodatkowych $rodkéw finansowych, jezeli tylko zajdzie taka potrzeba. Sytuacja ptynnosciowa JSW
w okresie | kwartatu 2015 roku nie wymagata wystepowania w charakterze Uczestnika ujemnego.

24.2. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Spéiki jest zapewnienie zdolnos$ci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem
realizacji planowanych inwestyciji, przy jednoczesnym zwiekszaniu wartosci Spétki dla akcjonariuszy.

W 2014 roku w Spéice dokonata sie istotna zmiana struktury kapitatowej, gtéwnie za sprawg zaciagnietego diugu o charakterze
finansowym, tj. wyemitowanych obligacji.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym obejmuje m.in. monitorowanie wskaznikéw dtug netto/EBITDA oraz diug netto/kapitaty wiasne,
obliczanych na poziomie Grupy Kapitatowej JSW w oparciu o uregulowania zawarte w Warunkach Emisji Obligacji. Zgodnie
z Warunkami Emisji Obligacji za kapitat wlasny uznaje sie skonsolidowany poziom kapitatéw wtasnych na koniec danego okresu,
wynikajgcy ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j.

Priorytetowe dla Spotki jest utrzymywanie wskaznika ditug netto/EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 2,5x, a wskaznika
diug netto /kapitaty wtasne na poziomie nie wyzszym niz 0,6x. W przypadku, gdy ktérykolwiek ze wskaznikéw przekroczy dopuszczalng
wysokos$¢, Obligatariusze, zgodnie z podpisanymi Warunkami Emisji Obligacji, sg uprawnieni do skorzystania z opcji wcze$niejszego
wykupu posiadanych obligac;ji.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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24.3. HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

Instrumenty finansowe wyceniane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci godziwej sg analizowane pod wzgledem
procedur wyceny. Hierarchia procedur wyceny zostata ustalona nastepujgco:

e Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw badz zobowigzan (poziom 1).

e Dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem ww. poziomu mozliwe do stwierdzenia lub zaobserwowania dla sktadnika
aktywoéw badz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen opartych na cenach)
(poziom 2).

o Dane wejsciowe dla wyceny sktadnika aktywow bgdz zobowigzan, ktdre nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

W Spotce na dzien 31 marca 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku jedynymi instrumentami finansowymi wycenianymi wedtug warto$ci
godziwej byty pochodne instrumenty finansowe w postaci transakcji Fx Forward. Pod wzgledem procedur wyceny kwalifikujg sie one
do poziomu 2 w powyzszej hierarchii.

Aktywa i zobowigzania finansowe Spoétki wyceniane wedtug wartosci godziwe;j:

31.03.2015 31.12.2014

Poziom 2 Poziom 2

Aktywa finansowe — pochodne instrumenty finansowe 22,4 3,0
w tym: aktywa finansowe — pochodne instrumenty finansowe zabezpieczajace 13,6 2,1
Zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty finansowe 15,5 15,0
w tym: zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty finansowe zabezpieczajace 7,1 7,5

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku okresla sie przy zastosowaniu
odpowiednich technik wyceny. Takie techniki wyceny optymalizujg wykorzystanie mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych
tam, gdzie sg one dostepne i polegajg w jak najmniejszym stopniu na szacunkach poczynionych, specyficznych dla danej jednostki.
W sytuacji, gdy wszystkie istotne dane wykorzystywane przy wycenie wedtug warto$ci godziwej sg mozliwe do zaobserwowania,
instrument finansowy prezentowany jest w ramach poziomu 2. Do tej grupy nalezg pochodne instrumenty finansowe.

Warto$¢ godziwa walutowych transakcji Fx Forward ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszite przeptywy pieniezne z tytutu
zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice pomiedzy ceng terminowg a ceng transakcyjng. Cena terminowa kalkulowana
jest w oparciu o fixing NBP i krzywg stép procentowych implikowang z transakcji Fx Swap.

W stosunku do ostatniego rocznego sprawozdania finansowego Spoétka nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw
pochodnych.

25. POZYCJE WARUNKOWE

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne zobowigzania warunkowe,
poza ujawnionymi w Sprawozdaniu finansowym JSW S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku w Nocie 39.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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26. INFORMACJE O ISTOTNYCH POSTEPOWANIACH SADOWYCH, ADMINISTRACYJNYCH
| ARBITRAZOWYCH

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku w Spéice wystapity nastepujgce zmiany dotyczace istotnych postepowan sadowych,
administracyjnych i arbitrazowych od dnia kofczacego poprzedni rok obrotowy, tj. dnia 31 grudnia 2014 roku (patrz Nota 40
Sprawozdania finansowego JSW za rok obrotowy zakofnczony 31 grudnia 2014 roku):

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych

JSW jest strong postepowan sgdowoadministracyjnych oraz podatkowych w zakresie podatku od nieruchomosci, ktére stanowig
najwiekszg wartos¢ toczgcych sie postepowan, zaréwno po stronie zobowigzan jak i wierzytelno$ci. Przedmiotem sporu jest kwalifikacja
wyrobisk gorniczych oraz budowli i urzadzen w nich sie znajdujgcych na cele ewentualnego opodatkowania podatkiem
od nieruchomosci. Spdr dotyczy lat 2003-2012 w zakresie wyrobisk gérniczych potozonych w Gminach: Jastrzebie-Zdréj, Ornontowice,
Gieraltowice, Pawlowice, Mszana, Suszec i Swierklany. Postepowania toczg sie w zwigzku z wydanymi przez organy podatkowe
decyzjami okreslajgcymi zobowigzania podatkowe, jak réwniez w zwigzku z wnioskami o stwierdzenie nadptaty ztozonymi przez JSW.
Po korzystnym wyroku Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 13 wrzes$nia 2011 roku, w ktérym Trybunat stwierdzit jednoznaczne wytgczenie
z podstawy opodatkowania podatkiem od nieruchomosci wyrobisk gorniczych (kosztéw drgzenia) oraz uzaleznienie opodatkowania
urzadzen i obiektow znajdujgcych sie w tych wyrobiskach od ich klasyfikacji jako budowli w rozumieniu Prawa budowlanego, w dalszym
ciaggu prowadzone sg postepowania podatkowe.

Wojewddzki Sad Administracyjny w Gliwicach we wszystkich sprawach wydat korzystne dla JSW wyroki odnoszace sie do kwestii
opodatkowania wyrobisk goérniczych oraz ich wyposazenia, w ktérych Sad, co do zasady, uchylit wydane w tym zakresie decyzje
podatkowe. Zasadnos$¢ tych orzeczen zostata zakwestionowana przez Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Katowicach jak réwniez
Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Bielsku-Biatej, ktore wniosty skargi kasacyjne do Naczelnego Sadu Administracyjnego na
wszystkie korzystne dla JSW wyroki. W miesigcach maju i czerwcu 2014 roku Naczelny Sad Administracyjny oddalit wszystkie skargi
kasacyjne Samorzgdowych Kolegiéw Odwotawczych. W uzasadnieniach wyrokéw Sad jednoznacznie stwierdza, iz wyrobisko gornicze
nie stanowi budowli, zatem warto$¢ tak rozumianego wyrobiska (koszty jego wydrazenia) nie moze by¢ zaliczana do podstawy
opodatkowania podatkiem od nieruchomosci. Jednoczesnie wskazuje, iz przedmiotem opodatkowania mogg by¢ jednak obiekty
i urzadzenia zlokalizowane w wyrobiskach, co wymaga wskazania, ze odpowiadajg budowlom zdefiniowanym w ustawie o podatkach
i optatach lokalnych ze stosowanymi odestaniami do prawa budowlanego.

Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Katowicach i w Bielsku—Biatej do chwili obecnej w wiekszosci spraw JSW uchylito decyzje Gmin
i przekazato sprawy do ponownego rozpatrzenia, wzglednie uchylito decyzje gmin i umorzyto postepowania z uwagi na uchwate petnego
sktadu Naczelnego Sadu Administracyjnego regulujgca kwestie przedawnienia. Naczelny Sad Administracyjny w grudniu 2012 roku
wydat uchwate, zgodnie z ktérg po uptywie terminu przedawnienia nie jest dopuszczalne prowadzenie postgpowania podatkowego
i orzekanie o wysokosci zobowigzania podatkowego, ktére wygasto przez zaptate. Powyzsza uchwata nie dotyczy bezposrednio JSW,
jednakze ma zastosowanie do sporéw prowadzonych przez JSW z gminami. Dnia 29 wrze$nia 2014 roku petny sktad Naczelnego Sadu
Administracyjnego potwierdzit prawidtowos$¢ podijetej uchwaty.

Samorzadowe Kolegia Odwotawcze oraz Gminy Gérnicze powotujac sie na uchwate petnego sktadu NSA wydaty decyzje (Ornontowice
za 2003 rok, Pawlowice 2003-2005, Suszec za 2003-2005, Jastrzebie 2006, Mszana 2003-2006, Gierattowice 2006, Swierklany 2003-
2006), w ktérych umorzyty postgpowanie w zwigzku z przedawnieniem. Poniewaz z obrotu prawnego zostaty wyeliminowane decyzje
okreslajace zobowigzanie, zaptacone $rodki pieniezne w celu ich wykonania stanowig nadptate dla JSW do zwrotu. Spoétka
z zaptaconego do konca 2014 roku spornego podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych w wysokosci 213,5 min zt odzyskata
zwrot podatku w formie gotéwki w kwocie 73,3 min zt oraz w formie potrgcen z biezacym podatkiem, nowo wydanymi decyzjami i optatg
eksploatacyjng w kwacie 83,4 min zt. Dodatkowo JSW w toku kolejnych postepowan sktada zazalenia na postanowienia Gmin w zakresie
naleznego Spoéice oprocentowania nadptat, ktére zdaniem JSW przystugujg od dnia zaptaty spornego podatku. Gminy wskazuja,
ze oprocentowanie Spoétce nie przystuguje, poniewaz organ podatkowy nie przyczynit sie do powstania przestanki uchylenia nadptaty.
Oznacza to, ze w tym obszarze Spoétka bedzie prowadzita kolejne postepowania sagdowe.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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Natomiast kwestig sporng w ramach toczacych sie postepowan pozostaje przedmiot opodatkowania tj. obudowa gérnicza, ktérg Gminy
kwalifikujg jako konstrukcje oporowa do opodatkowania oraz podstawa opodatkowania tj. przyjmowanie przez Gminy do opodatkowania
obiektéw zlokalizowanych w wyrobiskach, w wartosciach ustalonych na podstawie wycen rynkowych, pomimo przedtozonych przez
Spotke wiasnych ustalen co do wartosci poczatkowej wyrobisk gérniczych do warto$ci poszczegodlnych obiektéw w nich zlokalizowanych.

Kwota sporna, w ramach toczacych sie postepowan przed organami administracji publicznej, wynosi fgcznie 110,0 min zt. JSW z uwagi
na korzystne orzeczenie Trybunatu Konstytucyjnego, zapadte wyroki Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego i Naczelnego Sadu
Administracyjnego dokonata w Il kwartale 2014 roku weryfikacji zakresu podstawy opodatkowania spornym podatkiem
od nieruchomosci niektorych obiektéw infrastruktury podziemnej, w szczegolnosci elementéw sktadowych wyrobisk kapitalnych. taczna
kwota oszacowanych roszczen Gmin Gorniczych w zakresie spornego podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych na dzien
31 grudnia 2014 roku wynosita 134,2 min zt. JSW w zwigzku z wydawanymi przez Gminy i SKO decyzjami potwierdzonymi wyrokami
WSA i NSA rozpoczeta poczawszy od grudnia 2014 roku deklarowanie do opodatkowania infrastruktury dofowej. W | kwartale 2015 roku
JSW Zlozyta réowniez korekty deklaracji za lata ubiegte opodatkowujac infrastrukture dotowg. Na dzien 31 marca 2015 roku kwota
oszacowanych roszczen Gmin Gorniczych wynosi 107,4 min zt i ma swoje odzwierciedlenie w wydanych decyzjach podatkowych
(zobowigzania) w kwocie 73,9 min zt i utworzonych na ten cel rezerwach w kwocie 33,5 min zt.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku w Spéice nie wystgpity inne istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych, poza opisanymi
powyzej.

27. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku, wszystkie transakcje Spotki z podmiotami powigzanymi dokonywane byty
na warunkach rynkowych oraz miaty charakter typowy i zawierane byly w normalnym trybie dziatalnosci.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku Spoétka nie zawierata innych istotnych transakcji z jednostkami powigzanymi,
o odmiennym charakterze lub istotnych kwotach niz opisane w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

28. ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

Po dniu 31 marca 2015 roku, ti. po dniu konczacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedzg, nie wystgpity inne niz
wymienione ponizej, istotne zdarzenia mogace znaczgco wptyngé na oceng sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego, ktére
nie bytyby uwzglednione w $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2015 roku.

e W dniu 20 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spéiki, jednogtosnie podjeta uchwate o powotaniu z dniem 27 kwietnia
2015 roku Pana Edwarda Szleka na stanowisko Prezesa Zarzgdu JSW VIII kadencji.

e W dniu 27 kwietnia 2015 roku pomiedzy JSW i OPA-ROW Sp. z 0.0. zostata zawarta umowa przeniesienia wiasnosci udziatow
w celu ich dobrowolnego umorzenia. Przedmiotem umowy jest zbycie posiadanych przez JSW 102 udziatéw spotki OPA-
ROW Sp. z o.0. stanowigcych 24,82% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki, celem dobrowolnego umorzenia za cene
10,5 min zt. Wynagrodzenie za zbywane udziaty zostato przekazane JSW w terminie do 3 dni roboczych od daty zawarcia
umowy.

Noty do $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czese¢.
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29. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2015 roku zostato zatwierdzone
do publikacji oraz podpisane przez Zarzgd JSW dnia 13 maja 2015 roku.

Jastrzebie-Zdréj, 13 maja 2015 roku

PODPISY CZLONKOW ZARZADU JSW

ny Ksiegowy
Dariusz Bernacki

Edward Szlek Prezes Zarzgdu

Jerzy Borecki Zastepca Prezesa Zarzadu
Grzegorz Czornik Zastepca Prezesa Zarzadu
Robert Koziowski Zastgpca Prezesa Zarzadu
Artur Wojtkow Zastepca Prezesa Zarzadu

Noty do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czescé.
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1 PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ
JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) jest najwigkszym producentem wegla
koksowego hard i znaczgcym producent koksu w Unii Europejskiej. Od lat zajmuje kluczowg pozycje na polskim i europejskim
rynku wegla koksowego, za sprawg produkciji wysokiej jakosci wegla koksowego i koksu oraz dzieki usytuowaniu dziatalnosci
w sgsiedztwie jej gtéwnych odbiorcéw. Podstawowg dziatalno$é Grupy stanowi réwniez wydobywanie i sprzedaz wegla
do celéw energetycznych.

Obszar wydobywczy Grupy ulokowany jest w Goérnoslgskim Zagtebiu Weglowym. Dzigki posiadanym znaczacym zasobom
wegla Grupa ma mocne podstawy, aby utrzymaé wiodacg pozycje na rynku wegla koksowego. Kopalnie Grupy posiadaja
tacznie ok. 5,217 mld ton zasobdw bilansowych wegla, w tym ok. 0,914 mld ton zasobdw operatywnych wegla (wedtug polskiej
klasyfikacji zasobéw, na podstawie operatéw ewidencyjnych zasobdw kopaln na 31 grudnia 2014 roku).

Schemat 1. Obszary wydobywcze Grupy
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Dziatalno$¢ koksownicza Grupy prowadzona jest na terenie Dagbrowy Gorniczej, Zabrza, Radlina, Czerwionki-Leszczyny
i Watbrzycha. Okoto 50% produkowanego przez Grupe wegla koksowego przetwarzane jest przez koksownie Grupy na koks,
ktory obok rudy zelaza stanowi podstawowy sktadnik wsadu do produkcji stali w hutach, w odlewniach, w przemysle metali
niezelaznych, przemysle chemicznym i przy produkcji materiatow izolacyjnych. Wegiel do celow energetycznych
wykorzystywany jest gtéwnie do wytwarzania energii i jest sprzedawany przedsiebiorstwom energetycznym, uzytkownikom
przemystowym i odbiorcom indywidualnym, przy czym okoto 95% sprzedawane jest elektrowniom w celu produkcji pradu
oraz energii cieplnej.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Jastrzgbska Spotka Weglowa S.A. (,JSW”, ,Jednostka dominujgca”, ,Emitent”) stanowi centrum sprzedazy wszystkich
produktéw powstatych z wegla, w tym koksu i weglopochodnych, wyprodukowanych przez koksownie nalezace do Grupy.
Gtéwni odbiorcy produktdow Grupy to przede wszystkim klienci w Polsce, w Niemczech, Wioszech, Czechach, a takze Austrii.

Grupa jest jednym z najwigekszych pracodawcow w Polsce. tgcznie w Grupie zatrudnionych jest ponad 33 tys. osob, w tym
ponad 25 tys. w Jastrzebskiej Spotce Weglowej S.A.

1.1. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien 31 marca 2015 roku Grupa Kapitatowa Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. sktadata sie z Jednostki dominujacej i jej
spotek zaleznych zlokalizowanych na terenie Polski i jednej na terenie Szwecji. Spétki wechodzace w sktad Grupy sg przypisane
do poszczegoinych segmentéw operacyjnych, tj. Segmentu Weglowego, Koksowego oraz Pozostatych Obszaréw
Wspierajgcych.

JSW zostata utworzona w dniu 1 kwietnia 1993 roku. W dniu 17 grudnia 2001 roku JSW zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000072093 prowadzonym przez Sgd Rejonowy w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 271747631. Siedziba JSW miesci
sie w Jastrzebiu-Zdroju, Aleja Jana Pawta Il 4. Zgodnie ze Statutem, Jednostka dominujgca moze dziata¢ na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania dziatalnosci JSW jest nieoznaczony. Akcje JSW znajdujg sie
w publicznym obrocie. Zgodnie z klasyfikacjg Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., JSW zostata zaklasyfikowana
do sektora surowcowego.

MODEL BIZNESOWY GRUPY

Grupa prezentuje informacje dotyczgce segmentéw dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne. Zarzad Jednostki
dominujgcej zidentyfikowat segmenty operacyjne na podstawie sprawozdawczosci finansowej spotek wchodzacych w sktad
Grupy. Informacje pochodzace z tej sprawozdawczosci sg wykorzystywane przy podejmowaniu decyzji strategicznych w Grupie.
W wyniku analiz kryteriéw agregacji oraz progéw ilosciowych wydzielono w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
nastepujgce segmenty operacyjne:

= Segment Wegiel — ktéry obejmuje wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego;

= Segment Koks — ktéry obejmuje wytwarzanie i sprzedaz koksu oraz weglopochodnych;

= Pozostate segmenty — ktére obejmujg dziatalno$¢ jednostek Grupy, a ktére nie wchodzg w zakres wymieniony

w segmentach 1 i 2, m.in. produkcja i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej, ustugi remontowe itp.

Model biznesowy Grupy wyréznia segmenty: Wegiel, Koks i Pozostate segmenty (obejmujacy obszar energetyczny i istotng
funkcje spotek w ramach obszaréw dziatalnosci wspierajacej tj. laboratoria, transport, zarzadzanie infrastrukturg kolejowa,
remonty, obstuga sprzedazy, gospodarka wodna i rekultywacja, IT oraz szkolenia i wsparcie produkgji).

Grupa planuje prowadzi¢ dziatania zmierzajgce do integracji poszczegdinych obszaréw biznesowych, skoncentrowac sie
na kluczowych przedsigwzigciach inwestycyjnych, wykorzystywa¢ efekty synergii pomiedzy obszarami biznesowymi
oraz zwigksza¢ mozliwosci wynikajace z efektu skali prowadzonej dziatalnosci.
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STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ

Schemat 2. Struktura Grupy uwzgledniajgca spotki objete konsolidacjg wedtug stanu na dziert 31 marca 2015 roku

32,45% 67,55% 100%
| - . ad |-
» Polski Koks S.A. < » JSK Sp. zo.o.
100% Polski Koks Forwarding & Shipping
Sp. z0.0. 100% .
2133% 100% » JSU Sp. zo.o.
—PI JSW Finance AB |
\ 100% o
50,28% > PGWIR S.A.
18,7 <
CLP-B Sp.zo.0. <
100%
ZOD Sp. z 0.0.
85,03% 100% N
WZK VICTORIA S.A. o JSW Szkolenie i Gérnictwo Sp. z 0.0.
100%
) epekoks Sp. 2 0.0. | ADVICOM Sp. 2 0.0.
95,71%
JSW KOKS S.A. 4—’ > Spedkoks Sp. z 0.0.
100% 100% N
BTS Sp. zo.0. » SEJS.A.

100% 55% i
REM-BUD Sp. z 0.0. SEJ Serwis Sp. z 0.0.

100% 99,58%
CARBOTRANS Sp. z 0.0. | —>| PEC SA. |

100%

Iy

43,31%

\ 4

56,69%

JZR Sp. z0.0.

84,97%
—P| JZR Dzwigi Sp. z 0.0. |

ZRM Sp. z 0.0.

J

N W

INFORMACJA O PODMIOTACH GRUPY OBJETYCH KONSOLIDACJA

JSW jest Jednostkg dominujacg w Grupie. Na dzien 31 marca 2015 roku JSW posiadata bezposrednio lub posrednio udziaty
iakcije w 27 spotkach powigzanych, w tym w 23 spétkach zaleznych (bezposrednio i posrednio) i w 4 spodtkach
stowarzyszonych, zlokalizowanych na terenie Polski i jednej spotki na terenie Szwecji. Spoétki zalezne podlegajg konsolidacii
metodg petng. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyceniane metodg
praw wtasnosci.

Tabela 1. Wykaz spotek, w ktérych JSW posiada bezposredni i posredni udziat, wedtug stanu na 31 marca 2015 roku

Nazwa spotki Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Jastrzebska Spotka Weglowa S.A.

Wydob ie i s la kami 2 koksu i | h h.
R p ydobywanie i sprzedaz wegla kamiennego, sprzedaz koksu i weglopochodnycl

JSW KOKS S.A. (,JSW KOKS”) z siedzibg w Zabrzu Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktéw weglopochodnych.

* Baza Transportu Samochodowego Sp. z 0.0.

O Sy e Ustugi w zakresie wykonywania prac transportowych oraz ogélnobudowlanych.

*P.P.H.U. REM-BUD Sp. z 0.0. (,REM-BUD’)

- s o 2T Wykonawstwo i remonty budowlane.
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\EFAVERT Jedi 4]

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

* CARBOTRANS Sp. z o.0. (,CARBOTRANS’)
z siedzibg w Zabrzu

* Zaktad Remontéw Mechanicznych Sp. z 0.0.
(,ZRM”) z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej

Waltbrzyskie Zaktady Koksownicze Victoria S.A.
(,WZK Victoria”) z siedzibg w Watbrzychu

* Zaktfad Ustug Energetycznych epeKoks Sp. z o.0.
(,epeKoks”) z siedzibg w Watbrzychu

Spodtka Energetyczna Jastrzebie S.A. (,SEJ”) z siedzibg

w Jastrzebiu-Zdroju

* SEJ Serwis Sp. z o.0. (,SEJ Serwis”) z siedzibg
w Jastrzebiu-Zdroju

* Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej S.A. (,PEC”)
z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

Polski Koks S.A. (,Polski Koks”) z siedzibg Katowicach
* Polski Koks Forwarding & Shipping Agency
Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni

* JSW Finance AB (publ) z siedzibg w Sztokholmie
(,JSW Finance”)

Przedsiebiorstwo Gospodarki Wodnej i Rekultywacji S.A.
(,PGWIR”) z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

* Zaktad Odsalania Debierisko Sp. z o.0. (,ZOD”)
z siedzibg w Czerwionce-Leszczynach

Jastrzebskie Zaktady Remontowe Sp. z 0.0. (,JZR")
z siedzibg w Jastrzegbiu-Zdroju

* JZR Dzwigi Sp. z o.0. (,JZR Dzwigi”) z siedzibg
w Jastrzebiu-Zdroju

Centralne Laboratorium Pomiarowo — Badawcze
Sp. z 0.0. (,CLPB”) z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

JSW Szkolenie i Gérnictwo Sp. z 0.0. (,SIG”) z siedzibg
w Jastrzebiu-Zdroju

Zaktad Przewozéw i Spedycji SPEDKOKS Sp. z 0.0.
(,Spedkoks”) z siedzibg w Dabrowie Gérniczej

Jastrzebska Spoétka Kolejowa Sp. z 0.0. (,JSK”) z siedzibg
w Jastrzebiu-Zdroju

Advicom Sp. z 0.0. (,Advicom”)
z siedzibg w Jastrzegbiu-Zdroju

JSU Sp. z 0.0. (,JSU”) z siedzibg w Jastrzebiu-Zdroju

Transport drogowy towardw.

Ustugi remontéw maszyn, urzadzen i narzedzi mechanicznych oraz sprzetu
elektrycznego i przyrzaddéw kontrolno-pomiarowych.

Produkcja i sprzedaz koksu oraz produktéw weglopochodnych.
Ustugi w zakresie energetyki, elektryki oraz automatyki kontrolno-pomiarowej,
ustugi projektowe w obiektach przemystowych i uzyteczno$ci publicznej.

Produkcja energii elektrycznej i cieplnej oraz sprezonego powietrza, dystrybucja,
handel i ustugi w powyzszym zakresie.

Ustugi w zakresie obstugi pralni, tazni, sprzgtania, konserwacji, obstugi sprzetu
ciezkiego oraz obstugi i utrzymania ruchu urzgdzeri elektroenergetycznych
i instalacji energetycznych.

Wytwarzanie, przesyt, dystrybucja ciepta oraz obrot cieptem.

Sprzedaz wegla i koksu na rynkach krajowym i zagranicznym, gtéwnie produktéw
Grupy.

Ustugi spedycji portowej i morskich agencji transportowych.
Spotka specjalnego przeznaczenia utworzona w celu emisji obligaciji
na miedzynarodowych rynkach finansowych.

Swiadczenie ustug wodno-$ciekowych i odprowadzanie stonych wéd, dostarczanie
wody przemystowej, dziatalno$¢ rekultywacyjna.

Utylizacja stonych wod kopalnianych w celu ochrony wéd powierzchniowych
i produkcja soli.

Prowadzenie robot gérniczych oraz dziatalno$¢ ustugowa w zakresie remontu
maszyn i urzadzen, ich konserwacja, ustugi serwisowe.

Ustugi z zakresu produkcji, modernizacji, remontéw, konserwacji, przeglagdéw
oraz serwisu urzgdzen transportu bliskiego.

Wykonywanie ustug badan technicznych, analiz chemicznych i fizyko-chemicznych
kopalin, materiatéw oraz produktéw statych, ciektych i gazowych.

Szkolenia oraz dziatalno$¢ wspomagajaca gérnictwo.

Obstuga bocznicy kolejowej JSW KOKS i WZK Victoria oraz zapewnienie
przeptywu towaréw pomiedzy bocznicg a stacjg kolejowa. Swiadczenie ustug
transportu kolejowego wegla.

Udostepnianie linii kolejowych, utrzymanie budowli i urzadzen infrastruktury
kolejowej, budowy i remontéw uktadéw torowych oraz obiektéw kolejowych,
$wiadczenia ustug spedycyjnych, transportu samochodowego.

Doradztwo w zakresie sprzgtu komputerowego, dziatalno$¢ w zakresie
oprogramowania i przetwarzanie danych.

Posrednictwo ubezpieczeniowe wraz z obstugg ubezpieczen w zakresie likwidacji
szkdd ubezpieczeniowych, dziatalno$¢ turystyczna i hotelowa.

* Spotki posrednio zalezne. Jednostki posiadajgce udziaty / akcje w tych spétkach oraz ich wysoko$c przedstawia Schemat 2.
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1.2. POWIAZANIA ORGANIZACYJNE LUB KAPITALOWE | DOKONANE INWESTYCJE KAPITALOWE

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej jest wydobywanie wegla kamiennego, co ma miejsce w wydzielonych
jednostkach organizacyjnych, jakimi sg kopalnie. Za produkcje koksu w Grupie odpowiada JSW KOKS oraz WZK Victoria.
Koncentracja dziatalnosci w obszarach wydobycia wegla i produkcji koksu oraz sprzezenie obu dziatalnosci w ramach tancucha
wartosci, zwieksza generowanie istotnej czesci wartosci dodanej Grupy i umozliwia dalszy rozwoj zintegrowanego modelu
biznesowego Grupy.

Dystrybucjg produktéw Grupy zajmuje sie przede wszystkim JSW bezposrednio poprzez swoje wyspecjalizowane zespoty
oraz przy wsparciu spotek dedykowanych - Polski Koks oraz Polski Koks Forwarding & Shipping Agency Sp. z 0.0. Produkcjg
energii elektrycznej, ciepta i chtodu na potrzeby kopaln zajmuje sie SEJ. Energia elektryczna wytwarzana jest rowniez przez
JSW KOKS, ktéra zuzywa jg na potrzeby wiasne. Nadwyzki sg sprzedawane na rynku energii elektrycznej. JSW posiada
réwniez inne spotki zalezne, ktére $wiadczg na potrzeby Grupy ustugi wspierajgce oraz mniejszosciowy udziat w kapitale
zaktadowym innych podmiotéw, a ponadto w Grupie funkcjonujg spdétki, kidre sg zalezne od JSW posrednio.

ZMIANY W POWIAZANIACH KAPITALOWYCH | DOKONANE INWESTYCJE KAPITALOWE

W | kwartale 2015 roku oraz po dniu konczacym okres sprawozdawczy, miaty miejsce nizej opisane zmiany w powigzaniach
kapitatowych oraz podwyzszenia kapitatow spotek Grupy.

Tabela 2. Zmiany w powigzaniach kapitatowych

Zdarzenia

W | kwartale 2015 roku spétka SEJ nabyta 34 104 akcje spotki PEC, stanowigce 0,04%
kapitatu zaktadowego PEC, za tgczng kwote 47 745,60 zt. Na dzien 31 marca 2015
roku SEJ posiadat 84 642 815 akcji PEC, co stanowi 99,58% kapitatu PEC. Po dniu
koniczacym okres sprawozdawczy SEJ nabyta 18 391 akcji PEC stanowigcych 0,02%
kapitatu zaktadowego PEC, za tgczng kwote 25 747,40 zt. Na dzien 17 kwietnia 2015
roku SEJ posiadat 84 661 206 akcji PEC, co stanowi 99,60% kapitatu PEC.

Nabycie przez SEJ akcji spotki PEC

W dniu 29 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PGWIR podjeto
uchwate dotyczgca podwyzszenia kapitatu zakladowego PGWIR w drodze emisji
2222 037 nowych akgcji zwyktych imiennych serii E o wartosci nominalnej i emisyjnej
po 10,00 zt kazda, poprzez wniesienie w aporcie sktadnikow majgtkowych JSW,
o catkowitej wartosci rynkowej rownej 22,2 min zt. Umowa objecia akcji zostata zawarta
w dniu 30 grudnia 2014 roku. Wszystkie nowe akcje objeta JSW. Powyzsza zmiana
w kapitale ww. spétki zostata zarejestrowana 4 marca 2015 roku przez Sad Rejonowy
w Katowicach.

Podwyzszenie kapitatu zakladowego PGWiR

W dniu 22 grudnia 2014 roku Zarzad SEJ dziatajgc na podstawie upowaznienia
zawartego w § 7A ust.1 Statutu spotki, podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego SEJ o kwote 4,8 min zt poprzez emisje 48 119 nowych akcji imiennych
serii L o warto$ci nominalnej 100 zt kazda i cenie emisyjnej 415,64 zt za kazdg akcjeg,

Podwyzszenie kapitatu zakltadowego SEJ za wktad pieniezny w tgcznej wysokosci 20,0 min zt. Wszystkie nowe akcje objeta JSW.
Umowa objecia akcji zostata zawarta 23 grudnia 2014 roku. Wktad pieniezny zostat
wniesiony przez JSW w dniu 5 stycznia 2015 roku. Podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane w dniu 16 marca 2015 roku przez Sad Rejonowy w Gliwicach,
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

W dniu 16 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WZK Victoria
podjeto uchwate dotyczaca upowaznia Zarzadu tej spotki do nabywania akcji wlasnych
Nabycie akcji wlasnych WZK Victoria spotki od Oséb  Uprawnionych w mys$l Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji
z 30 sierpnia 1996 roku (w tym pracownikdéw, emerytéw, rencistéw) celem ich
dobrowolnego umorzenia, w ilosci nie wigkszej niz 70 500 akcji. Do dnia 31 marca
2015roku WZK Victoria nabyta od Oséb Uprawnionych 39 632 akcje wiasne
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Zdarzenia Opis

stanowigce 8,43% kapitatu zaktadowego tej spétki, za tgczng kwote 31,6 min zt.

W dniu 17 lutego 2015 roku Rada Nadzorcza JSW wyrazita zgode na zbycie
posiadanych przez JSW 102 udziatéw spétki OPA-ROW Sp. z 0.0., stanowigcych
24,82% udziatlu w kapitale zaktadowym tej spotki, celem dobrowolnego umorzenia

Zbycie udziatéow spoétki OPA-ROW Sp. z 0.0. za ceng 10,5 min zt. W dniu 31 marca 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
JSW wyrazito sie zgode na zbycie posiadanych przez JSW 102 udziatéw w spéice
OPA-ROW Sp. z 0.0. Umowa zbycia udziatbw OPA-ROW Sp. z 0.0. zawarta zostata
po dniu konczacym okres sprawozdawczy, tj. 27 kwietnia 2015 roku.

Po dniu konczacym okres sprawozdawczy, tj. w dniu 10 kwietnia 2015 roku Zarzady
spotek PGWIR i ZOD uzgodnity tre$¢ Planu Potgcznia. Potgczenie bedzie dokonane
w trybie art. 492 § 1 pkt 1, 515 § 1 oraz 516 § 6 w zw. z art. 516 Kodeksu spotek
handlowych, przez przeniesienie catego majatku spétki ZOD na spoétke PGWIR
bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki Przejmujgcej oraz bez wymiany
udziatébw Spotki Przejmowanej na akcje Spotki Przejmujacej. Podjecie uchwat
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PGWIR i Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikéw ZOD w sprawie potgcznia jest planowane na maj 2015 roku.

Potaczenie spotek PGWIR i ZOD

Po dniu konczacym okres sprawozdawczy, tji. w dniu 14 kwietnia 2015 roku sad
zarejestrowat pofgczenie spotek ZRM oraz REM-BUD. Potgczenie nastgpito
na podstawie art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu spotek handlowych, tj. poprzez zawigzanie

Potaczenie spotek ZRM oraz REM-BUD nowej spdki pod firmg ZREM-BUD Sp. z 0.0., z siedzibg w Dabrowie Gorniczej,
na ktérg przeszedt caty majatek obu faczacych sie spétek. Na dzien rejestracji JSW
KOKS posiada 63,23% udziatéw w kapitale spotki ZREM-BUD Sp. z 0.0. natomiast JZR
pozostate 36,77% udziatow.

W dniu 1 lipca 2014 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikdw Jastrzebskiej
Likwidacja Jastrzebskiej Strefy Aktywnosci Strefy Aktywno$ci Gospodarczej Sp. z 0.0. (,JSAG”) z siedzibg w Jastrzegbiu-Zdroju
Gospodarczej Sp. z 0.0. podjeto uchwate o rozwigzaniu i otwarciu likwidacji spotki. Planowany termin
zakonczenia procesu likwidacji - | pétrocze 2015 roku.
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2. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT

Strajk w zaktadach Jednostki dominujacej

W dniu 28 stycznia 2015 roku w kopalniach JSW rozpoczat sie strajk. Zarzad JSW nie zostat formalnie poinformowany o jego
rozpoczeciu. W wyniku prowadzonej akcji strajkowej Jednostka dominujgca nie wyprodukowata ok. 751 tys. ton wegla. Z uwagi
na wczesniej zgromadzone zapasy wegla, ktére w niewielkiej czesci w okresie strajku byly sprzedawane do kontrahentéw,
bilans utraconych przychodéw z tytutu niedostarczenia uzgodnionych wolumendw, byt nieco nizszy niz straty w poziomie
produkcji. Szacuje sig, ze w okresie trwania strajku, Jednostka dominujgca nie uzyskata przychodéw ze sprzedazy wegla
na ok. 259,3 min zt oraz koksu wraz z weglopochodnymi w wyniku braku dostaw wegla z JSW do koksowni nalezacych
do Grupy na ok. 41,8 min zt.

Do innych skutkéw strajku nalezy zaliczy¢ takze:

] konieczno$¢ zakupu wegla koksowego ze zrédet zewnetrznych z przeznaczeniem dla koksowni z Grupy po cenach
spotowych, w celu zapewnienia produkcji koksu na poziomie gwarantujgcym bezpieczenstwo pracy baterii
koksowniczych (64,2 tys. ton),

] pogorszenie sie parametréw jakosciowych koksu ze wzgledu na konieczno$¢ stosowania alternatywnych mieszanek
weglowych,

= powazny uszczerbek na wizerunku wiarygodnego dostawcy,

] ryzyko, ze kontrahenci wykonujgcy inne zlecone im prace, ktérzy w okresie strajku nie mogli wykonywaé tych zadan
w normalnym toku dziatalnosci, wystapig z roszczeniami odszkodowawczymi,

. utracone korzysci finansowe z tytutu braku wptywu $rodkéw pienieznych (odsetki od lokat, koszty kredytu).

Prowadzona akcja strajkowa spowodowata brak realizacji biezacych zamoéwien, w efekcie tego kontrahenci JSW dokonywali
zakupow z alternatywnych zrédet, co moze spowodowac rezygnacje z umownych wielkosci sprzedazy wegla z JSW. Sytuacja ta
oddziatuje nie tylko na biezace uwarunkowania handlowe z klientami, ale przede wszystkim rzutuje na przysztg wspétprace
z kontrahentami, ktérzy mogg dazyé w diugim okresie czasu do czes$ciowego lub catkowitego zastapienia wegla z JSW,
surowcem od innego producenta (w tym z importu). Dzieki prowadzeniu przez Jednostke dominujgca wieloletniej i wiarygodnej
wspoipracy handlowej, konkurencyjnej dla kontrahentdw rencie geograficznej i dostepnosci surowca o wymaganych
parametrach jakosciowych, odbiorcy (szczegdlnie wegla koksowego), w przewazajgcej wielkosci oparli swoje procesy
produkcyjne o wegiel produkowany w JSW.

Ponadto, majac na uwadze sytuacje zwigzang z akcjg strajkowa, ktéra w Swietle zawartych kontraktéw traktowana jest przez
strony jako przypadek sity wyzszej, niezwtocznie powiadomiono kontrahentéw o zaistniatym fakcie. Niezrealizowane ilosci
w my$l zapisbw umownych podlegajg odrebnym uzgodnieniom, ktére moga doprowadzi¢ do catkowitej rezygnacji przez
odbiorce z niezrealizowanych dostaw, cze$ciowego ograniczenia dostaw lub realizacji dostaw na mniej korzystnych warunkach.

Pomimo zapiséw o traktowaniu strajku jako sity wyzszej, niektorzy kontrahenci analizujg wplyw strajku na ich dziatalno$é
biznesowa, szacujgc poniesione straty lub utracone korzysci, rozwazajg jednoczesnie wystgpienie do JSW z roszczeniami
0 wyptate rekompensaty.

Stuzby handlowe po odwotaniu stanu sity wyzszej, podejmujg kroki w celu wznowienia dostaw na poziomie pozwalajgcym
na zrealizowanie petnych ilosci rocznych. Jednakze aktualna sytuacja na rynku wegla energetycznego zwigzana z jego
nadpodazag powoduje, iz jest to zadanie mocno utrudnione lub wrecz niemozliwe do zrealizowania. Podobna sytuacja istnieje
narynku wegla koksowego, gdzie sSwiatowa podaz wegla znacznie przekracza popyt, co moze by¢é argumentem
za bezpowrotng utratg czesci umownych dostaw.

W dniu 23 lutego 2015 roku zostato podpisane porozumienie pomiedzy Zarzadem JSW a Miedzyzwigzkowym Komitetem
Protestacyjno-Strajkowym reprezentujgcym organizacje zwigzkowe dziatajace w JSW. Dokument ten stanowi zatgcznik Raportu
biezacego nr 16/2015. Porozumienie o ktérym mowa powyzej, stanowi uszczegdtowienie porozumienia z dnia 13 lutego
2015 roku, o ktérym JSW informowata w Raporcie biezgcym nr 12/2015 i w oparciu o art. 9 § 1 Kodeksu Pracy umozliwia
wdrozenie uzgodnionych z organizacjami zwigzkowymi oszczednos$ci w kosztach pracy. Szacuje sie, ze pozytywne efekty
dotyczgce ograniczenia kosztéw pracy, wynikajgce z zawartego w dniu 23 lutego 2015 roku porozumienia wyniosg w 2015 roku
ok. 253,3 min zt, zas w 2016 roku ok. 261,2 min z.

Koszty niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych wyliczone w zwigzku z prowadzonym strajkiem oraz prowadzonym
bezposrednio po tym okresie rozruchem technologicznym wyniosty 163,7 min zt. Szczegdtowe informacje dotyczace przebiegu
strajku przedstawione zostaty w Punkcie 8.2. niniejszego sprawozdania.
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Akcja pozarowa w KWK Knuréw-Szczygtowice

W dniu 12 lutego 2015 roku w KWK Knurow-Szczygtowice Ruch Szczygtowice zostata ogtoszona akcja pozarowa w zwigzku
z pozarem endogenicznym w zrobach $ciany XIV w poktadzie 405/1 poziom 850 m. Z zagrozonego regionu wycofano
31 pracownikéw bez uzycia aparatéw ucieczkowych. Nikt z zatogi nie ucierpiat. Prowadzona akcja miata na celu otamowanie
zagrozonego rejonu poprzez wykonanie tam przeciwwybuchowych w chodnikach przysScianowych. Koszty zwigzane z pozarem
w | kwartale 2015 roku wyniosty 4,3 min z.

JSW opuszcza WIG 20 i WIG 20TR

Z dniem 23 marca 2015 roku na podstawie przeprowadzonej przez GPW rocznej rewizji portfeli indeksow, JSW przestata by¢
notowana w ramach indekséw WIG20 i WIG20TR.

Program Restrukturyzacji Grupy Kapitatowej na lata 2015-2021

W konsekwenciji trwale pogarszajgcej sie sytuacji na rynku, Grupa opracowuje Program Restrukturyzacji Grupy Kapitatowej
na lata 2015-2021, ktérego gtdwnym celem jest trwate dostosowanie Grupy do trudnego otoczenia rynkowego oraz budowa
podmiotu moggcego skutecznie konkurowac¢ na rynku, a takze utrzymanie stabilno$ci finansowej Grupy. Dokument bedzie
zawierat gtowne dziatania, ktére nalezy wdrozy¢ w celu zwiekszenia efektywnosci funkcjonowania Grupy itrwatego
przywrécenia rentownosci, poprzez wdrozenie przyjetych celéw aspiracyjnych w latach 2015-2021.

Zmiany w Zarzadzie JSW

W dniu 16 lutego 2015 roku Prezes Zarzadu JSW Pan Jarostaw Zagérowski, skierowat do Rady Nadzorczej pismo w sprawie
rezygnacji z funkcji Prezesa Zarzadu JSW, z prosbg o jej rozpatrzenie na posiedzeniu w dniu 17 lutego 2015 roku. Rezygnacja
zostata przyjeta.

Rada Nadzorcza JSW w dniu 17 lutego 2015 roku podjeta uchwate o powierzeniu Panu Jerzemu Boreckiemu, Zastepcy
Prezesa Zarzadu ds. Technicznych, petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu JSW, od dnia 18 lutego 2015 roku do czasu
powotania nowego Prezesa Zarzadu.

Po dniu konczacym okres sprawozdawczy, tj. 20 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza JSW powotata z dniem 27 kwietnia
2015 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu VIII kadencji Pana Edwarda Szleka.

Zmiany w Radzie Nadzorczej JSW

Pracownicy JSW w dniu 19 marca 2015 roku wybrali swoich przedstawicieli do Rady Nadzorczej JSW. W wyborach
wystartowato o$miu kandydatéw. Cztonkéw Radny Nadzorczej IX kadencji powotuje Zwyczajne Walne Zgromadzenie sposrod
kandydatow, ktérzy uzyskali w wyborach kolejno najwiekszg ilos¢ gtoséw (Pan Jan Przywara, pracownik kopalni Knurow-
Szczygtowice uzyskat 1 385 gtosow, drugie miejsce z 1 252 gtosami zajgt Pan Eugeniusz Baron w KWK Pniéwek, 954 gtosy
poparcia uzyskat Pan Andrzej Palarczyk, pracownik KWK Krupinski. Kolejne miejsca zajeli: Pan Robert Kudelski
z 795 gtosami, Pan Leszek Hoderny — 751 gtoséw, Pan Marek Granieczny — 604, Pan Mirostaw Dynak 598 i Pani Joanna
Urbisch — 419). Zgodnie ze Statutem JSW liczbe cztonkdéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie JSW.

W dniu 31 marca 2015 roku odbylo sie w Warszawie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, podczas ktérego
przedstawiciel Skarbu Panstwa, wiekszosciowego akcjonariusza JSW, przedstawit oswiadczenie o odwotaniu ze sktadu Rady
Nadzorczej JSW Pana Adama Rybanca oraz powotaniu na cztonka Rady Nadzorczej Pani Agnieszki Trzaskalskiej. Zmiany
zostaty dokonane na podstawie § 15 ust.12 i 13 Statutu JSW. W zwigzku z przejeciem nadzoru przez Ministerstwo Skarbu
Panstwa, dotychczasowy Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Pan Jozef Myrczek oraz Pan Alojzy Nowak zostali powotani po raz
kolejny do sktadu Rady Nadzorczej JSW. Pan Antonii Malinowski zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji Zastepcy
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. W dniu 9 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza dziatajgc na podstawie § 17 ust. 1 Statutu
JSW dokonata wyboru Pana Jézefa Myrczka na Przewodniczacego oraz Pani Agnieszki Trzaskalskiej na Zastepce
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej JSW VIII kadenciji.

List intencyjny w sprawie budowy elektrocieptowni w koksowni Radlin

Po dniu konczacym okres sprawozdawczy, tj. 7 kwietnia 2015 roku JSW KOKS oraz Agencja Rozwoju Przemystu S.A.
podpisaly list intencyjny w sprawie budowy elektrocieptowni w koksowni Radlin, bedacej jedng z pigciu zaktadéw koksowniczych
nalezacych do Grupy. Podpisanie listu jest elementem strategii inwestycyjnej Grupy, ktorej jednym z priorytetow jest
zapewnienie bezpieczenstwa energetycznego Grupy w oparciu o wtasne zasoby paliwowe. Elektrocieptownia w Radlinie o mocy
104 MWH, bedzie zasilana gazem koksowniczym, co zapewni petne zagospodarowanie gazu koksowniczego nadmiarowego,
a to istotnie zmniejszy koszty JSW KOKS i przetozy sie na jeszcze wiekszg konkurencyjnos¢ na swiatowych rynkach koksu.
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3. DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatlowa to najwiekszy producent wysokiej jakosci wegla koksowego hard iznaczacy producent koksu w Unii
Europejskiej. Grupa prowadzi dziatalnos¢ w oparciu o dwie gtéwne linie biznesowe: gérniczg, obejmujgca wydobycie wegla
(gtéwnie koksowego) oraz koksownicza, obejmujgcg produkcje petnej gamy produktow koksowniczych. W sktad Grupy wchodzg
takze przedsiebiorstwa wspierajgce dwie gtdwne linie biznesowe, ktére prowadzg dziatalno$¢: energetyczng oraz pomocnicza.

W zwigzku z bardzo trudng sytuacjg w sektorze gornictwa wegla kamiennego w Polsce spowodowang gtebokimi spadkami cen
wegla na migdzynarodowych rynkach, nadpodazg na rynku krajowym oraz rosngcymi kosztami wydobycia, Grupa odnotowata
w | kwartale 2015 roku ujemny wynik finansowy. W swietle obecnych, bardzo trudnych warunkéw rynkowych, Grupa podejmuje
szereg dziatan oszczednosciowych, w tym m.in. ograniczenie ponoszonych naktadéw inwestycyjnych.

W | kwartale 2015 roku wolumen produkcji wegla zostat zrealizowany na poziomie 3,6 min ton (w tym 2,6 min ton wegla
koksowego i 1,0 min ton wegla do celéw energetycznych), tj. 0 0,4 min ton wiecej niz w | kwartale 2014 roku, z tym ze wielkos¢
ta obejmuje wydobycie z przejetej przez JSW KWK Knuréw-Szczygtowice na poziomie 0,6 min ton.

Uwzgledniajac wtgczong w struktury JSW KWK Knuréw-Szczygtowice, Grupa w | kwartale 2015 roku sprzedata 2,6 min ton
wegla. Sprzedaz koksu wyniosta 0,9 min ton.

W skfad Grupy wchodzg nastgpujgce koksownie: JSW KOKS oraz WZK Victoria. Koksownie te produkujg wysokiej jakosci koks,
wykorzystujgc wegiel koksowy wydobywany przez Jednostke dominujgcg oraz w mniejszym stopniu wegiel od podmiotéw
trzecich. W strukturze asortymentowej JSW KOKS przewaza koks metalurgiczny, natomiast WZK Victoria specjalizuje sie
w produkcji koksu odlewniczego. Podobnie jak w analogicznym okresie roku poprzedniego, w | kwartale 2015 roku koksownie
Grupy wyprodukowaty 1,0 min ton koksu.

3.1. CHARAKTERYSTYKA BRANZY | KONKURENCJA

Grupa Kapitatowa zajmuje kluczowg pozycje na polskim i europejskim rynku wegla koksowego i koksu. Wzmocnienie pozycji
lidera w produkcji i sprzedazy najlepszej jakosci wegla koksowego i utrzymanie czotowego dostawcy koksu na rynku
europejskim to podstawowe cele Grupy.

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o dwie gtéwne linie biznesowe:

= gorniczg, obejmujacg wydobycie wegla,
= koksowniczg, obejmujaca produkcje petnej gamy produktéw koksowniczych.

W skfad Grupy wchodzg takze przedsiebiorstwa wspierajgce linie biznesowe, ktére prowadza dziatalno$¢ energetyczng
oraz pomocniczg.

W Polsce, producentami wegla oprécz JSW sg Kompania Weglowa S.A., Katowicki Holding Weglowy S.A., LW Bogdanka S.A.
i inne mniejsze spotki. W przewazajgcej wiekszosci polskie spoétki weglowe produkujg wegiel z przeznaczeniem na produkcje
energii elektrycznej i ciepta.

W kraju, jedynie JSW i Kompania Weglowa S.A. produkujg wegiel koksowy. W ramach produkcji wegla koksowego, Grupa JSW
jest jedynym, krajowym producentem wegla typu hard oraz znaczacym producentem wegla typu semi-soft. Natomiast Kompania
Weglowa S.A. produkuje oprécz wegla energetycznego niewielkie ilosci wegla koksowego typu semi-soft.

W Europie liczacymi sig krajami produkujgcymi wegiel kamienny, oprécz Polski sg Czechy, Niemcy, Ukraina i Rosja (czes¢
europejska). W skali globalnej, udziat produkcji wegla kamiennego Grupy jest bardzo niski, stanowigcy 0,2% S$wiatowej
produkcji wegla.

Nastepnym, po weglu koksowym, znaczgcym produktem Grupy jest koks, wytwarzany przez wtasne koksownie. Strategicznymi
sortymentami w ofercie Grupy s koks wielkopiecowy i odlewniczy, ktérych udziat produkcji w okresie od 1 stycznia do 31 marca
2015 roku wyniést 76%. Pozostate 24% to koks przemystowy, metalurgiczny i opatowy.

W procesie koksowania wegla, uzyskuje sie takze produkty weglopochodne, ktérych produkcja jest Scisle skorelowana
z poziomem produkcji koksu. Produktami weglopochodnymi o najwigkszej skali wartosci w ich sprzedazy, poza gazem
koksowniczym, sg smota koksownicza i benzol. Pozostate produkty weglopochodne to siarczan amonu i siarka ptynna. Udziat
Grupy w krajowej produkcji smoty i benzolu odpowiada w przyblizeniu udziatowi w krajowej produkcji koksu.
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3.2. PODSTAWOWE PRODUKTY, TOWARY | USLUGI

Strategiczne produkty Grupy to:

= wegiel koksowy (typu hard i semi-soft) oraz wegiel do celéw energetycznych,
. koks (gtéwnie wielkopiecowy i odlewniczy).

Z uwagi na przeznaczenie produktow Grupy, istnieje bezposredni zwigzek dziatalnosci Grupy z podazg i popytem na rynku
wegla, koksu, stali i energii:

= wegiel koksowy — produkcja koksu,

= wegiel do celéw energetycznych — produkcja energii elektrycznej i cieplnej,

=  Kkoks — skfadnik wsadu do produkcji stali w hutach, odlewniach, w przemysle chemicznym, metali niezelaznych,
przy produkcji materiatéw izolacyjnych itp.

Dziatalno$¢ wydobywcza wegla w Grupie realizowana jest przez pie¢ kopalh wegla kamiennego. Udziat produkcji wegla
koksowego i do celéow energetycznych w ogolnej produkcji netto Grupy w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku wynosit
odpowiednio 71,0% i 29,0%. Ze wzgledu na przeznaczenie produkowanego wegla w Grupie, udziat wolumenu sprzedazy wegla
koksowego w fgcznych dostawach stanowit w | kwartale 2015 roku 72,3%, pozostate 27,7% stanowit wegiel do celow
energetycznych. Kopalnie Borynia-Zofiowka-Jastrzebie i Pnidwek oferowaty do sprzedazy wysokiej jakosci wegle typu hard,
charakteryzujgce sig¢ niska zawartoscig popiotu, siarki oraz czesci lotnych (za wyjatkiem kopalni Pniéwek, gdzie poziom
zawartosci czesci lotnych byt na nieco wyzszym, wcigz jednak akceptowalnym poziomie). Wegiel semi-soft z kopalr Budryk
i Krupinski (typowy semi-soft) oraz Knuréw-Szczygtowice (semi-hard) to wegiel gazowo-koksowy o niskiej zawartosci popiotu,
siarki oraz wyzszej, jednak charakterystycznej dla tego typu wegla, zawartosci czesci lotnych. Wszystkie produkowane wegle
koksowe cechujg sie réwniez, odpowiednimi do typu wegla, parametrami CRI i CSR na dobrych i akceptowalnych przez
kontrahentéw poziomach. Ponadto, kopalnie Grupy, w szczegdlnosci Budryk, Krupinski i Knuréw-Szczygtowice, oferowaty
wegiel do celéw energetycznych charakteryzujgcy sie dobrymi parametrami czystosci oraz zgodng z zapotrzebowaniem rynku,
wartoscig opatowa.

Dziatalno$¢ koksowa w Grupie, w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku realizowana byta przez dwie spotki: JSW KOKS
(w tym cztery koksownie: Przyjazn, Radlin, Jadwiga i Debiensko) i WZK Victoria. W omawianym okresie udziat produkcji koksu
w poszczegolnych spoétkach wynosit: JSW KOKS - 88%, a WZK Victoria - 12% ogdlnej produkcji koksu Grupy. Podstawowym
produktem segmentu koksowego jest koks wielkopiecowy, stanowigcy 66% ogdlnej ilosci wyprodukowanego koksu w okresie
od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku. Koks odlewniczy stanowit 10% ogolnej produkcji koksu Grupy, natomiast pozostatg
produkcje stanowity: koks przemystowy, koks metalurgiczny i koks opatowy, ktérych udziat wynosit odpowiednio 19%, 2% i 3%.

PRODUKCJA | SPRZEDAZ WEGLA

Wolumen produkcji wegla w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku zostat zrealizowany na poziomie 3,6 min ton,
tj. 0 0,4 min ton wiecej niz w tym samym okresie 2014 roku.

Wykres 1. Produkcja wegla (min ton)

0,9 1,0

| kwartat 2014 roku | kwartat 2015 roku

= WEGIEL KOKSOWY WEGIEL DO CELOW ENERGETYCZNYCH
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POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Zdarzenia, ktére wplynety na osiggniete w | kwartale 2015 roku wielkosci produkcji wegla to: wtaczenie w struktury JSW
KWK Knuréw-Szczygtowice (produkcja KWK  Knuréw-Szczygtowice w | kwartale 2015 roku wyniosta 0,6 minton)
oraz prowadzona w dniach od 28 stycznia do 13 lutego 2015 roku akcja strajkowa (JSW nie wyprodukowata z tego powodu
ok. 0,8 min ton wegla).

taczna sprzedaz wegla, obejmujaca dostawy wewnatrzgrupowe i zewnetrzne, zostata zrealizowana na poziomie 3,9 min ton,
tj. 0 0,8 min ton wiecej niz w tym samym okresie 2014 roku. Zwiekszona sprzedaz zrealizowana zostata dla odbiorcow
zewnetrznych w proporcji jak na ponizszym wykresie.

Wykres 2. Sprzedaz wegla na rzecz odbiorcow zewnetrznych (min ton)

2
1,0
1
0,6
0 T
| kwartat 2014 roku | kwartat 2015 roku
= WEGIEL KOKSOWY WEGIEL DO CELOW ENERGETYCZNYCH

W | kwartale 2015 roku w zewnetrznej sprzedazy wegla koksowego, typ hard stanowit 66,1% (w tym samym okresie 2014 roku:
80,3%). Pozostate 33,9% stanowit wegiel typu semi-soft (w | kwartale 2014 roku: 19,7%). Analogicznie, w wewnatrzgrupowe;j
sprzedazy wegla koksowego, typ hard stanowit 75,7% (w | kwartale 2014 roku: 75,1%), a typ semi-soft 24,3% (w | kwartale
2014 roku: 24,9%).

W omawianym okresie, wolumen sprzedazy wegla do celdw energetycznych na rzecz odbiorcéw wewnegtrznych zostat
zrealizowany na poréwnywalnym poziomie w stosunku do | kwartatu 2014 roku, natomiast na rzecz odbiorcéw zewnetrznych
sprzedaz wzrosta o 0,4 min ton w stosunku do ubiegtego roku, co jest wynikiem zwigkszonej podazy wegla z przejetej
KWK Knuréw-Szczygtowice.

Dla sprzedazy zewnetrznej, dostawy do krajowych odbiorcow stanowity 77,8% (wolumen) i 74,7% (przychody), natomiast
na rynek zagraniczny odpowiednio 22,2% i 25,3%. Dla poréwnania, w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku udziaty
te wyniosty odpowiednio: odbiorcy krajowi 74,1% (wolumen) i 71,4% (przychody); odbiorcy zagraniczni 25,9% (wolumen)
i 28,6% (przychody).

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku przychody ze sprzedazy dla odbiorcéw zewnetrznych w segmencie Wegiel
osiggnety poziom 894,6 min zt i byly wyzsze o ok. 214,9 min zt (31,6%) niz uzyskane w analogicznym okresie 2014 roku, co jest
pochodng wiekszego wolumenu sprzedazy wegla - przychody ze sprzedazy w | kwartale 2015 roku obejmujg przychody
ze sprzedazy wegla z wigczonej w struktury JSW z dniem 1 sierpnia 2014 roku kopalni Knuréw-Szczygtowice.

Tabela 3. Zrealizowana produkcja i sprzedaz wegla

Za okres 3 miesiecy

Wyszczegélnienie zakonczony 31 marca Dynamika
2014=100
2015M 2014
Produkcja (w min ton) 3,6 3,2 112,5
- Wegiel koksowy (w min ton)® 2,6 2,3 113,0
- Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 1,0 0,9 1111
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POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.

ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Za okres 3 miesigcy

Wyszczegélnienie zakonczony 31 marca Dynamika
2014=100
2015 2014
Wielkos¢ sprzedazy ogétem (w min ton)® 3,9 31 125,8
- Wegiel koksowy (w min ton) 2,8 2,4 116,7
- Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 1,1 0,7 157,1
Wielkos¢ sprzedazy wewnatrzgrupowej (w min ton)® 1,3 1,3 100,0
- Wegiel koksowy (w min ton) 12 1,2 100,0
- Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 0,1 0,1 100,0
Wielkos¢ sprzedazy na rzecz odbiorc6w zewnetrznych (w min ton)® 2,6 1,8 144.,4
- Wegiel koksowy (w min ton) 16 1,2 133,3
- Wegiel do celéw energetycznych (w min ton) 1,0 0,6 166,7
Przychody ze sprzedazy (w min zt)® 1503,5 1256,8 119,6
Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami (w min zf) 608,9 577,1 105,5
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych (w min zi) 894,6 679,7 131,6

@ z uwzglednieniem KWK Knurow-Szczyglowice w strukturach JSW od 1 sierpnia 2014 roku,

@ ydziat wegla typu hard w tacznej produkcji wegla w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku oraz od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku wyniést odpowiednio:
48,1i58,4%

® wielkos¢ sprzedazy wegla wyprodukowanego przez Grupe,

“ wartos¢ uwzglednia dodatkowe przychody Grupy w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku oraz od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku odpowiednio: 100,9 min zt
28,5 min zt z tytutu sprzedazy wegla wyprodukowanego poza Grupa.

PRODUKCJA | SPRZEDAZ KOKSU

Produkcja koksu przez Grupe w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu
2014 roku nie zmienita sie, sprzedaz natomiast obnizyta si¢ o 10%. Przychody ze sprzedazy w segmencie Koks, obejmujgce
przychody ze sprzedazy koksu iweglopochodnych, w analizowanym okresie osiagnety poziom 780,7 min zt i byly nizsze
0 10,9% niz w tym samym okresie 2014 roku. Spadek przychodow z tytutu sprzedazy koksu i weglopochodnych uwzglednia
zmniejszenie sprzedazy gazu koksowniczego, spowodowane zwigkszonym zuzyciem wtasnym gazu po uruchomieniu bloku
energetycznego w JSW KOKS. Jednoczes$nie nastgpit wzrost przychodoéw z tytutu sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcow
zewnetrznych, ktdry zostat ujety w dziatalnosci pozostate;.

Tabela 4. Zrealizowana produkcja i sprzedaz koksu wraz z przychodami ze sprzedazy koksu i weglopochodnych

Za okres 3 miesigcy

) Dynamika
Wyszczegélnienie zakonczony 31 marca
2014=100
2015 2014
Produkcja (w min ton)® 1,0 1,0 100,0
Wielkos$¢ sprzedazy na rzecz odbiorcéw zewnetrznych (w min ton)®@ 0,9 1,0 90,0
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych (w min zf)® 780,7 876,5 89,1

@ produkcja koksu z koksowni Grupy w poszczegdinych okresach,
@ wielkos¢ sprzedazy koksu wyprodukowanego przez Grupe,
® przychody ze sprzedazy w segmencie Koks obejmujg przychody ze sprzedazy koksu i weglopochodnych.

CENY SPRZEDAZY WEGLA | KOKSU

Ceny wegla koksowego, jak réwniez ceny wegla do celéw energetycznych w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku byty
nizsze niz w tym samym okresie 2014 roku o 6,7%. Srednia cena wegla w segmencie weglowym spadta o 8,7%. Srednia cena
koksu sprzedanego w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku spadta tylko o 0,1% w stosunku do tego samego okresu
roku ubiegtego. Spadki cen sg wynikiem utrzymujacej sie stabej koniunktury na rynku stali, koksu i wegla. Kluczowy wptyw
na obserwowane zmiany cen miaty istniejgce uwarunkowania rynkowe.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Tabela 5. Uzyskane $rednie ceny sprzedazy wegla wyprodukowanego w Grupie oraz $rednie ceny sprzedazy koksu

Za okres 3 miesiecy

zakonczony 31 marca Dynamika
2014=100

Wyszczeg6lnienie

2015 2014

Srednie ceny sprzedazy wegla wyprodukowanego w JSW

Wegiel koksowy (w zt/tong) 411,41 440,78 93,3
Wegiel do celéw energetycznych (w zt/tong) 220,19 235,92 93,3
Ogodtem (w zt/tone)® 336,03 367,87 91,3

Srednie ceny sprzedazy koksu

Koks (zt/tone)® 712,61 713,67 99,9

@ ceny dotycza zewnetrznych dostaw wegla wyprodukowanego w Grupie i zawierajg koszty transportu, wynoszace $rednio w JSW w okresie od 1 stycznia do 31 marca
2015 roku oraz w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku odpowiednio: 7,30 zi/t i 8,44 zif,
@ ceny na bazie FCA, dotyczg koksu z koksowni bedgcych w Grupie w poszczegdinych okresach.

DZIALtALNOSC POZOSTALA

Grupa angazuje sie réwniez w rozne rodzaje dziatalnosci wspierajgcej w tym w zakresie wytwarzania i sprzedazy energii
elektrycznej icieplnej, ustug remontowych i konserwacyjnych, logistyki oraz ustug laboratoryjnych. Grupa jest takze
zaangazowana w ograniczong dziatalno$¢ poza podstawowa, obejmujaca ustugi turystyczne i ubezpieczeniowe, ktéra jest mato
istotna z punktu widzenia dziatalnosci i sytuacji finansowej Grupy. W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku przychody
ze sprzedazy pozostatych segmentéw wyniosty 134,8 min zt, czyli 7,4% przychoddéw ze sprzedazy Grupy i bylty o0 25,4% wyzsze
niz uzyskane w tym samym okresie 2014 roku.

Wykres 3. Struktura przychodéw z zewnetrznej sprzedazy Grupy w podziale na segmenty (min zt)

| KWARTAL 2014 ROKU I KWARTAL 2015 ROKU

POZOSTALA
KOKS DZIALALNOSC
53% / 6%

~—_PDZOSTALA.
DZIALALNOSC
8%

45%

3.3. RYNKIZBYTU

Grupa jako aktywny uczestnik tancucha dostaw wegiel koksowy — koks — stal, zmuszona jest funkcjonowa¢ w zmiennym
otoczeniu rynkowym, determinowanym sytuacjg na rynku stalowym oraz silng konkurencjg na rynku dostawcow wegla
koksowego i koksu.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku w stosunku do analogicznego okresu 2014 roku nastgpit spadek
produkciji stali na $wiecie o 1,8%. Zmniejszenie produkcji nastgpito w wigkszosci regionéw $wiata: w Azji (1,1%), Ameryce
Poétnocnej (6,4%), Afryce (6,8%), krajach CIS (5,9%), w Unii Europejskiej (0,6%) oraz pozostatych krajach Europy (7,6%).
Najwiekszy producent, Chiny, zanotowat spadek produkgji stali w powyzszym okresie 0 1,7%.
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W krajach CIS gdzie ogdiny spadek produkcji wynidst 5,9%, znaczaca byta obnizka na Ukrainie (31,5%), w tym samym czasie
w Rosji nastgpit wzrost 0 4,5%.

W Polsce produkcja stali w tym okresie wzrosta o 14,3%. W krajach Unii Europejskiej bedgcych odbiorcami koksu z Grupy
wzrost produkcji stali nastgpit: na Stowacji (11,1%) i w Czechach (0,5%), spadki natomiast zanotowano: w Niemczech (2,0%),
we Wioszech (10,2%), we Francji (1,7%) oraz niewielki spadek w Austrii (0,7%).

Wskaznik wykorzystania mocy produkcyjnych producentéw stali surowej na swiecie w pierwszym kwartale 2015 roku wahat sie
pomiedzy 69,5% a 71,6%. W marcu 2015 roku wyniost on 71,6%, tj. 4% mniej w porownaniu do marca roku ubiegtego.

W zakresie cen wegla koksowego i koksu na rynku migdzynarodowym w pierwszych 3 miesigcach 2015 roku notowane byly
spadki. Na rynku wegla koksowego, kontraktowa cena wegla koksowego najlepszej jakosci typu hard na bazie FOB Australia
w | kwartale 2015 roku wynosita 117 USD/t, co w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku (143 USD/t) stanowi
obnizke na poziomie 18,2%.

Cena koksu wielkopiecowego w portach pétnocnej Europy byta nizsza o 7,6% w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku
w stosunku do tego samego okresu 2014 roku.

W przypadku wegla energetycznego ceny na bazie CIF Poétnocna Europa w | kwartale 2015 roku wahaty sie w zakresie
57-63 USD/t, (w analogicznym okresie 2014 roku byly $rednio o 20 USD/t wyzsze), co byto wynikiem sprzedazy wegla
energetycznego, gtéwnie dla sektora energetyki zawodowej, w warunkach znacznej nadpodazy wegla na rynku.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku przychody ze sprzedazy Grupy zostaly zrealizowane na poziomie
1810,1 min zt, tj. o 146,4 min zt wiekszym niz w analogicznym okresie 2014 roku, co jest efektem zwiekszonej podazy wegla
z przejetej KWK Knuréw-Szczygtowice.

Wykres 4. Struktura przychodéw Grupy wedtug finalnych odbiorcéw w ujeciu warto$ciowym na 31 marca 2015 roku
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Wykres 5. Struktura przychodéw Grupy wedtug Krajow przeznaczenia w ujeciu warto$ciowym na 31 marca 2015 roku
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3.4.  WYNIKI FINANSOWE WEDLUG OBSZAROW DZIALALNOSCI

Organizacja izarzgdzanie Grupg odbywajg sie¢ w podziale na segmenty, uwzgledniajgce rodzaj oferowanych wyrobéw
oraz rodzaj dziatalnosci produkcyjnej. Grupa prezentuje informacje dotyczgce segmentdéw dziatalnosci zgodnie
z MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zarzad Jednostki dominujgcej zidentyfikowat segmenty operacyjne na podstawie
sprawozdawczosci finansowej spotek wchodzacych w sktad Grupy. Dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej prowadzona jest
przez nastgpujgce segmenty operacyjne:

=  Segment Wegiel — ktory obejmuje wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego;

= Segment Koks — ktéry obejmuje wytwarzanie i sprzedaz koksu oraz weglopochodnych;

= Pozostate Segmenty — ktére obejmujg dziatalno$¢ jednostek Grupy, ktére nie wchodzg w zakres wymieniony
w segmentach Wegiel i Koks, m.in. produkcja i sprzedaz energii elektrycznej i cieplnej, ustugi remontowe itp.

Miarg wyniku finansowego poszczegolnych segmentéw operacyjnych Grupy analizowang przez Zarzad Jednostki dominujgcej
jest zysk/(strata) operacyjny/a segmentu ustalony/a wedtug zasad MSSF.

Wykres 6. Wptyw segmentow operacyjnych na EBITDA (min zi)
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SEGMENT WEGIEL - WYDOBYCIE | SPRZEDAZ WEGLA KAMIENNEGO

Tabela 6. Wyniki operacyjne segmentu weglowego

Za okres 3 miesiecy

Wyszczegoélnienie zakonczony 31 marca 22)’2 2:'1'53
2015* 2014

Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 894,6 679,7 131,6

Strata operacyjna (218,5) (139,2) 157,0

Amortyzacja 252,3 233,7 108,0

EBITDA 33,8 94,5 35,8

* z uwzglednieniem KWK Knuréw-Szczygtowice.

Przychody ze sprzedazy od odbiorcéow zewnetrznych w | kwartale 2015 roku wyniosty 894,6 min zt, co oznacza wzrost 0 31,6%
w poréwnaniu do | kwartatu 2014 roku. Wzrost ten jest konsekwencjg wzrostu wielkosci wolumenu sprzedanego wegla o 44,4%,
m.in. w wyniku wigczenia w struktury Grupy KWK Knuréw-Szczygtowice.

W | kwartale 2015 roku udziat przychoddw dla pieciu zewnetrznych odbiorcow w segmencie Wegiel wyniést 77,1% przychodéw
w tym segmencie (w | kwartale 2014 roku réwniez 77,1%). Pozostali odbiorcy, ktérych jednostkowy udziat nie przekraczat
10,0% przychodoéw, wygenerowali pozostate 22,9% tacznych przychodéw segmentu weglowego.

EBITDA w | kwartale 2015 roku segmentu weglowego wyniosta 33,8 min zi. W analogicznym okresie roku poprzedniego
EBITDA wyniosta 94,5 min zt. Tak znaczny spadek EBITDA, az o 64,2% w poréwnaniu do | kwartatu 2014 roku wynikat gtéwnie
ze wzrostu o 79,3 min zt straty operacyjnej.

Wplyw na wyniki segmentu weglowego miata réwniez prowadzona w dniach od 28 stycznia do 13 lutego 2015 roku akcja
strajkowa. JSW nie wyprodukowata z tego powodu ok. 0,8 min ton wegla i tym samym nie uzyskata przychodéw ze sprzedazy
wegla na ok. 259,3 min zt.

SEGMENT KOKS - WYTWARZANIE | SPRZEDAZ KOKSU | WEGLOPOCHODNYCH

Tabela 7. Wyniki operacyjne segmentu koksowego

Za okres 3 miesiecy

Wyszczegoélnienie zakonczony 31 marca 2%’2:‘;”1'53
2015 2014

Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 780,7 876,5 89,1

Zysk operacyjny 2,1 25,9 8,1

Amortyzacja 44,6 48,8 91,4

EBITDA 46,7 74,7 62,5

W | kwartale 2015 roku przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych wyniosty 780,7 min zt, co oznacza spadek o 10,9%
w poréwnaniu do | kwartatu 2014 roku. Bezposrednie przetozenie na spadek uzyskanych przychodéw ze sprzedazy segmentu
koksowego miat nizszy o 10,0% wolumen sprzedanego koksu. Ponadto spadek przychodéw z tytutu sprzedazy koksu
i weglopochodnych uwzglednia zmniejszenie sprzedazy gazu koksowniczego, o czym wspomniano w Punkcie 3.3 niniejszego
sprawozdania, i jednoczesny wzrost przychodéw z tytutu sprzedazy energii elektrycznej do odbiorcow zewnetrznych, ktéry
zostat ujety w dziatalnosci pozostatej.

Udziat przychodoéw dla pigciu gtéwnych odbiorcéw w analizowanym okresie w segmencie Koks wyniést 63,8% przychodow
w tym segmencie (w | kwartale 2014 roku: 66,5%). Pozostali odbiorcy, ktérych jednostkowy udziat nie przekraczat 10,0%
przychoddéw, wygenerowali pozostate 36,2% tgcznych przychodéw segmentu koksowego.

EBITDA za | kwartat 2015 roku wyniosta 46,7 min zt (w | kwartale 2014 roku: 74,7 min zt). Spadek EBITDA w analizowanym
segmencie o 28,0 min z, tj. o 37,5% w poréwnaniu do | kwartatu 2014 roku, nastgpit przede wszystkim wskutek osiggniecia
nizszego o 91,9% zysku operacyjnego.
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POZOSTALE SEGMENTY - POZOSTALA DZIALALNOSC

Tabela 8. Wyniki operacyjne pozostatych segmentéw

Za okres 3 miesiecy

sIniant zakonczony 31 marca Dynamika
Wyszczegdlnienie ) 2014=100
2015 2014
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych 134,8 107,5 125,4
Zysk operacyjny 26,9 30,4 88,5
Amortyzacja 19,6 19,7 99,5
EBITDA 46,5 50,1 92,8

Przychody ze sprzedazy od odbiorcow zewnetrznych za | kwartat 2015 roku wyniosty 134,8 min zt, co oznacza wzrost 0 25,4%
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2014 roku, m.in. w wyniku wzrostu przychodéw z tytutu sprzedazy energii elektrycznej
do odbiorcéw zewnetrznych (uruchomienie bloku energetycznego w JSW KOKS). Spadek EBITDA w analizowanym segmencie
0 7,2% wynikat gtownie ze spadku zysku operacyjnego o 11,5% w stosunku do | kwartatu 2014 roku.

3.5. ZNACZACE umMowy

ZAWARCIE PRZEZ SPOtKE ZALEZNA JSW KOKS UMOWY ZE SPOLKA ZALEZNA TAURON POLSKA
ENERGIA S.A., tj. TAURON SPRZEDAZ SP. Z 0.0.

W dniu 9 stycznia 2015 roku Raportem biezgcym nr 1/2015 Zarzgd JSW poinformowat, ze w dniu 9 stycznia 2015 roku powzigt
informacje o zawarciu przez spotke zalezng JSW KOKS umowy ze spotkg zalezng TAURON Polska Energia S.A., tj. TAURON
Sprzedaz Sp. z 0.0. 0 szacunkowej wartosci 55 min zt w przedmiocie bilansowania handlowego energii elektrycznej. W zwigzku
z powyzszym warto$¢ szacunkéw umow aktualnie obowigzujgcych, a takze obrotéw zrealizowanych w ostatnich 12 miesigcach
pomigdzy spotkami Grupy Kapitatowej JSW a spoétkami Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A. wynosi tacznie okoto
746 min z, tj. przekracza prog 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

Spotki Grupy Kapitatowej JSW majg zawartych szereg umow ze spétkami Grupy Kapitatowej TAURON Polska Energia S.A.,
ktére dotyczg w szczegdlnosci: dostaw, dystrybucji, bilansowania handlowego energii elektrycznej oraz sprzedazy wegla.
Sposréd umoéw obowigzujgcych, umowg o najwyzszej wartosci jest trzyletnia umowa ramowa zawarta pomiedzy JSW
i TAURON Polska Energia S.A. w dniu 30 grudnia 2013 roku na okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2016 roku
w przedmiocie dostaw wegla przez JSW, ktore s3 realizowane od poczatku jej obowigzywania. Warunki cenowe uzgadniane sg
na kazdy kolejny rok. Szacunkowa wartos¢ umowy liczac od dnia publikacji raportu do konca jej obowigzywania wynosi
256 min zt. Walutg rozliczania umowy jest PLN. Zapisy umowy zawierajg standardowe klauzule dotyczace kar umownych jak
réwniez pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.

3.6. PROGRAM EMISJI OBLIGACJI

EMISJA OBLIGACJI PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA

W dniu 6 sierpnia 2014 roku JSW wyemitowata obligacje w ramach ustanowionego Programu Emisji Obligacji. Emisja objeta
70 000 szt. obligacji imiennych denominowanych w PLN o warto$ci nominalnej 10 000,00 PLN kazda, o tacznej wartosci
nominalnej 700 000 000 PLN oraz 16 375 obligacji imiennych denominowanych w USD o warto$ci nominalnej 10 000,00 USD
kazda, o fgcznej wartosci nominalnej 163 750 000 USD. Srodki pozyskane z emisji obligacji zostaly wykorzystane
na sfinansowanie nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci zaktadu gérniczego Kopalnia Wegla Kamiennego
Knuréw-Szczygtowice. Obligacje zostaty wyemitowane na podstawie art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach i nie beda oferowane
w ramach oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej, ani nie bedg przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym w rozumieniu Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi. Zobowigzanie z tytutu emisji obligacji ujete
w sprawozdaniu finansowym JSW wedtug stanu na 31 marca 2015 roku wynosi 1 329,4 min zt.
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Wyemitowane obligacje sg obligacjami zabezpieczonymi w formie:

L] poreczen udzielonych przez JSW KOKS (do kwoty stanowigcej 100% kapitatdow wtasnych wedtug stanu na dzien
2 stycznia 2014 roku, tj. do kwoty 2 218,5 min z) oraz WZK Victoria (do kwoty stanowigcej 100% kapitatow wtasnych
wedtug stanu na koniec roku obrotowego poprzedzajacego udzielenie poreczenia, tj. 405,4 min zi),

L] hipotek na nieruchomosciach bedgcych przedmiotem wtasnosci lub wieczystego uzytkowania Jednostki dominujgce;j,
wchodzgcych w sktad zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa JSW w postaci KWK Knuréw-Szczygtowice
oraz KWK Pniowek,

= zastawow rejestrowych na aktywach ruchomych KWK Knuréw-Szczygtowice i KWK Pnidwek,

] zastawdw rejestrowych na wierzytelnosciach z trzech uméw handlowych,

L] zastawow rejestrowych na rachunkach bankowych Jednostki dominujace;j.

Powyzsze hipoteki na nieruchomosciach i zastawy rejestrowe stanowig zabezpieczenie do wysokosci 1 050 000 000 zt
oraz 245 625 000 USD.

Oprocentowanie obligacji w PLN jest zmienne i ustalane w skali roku w oparciu o stawke WIBOR 6M powiekszong o statg
marze, natomiast oprocentowanie obligacji w USD jest zmienne i ustalane w skali roku w oparciu o stawke LIBOR 6M
powiekszong o statg marze, z mozliwoscia podwyzszenia marzy na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji Obligaciji.
Zgodnie z mechanizmem wykupu obligacji, obligacje bedg wykupywane w okresach poétrocznych poczawszy od 30 grudnia
2016 roku. Ostateczny termin wykupu obligacji przypada na 30 grudnia 2020 roku, a wykup obligacji zostanie dokonany wedtug
ich wartosci nominalne;j.

Zgodnie z podpisanymi Warunkami Emisji Obligaciji, Obligatariusze majg prawo zada¢ wczesniejszego wykupu posiadanych
obligacji w przypadku wystapienia Podstawy Skorzystania z Opcji Wczesniejszego Wykupu za Zgoda lub w razie wystagpienia
Przypadku Niewypetienia Zobowigzania.

Zgodnie z Programem Emisji, JSSW (bezposrednio lub za posrednictwem cztonka Grupy) zobowigzana jest do przeprowadzenia,
do 30 lipca 2015 roku, procesu emisji obligacji na miedzynarodowych rynkach kapitatowych w celu dokonania wczes$niejszego
wykupu wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji (,Obligacje na Migdzynarodowych Rynkach
Kapitatowych”). W przypadku pozyskania takich srodkéw JSW zobowigzata sie niezwiocznie dokona¢ wykupu wszystkich
obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji. Zgodnie z Programem Emisji, kazdy obligatariusz bedzie uprawniony
do zadania wczes$niejszego wykupu posiadanych przez niego obligacji w przypadku:
. niewykupienia wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji ze srodkéw pozyskanych w wyniku
procesu emisji Obligacji na Miedzynarodowych Rynkach Kapitatowych, niezwtocznie po ich uzyskaniu przez JSW, lub
] niewyemitowania przez JSW (bezposrednio lub za posrednictwem czionka Grupy) Obligacji na Migdzynarodowych
Rynkach Kapitatowych do 30 lipca 2015 roku lub wyemitowania w kwocie nie pozwalajacej dokonaé wykupu
wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji.

JSW, z uwagi na warunki rynkowe, podjeta decyzje o nieuruchomieniu w IV kwartale 2014 roku planowanej emisji euroobligacii,
o czym poinformowata Raportem biezgcym nr 32/2014. W zwigzku z powyzszym cato$¢ zobowigzania z tytutu wyemitowanych
obligacji zostata zaprezentowana jako zobowigzania krotkoterminowe. W celu minimalizacji ryzyka wymagalnosci
wyemitowanych papieréw diuznych w krétkim terminie, Jednostka dominujgca podjeta dziatania zmierzajgce do odroczenia
zobowigzania wobec Obligatariuszy, warunkujgcego mozliwosé wystgpienia z zagdaniem przedterminowego wykupu.

Po dniu koriczacym okres sprawozdawczy, tj. 24 kwietnia 2015 roku Zarzgd JSW poinformowat o otrzymaniu zawiadomienia
o wycofaniu z dniem 27 kwietnia 2015 roku przez agencje ratingowa Moody'’s ratingu korporacyjnego dla JSW na poziomie Ba2
z perspektywg stabilng oraz wycofaniu ratingu na poziomie Ba3 z perspektywg stabilng w odniesieniu do planowanej
w momencie przyznania ratingéw emisji obligacji senior notes przez JSW Finance AB. Ratingi zostaty wycofane w zwigzku
z niedojsciem do skutku emisji obligaciji.

Zgodnie z zapisami Programu Emisji Obligacji JSW zobowigzana jest monitorowa¢ wielko$¢ wskaznikéw: dtug netto/EBITDA
oraz dtug netto/kapitaty wtasne, obliczanych na poziomie Grupy, zgodnie z zasadami zawartymi w Warunkach Emisji Obligaciji.
Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji za kapitat wtasny uznaje sie skonsolidowany poziom kapitatdw wtasnych na koniec
danego okresu, wynikajacy ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. JSW zaktada utrzymywanie wskaznika
diug netto/EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 2,5x, a wskaznika diug netto/kapitaty wlasne na poziomie nie wyzszym
niz 0,6x. Jezeli ktérykolwiek ze wskaznikow przekroczy dopuszczalng wysokos¢ Obligatariusze, zgodnie z zapisami Warunkéw
Emisji Obligaciji, sa uprawnieni do skorzystania z opcji wczesniejszego wykupu posiadanych obligaciji.

W | kwartale 2015 roku Jednostka dominujaca nie dokonywata emisji, wykupu i sptaty dtuznych papieréw warto$ciowych.
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EMISJA OBLIGACJI PRZEZ SEJ

W dniu 17 pazdziernika 2013 roku spdtka SEJ wchodzaca w skiad Grupy, podpisata z: Bankiem Gospodarstwa Krajowego
i Alior Bankiem S.A. jako gwarantami emisji i nabywcami obligacji na rynku pierwotnym Umowe Programu Emisji Obligaciji
do kwoty 420,0 min zi, ktérego celem jest sfinansowanie Programu Inwestycyjnego. Wartos¢ nominalna obligacji wynosi
100 000,00 zt. Program przewiduje wielokrotne emisje obligacji w ramach dwoch transz:
=  Transza ,A” - do kwoty 369,0 min zt. Dzieh wykupu to 20 grudnia 2022 roku.
=  Transza ,B” - do kwoty nie wyzszej niz 51,0 min zt. Okres dostepnosci do 20 wrze$nia 2017 roku. Dzien wykupu
do 20 grudnia 2017 roku.

Srodki pochodzace z emisji obligacji bedg przeznaczone na sfinansowanie zadania inwestycyjnego pn. ,Program rozwoju —
energetyka 2016, w oparciu o realizacje budowy bloku fluidainego CFB 75 MWe w Elektrocieptowni Zofiéwka oraz projekty
modernizacyjno-rozwojowe zwigzane z istniejgcymi aktywami SEJ i PEC”.

W dniu 12 lutego 2014 roku spotka SEJ dokonata wykupu obligacji krétkoterminowych Transzy B w kwocie 51,0 min zt
wyemitowanych w dniu 12 listopada 2013 roku. Natomiast w dniu 11 lipca 2014 roku spotka SEJ dokonata wykupu obligaciji
Transzy B wyemitowanych w dniu 11 kwietnia 2014 roku w kwocie 10,2 min zt.

Spotka SEJ wyemitowata obligacje dlugoterminowe Transzy A w miesigcu:
] listopadzie 2014 roku o wartosci 36,9 min zt, ktérych dzien wykupu przypada na 20 grudnia 2018 roku;
= marcu 2015 roku o wartosci 21,0 min zt, ktérych dzien wykupu przypada na 20 czerwca 2019 roku.

Wyemitowane obligacje sg obligacjami zabezpieczonymi w formie:
] hipoteki umownej tgcznej zabezpieczajgcej wierzytelnosci posiadaczy obligacji wyemitowanych przez SEJ,
= poreczen udzielonych przez JSW oraz PEC,
=  zastawow rejestrowych na aktywach, zastawow rejestrowych na prawach z uméw z JSW, zastawdw rejestrowych
na rachunkach bankowych SEJ.
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4, STRATEGIA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ

4.1. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE, CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

Istotnym czynnikiem ksztattujgcym wyniki operacyjno-finansowe, w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu jest przede
wszystkim poziom koniunktury rynkowej w zakresie popytu i podazy na podstawowe produkty Grupy tj. wegiel i koks.

Ponadto czynnikiem determinujgcym poziom wynikéw Grupy w okresie catego 2015 roku sg skutki zorganizowanego przez
zwigzki zawodowe dziatajgce w strukturach Jednostki dominujacej strajku w dniach od 28 stycznia 2015 roku do 13 lutego
2015 roku, polegajacego na zaprzestaniu wydobycia wegla we wszystkich kopalniach nalezacych do Grupy.

Szacuje sie, ze w okresie trwania strajku, Jednostka dominujgca nie wyprodukowata ok. 751 tys. ton wegla i tym samym nie
uzyskata przychodow ze sprzedazy wegla na ok. 259,3 min zt oraz koksu wraz z weglopochodnymi w wyniku braku dostaw
wegla z JSW do koksowni nalezacych do Grupy na ok. 41,8 min zt.

Ponadto na wyniki Grupy wptyw bedg miaty nastgpujace czynniki:

= trendy w gospodarce krajowej i Swiatowej, spowolnienie gospodarcze i wynikajgce z niego problemy finansowe
odbiorcow produktow Grupy,

] sytuacja na rynku walutowym (umacnianie sie dolara amerykanskiego i ostabienie EURO),

= zmienno$¢ popytu i cen na produkty Grupy,

] brak stabilnosci na rynku stali gwarantujgcej przewidywalne state odbiory wegla i koksu,

= cyklicznos¢ w branzach konsumujgcych wegiel i koks, tj. tradycyjnie sezonowo stabszy popyt w IIl kwartale,
czy przerwy remontowe w stalowniach,

] strukturalna nadpodaz mocy produkcyjnych stali w Unii Europejskiej,

= spowolnienie wzrostu gospodarczego w Chinach i zwigzana z tym nadpodaz stali, wegla i koksu na rynkach
Swiatowych,

] niskie ceny stali oraz marze producentéw wyrobdéw stalowych,

= jlo$¢ i jakos¢ wydobywanego wegla oraz produkowanego koksu przez koksownie Grupy nieakceptowana przez
odbiorcow,

] inwestycje w instalacje PCl ograniczajgce konsumpcje koksu w procesie produkcji stali,

] polityka duzych koncernéw hutniczych zmierzajacych do zaspokojenia potrzeb surowcowych we wlasnym zakresie,

] nowe moce produkcyjne w zintegrowanym koksownictwie europejskim (nowa bateria koksownicza w HKM)
oraz w krajach zamorskich (Chiny, Indie, Brazylia),

= uzaleznienie koksowni samodzielnych (niezaleznych) od deficytu zapotrzebowania na koks w hutach zintegrowanych
z koksowniami,

] silna konkurencja ze strony pozostatych producentéw koksu z Chin, Ros;ji, Kolumbii,

. sytuacja geopolityczna w regionie, m.in. konflikt zbrojny na Ukrainie i wynikajgce z niego zmiany w produkcji,
eksporcie oraz imporcie wegla i koksu,

= rozwoj nowych mocy produkcyjnych wegli koksowych na swiecie (Australia, Mongolia, Mozambik, Indonezja),

= wzrost udziatu transakcji spotowych/kontraktéw miesiecznych w strukturze handlu weglem koksowym wzgledem
umow kwartalnych, pétrocznych i dtugookresowych,

= niskie ceny i utrzymywanie sie spadkowego trendu rozwoju cen wegla koksowego na $wiecie,

= skutecznos$¢ programow ograniczania kosztdw wydobycia wegla wdrazanych przez najwigkszych producentéw wegla
koksowego na $wiecie i ich wptyw na bilans pomiedzy rynkowymi cenami wegla a kosztami funkcjonowania kopaln,

] dostepnos¢ i koszt srodkow transportu,

= koszty produkcji wegla i koksu w Grupie majgcy wptyw na jej zyskownosg,

= struktura pokrycia potrzeb sektora komunalno-bytowego na ciepto i wynikajgce w niej zuzycie paliw statych,

= typ stosowanych w ogrzewnictwie komunalno-bytowym kottéw determinujgcy rodzaj i jakos¢ stosowanego paliwa.

4.2. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ

Strategia Grupy Kapitatowej JSW jest odpowiedzig na pojawiajgce sie wyzwania wynikajgce z dynamicznie zmieniajgcego sie
otoczenia, sytuacji rynkowej, zmian i rozwoju struktury kapitatowej Grupy. Strategia Grupy Kapitatowej wyznacza kierunki
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rozwoju oraz wskazuje kluczowe obszary, w ktérych Grupa bedzie sie rozwijata w sposéb zréwnowazony w celu budowania
wartosci dla Akcjonariuszy.

Do podstawowych celow strategicznych Grupy Kapitatowej nalezy zaliczy¢:

= wzmocnienie pozycji lidera w produkcji najlepszej jakosci wegla koksowego w Europie,

L] utrzymanie pozycji znaczacego producenta koksu w Unii Europejskiej,

= dywersyfikacja pokrewna wykorzystujgca efekt synergii segmentu weglowego i koksowniczego,

=  zapewnienie bezpieczenstwa energetycznego Grupy Kapitatowe;j,

L] poprawa efektywnosci podstawowej dziatalno$ci operacyjnej z uwzglednieniem standardéw odpowiedzialnego
biznesu.

Podstawowym celem funkcjonowania Grupy w diugiej perspektywie jest kontynuacja realizowanych programéw poprawy
efektywnosci we wszystkich obszarach dziatalnosci, ze szczegdlnym uwzglednieniem optymalizacji kosztéw dziatalnosci
oraz zwiekszenie efektywnosci realizowanych proceséw podstawowych, przy zachowaniu wysokich standardéw
bezpieczenstwa prowadzonej dziatalnosci.

Program Restrukturyzacji Grupy Kapitalowej na lata 2015-2021

Jednym z narzedzi poprawy efektywnosci dziatania jest opracowywany obecnie Program Restrukturyzacji Grupy Kapitatowej
na lata 2015-2021, ktéry bedzie okreslat nowe cele aspiracyjne Grupy, {j.:

= Stabilizacja ptynnosci i zapewnienie bezpieczenstwa finansowego Grupy.

= Wykorzystanie potencjatu segmentu weglowego i maksymalizacja produkcji wysokomarzowego wegla typu hard.

] Optymalne wykorzystanie potencjatu koksowni Grupy i maksymalizacja produkcji koksu wielkopiecowego
i odlewniczego wysokiej jakosci.

=  Trwata redukcja kosztow dziatalnosci — przeglad proceséw i wdrozenie rozwigzan w celu efektywnego
gospodarowania — Program Poprawy Efektywnosci.

= Obnizenie jednostkowego, gotéwkowego kosztu produkcji wegla do 80 USD w 2017 roku.

= Wspodlna polityka energetyczna w catej Grupie Kapitatowej JSW.

] Realizacja inwestycji ukierunkowanych na produkcje wegla typu hard, ktére przyniosg szybki zwrot, a takze w aktywa
koksownicze i energetyczne w celu maksymalnego wykorzystania wszystkich dostepnych paliw w Grupie.

= Realizacja wybranych projektéw poprzez Spétki celowe (SPV).

Realizacja celow w poszczegolnych obszarach pozwoli na trwate dostosowanie Grupy do uwarunkowan rynkowych oraz utrwali
relacje ze wszystkimi interesariuszami.

Dziatalnos¢ wydobywcza

W zakresie produkcji wegla Grupa koncentruje si¢ na zapewnieniu klientom dostaw wysokiej jakosci wegla koksowego typu
hard. Zwiekszenie produkcji wegla typu hard w strukturze wydobycia oraz sprzedazy wplynie na poprawe rentownosci
sprzedazy. Podstawg budowania przewagi konkurencyjnej w regionie oraz poza Europg jest utrzymanie parametrow
jakosciowych wydobywanego wegla na poziomie wymaganym przez odbiorcow oraz zapewnienie stabilnych i nieprzerwanych
dostaw wegla. Dla realizacji celéw w obszarze wydobywczym niezbedne sg dziatania inwestycyjne prowadzace do zwiekszenia
wielkosci dostepnych zasobdw operatywnych wegla koksowego najwyzszej jakosci i ich eksploatacji, z zachowaniem
najwyzszych standardéw ekologicznych.

Jako strategiczne, zdefiniowane zostaty projekty inwestycyjne prowadzace do realizacji nastepujacych zadan:

= rozwoj bazy zasobowej wegla typu hard oraz optymalne wykorzystanie zasobéw w ztozach koncesyjnych czynnych
kopaln,

= rozwoj zdolnosci wydobywczych wegla typu hard,

= uzyskanie dostepu do zasobow mozliwie najwyzszej jakosci wegla typu semi-soft,

= podwyzszenie jakosci wydobywanego wegla koksowego,

= poprawa efektywnosci dziatalnosci wydobywczej,

= poprawa bezpieczenstwa pracy oraz ograniczenie wptywu dziatalnosci wydobywczej na srodowisko.
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Dziatlalno$¢ koksownicza

Strategia sprzedazy Grupy przyjeta na 2015 rok zakfada sprzedaz cafosci koksu wielkopiecowego i przemystowego
wyprodukowanego w koksowniach JSW KOKS, przy zatozeniu petnego wykorzystania ich mocy produkcyjnych oraz catosci
koksu odlewniczego oraz metalurgicznego produkowanego w WZK Victoria, przy zatozeniu 95% wykorzystania mocy
produkcyjnych. Sprzedaz koksu opatowego zaplanowano na poziomie o ok. 32 tys. ton mniejszym niz plany produkcyjne
Koksowni Debiensko, co zwigzane jest z nasyceniem krajowego rynku koksu opatowego oraz silng konkurencjg ze strony
dostawcow rosyjskich.

Sprzedaz koksu wielkopiecowego opiera sie w 2015 roku na maksymalizacji dostaw do strategicznych klientow Grupy
w Europie. Konkurencja cenowa na rynkach azjatyckich spowodowana coraz wiekszg dostepnoscig bardzo taniego koksu
chinskiego jest przyczyng intensyfikacji dziatan sprzedazowych na europejskim rynku koksu. Drobne frakcje koksu bedg
sprzedawane w oparciu o zawarte w ostatnim czasie umowy na dostawy do zakiadow w Europie Podtnocnej,
do dotychczasowych czeskich klientéw oraz do odbiorcéw hiszpanskich.

Dziatania podejmowane w zakresie sprzedazy koksu odlewniczego zmierzaja do maksymalizowania sprzedazy do klientow
koncowych zaréwno na rynku krajowym jak i zagranicznym. Planuje sig¢ rowniez dystrybucje koksu odlewniczego ze sktadéw
w Niemczech do odbiorcow finalnych z wytgczeniem posrednikéw. Réwnolegle prowadzone sg dziatania zmierzajgce
do przeksztatcenia czesci produkcji koksowni Debiensko na koks odlewniczy i ulokowania go na rynku wschodnim, czeskim
oraz w krajach batkanskich.

Sprzedaz produktéw weglopochodnych planowana jest w 2015 roku na poziomie poréwnywalnym z 2014 rokiem i kierowana
bedzie do statych odbiorcow w Unii Europejskie;.

Ponadto polityka rozwoju w zakresie w dziatalno$ci koksowniczej bedzie ukierunkowana na:

= utrzymanie wolumenu produkcji koksu w stanie rownowagi okreslonej przez popyt,

] racjonalizacja kosztéw produkcji i optymalizacja technologii przy dotrzymaniu standardéw wydajnosci i jakosci
produkcji, majgcych na celu ochrong przed negatywnymi skutkami spowolnienia gospodarczego,

= zastosowanie nowych technologii umozliwiajgcych zmniejszenie kosztdw oraz spetnienie wymagan ekologicznych,

] podniesienie efektywnosci produkcji tzw. produktu fgcznego jakim jest koks i produkty weglopochodne,

] maksymalizacja efektywnosci zagospodarowania dostgpnych zasobdw (produkcja energii z gazu koksowniczego),

] stosowanie i doskonalenie systeméw wspomagajgcych zarzadzanie i poprawe warunkéw BHP,

. poszukiwanie nowych kierunkdw rozwoju.

Dziatania inwestycyjne w dziatalnosci koksowniczej skupiajg sie w duzej mierze na budowie w koksowniach Grupy blokéow
energetycznych zasilanych gazem koksowniczym, w celu zagospodarowania nadwyzek gazu koksowniczego do produkciji
energii.

Dziatalnos¢ energetyczna

W zakresie dziatalnosci energetycznej polityka rozwoju oparta zostata o ,Program Rozwoju — Energetyka 2016, w oparciu
o realizacje strategicznego projektu budowy bloku fluidalnego CFB 75MWe w Elektrocieptowni Zofibwka oraz projekty
modernizacyjno-rozwojowe zwigzane z istniejgcymi aktywami SEJ i PEC” (,Program”). Zatozeniem programu rozwoju jest:

= zapewnienie bezpieczenstwa energetycznego dziatalnosci Grupy w zakresie poziomu potrzeb energetycznych,

= dazenie do samowystarczalnosci Grupy w zakresie energii elektrycznej, ciepta oraz pozostatych medidw,

= zwiekszanie wykorzystania produktéw ubocznych procesu wydobycia wegla,

= zwigkszanie stabilnosci i bezpieczenstwa prowadzenia dziatalnosci Grupy poprzez maksymalizacje efektow
dziatalnosci obszaru energetyki.

Podstawowym czynnikiem majagcym wptyw na powodzenie Programu, bedzie realizacja planowanych zamierzen
inwestycyjnych.

Program rozwoju opiera si¢ na stworzeniu ,centréw produkcyjno-energetycznych” zlokalizowanych przy kopalniach
wchodzacych w sktad JSW. Celem tworzenia centrow produkcyjnych jest wykorzystanie lokalnych paliw (wegiel, muly
niskokaloryczne, metan), uzyskanie efektu synergii produkcji réznych medidéw energetycznych (energia elektryczna, ciepto,
sprezone powietrze, chtéd), produkcja energii elekirycznej w skojarzeniu z cieptem (obnizenie kosztéw wytwarzania),
maksymalizacja wykorzystania ciepta (wzrost sprawnosci wytwarzania, obnizenie kosztéw).
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Oprécz realizacji powyzszych zamierzen, prowadzone sg dziatania zmierzajace do integracji spétek Grupy: SEJ i PEC, a takze
budowy i akwizycji rynkéw zbytu oraz aktywdéw wytworczych, zaréwno zewnetrznych jak i wewnetrznych Grupy. Integracja
spotek, planowana do zakonczenia w 2015 roku, ma na celu wykorzystanie efektu synergii zasoboéw obu firm w obszarach
wytwarzania i zbytu ciepta. Budowa i akwizycja rynkéw zbytu to ciggty proces, polegajacy gtownie na pozyskaniu nowych
odbiorcow produktéw, w szczegolnosci w zakresie ciepta i sprezonego powietrza. Przez akwizycje aktywow wytworczych
planuje sie zapewnienie potencjatu wytwoérczego dla rynkéw zbytu.

5. INWESTYCJE RZECZOWE | KAPITALOWE

INWESTYCJE RZECZOWE

taczna wartos¢é poniesionych w | kwartale 2015 roku nakfadéw na inwestycje rzeczowe wyniosta 263,6 min z
(po uwzglednieniu korekt konsolidacyjnych 263,2 min zt), ti. mniej 033,5% w poréwnaniu do naktadéw poniesionych
w | kwartale 2014 roku.

Tabela 9. Struktura naktadéw na inwestycje rzeczowe

Za okres 3 miesigcy
Dynamika

2014=100

Wyszczegolnienie zakonczony 31 marca

2015 2014

Segment weglowy

Naktady na rzeczowe aktywa trwate (bez wyrobisk ruchowych),

nieruchomosci inwestycyjne oraz wartosci niematerialne 1279 188,3 67,9
Naktady na wyrobiska ruchowe 101,9 123,9 82,2
Razem* 229,8 312,2 73,6
Segment koksowy

Naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne 11,2 48,3 23,2
Razem 11,2 48,3 23,2
Segmenty pozostate

Naktady na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne 22,6 36,0 62,8
Razem 22,6 36,0 62,8
Razem segmenty

lenishomotel Iastysine ras wertoéel omatecne i 2726 93
Naktady na wyrobiska ruchowe 101,9 123,9 82,2
Razem** 263,6 396,5 66,5

* W tym (w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku) naktady dotyczace KWK Knuréw-Szczygtowice w kwocie 35,6 min zt.

** W tabeli ujeto warto$¢ naktadéw przed dokonaniem korekt konsolidacyjnych w | kwartale 2015 roku w wysoko$ci (-)0,4 min zt (w | kwartale 2014 roku: (-)4,1 min zf).

Z poniesionych w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku nakladéw ogétem w wysokosci 263,6 min zi, na rzeczowe
aktywa trwate przypada kwota 262,4 min zt, a na warto$ci niematerialne kwota 1,2 min zt.

Zrédtem finansowania naktadéw inwestycyjnych w | kwartale 2015 roku byty $rodki generowane z dziatalnosci operacyjnej,
ponadto Grupa wspomagata sie finansowaniem zewnetrznym w postaci kredytow inwestycyjnych, pozyczek, leasingu.

PROJEKTY INWESTYCJE REALIZOWANE W KOPALNIACH JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

W | kwartale 2015 roku Jednostka dominujgca poniosta naktady na inwestycje rzeczowe w wysokosci 229,8 min zt i byly one
nizsze niz w tym samym okresie 2014 roku o 26,4%.
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Tabela 10. Struktura nakfadéw na inwestycje rzeczowe

Za okres 3 miesigcy

Wyszczegbinienle zakonczony 31 marca zg:jggg
2015 2014

Budownictwo inwestycyjne 62,1 138,7 44,8

Zakupy gotowych débr inwestycyjnych 65,8 49,6 132,7

Nakfady na wyrobiska ruchowe 101,9 123,9 82,2

Razem* 229,8 312,2 73,6

* W tym (w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku) KWK Knuréw-Szczygtowice w kwocie 35,6 min zt.

Catos¢ poniesionych w | kwartale 2015 roku naktadéw ogdtem w wysokosci 229,8 min zt przypada na rzeczowe aktywa trwate.
Zrodtem finansowania naktadéw inwestycyjnych w omawianym okresie byly $rodki generowane z dziatalnosci operacyjnej
oraz leasing finansowy (37,6 min zt).

Wykres 7. Struktura naktadéw poniesionych przez JSSW

-
W N

79.2 2298

- . |
0 ; -—'

| kwartat 2014 roku | kwartat 2015 roku

300

200

Naktady inwestycyjne na zadania kluczowe
= Naktady inwestycyjne dla zapewnienia biezgcych zdolnoci produkeyjnych
= Naktady na wyrobiska ruchowe

KLUCZOWE INWESTYCJE W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

W zakresie inwestycji kluczowych Jednostka dominujgca realizowata w | kwartale 2015 roku nizej opisane projekty, ktére
dotyczg rozbudowy pionowej oraz rozbudowy poziomej kopaln.

Budowa nowego poziomu 1290m w istniejgcej KWK Budryk

Jednostka dominujgca kontynuowata rozpoczetg w 2007 roku budowe poziomu wydobywczego 1290m. Catkowita ilos¢
zasobow operatywnych mozliwych do wydobycia z poziomu 1290m jest szacowana na 167,5 min ton. W | kwartale 2015 roku
w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono naktady w wysokosci 5,6 min zt. Zakonczenie realizacji budowy poziomu wraz
z modernizacjg Zakfadu Przerébki Mechanicznej Wegla (,ZPMW”) w 2017 roku pozwoli na zwigkszenie produkcji wegla
koksowego do ok. 60% w strukturze produkcji i rozpoczecie produkcji wegla typu 35 (hard) zalegajgcego w ztozu kopalni
oraz uzyskanie wzrostu produkcji wegla ogotem.

Rozbudowa KWK Pniéwek

Jednostka dominujgca kontynuowata rozpoczete w 2007 roku udostepnienie i zagospodarowanie nowego ztoza Pawtowice 1.
Catkowita ilo$¢ zasobéw operatywnych w tym ztozu szacowana jest na 54,1 min ton do poziomu 1140m. Po ich sczerpaniu
przewiduje sie udostepnienie zasobéw do poziomu 1300m. W ztozu wystepuje gtéwnie wegiel koksowy typu 35 (hard).
Rozpoczgcie udostgpniania ztoza Pawtowice 1 nastgpito w 2007 roku. W | kwartale 2015 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji
poniesiono nakfady w wysokosci 1,1 min zt. W najblizszym czasie kopalnia bedzie koncentrowata si¢ na realizacji tego zakresu
zadania inwestycyjnego, ktora zwigzana jest z udostepnieniem i przygotowaniem do eksploatacji czesci zachodniej ztoza
Pawlowice 1 przylegajgcej do obszaru macierzystego kopalni, w celu mozliwie szybkiego uzyskania wydobycia wegla
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koksowego z tego obszaru. W 2017 roku JSW przeanalizuje warunki w aspekcie powrotu do realizacji dalszego zakresu robot
zwigzanych z udostepnieniem i zagospodarowaniem ztoza Pawtowice1.

Ponadto, w KWK Pnidéwek, JSW kontynuowata rozpoczetg w 1998 roku budowe poziomu wydobywczego 1000m. Catkowita
ilos¢ zasobow operatywnych na poziomie 1000m szacowana jest na 68,3 min ton. W | kwartale 2015 roku w zwigzku
z realizacjg inwestycji poniesiono nakfady w wysokosci 2,8 min zt. W 2015 roku kopalnia planuje zakonczy¢ budowe poziomu
1000. Wydobycie z tego poziomu jest juz prowadzone.

Rozbudowa KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie Ruch Zofiowka

Jednostka dominujgca kontynuowata rozpoczete w 2005 roku udostepnianie i zagospodarowywanie nowych ztéz: Bzie-Debina
2-Zachod i Bzie-Debina 1-Zachdd z poziomu 1110m. Zasoby operatywne planowane do udostepnienia z poziomu 1110m
wynoszg 133,8 min ton. Po ich sczerpaniu przewiduje sie udostepnienie zasobow do poziomu 1300m. W ztozach wystepuje
gtownie wegiel koksowy typu 35 (hard). W | kwartale 2015 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono naktady
w wysokosci 14,2 min zt. W najblizszym czasie kopalnia bedzie koncentrowata si¢ na realizacji tej czesci zadania
inwestycyjnego, ktéra zwigzana jest z udostepnieniem i przygotowaniem do eksploatacji pétnocnej czesci ztoza Bzie-Debina 2-
Zachéd. W 2016 roku zakonczone zostang roboty zwigzane z udostepnieniem pionowym zloza Bzie-Debina 2-Zachod
(gtebienie szybu). W 2017 roku JSW przeanalizuje warunki w aspekcie powrotu do realizacji dalszego zakresu robot
zwigzanych z udostepnieniem i zagospodarowaniem ztoza Bzie-Debina 2-Zachdd i Bzie-Debina 1-Zachod.

Ponadto, w Ruchu Zofiéwka, JSW kontynuowata budowe poziomu wydobywczego 1080m. Catkowita ilos¢ zasobow
operatywnych na poziomie 1080m szacowana jest na 49,3 min ton. W zlozach na tym poziomie wystepuje gtdwnie wegiel
koksowy typu 35 (hard). Rozpoczecie budowy poziomu 1080m nastgpito w 2006 roku. W | kwartale 2015 roku w zwigzku
z realizacjg inwestycji poniesiono naktady w wysokosci 2,6 min zt. W najblizszym czasie przewidywane jest rozpoczecie
eksploatacji na tym poziomie w centralnej oraz péinocnej czesci ztoza. W 2017 roku JSW przeanalizuje warunki w aspekcie
realizacji dalszego zakresu robét zwigzanych z budowg poziomu wydobywczego 1080m.

Techniczna i organizacyjna integracja KWK Zofiowka, Borynia, Jas-Mos

Jednostka dominujgca kontynuowata inwestycje w zakresie technicznej i organizacyjnej integracji kopaln: Zofiowka, Borynia
i Jas-Mos, wramach funkcjonowania trzyruchowej KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie (ostateczne organizacyjne potgczenie
nastgpito z dniem 1 stycznia 2013 roku). Rozpoczecie robdt w zakresie integracji technicznej kopali nastgpito w 2005 roku.
W | kwartale 2015 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono naktady w wysokosci 5,5 min zt. Zintegrowanie
sgsiadujgcych trzech bylych kopaln stwarza mozliwos¢ poprawy efektywnosci wykorzystania bazy zasobowej, poprawy
efektywnosci ekonomicznej wydobycia wegla oraz znaczne ograniczenie kosztow produkciji.

W latach 2015-2016 realizowane beda dziatania zmierzajgce do umozliwienia przesyfania urobku z Ruchu Jas-Mos do Ruchu
Zofibwka. Od potowy 2016 roku planuje sie uzyskanie pelnego przesytu urobku pomiedzy Ruchami, z jednoczesnym
wzbogacaniem wegla w ZPMW w Ruchu Zofiéwka, co pozwoli na ograniczenie kosztéw produkcji Kopalni Borynia-Zofidéwka-
Jastrzebie.

Modernizacja Zaktadéw Przerobki Mechanicznej Wegla w KWK Knuréw-Szczygtowice zwigzana ze wzrostem produkcji
wegla koksowego i selektywnym wzbogacaniem wegla typu 34 i 35

W 2015 bedzie kontynuowana inwestycja w zakresie modernizacji zaktadow przerébczych, ktérej celem jest zwiekszenie
efektywnosci zagospodarowania zasobéw wegla koksowego w szczegdlnosci wegla typu 35 (hard) zalegajgcego
w udostepnionych ztozach. W ztozach ,Knuréw” i ,Szczygtowice” do gtebokosci 1050m weditug stanu na dzien 31 grudnia
2014 roku udokumentowanych jest 132,1 min ton wegla typu 35 (hard). Realizacja inwestycji pozwoli na wzrost udziatu
produkowanego wegla koksowego (typ 34 i 35) docelowo do poziomu 80% w strukturze produkcji, rozpoczecie produkcji wegla
koksowego typu 35 (hard) oraz zwigkszenie poziomu produkcji ogétem. W | kwartale 2015 roku na realizacje inwestycji
nie poniesiono naktadéw inwestycyjnych.

Tabela 11. Naktady poniesione na realizacje wyzej opisanych, kluczowych dla Jednostki dominujgcej projektow

Za okres 3 miesigcy :
Wyszczegélnienie : zakonczony 31 marca Dynamika

2014=100
2015 2014

ROZBUDOWA PIONOWA KOPALN

KWK Budryk

5,6 27,7 20,2
Budowa poziomu 1290m
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Za okres 3 miesiecy

- Dynamika
o zakonczony 31 marca
Wyszczegdlnienie S e 0142100
2015 2014
KWK Pniéwek
2,8 3,5 80,0
Budowa poziomu 1000m
KWK Borynia-Zofiéwka Ruch Zofiéwka
2 11,2 23,2
Budowa poziomu 1080m 6 ' 3,
Razem 11,0 42,4 25,9

ROZBUDOWA POZIOMA | POTENCJALNYCH NOWYCH OBSZAROW GORNICZYCH

KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzgbie Ruch Zofiéwka
Udostepnienie i przemystowe zagospodarowanie zasobow w obrebie zt6z: Bzie-Debina 2- 14,2 25,6 55,5
Zachod i Bzie-Debina 1-Zachéd

KWK Pnidéwek 11 77 143
Udostepnienie i przemystowe zagospodarowanie zasobéw w obrebie ztoza Pawtowice 1 ’ ' '
Razem 15,3 33,3 45,9
Techniczna i organizacyjna integracja kopaln Borynia, Zofidwka, Jas-Mos 55 35 157,1
KWK Knuréw-Szczygtowice

Modernizacja Zakfadu Przerébki Mechanicznej Wegla zwigzana ze wzrostem produkcji - - -
wegla koksowego i selektywnym wzbogacaniem wegla typu 34 i 35

NAKLADY INWESTYCYJNE NA ZADANIA KLUCZOWE 318 79,2 40,2

PROJEKTY INWESTYCYJNE REALIZOWANE W POZOSTALYCH SPOLKACH GRUPY

Nakiady inwestycyjne pozostatych spoétek Grupy Kapitatowej w | kwartale 2015 roku wyniosty 33,8 min zt i byly nizsze
niz w | kwartale 2014 roku o 60,0%. Naktady inwestycyjne segmentu koksowego oraz segmentéw pozostatych w | kwartale
2015 roku stanowity 12,8% naktadéw ogétem Grupy. Ponoszone przez spotki naktady na inwestycje rzeczowe przeznaczone
byty na realizacje inwestycji kluczowych oraz zadan zabezpieczajgcych biezgca dziatalno$é operacyjng spotek.

Modernizacja baterii koksowniczych w Koksowni Przyjazn (JSW KOKS)

Koksownia kontynuowata program inwestycyjny, w ramach ktérego w roku 2011 zostala oddana do eksploatacji
zmodernizowana bateria nr 1, a kolejne baterie koksownicze majg zosta¢ zmodernizowane. W dniu 15 wrzes$nia 2011 roku
zostata podpisana umowa z BP Koksoprojekt Sp. z 0.0. z Zabrza, wybranym w procedurze przetargowej, na wykonanie dziatan
formalno-prawnych i prac projektowych dla modernizacji baterii koksowniczej nr 3 i 4 oraz projektéw wykonawczych
dla modernizacji baterii koksowniczej nr 4. W | kwartale 2015 roku na realizacje inwestycji modernizacji baterii nr 4
nie poniesiono naktadéw inwestycyjnych.

Budowa bloku energetycznego w Koksowni Przyjazn (JSW KOKS)

W ramach kontynuacji procesu zwiekszania efektywnosci energetycznej na skutek zmniejszania zuzycia energii elektrycznej
oraz stopniowego uzyskiwania samowystarczalnosci w zakresie potrzeb energetycznych Grupy, w Koksowni Przyjazn
(JSW KOKS) wdniu 21 grudnia 2011 roku zawarto umowe z Generalnym Realizatorem Inwestycji na budowe bloku
energetycznego zwiekszajgcego zdolnosci produkcyjne koksowni o 71 MWe. Realizacja inwestycji wpltynie na ograniczenie
kosztéw uzyskania energii elektrycznej wramach Grupy poprzez wykorzystanie gazu koksowniczego do jej produkciji,
co zapewni Grupie dywersyfikacje w zakresie zbytu gazu koksowniczego, majgcym bezposrednie przetozenie na przychody
z segmentu weglopochodnych.

W dniu 26 sierpnia 2013 roku, w zwigzku z pozyskaniem $rodkéw pomocowych przeznaczonych na dofinansowanie inwestyciji,
koksownia podpisata umowe pozyczki na kwote 10,0 min zt z Wojewddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej w Katowicach (,WFOSIGW”). W ramach finansowania inwestycji ze $rodkéw zewnetrznych koksownia wykorzystuje
ponadto $rodki w wysokosci 10,0 min zt, pochodzace z czeéciowego umorzenia pozyczki preferencyjnej z WFOSIGW.

W | kwartale 2015 roku w zwigzku z realizacjg inwestycji poniesiono nakfady w wysokosci 5,6 min zt. Przewidywany termin
zakonczenia realizacji inwestycji przypada na rok 2015.
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Modernizacja Koksowni Jadwiga (JSW KOKS)

Modernizacja Koksowni Jadwiga, ktéra obejmuje swoim zakresem zmodernizowanie oddziatu weglowni wraz z budowa
sktadowiska wegla i linii namiarowania, oddziatu sortowni koksu wraz z budowg sktadowiska koksu oraz budowe nowej
maszyny wsadowo-wypychowej baterii koksowniczej. W | kwartale 2015 roku na realizacje inwestycji nie poniesiono naktadow
inwestycyjnych.

Budowa bloku energetycznego w Koksowni Radlin (JSW KOKS)

Przedsiewziecie ma na celu wykorzystanie gazu koksowniczego do produkcji energii elektrycznej i ciepta na potrzeby wtasne
i na sprzedaz. Wykorzystanie odsiarczonych i odpylonych nadwyzek gazu koksowniczego w kottach lub w instalacjach
do skojarzonego wytwarzania ciepta i energii elektrycznej do produkcji pary i energii elektrycznej pozwoli na ograniczenia
zawartosci siarki w gazie koksowniczym i ograniczenie emisji tlenkéw siarki z opalania oraz dotrzymanie dopuszczalnego
stezenia tlenkéw siarki w spalinach. Budowa bloku energetycznego, o budzecie szacowanym na 135,0 min zt, prowadzona
bedzie wraz zrealizacjg zadania modernizacji benzolowni z obiektami towarzyszgcymi. Catkowitg przewidywang warto$¢
kosztorysowg przedsiewziecia szacuje sie na poziomie 196,5 min zt. Obecnie trwajg prace zwigzane z dziataniami formalno-
prawnymi oraz projektowymi. W | kwartale 2015 roku w zwigzku z realizacjg zadania poniesiono naktady w wysokosci
0,8 min zt.

Budowa baterii koksowniczej nr 6 wraz z infrastrukturg w WZK Victoria

WZK Victoria kontynuowata rozpoczetg w roku 2007 inwestycje, w ramach ktorej przewiduje sie budowe baterii koksowniczej
nr 6 wraz z przynaleznymi do niej weztami technologicznymi i obiektami pomocniczymi. Realizacja przedsigwzigcia umozliwi
zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych Koksowni oraz przeprowadzenie remontéw pozostatych baterii.

W pierwszym etapie realizacji przedsigwzigcia ponoszone byly nakfady inwestycyjne w zakresie budowy infrastruktury
pomocniczej dla przysztej bateri nr6, w tym m.in. naktady na budowe biologiczno-chemicznej oczyszczalni wod
poprocesowych, budowe sktadu wegla oraz pozostate zadania. W roku 2012 w ramach realizacji zadania zakonczono budowe
skfadu wegla o poj. 30 tys. ton oraz uzyskano prawomocng decyzje pozwolenia na budowe dla baterii koksowniczej nr 6.

W dniu 3 lipca 2013 roku WZK Victoria zawarta umowe z Generalnym Realizatorem Inwestycji na realizacje przedsiewzigcia
budowy baterii koksowniczej nr 6, w systemie budowy pod klucz, obejmujaca budowe baterii, maszyn piecowych, zrzutni koksu
i pozostatych urzadzen oraz instalacji baterii nr 6. Laczna warto$¢ zawartej umowy wynosi 125,9 min zt. W | kwartale 2015 roku
w zwigzku z realizacjg inwestycji nie poniesiono naktadéw inwestycyjnych.

Budowa bloku fluidalnego CFB 70 MWe w EC Zofiéwka - realizowana przez SEJ

Realizacja projektu jest rozwigzaniem, umozliwiajagcym stopniowe wycofywanie wyeksploatowanych jednostek EC Zofidwka,
ktére pozwolitoby na produkcje ciepta i energii elektrycznej w petnej zgodnosci z wymaganiami Dyrektywy IED, z wigkszg
sprawnoscig wytwarzania oraz przy petnym zaspokojeniu planowanego na te lata zapotrzebowania odbiorcow EC Zofiowka
na ciepto i energie elektryczng. Rozwigzanie tego typu pozwala na wytwarzanie energii elektrycznej i ciepta na bazie kotta
fluidalnego spalajgcego wegiel energetyczny i niskokaloryczne paliwa weglowe z kopalh JSW, a takze inne rodzaje paliw
pochodzacych z grupy zasobéw odnawialnych (biomasa). Spétka realizuje kontrakt zawarty w dniu 14 pazdziernika 2013 roku
na ,Budowe kogeneracyjnego bloku fluidalnego CFB o mocy zainstalowanej brutto okoto 75 MWe w EC Zofiéwka w SEJ S.A.”.
Kontrakt obejmuje wykonanie kompletnego bloku energetycznego, kogeneracyjnego, wyposazonego w turbing upustowo-
kondensacyjng, kociot z cyrkulacyjnym ziozem fluidalnym, przystosowany do wspdispalania z weglem biomasy i mutéw
weglowych oraz budowe instalacji pomocniczych. Catkowita warto$¢ realizowanych uméw w ramach inwestycji wynosi
514,7 min zt (warto$¢ obejmuje kontrakt na budowe bloku fluidalnego, umowe na ubezpieczenie inwestycji oraz umowe
na petnienie funkcji Inzyniera Kontraktu). W | kwartale 2015 roku na realizacje inwestycji poniesiono naktady w wysokosci
3,3minzh

INWESTYCJE KAPITALOWE

Szczegotowy opis inwestycji kapitalowych dokonanych w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku zawarty zostat
w Punkcie 1.2. niniejszego sprawozdania oraz Nocie 24 Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2015 roku.
Inwestycje kapitatowe w | kwartale 2015 roku zostaty sfinansowane ze srodkéw wtasnych lub w zamian za aporty.
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6. SYTUACJA FINANSOWA | MAJATKOWA GRUPY KAPITALOWEJ

6.1. OMOWIENIE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Ponizsze dane finansowe oraz wynikajgce z nich wskazniki i dynamiki przedstawione zostaty w oparciu o Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spdtki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2015 roku.

Od 2014 roku zaszty istotne zmiany w strukturze majatkowo-kapitatowej Grupy, tj. znacznemu obnizeniu ulegty srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty. Taka sytuacja podyktowana jest w duzym stopniu negatywng sytuacja na rynkach branzowych, na ktérych
stale spadajg ceny gtéwnych produktéw Grupy czyli wegla i koksu. Dodatkowo, niekorzystnie na sytuacje ptynnosciowg wptynat
strajk, ktéry miat miejsce w dniach od 28 stycznia do 13 lutego 2015 roku we wszystkich zaktadach gérniczych Jednostki
dominujgcej, czego skutkiem byto uzyskanie znacznie nizszych przychodéw od zatozen.

Suma bilansowa na dzien 31 marca 2015 roku wyniosta 15 025,2 min zl, co oznacza spadek o 344,1 min zt (2,2%)
w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2014 roku. Nizszy poziom aktywéw w | kwartale 2015 roku jest wynikiem spadku aktywow
obrotowych gtéwnie w pozycji $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty o 152,0 min z, tj. o 21,1% oraz naleznosci handlowe
oraz pozostate naleznosci o 146,1 min zi, tj. 14,5%.

Tabela 12. Sytuacja majgtkowa

Wyszczegélnienie 31.03.2015 31.12.2014 2%’22:‘;53
Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 12 105,7 12 153,6 99,6
Wartosci niematerialne 148,7 156,2 95,2
Nieruchomosci inwestycyjne 23,5 23,6 99,6
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 1,6 1,7 94,1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 495,2 436,9 113,3
Pozostate diugoterminowe aktywa 313,9 313,9 100,0
Razem aktywa trwate 13 088,6 13 085,9 100,0
Aktywa obrotowe

Zapasy 470,7 538,2 87,5
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 862,1 1008,2 85,5
Nadptacony podatek dochodowy 1,8 2,5 72,0
Pochodne instrumenty finansowe 22,1 2,9 762,1
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 11,2 10,9 102,8
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,2 0,2 100,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 568,5 720,5 78,9
Razem aktywa obrotowe 1936,6 22834 84,8
RAZEM AKTYWA 15 025,2 15 369,3 97,8

Czynniki zmian aktywow trwatych (wzrost o 2,7 min zt)

Na dzien 31 marca 2015 roku najwiekszy wzrost w aktywach trwatych zanotowano w pozycji aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, ktére byty wyzsze o 58,3 min zt tj. 0 13,3% niz na koniec 2014 roku (wzrost ten zwigzany byt z ujemnym
poziomem catkowitych dochodéw razem w okresie | kwartatu 2015 roku w wysokosci 227,0 min zt), pomimo spadku wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych o 47,9 min zt ti. o 0,4%, bedacego konsekwencjg ograniczenia programu inwestycyjnego
w Grupie Kapitatowej, w zwigzku z trudng sytuacjg finansowa. W | kwartale 2015 roku Grupa poniosta naktady na inwestycje
rzeczowe w wysokosci 263,2 min zt, przy amortyzacji na poziomie 314,6 min zt.
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Czynniki zmian aktywow obrotowych (spadek o 346,8 min z})

Wedtug stanu na 31 marca 2015 roku najwigkszemu obnizeniu ulegt stan sSrodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow
0 152,0 min zt, tj. 0 21,1%, co zwigzane byto z zaangazowaniem Srodkow w realizacjg programu inwestycyjnego w Grupie.

Ponadto znaczny spadek w stosunku do konica 2014 roku wystgpit rowniez w pozycji naleznosci handlowych oraz pozostatych
naleznosci o 146,1 min zi, tj. o 14,5%, gtéwnie w pozycjach: pozostate naleznosci o 64,7 min zt, naleznosci z tytutu podatkéw
i ubezpieczen spotecznych o 63,1 min zt, naleznosci handlowe o 61,0 min zt.

W | kwartale 2015 roku odnotowano réwniez nizszy o 67,5 min zi, tj. 0 12,5% roku poziom zapaséw. Spadek nastagpit przede
wszystkim w pozycji wyroby gotowe o 83,4 min zt tj. o 18,3%, co jest gléwnie wynikiem obnizenia w | kwartale 2015 wolumenu
zapasu wegla o ok. 19%.

Tabela 13. Zrédfa pokrycia majatku

Dynamika
2014=100

Wyszczegélnienie 31.03.2015 31.12.2014

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki
dominujacej

Kapitat podstawowy 12519 12519 100,0
Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji nad ich warto$cig nominalng 905,0 905,0 100,0
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych (87,1) (56,8) (153,3)
Zyski zatrzymane 4 818,6 5012,2 96,1

6888,4 71123 96,9
Udziaty niekontrolujace 120,2 155,2 77,4
Razem kapitat wlasny 7 008,6 7 267,5 96,4

Zobowiazania

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki 146,3 105,3 138,9
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 57,9 36,9 156,9
Pochodne instrumenty finansowe 0,4 0,3 133,3
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 41,8 42,1 99,3
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2800,7 2803,9 99,9
Rezerwy 703,7 700,2 100,5
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 338,4 298,6 113,3
Razem zobowiazania dtugoterminowe 4089,2 3987,3 102,6

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki 91,5 100,5 91,0
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1333,6 1272,2 104,8
Pochodne instrumenty finansowe 14,9 15,0 99,3
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2,7 1,7 158,8
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 323,7 306,6 105,6
Rezerwy 180,5 208,4 86,6
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1980,5 2210,1 89,6
Razem zobowiazania krétkoterminowe 39274 4114,5 95,5
Razem zobowiagzania 8016,6 8101,8 98,9
RAZEM KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 15 025,2 15 369,3 97,8
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Czynniki zmian kapitatu wtasnego (spadek o 258,9 min z)

Obnizenie kapitatu wtasnego ogétem o 3,6%, zwigzany byt przede wszystkim ze spadkiem wartosci pozycji zyski zatrzymane
0193,6 min zt w stosunku do stanu na 31 grudnia 2014 roku, czego bezposrednim powodem jest poniesiona strata netto
za analizowany okres sprawozdawczy w wysokosci (198,1) min z. Ponadto, w | kwartale 2015 roku Grupa ujeta
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej kapitat z wyceny instrumentéw finansowych w wysokosci (87,1) min zt stanowigcy
skumulowang czes¢ zyskow i strat wynikajgcych ze zmian wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajgcych, ktore Grupa
utrzymuje jako zabezpieczenie przyszitych przeptywow pienieznych (na 31 grudnia 2014 roku: (56,8) min zt).

Czynniki zmian zobowigzan (spadek o 85,2 min z})

Na koniec | kwartatu 2015 roku zobowigzania stanowity 53,4% kapitatow i zobowigzan ogétem, wobec 52,7% na koniec
2014 roku. Gtéwna zmiana zobowigzan dotyczyta zobowigzan krétkoterminowych, ktére spadty o 187,1 min z, tj. o 4,5%.
Najwazniejsze przyczyny spadku tych zobowigzan dotyczyty:

= zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan, ktére obnizylty sie o 229,6 min zl, na co zlozylo sie gtéwnie
obnizenie stanu zobowigzan inwestycyjnych o kwote 137,1 min zt oraz nizsze zobowigzania z tytutu ubezpieczen
spotecznych o 146,5 min zt, w wyniku ujetych w grudniu 2014 roku dodatkowych optat ubezpieczeniowych
zwigzanych miedzy innymi z wyptatg nagrody rocznej i wyptatg z tytutu dnia branzowego ,Barbdrka” oraz

Ll spadku rezerw o 27,9 min zt, przede wszystkim w wyniku wykorzystania rezerwy na podatek od nieruchomosci
0 29,1 min zt w Jednostce dominujgcej w zakresie wyrobisk gérniczych z tytutu ztozonych korekt deklaracji,

pomimo wzrostu zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych o 61,4 min zt w wyniku aktualizacji wyceny tego
zobowigzania, na co decydujgcy wptyw miat wzrost kursu dolara.

Poziom zobowigzan dtugoterminowych wzrést o 101,9 min zt tj. 0 2,6%. Na wzrost zobowigzan dtugoterminowych wptyw miaty
nastepujgce zdarzenia:

. wzrost zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek o 41,0 min zt, w zwigzku z uruchomieniem w styczniu 2015 roku
przez JSW KOKS drugiej transzy kredytu inwestycyjnego w wysokosci 50 min zt, z ktérego finansowany jest kolejny
etap budowy bloku energetycznego,

= wzrost stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan o 39,8 min zi, w tym z tytutu leasingu
finansowego 0 22,3 min z,

= wzrost zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papierow warto$ciowych o 21,0 min zt, wynikajgca z kolejnej emisji
obligacji przez SEJ, dokonanej w marcu 2015 roku.

CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW Z PUNKTU WIDZENIA PLYNNOSCI JSW

Obecna sytuacja ptynnosciowa Grupy jest trudna. W zwigzku z generowanymi ujemnymi przeptywami z dziatalnosci Grupy,
w tym ponoszeniem wysokich wydatkdow o charakterze inwestycyjnym, brakiem dostepnych dodatkowych zZrédet finansowania
o charakterze dlugoterminowym, ryzyko utraty ptynnosci przez Grupe istotnie wzrosto. Realizacja scenariusza utrzymujacej sie
trudnej sytuacji rynkowej i brak dodatkowego finansowania zewnetrznego generuje podwyzszone prawdopodobienstwo utraty
zdolnosci do regulowania zobowigzan. W celu ograniczenia ryzyka ptynnosci Grupa podjeta dziatania zmierzajgce
do pozyskania dodatkowego finansowania oraz ograniczenia wydatkéw. Grupa podjeta wiele inicjatyw oszczednos$ciowych,
ktorych celem jest ograniczenie wyptywu gotdwki i poprawa sytuacji ptynnosciowej. Inicjatywy realizowane sg m.in. zgodnie
z Programem Restrukturyzacji opisanym w Punkcie 4.1. niniejszego sprawozdania.
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Wykres 8. Przeptywy $rodkéw pienieznych (min zf)
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Tabela 14. Skonsolidowane przeptywy pieniezne netto

Za okres 3 miesiecy

Wyszczegolnienie zakoficzony 31 marca 31.12.2014
2015 2014

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 163,7 37,7 644,3

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (355,9) (466,3) (3 040,4)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 40,3 (70,3) 1077,4

Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (151,9) (498,9) (1 318,7)

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wygenerowane przez Grupg w | kwartale 2015 roku dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
163,7 min zt nie pokryly wydatkéw inwestycyjnych poniesionych na nabycie rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci
358,4 min zt. Negatywny wptyw na stan gotéwki z dziatalnosci operacyjnej gtéwnie ma poniesiona strata przed opodatkowaniem
w wysokosci (240,8) min zt, zmiana stanu zobowigzan w wysokosci (116,0) min zt oraz zmiana stanu rezerw w wysokosci
(24,4) min zt. Doktadny wptyw zmian wyzej wymienionych pozycji przedstawiony zostat w Nocie 23 Srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spodtki Weglowej S.A. za okres 3 miesigcy
zakonczony 31 marca 2015 roku.

Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wartos¢ srodkéw pienieznych wykorzystanych w dziatalnosci inwestycyjnej w | kwartale 2015 roku wyniosta 355,9 min z
i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2014 poziom ten byt nizszy o 110,4 min zt. Nizszy poziom zwigzany byt z ujeciem
nizszych wydatkéw na nabycie rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 358,4 min zt, wobec 467,3 min zt w | kwartale
2014 roku, ktory byt wynikiem ograniczenia realizowanego programu inwestycyjnego wobec trudnej sytuacji finansowej
i koniecznosci ochrony ptynnosci Grupy.

Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku wyniosty 40,3 min zt wobec
(70,3) min zt przeplywéw pienieznych poniesionych w | kwartale 2014 roku. Réznica jest wynikiem migdzy innymi otrzymania
w | kwartale 2015 roku kredytu przez JSW KOKS w wysokosci 50,0 min zt, a takze emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Transzy A na kwote 21,0 min zt przez SEJ, ktérych $rodki pieniezne przeznaczone bedg na realizacje programoéw
inwestycyjnych.

W efekcie wyzej opisanych zdarzen, stan srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw na 31 marca 2015 roku wyniést 568,5 min zt
i byt nizszy o 970,6 min zt niz na 31 marca 2014 roku, za$ zmiana netto $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wyniosta
(151,9) min zt.
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ISTOTNE POZYCJE POZABILANSOWE

Od ostatniego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej stan aktywow i zobowigzan warunkowych na dzien
31 marca 2015 roku nie ulegt znaczacej zmianie.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Ponizsza tabela przedstawia pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw
Grupy w | kwartale 2015 roku. Pozycje te oraz wynikajgce z nich dynamiki, zostaly przytoczone zgodnie ze Srédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku. Zaprezentowane dane za okres | kwartatu 2015 roku zawierajg réwniez wyniki
KWK Knuréw-Szczygtowice, ktora zostata wigczona w struktury JSW z dniem 1 sierpnia 2014 roku. Ze wzgledu na moment
wigczenia tej kopalni w struktury Grupy, dane za | kwartat 2014 roku nie obejmujg wynikéw tej kopalni.

Tabela 15. Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw

Za okres 3 miesiecy

Wyszczegélnienie zakonczony 31 marca 23222'53
Przychody ze sprzedazy 1810,1 1663,7 108,8
Koszt sprzedanych produktéw, materiatow i towaréw (1 789,0) (1 545,0) 115,8
Zysk brutto ze sprzedazy 21,1 118,7 17,8
Koszty sprzedazy (86,8) (85,3) 101,8
Koszty administracyjne (154,8) (141,1) 109,7
Pozostate przychody 32,0 18,2 175,8
Pozostate koszty (7,0 (13,7) 51,1
Pozostate zyski/(straty)-netto 9,9 13,0 (76,2)
Strata operacyjna (205,4) (90,2) 227,7
Przychody finansowe 5,2 12,1 43,0
Koszty finansowe (40,8) (36,5) 111,8
Udziaty w zyskach/(stratach) jednostek stowarzyszonych 0,2 0,3) (66,7)
Strata przed opodatkowaniem (240,8) (114,9) 209,6
Podatek dochodowy 44,1 26,4 167,0
Strata netto (196,7) (88,5) 222,3
Inne catkowite dochody, ktére beda podlegaty przeklasyfikowaniu do wyniku

netto :

Zmiana wartosci instrumentéw zabezpieczajacych (37,4) - -
Podatek dochodowy 7,1 - -
Inne catkowite dochody razem (30,3) - -
Catkowite dochody razem (227,0) (88,5) 256,5

Zyskl/(strata) netto przypadajacy na:

- akcjonariuszy Jednostki dominujgcej (198,1) (90,2) 219,6
- udziaty niekontrolujgce 1,4 1,7 82,4
Catkowite dochody przypadajgce na:

- akcjonariuszy Jednostki dominujacej (228,4) (90,2) 253,2

- udziaty niekontrolujgce 1,4 1,7 82,3

Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na akcje przypadajacy na akcjonariuszy

1,69 0,77 219,5
Jednostki dominujgcej (wyrazony w PLN na jedng akcje) ( ) ( )
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Przychody ze sprzedazy w | kwartale 2015 roku wyniosty 1 810,1 min zt i byty wyzsze od osiagnietych w analogicznym okresie
2014 roku o 146,4 min zt. Na wyzszy poziom uzyskanych przychodéw miaty przede wszystkim wptyw wyzsze o0 214,9 min zt
przychody ze sprzedazy wegla. Czynnikiem determinujgcym wielko$¢ uzyskanych przychodéw byt wolumen sprzedazy wegla:
w | kwartale 2015 roku w relacji do | kwartatu 2014 roku Grupa sprzedata o 0,8 min ton wegla wigcej, pomimo nizszych
uzyskanych $rednich cen sprzedazy o 31,84 zi/t. Jednoczesnie przychody ze sprzedazy koksu i weglopochodnych byly nizsze
0 95,8 min z}, przy wolumenie nizszym o 0,1 min ton mniej koksu oraz nizszej cenie sprzedazy o 1,06 zi/t.

Koszty sprzedanych produktow, materiatéw i towaréw wzrosty w | kwartale 2015 roku o 244,0 min zt, na co wptyw miato
przede wszystkim uwzglednienie kosztéw KWK Knuréw-Szczygtowice. Zysk brutto ze sprzedazy w | kwartale 2015 roku
wyniést 21,1 min z, wobec zysku w wysokosci 118,7 min zt uzyskanego w | kwartale 2014 roku, na co wplyw miata réwniez
przeprowadzona w zaktadach JSW w dniach od 28 stycznia do 13 lutego 2015 roku akcja strajkowa.

taczne koszty sprzedazy, w ktérych najwiekszy udziat stanowig koszty ustug transportowych, w | kwartale 2015 roku wyniosty
86,8 min zt i pozostaty na poréwnywalnym poziomie w stosunku do | kwartatu roku 2014.

Koszty administracyjne obejmujgce koszty zwigzane z realizacjg funkcji zarzgdczych i administracyjnych w | kwartale
2015 roku, wyniosty 154,8 min z}, co oznacza wzrost o 13,7 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu 2014 roku. Gtéwnym
czynnikiem majgcym wptyw na wzrost tych kosztéw byto ujecie kosztéw administracyjnych KWK Knuréw-Szczygtowice, ktorych
poziom w | kwartale 2015 roku wyniost 21,1 min zt.

Pozostate przychody w okresie 3 miesiecy 2015 roku wyniosty 32,0 min zt i byly wyzsze o 13,8 min zt w stosunku
do 3 miesiecy 2014 roku, na co wptyw miaty gtéwnie otrzymane i naliczone kary umowne.

Pozostate koszty w analizowanym okresie wyniosty 7,0 min zt i byly nizsze o 6,7 min zt w poréwnaniu do | kwartatu 2014 roku.
W | kwartale 2014 roku utworzono wyzszg rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odsetek.

Pozostate zyski/(straty)-netto w | kwartale 2015 roku wyniosty (9,9) min zt i byly o0 22,9 min zt nizsze od uzyskanych w tym
samym okresie 2014 roku, w tym m.in. z tytutu ujecia nizszych o 14,2 min zt zyskéw na pochodnych instrumentach finansowych
oraz nizszych uzyskanych réznic kursowych o 9,9 min zt.

W | kwartale 2015 roku strata operacyjna wyniosta (205,4) min zt wobec (90,2) min zt straty operacyjnej w | kwartale 2014
roku, co oznacza pogorszenie wyniku o 115,2 min zt.

Przychody finansowe w | kwartale 2015 roku wyniosty 5,2 min zt i byty 0 6,9 min z} nizsze niz w okresie 3 miesiecy 2014 roku,
w wyniku uzyskania nizszych przychodéw odsetkowych od $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw o 7,9 min zi. Koszty
finansowe uksztattowaty sie na poziomie 40,8 min zt, ich poziom byt wyzszy niz w | kwartale 2014 roku o 4,3 min zt przede
wszystkim w zwigzku z ujeciem odsetek od papierow wartosciowych w wysokosci 16,0 min zt. Nizsze natomiast byty odsetki
rozliczenia dyskonta z tytutu dlugoterminowych rezerw o 8,7 min zt.

W wyniku opisanych powyzej czynnikdw strata przed opodatkowaniem za | kwartat 2015 roku wyniosta (240,8) min zt i byta
wyzsza o 125,9 min zt w poréwnaniu do straty poniesionej w tym samym okresie 2014 roku. Po uwzglednieniu podatku
dochodowego w wysokosci 44,1 min zt strata netto za | kwartat 2015 roku wyniosta (196,7) min z, wobec (88,5) min zt straty
w | kwartale 2014 roku.

W wyniku ujecia w | kwartale 2015 roku w innych catkowitych dochodach wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych w kwocie
(37,4) min zt wraz z podatkiem odroczonym w wysokosci 7,1 min zi, catkowite dochody razem uksztattowaty sie na poziomie
(227,0) min zt.

Tabela 16. Koszty w uktfadzie rodzajowym

Za okres 3 miesiecy

Wyszczegélnienie : zakonczony 31 marca [z)gzzinllgg
2015 2014
Amortyzacja 314,6 300,5 104,7
Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 418,6 360,3 116,2
- zuzycie materiatow 302,7 302,5 100,1
- zuzycie energii 115,9 57,8 200,5
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Za okres 3 miesiecy

Wyszczegélnienie zakonczony 31 marca 232:?;53
2015 2014
Ustugi obce 376,8 376,5 100,1
Swiadczenia na rzecz pracownikow 876,2 838,2 104,5
Podatki i optaty 55,1 47,7 115,5
Pozostate koszty rodzajowe 7,1 21,3 33,3
Wartosé sprzedanych materiatéow i towaréw 29,8 18,4 162,0
Razem koszty rodzajowe 2078,2 1962,9 105,9
Koszty sprzedazy (86,8) (85,3) 101,8
Koszty administracyjne (154,8) (141,1) 109,7
\é\::;tc\:vé; :l\)/\i/isidrcuz;ﬁo;,r;::zowych aktywow trwatych wytworzonych na potrzeby wtasne (130.2) (145.3) 89,6
Zmiana stanu produktéw 82,6 (46,2) 378,8
Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw 1789,0 1545,0 115,8

Poniesione przez Grupe w | kwartale 2015 roku nakfady na dziatalno$¢ operacyjng wyniosty 2 078,2 min z wobec
1 962,9 min zt kosztéw poniesionych w | kwartale 2014 roku. Na wzrost kosztow wptyw miato przede wszystkim wigczenie
od 1 sierpnia 2014 roku w struktury Jednostki dominujgcej KWK Knuréw-Szczygtowice, co zwigkszyto w | kwartale 2015 roku
poziom kosztéw operacyjnych Jednostki dominujgcej o 293,3 min zt (koszty rodzajowe KWK Knuréw-Szczygtowice stanowig
12,4% kosztéw rodzajowych JSW).

Najwieksze zmiany w kosztach dziatalnosci operacyjnej (z uwzglednieniem KWK Knuréw-Szczygtowice) dotyczyty:

. kosztéw zuzycia energii, ktére wzrosty tgcznie o 58,1 min zt, na co wptyw miato gtéwnie wieksze wydobycie wegla
w | kwartale 2015roku o 0,4 min ton w stosunku do | kwartalu 2014 roku. Wzrost kosztéw energii elektrycznej
w Jednostce dominujgcej wyniost 18,3 min zt, a cieplnej 6,8 min zt. Dodatkowo w zwigzku z pozarem w EC Zofiowka
w grudniu 2014 roku, w | kwartale 2015 roku nastagpita konieczno$¢ zakupu drozszej energii przez Jednostke dominujgcg
od dostawcy zewnetrznego. Ponadto, w | kwartale 2015 roku Jednostka dominujgca przeznaczyta o 2,8 min zt wigcej na
zakup certyfikatow — odnawialnych zrédet energii,

= $wiadczen na rzecz pracownikow, ktére wzrosty o 38,0 min zt, gtéwnie w wyniku ujecia w kosztach | kwartatu 2015 roku,
kosztéw wynagrodzen pracownikow KWK Knuréw-Szczygtowice. Stan zatrudnienia w Grupie na dzier korczacy okres
sprawozdawczy wynidst 33 443 osoby, z czego 5 359 osob to pracownicy KWK Knuréw-Szczygtowice. Po wytgczeniu
kosztéw swiadczen pracowniczych przypadajgce na pracownikéw KWK Knuréw-Szczygtowice (na poziomie 134 min zt),
otrzymamy w tej pozycji nizszg dynamike w stosunku do |kwartatu 2014 roku (nizsze koszty sg wynikiem
przeprowadzonej w dniach od 28 stycznia do 13 lutego 2015 roku akcji protestacyjnej w zaktadach gérniczych JSW
oraz zawartego Porozumieniem pomiedzy Zarzgdem JSW a Komitetem Strajkowym). Oszczednosci w kosztach pracy
wynikajgce z Porozumienia wynikajg z zapiséw dotyczgcych miedzy innymi wegla deputatowego dla pracownikéw, doptat
do biletéw miesiecznych za przewozy pracownicze, positkéw regeneracyjnych dla pracownikow,

= kosztow amortyzacji, ktére wzrosty o 14,1 min zt, czego bezposrednim powodem sg koszty amortyzacji poniesione
w wyniku realizacji programu inwestycyjnego przez KWK Knuréw-Szczygtowice w wysokosci 46,8 min zt. Pomijajac
koszty amortyzaciji tej kopalni, poziom amortyzacji w Jednostce dominujgcej ulegt obnizeniu w relacji | kwartat 2015 roku
do | kwartatu 2014 roku o 28,2 min z, tj. 0 12,1%. Decydujacy wptyw miat spadek amortyzacji z tytutu aktywacji wyrobisk
ruchowych o 21,7 min zt tj. 19,5 %. Wynikato to gtéwnie z nizszego wskaznika rozliczen, ktéry w | kwartale 2015 roku
wyniost 29,90 zi/t i byt nizszy w stosunku do analogicznego okresu 2014 roku o 5,16 zi/t.

Po skorygowaniu kosztéw rodzajowych Grupy o koszty sprzedazy, koszty administracyjne, wartos¢ swiadczen i rzeczowych
aktywow trwatych wytworzonych na potrzeby wiasne oraz wyrobisk ruchowych i zmiane stanu produktéw, otrzymany koszt
sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw za | kwartat 2015 roku wyniost 1 789,0 min zt i byt o 15,8% wyzszy w stosunku
do | kwartatu 2014 roku.

W pozycji Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towaréw ujete zostaty koszty niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych
wyliczone w zwigzku z przeprowadzong w zaktadach JSW w dniach od 28 stycznia do 13 lutego 2015 roku akcjg strajkowag
oraz przeprowadzonym po tym okresie rozruchem technologicznym w kwocie 163,7 min zt oraz koszty zwigzane z pozarem
w KWK Knuréw-Szczygtowice (Ruch Szczygtowice) w wysokosci 4,3 min zt.
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6.2. CZYNNIKI I NIETYPOWE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA WYNIK

Na dziatalno$¢ i wyniki z dziatalnosci Grupy wptywa szereg czynnikow wewnetrznych i zewnetrznych. Wyniki finansowe Grupy
za | kwartat 2015 roku swiadczg o utrzymywaniu sie niekorzystnej sytuacji na rynku wegla i koksu. Utrzymujgce sie
spowolnienie gospodarcze, w tym brak stabilnosci na rynku stali ma swoje odzwierciedlenie w przewidywalnych odbiorach
koksu i wegla koksowego. Istotny spadek cen rynkowych koksu i wegla bezposrednio wptynety na wyniki Grupy.

Grupa nie ma wptywu na rynkowe ceny surowcow, wobec czego jej konkurencyjnosc i diugoterminowa rentownos$¢ zalezg od jej
elastycznosci dostosowania sie do warunkéw przez zwiekszenie wydajnosci pracy i redukcje kosztéw jednostkowych, a przez
to utrzymanie efektywnosci dziatania.

Wykres 9. Czynniki wptywajgce na zmiang EBITDA (min z)

W tym ; wiplyw zdarzen
+33,6 min PLN
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6.3. ANALIZA WSKAZNIKOWA

ZADtUZENIE ORAZ STRUKTURA FINANSOWANIA GRUPY

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy udziat zobowigzan w finansowaniu dziatalnosci Grupy mierzony wskaznikiem
ogdlnego zadtuzenia wzrést w poréwnaniu do 31 marca 2014 roku. Wzrost ten byt gléwnie zwigzany z powstaniem
zobowigzania z tytutu dluznych papieréw warto$ciowych, ktérych stan na 31 marca 2015 roku wynosit 1 391,5 min zt.

Wykres 10. Wskazniki zadtuzenia oraz finansowania Grupy
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KAPIT ALAMI STAEYMI
= 31 marca 2014 roku 31 marca 2015 roku

Metodologia obliczer wskaznikéw zadtuzenia i finansowania:

Wskaznik kapitatu wtasnego: (Kapitat wtasny — wartosci niematerialne) / Suma bilansowa.
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia: Zobowigzania ogétem / Pasywa ogétem.

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego: Zobowigzania krétkoterminowe / Pasywa ogotem.

Wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego: Zobowigzania dtugoterminowe / Pasywa ogétem.

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych: Zobowigzania ogbtem / Kapitat wtasny.
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi: ~ (Kapitat wfasny + zobowigzania dtugoterminowe z wylgczeniem rezerw

dtugoterminowych) / Aktywa trwate.

PLYNNOSC

W | kwartale 2015 roku wskaznik ptynnosci biezacej znaczaco sie obnizyt osiggajgc wartos¢ 0,52 wobec 1,56 w tym samym
okresie 2014 roku (nizszy o 66,7%), co jest wynikiem spadku aktywoéw obrotowych o 37,7%, przy jednoczesnym wzroscie
zobowigzan krotkoterminowych (bez rezerw krotkoterminowych) o 87,8% (gtownie w wyniku ujecia zobowigzania z tytutu emisji
diuznych papieréw wartosciowych w wysokosci 1 333,6 min zt). Wskaznik ptynnosci szybkiej obnizyt si¢ o 69,3% w rezultacie
spadku aktywow obrotowych (z wytgczeniem zapaséw) o 42,0%. Gtowny spadek aktywow obrotowych dotyczyt Srodkéow
pienieznych i ich ekwiwalentéw o 970,6 min zt w poréwnaniu do konca | kwartatu 2014 roku.

Wykres 11. Wskazniki ptynnosci
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Metodologia obliczer wskaznikéw pfynnosci:
Wskaznik ptynno$ci biezgcej: Aktywa obrotowe / Zobowigzania krétkoterminowe z wytgczeniem rezerw krétkoterminowych.

Wskaznik ptynnoSci szybkiej: (Aktywa obrotowe — zapasy) / Zobowigzania krétkoterminowe z wytgczeniem rezerw krétkoterminowych.

W przypadku realizacji scenariusza utrzymujgcej sie trudnej sytuacji rynkowej (w tym obnizenia skali przychodoéw) i braku
konsekwentnie  realizowanego programu oszczednosciowego, wskazniki moga ulec dalszemu pogorszeniu
i prawdopodobienstwo utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan moze wzrosnac.

RENTOWNOSC

Analiza grupy wskaznikdw z zakresu rentownosci wskazuje na obnizenie efektywnosci dziatalnosci Grupy w | kwartale
2015 roku, co wynika z utrzymujacego sie spowolnienia gospodarczego skutkujgcego spadkiem cen jednostkowych wegla
i koksu. Strata operacyjna za | kwartat 2015 rok wyniosta (205,4) min zi. Wynik ten byt o 115,2 min zt gorszy od osiggnietego
w | kwartale 2014 roku, czego efektem byly pogorszone ponizsze wskazniki rentownosci w stosunku do analogicznego okresu
2014 roku.

Wykres 12. Wskazniki rentownosci
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WHYNIK OPERACYJNY EBIT EBITDA (MLM Zt) WYNIKNETTO (MLM ZE) MARZAEBIT (%a) MARZA EBITDA (%)
(MLN Zt)
=31 marca 2014 roku 31 marca 2015 roku =31 marca 2014 roku 31 marca 2015 roku

Metodologia obliczen wskaznikéw rentownosci (cz. I):
Marza EBIT: Wynik na dziatalnosci operacyjnej x 100 / Przychody ze sprzedazy.

EBITDA: Wynik na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja.
Marza EBITDA: EBITDA x 100 / Przychody ze sprzedazy.

W | kwartale 2015 roku wskazniki rentownosci aktywow ogdtem (ROA) oraz rentownosci kapitatu wiasnego (ROE) przyjety
wartosci ujemne, co oznacza dalszy spadek efektywnosci wykorzystywania przez Grupe posiadanego majatku oraz kapitatu
wiasnego.

Wykres 13. Wskazniki renfownosci
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Metodologia obliczen wskaznikéw rentownosci (cz. Il):

Rentowno$¢ netto sprzedazy: Wynik finansowy netto x 100 / Przychody ze sprzedazy.

Rentowno$¢ majatku ogétem (ROA): Wynik finansowy netto x 100 / Aktywa ogétem.

Rentowno$¢ kapitatéw wtasnych (ROE): Wynik finansowy netto x 100 / Kapitat wiasny.
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GOTOWKOWY KOSZT WYDOBYCIA WEGLA

Gotowkowy koszt wydobycia wegla (,Mining cash cost”) jest wskaznikiem wykorzystywanym przez Grupe w celach
zarzadczych. Metodologia obliczania i prezentacji gotéwkowego kosztu wydobycia wegla odzwierciedla koszty z punktu
widzenia ich gotéwkowosci, bez wzgledu na okres ich poniesienia. Jednostka dominujgca wylicza gotéwkowy koszt wydobycia
wegla odejmujgc od wszystkich kosztéw poniesionych w okresie, koszty niezwigzane bezposrednio z produkcjg wegla
oraz koszty niemajgce trwale wptywu na przeptywy finansowe JSW.

Tabela 17. Gotéwkowy koszt wydobycia wegla®™

Za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca

Wyszczeg6lnienie 2015 Zgzjinll(l)(g
(z KWK Knuréw- 2014 -
Szczygtowice)

Zuzycie materiatéw i energii 258,8 251,3 -
Ustugi obce 305,5 381,8 -
Swiadczenia na rzecz pracownikow 647,9 709,7 -
Podatki i optaty 33,8 23,8 -
Pozostate koszty rodzajowe 3,8 16,6 -
Pozostate koszty okresu niedotyczgce produkcji wegla - (246,4) -
Mining cash cost (min zf) 1249,8 1136,8 109,9
Wydobycie wegla (min ton) 3,6 3,2 112,5
Mining cash cost (z#/tong)® 346,94 357,73 97,0

@ Jednostka dominujgca do 31 grudnia 2014 roku prowadzita prace analityczne zwigzane z przyporzgdkowaniem wytgczer (kosztéw niedotyczacych produkcji wegla)
do poszczegdinych pozycji kosztéw rodzajowych. Poczawszy od 1 stycznia 2015 roku JSW prezentuje MCC wedfug poszczegdlnych kosztéw rodzajowych
przypadajgcych na produkcje wegla.

@ Wartosé gotéwkowego kosztu wydobycia wegla na tone, z uwagi na wiekszg doktadno$c, wyliczona zostata w oparciu o wartoéci w tys. ziotych oraz tys. ton.

Mining cash cost w | kwartale 2015 roku uksztattowat si¢ na poziomie 1 249,8 min z, tj. o 113,0 min zt (9,9%) wyzszym
niz w analogicznym okresie 2014 roku. W ujeciu jednostkowym gotéwkowy koszt wydobycia w | kwartale 2015 roku wyniost
346,94 zi/tone, tj. 0 3,0% nizej niz w | kwartale 2014 roku, przy wyzszej o 12,5% produkcji wegla netto.

Z dniem 1 sierpnia 2014 roku w struktury JSW zostata wigczona KWK Knuréw-Szczygtowice. Mining cash cost bez
KWK Knuréw-Szczygtowice w | kwartale 2015 roku uksztattowat sie na poziomie 1 022,2 min zt, tj. o0 114,6 min zt (10,1%)
nizszym niz w analogicznym okresie 2014 roku. Na spadek wartosci gotéwkowego kosztu wydobycia wptynety gtéwnie nizsze
koszty osobowe, co zwigzane byto przede wszystkim z realizacjg zapiséw porozumienia Zarzadu JSW ze Strong Spoteczna,
konczacego trwajacy w dniach od 28 stycznia do 13 lutego 2015 roku strajk oraz z obnizeniem $redniego zatrudnienia o 5,8%,
co czesciowo zostato skompensowane wzrostem ustug obcych. Ponadto w | kwartale 2015 roku obnizyt sie poziom zuzycia
materiatow oraz ustug wiertniczo-gorniczych. W ujeciu jednostkowym gotéwkowy koszt wydobycia w | kwartale 2015 roku
uksztattowat sie na poziomie 340,79 zi/tone, tj. 0 4,7% nizszym niz w | kwartale 2014 roku, co wynika przede wszystkim
z nizszych naktadéw poniesionych na produkcje wegla, przy réwnoczesnym spadku wydobycia wegla netto o 5,6%
(178,3 tys. ton).

GOTOWKOWY KOSZT PRODUKCJI KOKSU

Gotowkowy koszt produkcji koksu (,Cash conversion cost”) jest miernikiem wykorzystywanym przez koksownie Grupy, liczonym
jako suma kosztéw rodzajowych poniesionych przez koksownie pomniejszona o koszt wsadu weglowego (w tym réwniez koszt
transportu wsadu) oraz koszty sprzedazy pomniejszone o amortyzacje przypadajgca na koszty sprzedazy. Jednostkowy Cash
conversion cost jest wynikiem podziatu tego miernika przez wolumen produkcji koksu przeznaczonego do sprzedazy.
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Tabela 18. Gotoéwkowy koszt produkcji koksu

Za okres 3 miesiecy

Wyszczegélnienie zakonczony 31 marca 22)"11::‘1':3
2015 2014
Zuzycie materiatéw bez wsadu weglowego 12,2 12,5 97,6
Zuzycie energii 12,6 12,5 100,8
Ustugi obce bez kosztéw transportu wsadu weglowego 46,7 48,8 95,7
Podatki i optaty 11,2 11,5 97,4
Koszty osobowe 64,7 58,6 110,4
Pozostate koszty rodzajowe 1,4) 14 (100,0)
SK;)rszzet()jl asz;);zedazy pomniejszone o amortyzacje przypadajacg na koszty .6) 8.9) 85.4
Cash conversion cost (min zf) 138,4 136,4 101,5
Produkcja koksu do sprzedazy (min ton) 1,0 1,0 100,0
Cash conversion (zt/tone) 139,16 134,36 103,6

Za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku gotéwkowy koszt produkcji koksu wyniést 138,4 min zt wobec 136,4 min zt
w poréwnaniu do tego samego okresu 2014 roku. Zmiana gotéwkowego kosztu produkcji koksu obejmuje:

= wzrost kosztéw osobowych o 6,1 min zt tj. 0o 10,4%, ktéry wynika miedzy innymi z wyptaty jednorazowej nagrody
kwartalnej dla pracownikéw w JSW KOKS oraz zmiany w WZK Victoria, od Il kwartatu 2014 roku, sposobu
rozdysponowania rocznej premii motywacyjnej,

=  spadek kosztow materiatow bez wsadu weglowego o 0,3 min zt tj. 0 2,4%, na co wplyw miat nizszy koszt zuzycia
surowcow do produkcji weglopochodnych oraz nizszy koszt zuzycia azotu,

= spadek kosztéw ustug obcych bez kosztéw wsadu weglowego o 2,1 min zi, tj. 0 4,3%, wynikajacy z nizszych kosztow
ustug remontowych w JSW KOKS oraz nizszych koszty transportu koksu,

. spadek kosztéw z tytutu podatkéw i optat o 0,3 min zt tj. o 2,6%, miedzy innymi w wyniku nizszych optat
$rodowiskowych (korekta kosztéw ochrony $rodowiska za 2014 rok w JSW KOKS) oraz nizszej optaty PFRON
w wyniku uzyskania ulgi z tytutu wspoétpracy z zaktadami pracy chronionej,

. spadek pozostatych kosztow rodzajowych o 2,8 min zt tj. o 200,0%, na co wpltyw miato rozwigzanie odpisu
aktualizujgcego naleznosci w JSW KOKS na wartos¢ 2,9 min zi,

] spadek kosztéw sprzedazy pomniejszonych o amortyzacje przypadajgcg na koszty sprzedazy o 1,3 min zt tj. o 14,6%,
wynikajgcy gtéwnie z nizszych kosztéw transportu koksu.

6.4. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2015 roku wszystkie transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi byty
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawartymi na warunkach nie obiegajgcych od warunkéw rynkowych, aich charakter
wynikat z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.

6.5. UDZIELONE PORECZENIA, POZYCZKI | GWARANCJE

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2015 roku JSW, jak réwniez jednostki zalezne, nie udzielaly porgczen kredytu
lub pozyczki oraz nie udzielaly gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, o fgcznej
wartosci stanowigcej rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych JSW.

6.6. OCENA REALIZACJI PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH

Grupa Kapitatowa nie publikuje kwartalnych prognoz zaréwno finansowych jak i operacyjnych. W Swietle osiggnietych wynikéw
w zakresie produkcji i sprzedazy wegla oraz koksu za | kwartat 2015 roku, Grupa przewiduje realizacje zatozen przyjetych
do Planu Techniczno-Ekonomicznego na rok 2015 w tym zakresie.
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6.7. ZASADY SPORZADZENIA SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”,
przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2015 roku nalezy czyta¢ tgcznie
ze Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku, sporzadzonym zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”).

Srédroczne skrécone sprawozdania finansowe Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. oraz Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki
Weglowej S.A. zaokres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku nie byly przedmiotem badania ani przegladu
przez biegtego rewidenta.

Niniejsze sprawozdanie jest czesécig raportu skonsolidowanego, w sktad ktérego wchodzi réwniez Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spdtki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2015 roku oraz Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 roku. Niniejsze sprawozdanie sporzgdzone zostalo zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
niebedacego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity Dz. U. z 2014 roku, poz. 133 z pdzniejszymi zmianami).
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7. AKCJE | STRUKTURA WLASCICIELSKA JSW

7.1.  KAPITAL | STRUKTURA WLASCICIELSKA

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy, jak i na dzien sporzadzenia i publikacji niniejszego sprawozdania, kapitat zaktadowy
JSW wynosit 587 057 980,00 zt i dzielit sie na 117 411 596 akcji zwyktych, o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, ktérymi sa:
akcje serii A wilosci 99 524 020, akcje serii B w ilosci 9 325 580, akcje serii C w ilosci 2 157 886 oraz akcje serii D w ilosci
6 404 110. Ogodlna liczba gtoséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez JSW akcji odpowiada 117 411 596 gtosom
na Walnym Zgromadzeniu JSW.

Jednostka dominujgca nie posiada szczegotowego zestawienia struktury akcjonariatu na dzien konczacy okres sprawozdawczy,
jak ina dzien sporzadzenia oraz publikacji niniejszego sprawozdania. W okresie sprawozdawczym JSW nie otrzymata
informacji o przekroczeniu progéw procentowych ogdlnej liczby gloséw okreslonych w art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.
Zgodnie z ostatnim ustawowym zawiadomieniem z 2012 roku, otrzymanym od akcjonariusza posiadajacego bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu JSW (Raport biezgcy
nr 40/2012 z dnia 30 listopada 2012 roku), struktura wiascicielska JSW przedstawia sie nastepujgco:

Tabela 19. Struktura akcjonariatu

Procentowy
Liczba gtosow Procentowy udziat w ogdlnej
Akcjonariusz llos¢ akcji na Walnym udziat w kapitale liczbie gtosow
Zgromadzeniu zakladowym na Walnym
Zgromadzeniu
Skarb Panstwa 64 775 542 64 775 542 55,16% 55,16%
Pozostali akcjonariusze 52 636 054 52 636 054 44,84% 44,84%
Razem 117 411 596 117 411 596 100,00% 100,00%

* Zgodnie z Raportem biezgcym nr 23/2015 z dnia 3 kwietnia 2015 roku akcjonariuszem posiadajgcym 5% gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu

31 marca 2015 roku byt Skarb Parstwa z liczbg gfoséw 64 394 682, co stanowito 54,85% udziatu w gtosach ogétem.

W zwigzku z wejsciem w zycie ustawy z dnia 22 stycznia 2015 roku o zmianie ustawy o funkcjonowaniu gérnictwa wegla
kamiennego w latach 2008-2015 oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2015 roku, poz. 143), od 4 lutego 2015 roku prawa
z akcji JSW znajdujgcych sie w posiadaniu Skarbu Panstwa wykonuje Minister Skarbu Panstwa.

Wykres 14. Struktura wiascicielska JSSW

SKARB PANSTWA;
55,16%

POZOSTALI
AKCJONARIUSZE;
44,34%

AKCJONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% W OGOLNEJ LICZBIE GEOSOW

Jednostka dominujgca nie posiada szczegétowego zestawienia struktury akcjonariatu na dziehn konczacy okres sprawozdawczy,
na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, ani na dzien przekazania niniejszego sprawozdania. W | kwartale 2015 roku
JSW nie otrzymata informacji o przekroczeniu progéw procentowych ogdlinej liczby gtoséw okreslonych w art. 69 ust. 1 Ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych. Jedynym akcjonariuszem JSW posiadajgcym zaréwno na dzien 31 marca 2015 roku jak i na dzien
sporzadzenia i publikacji niniejszego sprawozdania liczbe akcji stanowigca, co najmniej 5% kapitatu zakladowego
i jednoczesnie dajgca prawo do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byt Skarb Panstwa.
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Tabela 20. Akcjonariusze posiadajgcy na 31 marca 2015 roku i na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania co najmniej
5% kapitatu zaktadowego

Procentowy udziat
w ogolnej liczbie
gloséw na Walnym
Zgromadzeniu

Liczba gtosow Procentowy udziat

Akcjonariusz llo$¢ akcji na Walnym w kapitale
Zgromadzeniu zakladowym

Skarb Panstwa 64 775 542 64 775 542 55,16% 55,16%

* Zgodnie z Raportem biezgcym nr 23/2015 z dnia 3 kwietnia 2015 roku akcjonariuszem posiadajgcym 5% gtoséw na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu

31 marca 2015 roku byt Skarb Paristwa z liczbg gtoséw 64 394 682, co stanowito 54,85% udziatu w gtosach ogétem.

ZESTAWIENIE STANU AKCJI W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Tabela 21. Stan posiadania akcji JSW o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda, przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce

Liczba akcji wedtug stanu Liczba akcji wedtug stanu
Imie i Nazwisko na dzien 12 marca 2015 roku na dzien przekazania niniejszego
(dzien przekazania raportu za 2014 rok) sprawozdania
Zarzad JSW
Edward Szlgk -0 75
Grzegorz Czornik 378 378
Robert Koztowski - -
Jerzy Borecki 406 406
Artur Wojtkow 367 367
Rada Nadzorcza JSW

Jozef Myrczek - -

Agnieszka Trzaskalska -@ -
Eugeniusz Baron 382 382
Marek Granieczny 372 372

Andrzej Karbownik - -

Stanistaw Kluza - -

Robert Kudelski 256 256

Tomasz Kusio - -

Antoni Malinowski - R

Alojzy Nowak - -

Andrzej Palarczyk 591 591

tukasz Rozdeiczer-Kryszkowski - R

@ pan Edward Szlgk petni funkcje Prezesa Zarzadu JSW od dnia 27 kwietnia 2015 roku.

@ pani Agnieszka Trzaskalska zostata powotana w skfad Rady Nadzorczej JSW w dniu 31 marca 2015 roku.

Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Jednostke dominujgca nie posiadajg akcji/udziatéw w jednostkach zaleznych JSW.
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7.2. NOTOWANIA AKCJI JSW NA RYNKU KAPITALOWYM

Akcje JSW notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. od 6 lipca 2011 roku. Obrot gietdowy
papierami wartosciowymi dokonywany jest w walucie PLN. W trakcie | kwartatu 2015 roku akcje JSW wchodzity m.in. w sktad
indekséw WIG20?, WIG30, WIG-Surowce oraz indeksu RESPECT.

W skali | kwartatu 2015 roku s$redni kurs akcji JSW wynidst 20,57 zt, a r6znica pomiedzy notowaniem na koniec i poczatek
okresu sprawozdawczego wynosita in plus 3,7%. Poréwnawczo indeks WIG30 zmienit sie in plus o 4,9%, za$ indeks WIG-
Surowce zmienit si¢ in plus 0 6,0% w tym okresie.

W trakcie | kwartatu 2015 roku najnizszy kurs akcji JSW na zamknieciu sesji wyniost 16,67 zt, natomiast najwyzszy kurs akcji
na zamknieciu sesji wyniost 25,96 zt. Wartos¢ akcji JSW na koniec okresu sprawozdawczego wynosita 17,28 zt. Sredni dzienny
wolumen obrotu w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2015 roku wynosit 481 423 akcje.

Wykres 15. Notowania akcji JSW oraz indeksow WIG30, WIG-Surowce, RESPECT
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SUROWCE

REKOMENDACJE DLA AKCJI JSW

W | kwartale 2015 roku, zgodnie z wiedzg Jednostki dominujgcej, wydano 13 rekomendacji biur maklerskich dla akcji JSW.

Wykres 16. Struktura rekomendacji dla akcji JISW

53,8% 15.4%

T.7%

= kupuj niedowazaj w=trzymaj neutralnie  msprzedaj

1 Z dniem 23 marca 2015 roku na podstawie przeprowadzonej przez GPW rocznej rewizji portfeli indeksow, JSW przestata by¢ notowana w ramach indekséw WIG20
i WIG20TR.
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7.3. DYWIDENDA

W 2014 roku Jednostka dominujgca poniosta strate netto w wysokosci 684,3 min zi, ktérg Zarzad JSW zaproponowat pokryé
z kapitatu zapasowego JSW wynoszgcego na dziehn 31 grudnia 2014 roku 5 090,0 min zt.

W dniu 20 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza JSW pozytywnie ocenita zaproponowany przez Zarzgdu JSW sposob pokrycia
straty za 2014 rok. Ostateczng decyzje w tej sprawie podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW, ktére zwotane zostato
na 2 czerwca 2015 roku.

7.4. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Z uwagi na fakt, iz JSW powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstw panstwowych w spétke akcyjna, zgodnie
z przepisami Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji, uprawnionym pracownikom i ich spadkobiercom przystuguje prawo
do nieodptatnego nabycia od Skarbu Panstwa do 15% akcji JSSW. W dniu 6 lipca 2011 roku Skarb Panstwa wprowadzit
do obrotu na rynku regulowanym akcje JSW, w zwigzku z czym, poczawszy od dnia 10 pazdziernika 2011 roku JSW przystagpita
do nieodptatnego zbywania uprawnionym pracownikom 14 928 603 akcje serii A o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.

W zwigzku z wniesieniem akcji KK Zabrze do JSW Minister Skarbu Panstwa, dziatajac na podstawie art. 38 d ust. 1 Ustawy
o komercjalizacji i prywatyzacji, wystgpit z ofertg skierowang do oséb uprawnionych do nieodptatnego nabycia akcji KK Zabrze,
umozliwiajgcg wykonanie ich prawa do nieodpfatnego nabycia akcji w drodze nabycia akcji JSW w zamian za akcje KK Zabrze.
Od dnia 23 kwietnia 2012 roku przystgpiono do nieodptatnego zbywania akcji uprawnionym pracownikom KK Zabrze, ktorzy
w ustawowym terminie ztozyli oswiadczenia o mozliwosci wykonania ich prawa do nieodptatnego nabycia akcji KK Zabrze
w drodze nabycia 1 130 137 akcji imiennych serii D JSW o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.

Pracownicy zatrudnieni na dzien pierwszego notowania akcji JSW, ktérzy nie nabyli prawa do nieodptatnego nabycia akgji,
nabyli prawo do nieodptatnego otrzymania dodatkowo wyemitowanych 2 157 886 akcji serii C.

Szczegotowe informacje dotyczace akcji pracowniczych przedstawione zostaty w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku, w Punkcie 4.4.

Do dnia 31 marca 2015 roku zostato zbytych:

= 14421 217 akcji z 14 928 594 akgji serii A (9 akcji nie zostato przydzielonych uprawnionym pracownikom, akcje
te pozostajg akcjami Skarbu Panstwa) przeznaczonych dla uprawnionych pracownikéw. Pozostato do udostepnienia
507 377 akcji.

= 2127 663 akcji z 2157 886 akcji serii C przeznaczonych dla nieuprawnionych pracownikow. Pozostato
do udostepnienia 30 223 akcje.

= 894 924 akcji z 1010830 akcji serii D (119 307 akcji nie zostato przydzielonych uprawnionym pracownikom,
pozostajg one akcjami Skarbu Panstwa) przeznaczonych dla uprawnionych pracownikéw. Pozostato do udostgpnienia
115 906 akcji.

Proces nieodptatnego zbywania akcji serii A i C zakonczyt sie 8 pazdziernika 2013 roku. Natomiast dla akcji serii D proces
nieodptatnego zbywania trwat do dnia 21 marca 2014 roku. Termin ten ulega przedtuzeniu dla spadkobiercéw uprawnionych
pracownikéw, o okreslony w ustawie o komercjalizacji i prywatyzacji okres, w przypadku, gdy spetnione zostang okreslone w tej
ustawie warunki (art. 38c, ust. 5 ustawy).

Tabela 22. Stan akcji pracowniczych wprowadzonych do obrotu i pozostatych do wprowadzenia na dzier: sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania

: - Liczba akcji
Liczba akeji racowniczych JSW Liczba akcji wprowadzona
JSW udostepnionych P ye! It wp Liczba akcji pozostata
: - : wprowadzona 8 lipca 2013 do obrotu narynku :
Seria akcji do nieodptatnego . do wprowadzenia na rynku
: roku do obrotu gietldowego regulowanym GPW
nabywania przez : regulowanym GPW
S narynku regulowanym po 8 lipca 2013 roku
pracownikéw Grupy
GPW
Akcje serii A 14 928 603 14 091 006 316 036 521 561
Akcje serii C 2157 886 2157 886 - -
Akcje serii D 1130137 855 699 37076 237 362
RAZEM 18 216 626 17 104 591 353112 758 923
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Z dniem 7 lipca 2013 roku uptynagt dwuletni zakaz obrotu akcjami pracowniczymi serii A, C i D. Termin ten nie dotyczyt jednak
akcji serii C nabytych przez pracownikéw petnigcych funkcje cztonkéw zarzaddéw spotek z Grupy Kapitatowej okreslonych
w uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia JSW z dnia 12 maja 2011 roku oraz akcji serii D nabytych przez
pracownikéw petnigcych funkcje cztonkéw zarzadu KK Zabrze, ktére nie mogly byé przedmiotem obrotu przed dniem 7 lipca
2014 roku. W dniu 8 lipca 2013 roku odbyto sie pierwsze notowanie akcji pracowniczych JSW.

Biorgc pod uwage fakt, ze pracownicy mogli sktada¢ o$wiadczenia o woli nabycia przeznaczonych dla nich akcji w stosunku
do Akcji Serii A nie pdzniej niz do dnia 8 pazdziernika 2013 roku, natomiast dla akcji serii D do 21 marca 2014 roku, JSW
prowadzi stale dziatania zmierzajgce do wprowadzenia do publicznego obrotu kolejnych puli akciji.

8. POZOSTALE INFORMACJE

8.1. ZATRUDNIENIE W GRUPIE

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2015 roku w Grupie Kapitatowej zatrudnionych byto 33 443 osoby. W | kwartale 2015 roku
zatrudnienie zwigkszyto sie o 4 667 0séb w stosunku do | kwartatu 2014 roku. Znaczny wzrost zatrudnienia w Grupie
w stosunku do | kwartatu 2014 roku wynika z wiaczenia z dniem 1 sierpnia 2014 roku w struktury JSW KWK Knurow-
Szczygtowice, w ktoérej stan zatrudnienia w chwili zakupu wynosit 5 623 osoby (na 31 marca 2015 roku: 5 359 oséb).

Tabela 23. Stan zatrudnienia oraz przecietne zatrudnienie w Grupie

Przecietne zatrudnienie

Stan zatrudnienia D
za okres 3 miesiecy

Wyszczegélnienie na dzien: 2
zakonczony 31 marca:
31.03.2015 31.03.2014 2015 2014
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 25 642 22 084 25 816 22 285
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 7 801 6 692 8128 6772
Razem 33443 28776 33944 29 057

Najwieksze zatrudnienie wystepuje w Jednostce dominujgcej, ktére na koniec | kwartatu 2015 roku wyniosto 25 680 osdéb,
co oznacza spadek w stosunku do 31 grudnia 2014 roku o 676 os6b. Z chwilg utworzenia w ramach Grupy spotki
JSW Szkolenie i Gérnictwo Sp. z 0.0., zostaty wstrzymane przyjecia do pracy w JSW.

8.2. RELACJE ZE ZWIAZKAMI ZAWODOWYMI

RELACJE ZE ZWIAZKAMI ZAWODOWYMI W JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

W | kwartale 2015 roku dziatalno$¢ zwigzkowg rozpoczeto 5 nowych Zaktadowych Organizacji Zwigzkowych. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania w Jednostce dominujgcej dziatato 55 Zaktadowych Organizacji Zwigzkowych.

Spor w zakresie wydawania positkéw profilaktycznych

Spotkania ze Strong Spoteczng w okresie | kwartatu 2015 roku dotyczyly m.in. mediacji w ramach sporu zbiorowego
wszczetego w dniu 28 pazdziernika 2014 roku przez ZOK NSZZ Solidarnos¢ JSW, ZZ Kadra Pracownikow JSW i Federacje
ZZG JSW na tle podjecia wprowadzenia w zycie i stosowania uchwaty Zarzadu JSW z dnia 14 stycznia 2014 roku w sprawie
przyjecia wykazu stanowisk uprawnionych do otrzymywania positkéw profilaktycznych, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu Rady
Ministréw z dnia 28 maja 1996 roku w spawie profilaktycznych positkéw i napojow.

Mediacje w ramach sporu zbiorowego rozpoczety sie w dniu 22 stycznia 2015 roku. Strony podtrzymaty swoje stanowiska z tym,
ze z uwagi na mozliwos¢ przedstawienia i skonsultowania kwestii sporu zbiorowego z Rada Nadzorczg oraz podjecia
ewentualnie uchwaly w przedmiotowej sprawie, Zarzad zaproponowat termin kolejnego spotkania mediacyjnego na dzien
28 stycznia 2015 roku. Natomiast Strona Zwigzkowa wreczyta mediatorowi oswiadczenie informujace o podjeciu dziatan
okreslonych w ustawie o rozwigzywaniu sporéw zbiorowych w zwigzku z uchylaniem sige pracodawcy od podpisania protokotu
rozbieznosci z mediacji oraz przediuzaniem mediacji. Podczas spotkania mediacyjnego w dniu 28 stycznia 2015 roku Zarzad
zaproponowat zawieszenie do konca marca 2015 roku uchwaly w sprawie przyjecia wykazu stanowisk uprawnionych
do otrzymywania positkéw profilaktycznych, a w okresie zawieszenia Pracodawca wspdlnie ze Strong Zwigzkowa, przy udziale
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przedstawicieli Ministerstwa Pracy i Polityki Spotecznej (,MPiPS”) oraz specjalistow z zakresu medycyny pracy i zywienia
sporzadzg wykaz stanowisk pracy, na ktérych zatrudnieni pracownicy powinni otrzymac¢ positki profilaktyczne. Strona
Zwigzkowa nie zaakceptowata propozycji Zarzadu.

W zwigzku z wycofaniem sie Zarzadu z uchwaly w sprawie przyjecia wykazu stanowisk uprawnionych do otrzymywania
positkow profilaktycznych oraz brakiem zakonczenia postgpowania mediacyjnego w sprawie przedmiotowego sporu
zbiorowego, Mediator Pan Jerzy Bernard Nowak zaprosit strony sporu na spotkanie w dniu 13 marca 2015 roku, przesyfajac
jednoczesnie propozycje ,Porozumienia konczacego spoér zbiorowy”. Przedstawiciele zwigzkéw zawodowych nie stawili sie
na spotkaniu, informujgc telefonicznie mediatora, ze nie podpiszg zaproponowanego porozumienia.

Akcja protestacyjno-strajkowa w dniach od 28 stycznia do 13 lutego 2015 roku

W dniach 26 i 27 stycznia 2015 roku Strona Zwigzkowa przeprowadzita referendum, w trakcie ktoérego pracownicy odpowiadali
na pytanie: ,Czy jeste$ za podjeciem akgji protestacyjno-strajkowych, majacych na celu wycofanie sie Zarzgdu JSW z uchwat
i decyzji, ktére pozbawiajg pracownikéw dotychczasowych warunkdéw pracy, ptacy i $wiadczen pracowniczych?”.

Od dnia 28 stycznia 2015 roku w kopalniach JSW rozpoczat sie strajk. Zarzad JSW nie zostat formalnie poinformowany
0 rozpoczeciu strajku.

W dniach 30 stycznia 2015 roku oraz 2-6 lutego 2015 roku odbyly sie negocjacje i rokowania z udzialem mediatora Pana
Longina Komotowskiego oraz w obecnosci - w charakterze obserwatoréow - Przewodniczgcego Rady Nadzorczej JSW, Pana
Jozefa Myrczka, Przewodniczacego Miedzyzwigzkowego Komitetu Protestacyjno-Strajkowego JSW Pana Dominika Kolorza
oraz cztonka Rady Nadzorczej JSW Pana Tomasza Kusio.

W dniu 6 lutego 2015 roku rozmowy zostaly zakonczone spisaniem i parafowaniem Protokotu uzgodnien i rozbieznosci
wraz ze spisanymi stanowiskami pomiedzy Zarzadem JSW a Miedzyzwigzkowym Komitetem Protestacyjno-Strajkowym. Strona
Zwigzkowa w swoim stanowisku zapisata, ze nie zostaly zrealizowane wszystkie jej postulaty i do czasu podjecia decyzji
przez Rade Nadzorczg JSW niniejszy dokument wraz z zatgcznikami nie posiada jakichkolwiek form uzgodnienia.

Rozmowy zostaty wznowione w dniu 12 lutego 2015 roku, z udzialtem mediatora Pana Longina Komotowskiego,
Przewodniczagcego Rady Nadzorczej JSW Pana Jézefa Myrczka, Przewodniczgcego Miedzyzwigzkowego Komitetu
Protestacyjno-Strajkowego Regionu Slgsko-Dgbrowskiego Pana Dominika Kolorza oraz Przewodniczacego PZZ Kadra Pana
Dariusza Trzcionki, w wyniku ktérych strony podpisaty Porozumienie z negocjacji zakonczonych w dniu 13 lutego
2015 roku.

W dniu 23 lutego 2015 roku pomiedzy Zarzadem JSW a Miedzyzwigzkowym Komitetem Protestacyjno-Strajkowym
reprezentujgcym organizacje zwigzkowe dziatajagce w JSW zostato podpisane ,Porozumienie zawarte w trybie art. 9* Kodeksu
Pracy” (o czym Zarzad JSW poinformowat w Raporcie biezacym nr 16/2015). Dokument ten stanowi uszczegofowienie
porozumienia z dnia 13 lutego 2015 roku i umozliwia wdrozenie na okres dwdch lat nastepujgcych uzgodnien:

1. Z waznoscig od 1 marca 2015 roku wynagrodzenia za absencje chorobowg oraz zasiek chorobowy bedg naliczane
na podstawie Kodeksu Pracy oraz ustawy o swiadczeniach pienigznych z ubezpieczenia spotecznego w razie
choroby i macierzynstwa.

2. Z waznoscig od 1 marca 2015 roku wynagrodzenie za czas absencji urlopowej bedzie naliczane na podstawie
Kodeksu Pracy oraz Rozporzadzenia Ministra Pracy i Polityki Socjalnej z dnia 8 stycznia 1997 roku w sprawie
szczegdtowych zasad udzielania urlopu wypoczynkowego, ustalania i wyptacania wynagrodzenia za czas urlopu
oraz ekwiwalentu pienieznego za urlop.

3. Od 2015 roku wyptaty za pomoce szkolne, wyptacane bedg z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych
z uwzglednieniem dochodu na cztonka rodziny uprawnionych. Szczegdtowe zasady i kryteria wyptacania tego
Swiadczenia strony uzgodnig, jako jednolite dla wszystkich zakladéw JSW, poprzez zapisy w zatgcznikach
do Regulaminu korzystania z ustug i $wiadczen finansowanych z ZFSS JSW.

4. Doptaty do przewozéw pracowniczych, poczgwszy od 1 marca 2015 roku zostajg zawieszone.

5. W roku 2015 stawki ptac zasadniczych zostang utrzymane na poziomie roku 2014.

6. Woyptata premii BHP poczawszy od 2015 roku zostanie zawieszona, zas premia motywacyjna zostanie w wymiarze
dotychczasowym poszerzona o elementy BHP.

7. Poczawszy od 1 marca 2015 roku tzw. Bilety z Karty Goérnika zostang zawieszone.

8. W zaktadach JSW praca w okresie zawieszenia bedzie wykonywania w dni robocze od poniedziatku do pigtku
wiacznie, przy zachowaniu zasady wykonywania pracy przecietnie 40 godzin przez pracownikéw wykonujgcych prace
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pod ziemig w pigciodniowym tygodniu pracy. Zasady organizacji pracy w 8-godzinnym systemie czasu pracy okreslg
Kierownicy Ruchu Zaktadu Goérniczego i obejmg one wszystkich pracownikéw zaktadow.

9. Woyptata nagrody tzw. 14-pensji za rok 2015 i 2016 dla pracownikow administracji (zgodnie ze statystykg SZPK)
zostaje zawieszona. Bedg prowadzone prace nad rozszerzeniem pojecia administracji o pracownikéw grupy
wsparcia.

10. Positki regeneracyjne wydawane bedg w zaktadach JSW zgodnie z Rozporzgdzeniem Rady Ministréw z dnia 28 maja
1996 roku, przy czym dla pracownikéw pz. wydawane bedg za dni faktycznej pracy pod ziemia, a stanowiska
uprawnione do positku na powierzchni zostang uzgodnione przez strony.

11. Wyptata 14-tej pensji za rok 2014 zostanie zrealizowana w dwoch ratach: w lutym 2015 roku (40%) oraz we wrze$niu
2015 roku (60%).

12. Zasady obliczania nagrody rocznej, tzw. 14-tej pensji, od roku 2015 obejmowac bedg okres 12 miesiecy.

13. Strony wprowadza, jesli prawnie bedzie to mozliwe, do regulaminéw pracy dopuszczalng ilo$¢ nadgodzin, w liczbie
nie wiekszej niz 416 w stosunku rocznym, opracujg zasady umozliwiajgce organizacje pracy w soboty z wylgczeniem
dobrowolnosci, a praca w soboty wynagradzana bedzie ptacg dnidwkowg oraz dodatkiem w wysokosci stawki
zaszeregowania roboty.

14. Straty w wydobyciu spowodowane strajkiem beda odrabiane poprzez prace w soboty. W okresie odrabiania strat
soboty i niedziele optacane bedg wedtug Kodeksu Pracy. Odrabianie strat trwa¢ bedzie do czasu, kiedy produkcja
osiggnie poziom 105,8% w stosunku do PTE 2015 roku na dany dzieh, czyli poziom z dnia poprzedzajgcego
rozpoczecie strajku. Wydobycie dobowe w okresie odrabiania strat bedzie przekazywane na biezgco stronie
zwigzkowe;.

15. Ustala sie wymiar deputatu weglowego dla nowo przyjetych w wymiarze 6 ton. Od 1 marca 2015 roku deputat
weglowy dla pracownikow JSW bedzie wyptacany w dwoch réwnych ratach: w marcu i pazdzierniku. Wymiar deputatu
weglowego dla pracownikdw zostaje ograniczony do 7 ton.

16. Pracodawca opracuje program zachet ekonomicznych dla przyspieszenia odejs¢ na emeryture pracownikéw z takimi
uprawnieniami.

17. Prace nad standaryzacjg ptac KWK Knuréw-Szczygtowice rozpoczng sie w roku 2015, z realizacjg uzgodnionego
harmonogramu od roku 2016. Pracownicy KWK Knuréw-Szczygtowice bedg zatrudnieni w JSW na podstawie
dotychczasowych umow o prace, poza trybem wynikajgcych z art. 23! Kodeksu Pracy, tym samym w roku 2015
nie beda objeci programem oszczednosciowym dla pozostatych pracownikéw JSW.

18. Strony uzgadniajg, ze pracownicy KWK Knuréw-Szczygtowice zatrudnieni w tej kopalni w dniu debiutu gietdowego
JSW zostang objeci gwarancjg zatrudnienia na zasadach identycznych jak pracownicy zaktadow JSW.

19. Strony podejma rozmowy na temat mozliwosci zmiany sposobu funkcjonowania JSW Szkolenie i Gérnictwo Sp. z 0.0.

20. Zarzad JSW deklaruje, ze wobec pracownikéw zaktadow JSW, ktorzy w okresie strajku powstrzymali sig¢ od pracy nie
bedg wyciggane konsekwencje dyscyplinarne i prawne.

Roéwnoczesnie Strony wspodlnie wyrazity wole wprowadzenia 6-dniowego tygodnia pracy, przy 5-dniowym tygodniu pracy
pracownika uznajgc, ze zasady i czas jego wprowadzenia muszg podlega¢ szczegotowym ustaleniom. Strony uzgodnity
réwniez, ze wyptata 14-tej pensji za 2015, 2016 i 2017 rok wyptacana bedzie w wysokosci 50% wedtug dotychczasowych
zasad, a pozostate 50% bedzie uzaleznione od zweryfikowanego dodatniego wyniku finansowego JSW za rok poprzedni.

RELACJE ZE ZWIAZKAMI ZAWODOWYMI W POZOSTALYCH SPOtKACH GRUPY

Tabela 24. Istotne spory zbiorowe w pozostatych spétkach Grupy

Istotne spory inicjowane przez strone spoteczng oraz relacje ze strong spotecznag

JSW KOKS W spoétce dziata 10 organizacji zwigzkowych. Zarzad spoétki oraz zwigzki zawodowe zobowigzaty sie do podjgcia
od miesigca stycznia 2015 roku rokowan w przedmiocie zawarcia nowego Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy
dla pracownikéw JSW KOKS oraz Pakietu Gwarancji Zatrudnienia (Socjalnych) dla pracownikéw JSW KOKS nie objetych
Pakietem Gwarancji Socjalnych dla pracownikéw Kombinatu Koksochemicznego Zabrze S.A. z 28 maja 2011 roku.
W | kwartale 2015 roku odbyty sig 4 spotkania w tym temacie. Jednoczesnie Zarzad JSW KOKS na biezaco przekazywat
partnerom spotecznym informacje dotyczacg zatrudnienia i wynagrodzenia oraz informacje o aktualnej sytuacji
ekonomicznej spotki. Ponadto Zarzad spotki z partnerami spotecznymi dokonat uzgodnien w nastepujgcym zakresie:

. utrzymania w 2015 roku kwoty dodatku gorgcego w wysokos$ci analogicznej jak w roku 2014 — podpisano
Regulamin w sprawie wyptaty dodatku,

. wyptaty dodatku z tytutu Dnia Koksownika/Dnia Hutnika dla uprawnionych pracownikéw zgodnie z zapisami
obowigzujgcego Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy — podpisano stosowne Porozumienie oraz Protokot

49



POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO
GRUPY KAPITALOWEJ JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2015 ROKU

(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach zfotych, o ile nie podano inaczej)

Istotne spory inicjowane przez s ¢ spoteczng oraz relacje ze strong spoteczng

dodatkowy do Uktadu,
. wyptaty uprawnionym pracownikom JSW KOKS nagrody produkcyjnej za | kwartat 2015 roku — podpisano
Porozumienie i Regulamin wyptaty nagrody.

WZK Victoria W spoice dziata 6 organizacji zwigzkowych. Majgc na uwadze zmiany powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa jak
i zmiany nastepujgce w samej spotce (zmiana Schematu Organizacyjnego, etatyzacji, wymagan kwalifikacyjnych
dla poszczegolnych stanowisk pracy itp.), Zarzad spotki prowadzi rokowania z organizacjami zwigzkowymi w sprawie
ujednolicenia i zaktualizowania tekstu Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy.

PEC W spotce funkcjonujg 2 organizacje zwigzkowe. W | kwartale 2015 roku Zarzad spotki spotkat sie z przedstawicielami
zwigzkéw zawodowych dziatajgcych w PEC w sprawie ustalenia wskaznika wzrostu wynagrodzen. W zwigzku z tym,
ze w | kwartale 2015 roku nie zostat zatwierdzony plan PTE na 2015 rok, Zarzad spotki zaproponowat przesunigcie
rozméw na dzien 30 kwietnia 2015 roku. Przedstawiciele zwigzkéw zawodowych zaakceptowali termin zaproponowany
przez Zarzad spotki.

JZR W spéice dziata 5 organizacji zwigzkowych. Od 1 marca 2015 roku, na podstawie Protokotu dodatkowego zmieniajgcego
Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy (,ZUZP”), wprowadzono nowe zasady wyptacania nagrody jubileuszowej, jednorazowej
odprawy emerytalno-rentowej oraz wyptaty wynagrodzenia za czas niezdolnosci do pracy.

Obecnie kontynuowane sg rozmowy ze Strong Spoteczng, majace na celu wprowadzenie dalszych zmian w ZUZP,
ukierunkowanych na uproszczenie systemu wynagradzania oraz powigzanie go z zaangazowaniem i motywacjg
pracownikow.

Z koncem kwietnia 2015 roku nastapi wygaszenie dziatalnosci gérniczej prowadzonej w JZR. Zgodnie z Porozumieniem
zawartym w dniu 3 grudnia 2014 roku miedzy JSW, SIG, JZR a organizacjami zwigzkowymi dziatajgcymi w spotce,
wraz z zakonczeniem ostatniej umowy o $wiadczenie ustug goérniczych przez JZR na rzecz kopaln JSW, przestaje
obowigzywa¢ Program Dobrowolnych Odejsé. Wszyscy pracownicy, zatrudnieni na stanowiskach robotniczych otrzymali
oferte pracy w SIG. Najtrudniejsza sytuacja ma miejsce wsrdéd pracownikdow zatrudnionych na stanowiskach
nierobotniczych. Tylko niewielka grupa pracownikéw znalazta prace badz uczestniczy w rekrutacji na stanowiska
w dozorze. Czg$é dozoru nizszego oraz $redniego przyjeta oferte pracy na stanowiskach robotniczych, czes$é
pracownikéw zasilita wydziaty produkcyjno-remontowe w ramach rekrutacji wewnetrznej oraz cze$¢ pracownikow jest
objetych ochrong przed zwolnieniem i dopracowujacych staz wymagany do nabycia uprawnien emerytalnych.

JSK Na dzien 31 marca 2015 roku 12 pracownikéw JSK pracujgcych na terenie bocznicy Koksowni Przyjazn bylo cztonkami
Migdzyzaktadowej Organizacji Zwigzkowej NSZZ Solidarno$¢é. W zwigzku z wejéciem w zycie nowego Rozporzadzenia
Ministra Infrastruktury i Rozwoju z dnia 30 grudnia 2014 roku w sprawie pracownikéw zatrudnionych na stanowiskach
bezposrednio zwigzanych z prowadzeniem i bezpieczenstwem ruchu kolejowego oraz z prowadzeniem okreslonych
rodzajow pojazdow kolejowych, Zarzad spotki dokonat uzgodnien z organizacjami zwigzkowymi dotyczgcych zmian
w Regulaminie Wynagradzania Pracownikéw JSK. Ponadto w trakcie spotkan ze strong zwigzkowa, Zarzad ustalit:

] wyptate dodatkowych $wiadczen z okazji Dnia Kobiet w postaci bonéw podarunkowych dla kazdej z kobiet JSK
w wysokosci 150 zt netto,

- wyplate nagrody okolicznosciowej z okazji Swigt Wielkanocnych wszystkim pracownikom w formie kart
podarunkowych w wysokosci 500 zt netto.

Rem-Bud Pracownicy spotki nalezg do 3 organizacji zwigzkowych. W okresie | kwartatu 2015 roku spétka byta w sporze zbiorowym
wszczetym przez organizacje zwigzkowe, ktory dotyczyt podwyzki ptac $rednio o 450 zt netto na kazdego pracownika.
Spér zostat zawieszony na mocy Porozumienia z dnia 13 lutego 2015 roku w zwigzku z otrzymanym od wiasciciela
ti. JSW KOKS poleceniem przedstawienia przez spotke zestawienia zarobkéw poszczegdlnych grup zawodowych
pracownikéw, w celu okres$lenia mozliwosci wyréwnania ptac.

W dniu 9 kwietnia 2015 roku w spotce zaistniat nowy spér zbiorowy wszczety przez ZOZ Solidarno$é, dotyczacy
wyréwnania ptac pracownikéw REM-BUD z pracownikami ZRM. Ze wzgledu na sytuacje ekonomiczng spotki, Zarzad
nie wyrazit zgody na wystosowane zadanie. W wyniku braku porozumienia stron, Zarzad spotki zwrécit sie do MPIPS
0 wyznaczenie mediatora.

W pozostatych spotkach Grupy Kapitatowej w | kwartale 2015 roku nie miaty miejsca spory zbiorowe, a w relacjach
ze zwigzkami zawodowymi nie wystapity zadne inne istotne fakty.
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8.3.  SPRAWY SPORNE

W | kwartale 2015 roku w spotkach Grupy nie toczyty sie postepowania przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczgce zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych pojedyncza lub taczna
wartos$¢ przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych JSW.

Spotki Grupy uczestniczyly w postepowaniach sgdowych i administracyjnych zwigzanych z prowadzong przez nie dziatalnoscia.
Ponizej opisano te, ktére mogg w istotny sposéb wptynaé¢ na sytuacje i wyniki finansowe.

W ocenie Zarzadu, zgodnie z najlepszg wiedzg, spotkom Grupy nie zagrazajg postepowania, ktére mogtyby w istotny sposéb
wptyng¢ na ich sytuacje finansowg i rentownos¢, inne niz potencjalne postepowania o charakterze podatkowym wspomniane
W ponizszym opisie.

Postepowania w zakresie podatku od nieruchomosci od wyrobisk gorniczych

Jednostka dominujgca jest strong postepowan sgdowoadministracyjnych oraz podatkowych w zakresie podatku
od nieruchomosci, ktore stanowg najwiekszg warto$¢ toczacych sie postepowan, zarédwno po stronie zobowigzan jak
i wierzytelnosci. Przedmiotem sporu jest kwalifikacja wyrobisk gorniczych oraz budowli i urzadzen w nich sie znajdujgcych
na cele ewentualnego opodatkowania podatkiem od nieruchomosci. Spoér dotyczy lat 2003-2012 w zakresie wyrobisk
gorniczych potozonych w Gminach: Jastrzebie-Zdréj, Ornontowice, Gierattowice, Pawlowice, Mszana, Suszec i Swierklany.
Postepowania toczg sie w zwigzku z wydanymi przez organy podatkowe decyzjami okreslajgcymi zobowigzania podatkowe,
jak rowniez w zwigzku z wnioskami o stwierdzenie nadptaty zlozonymi przez JSW. Po korzystnym wyroku Trybunatu
Konstytucyjnego z dnia 13 wrzesnia 2011 roku (sprawa zawista pod sygn. P 33/09), w ktérym Trybunat stwierdzit jednoznaczne
wylgczenie z podstawy opodatkowania podatkiem od nieruchomosci wyrobisk gérniczych (kosztéw drgzenia) oraz uzaleznienie
opodatkowania urzadzen i obiektéw znajdujgcych sie w tych wyrobiskach od ich klasyfikacji jako budowli w rozumieniu Prawa
budowlanego, w dalszym ciggu prowadzone sg postgpowania podatkowe.

Wojewddzki Sad Administracyjny w Gliwicach we wszystkich sprawach wydat korzystne dla JSW wyroki odnoszace sie
do kwestii opodatkowania wyrobisk goérniczych oraz ich wyposazenia, w ktérych Sad, co do zasady, uchylit wydane w tym
zakresie decyzje podatkowe. Zasadnos$¢ tych orzeczen zostata zakwestionowana przez Samorzgdowe Kolegium Odwotawcze
w Katowicach jak réwniez Samorzadowe Kolegium Odwotawcze w Bielsku-Biatej, ktére wniosty skargi kasacyjne do Naczelnego
Sadu Administracyjnego na wszystkie korzystne dla JSW wyroki. W miesigcach maju i czerwcu 2014 roku Naczelny Sad
Administracyjny oddalit wszystkie skargi kasacyjne Samorzagdowych Kolegiow Odwotawczych. W uzasadnieniach wyrokéw Sad
jednoznacznie stwierdza, iz wyrobisko gérnicze nie stanowi budowli, zatem warto$¢ tak rozumianego wyrobiska (koszty jego
wydrgzenia) nie moze by¢ zaliczana do podstawy opodatkowania podatkiem od nieruchomosci. Jednoczesnie wskazuje,
iz przedmiotem opodatkowania mogg by¢ jednak obiekty i urzadzenia zlokalizowane w wyrobiskach, co wymaga wskazania,
ze odpowiadajg budowlom zdefiniowanym w ustawie o podatkach i optatach lokalnych ze stosowanymi odestaniami do prawa
budowlanego.

Samorzagdowe Kolegium Odwotawcze w Katowicach i w Bielsku-Biatej do chwili obecnej w wiekszosci spraw JSW uchylito
decyzje Gmin i przekazato sprawy do ponownego rozpatrzenia, wzglednie uchylito decyzje Gmin i umorzylo postepowania
z uwagi na uchwate petnego sktadu Naczelnego Sadu Administracyjnego regulujgca kwestie przedawnienia.

Naczelny Sad Administracyjny w grudniu 2012 roku wydat uchwate, zgodnie z ktdrg, po uptywie terminu przedawnienia nie jest
dopuszczalne prowadzenie postepowania podatkowego i orzekanie o wysokosci zobowigzania podatkowego, ktére wygasto
przez zaptate. Powyzsza uchwata nie dotyczy bezposrednio JSW, jednakze ma zastosowanie do sporéw prowadzonych przez
JSW z Gminami. Dnia 29 wrzesnia 2014 roku petny skiad Naczelnego Sadu Administracyjnego potwierdzit prawidtowos¢
podjetej uchwaty.

Samorzgdowe Kolegia Odwotawcze oraz Gminy gornicze powotujgc sie na uchwate petnego skiadu NSA wydaty decyzje
(Ornontowice za 2003 rok, Pawtowice za lata 2003-2005, Suszec za lata 2003-2005, Jastrzebie-Zdréj za 2006 rok, Mszana
za lata 2003-2006, Gieraltowice za 2006 rok, Swierklany za lata 2003-2006), w ktérych umorzyly postepowanie w zwigzku
z przedawnieniem. Poniewaz z obrotu prawnego zostaty wyeliminowane decyzje okreslajgce zobowigzanie, zaptacone $rodki
pieniezne w celu ich wykonania stanowig nadpfate dla JSW do zwrotu. Jednostka dominujgca z zaptaconego do konca
2014 roku spornego podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych w wysokosci 213,5 min zt odzyskata zwrot podatku
w formie gotéwki w kwocie 73,3 min zt oraz w formie potrgcen z biezagcym podatkiem, nowo wydanymi decyzjami i optatg
eksploatacyjng w kwocie 83,4 min zt. Dodatkowo JSW w toku kolejnych postepowan sktada zazalenia na postanowienia Gmin
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w zakresie naleznego jej oprocentowania nadpfat, ktére zdaniem JSW przystugujg od dnia zaptaty spornego podatku. Gminy
wskazujg, ze oprocentowanie JSW nie przystuguje, poniewaz organ podatkowy nie przyczynit si¢ do powstania przestanki
uchylenia nadptaty. Oznacza to, ze w tym obszarze JSW bedzie prowadzita kolejne postepowania sgdowe.

Natomiast kwestig sporng w ramach toczgcych sie postepowan pozostaje przedmiot opodatkowania tj. obudowa gérnicza, ktorg
Gminy kwalifikujg jako konstrukcje oporowg do opodatkowania oraz podstawa opodatkowania tj. przyjmowanie przez Gminy
do opodatkowania obiektdw zlokalizowanych w wyrobiskach, w wartosciach ustalonych na podstawie wycen rynkowych,
pomimo przedtozonych przez JSW wiasnych ustalen co do warto$ci poczatkowej wyrobisk goérniczych do wartosci
poszczegodlnych obiektéw w nich zlokalizowanych.

Kwota sporna, w ramach toczacych sie postepowan przed organami administracji publicznej, wynosi tgcznie 110,0 min zt.
JSW z uwagi na korzystne orzeczenie Trybunatu Konstytucyjnego, zapadte wyroki Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego
i Naczelnego Sadu Administracyjnego dokonata w Il kwartale 2014 roku weryfikacji zakresu podstawy opodatkowania spornym
podatkiem od nieruchomosci niektérych obiektéw infrastruktury podziemnej, w szczegdlnosci elementéw sktadowych wyrobisk
kapitalnych. taczna kwota oszacowanych roszczen Gmin goérniczych w zakresie spornego podatku od nieruchomosci
od wyrobisk gorniczych na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosta 134,2 min zt. Jednostka dominujaca w zwigzku z wydawanymi
przez Gminy i SKO decyzjami potwierdzonymi wyrokami WSA i NSA rozpoczeta poczawszy od grudnia 2014 roku deklarowanie
do opodatkowania infrastruktury dotowe;j.

W | kwartale 2015 roku Jednostka dominujgca ztozyta réwniez korekty deklaracji za lata ubiegte opodatkowujgc infrastrukture
dotowa.

Na dzien 31 marca 2015 roku kwota oszacowanych roszczeh Gmin goérniczych wynosi 107,4 min zt i ma swoje odzwierciedlenie
w wydanych decyzjach podatkowych (zobowigzania) w kwocie 73,9 min zt i utworzonych na ten cel rezerwach w kwocie
33,5 min zt.
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8.4. INNE INFORMACJE, KTORE W OCENIE EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN
ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN
PRZEZ GRUPE,

Po dniu 31 marca 2015 roku, tj. po dniu kofnczacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedzg, poza zdarzeniami
wymienionymi w niniejszym sprawozdaniu oraz zdarzeniami opisanymi w Srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2015 roku i Srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spéki Weglowej S.A. za okres 3 miesiecy
zakoniczony 31 marca 2015 roku, nie wystapity inne istotne zdarzenia, ktére moglyby znaczaco wptyngé na ocene i zmiany
sytuacji majgtkowej, finansowej iwyniku finansowego, a takze inne istotne zdarzenia dla oceny sytuacji kadrowej
oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

Jastrzebie-Zdréj, 13 maja 2015 roku
PODPISY CZLONKOW ZARZADU JSW

Edward Szlek Prezes Zarzadu

Jerzy Borecki Zastepca Prezesa Zarzqgﬁ;'...v:;';':-

Grzegorz Czornik Zastepca Prezesa Zarzadu

Robert Koztowski Zastepca Prezesa Zarzadu

Artur Wojtkow Zastepca Prezesa Zarzadu  ..............0. " ... /
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