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Raport Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A. za | kwartat roku 2015 zostat przygotowany zgodnie z aktualnym stanem prawnym w
oparciu o Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz Zatacznik nr 3 reg.
ASO -, Informacje biezace i okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect”.
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Nazwa (firma): Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spétka Akcyjna
Kraj: Polska

Siedziba: Torun

Adres: 87-100 Torun, ul. Szeroka 23/3

Numer KRS: 0000428831

Sad Rejonowy w Toruniu, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego

Oznaczenie Sadu: Rejestru Sadowego

Kapitat zaktadowy 520.000,00 zt.

REGON: 200715224

NIP: 8442350729

Telefon /fax: +485647012 40

Poczta e-mail: biuro@cdesa.pl

Strona www: www.cdesa.pl

Zarzad Wiceprezes Zarzadu - Pawet Jankowski

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Cezary Jasinski
Cztonek Rady Nadzorczej - Agnieszka Dagiel

Rada Nadzorcza Cztonek Rady Nadzorczej - Michat Jura
Cztonek Rady Nadzorczej - Paulina Aneta Kosakowska
Cztonek Rady Nadzorczej - Maciej Lezuch

Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spoétka Akcyjna, Ul Szeroka 23/3, 87-100 Torun, tel./fax 56/470-12-40 e-mail: biuro@cdesa.pl
Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Toruniu VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
Rejestr Przedsigbiorcow KRS 0000428831, NIP 8442350729, REGON 200715224, kapitat zaktadowy zarejestrowany i wptacony 520.000 zt.
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b,

I.  KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

A. AKTYWA TRWALE 747 606,83 179 355,19
I. Warto$ci niematerialne i prawne 598 087,50 59962,50
II. Rzeczowe aktywa trwale 47 016,61 14 113,68
III. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 102 144,52 102 144,52
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 358,20 3 134,49
B. AKTYWA OBROTOWE 2178 395,44 3475922,00
I. Zapasy 0,00 0,00
II. Naleznosci krétkoterminowe 44 807,57 58 647,36
III. Inwestycje krétkoterminowe 2130905,48 3395 287,40

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 682,39 21987,24

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 1.767.678,63 2283192,39
L. Kapitat (fundusz) podstawowy 520 000,00 445 000,00
II. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
III. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 2798 630,25 642 501,36
V. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIL. Zysk (strata) z lat ubiegtych 6913 250,71 1467 067,89
VIIL Zysk (strata) netto roku obrotowego -8 464 202,33 -271 376,86
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZ. 1158 323,64 1372 084,80
I. Rezerwy nazobowiazania 0,00 464 829,98
II. Zobowiazania dlugoterminowe 380 000,00 0,00
II1. Zobowiazania krotkoterminowe 443 520,27 683 093,03
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 334 803,37 224 161,79

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

(WARIANT POROWNAWCZY)

J—

e
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Przychody netto ze sprzedazy i zréw-

LY 53 117,74 4 678,35 53117,74 4 678,35
nane z nimi,
w tym: od jednostek powiqzanych
1. Praychody netto ze sprzedazy pro- 53117,74 467835 53117,74 467835
duktéw
Zmiana stanu produktéw (zwiek-
II.  szenie - warto$¢ dodatnia, zmniej-
szenie - warto$¢ ujemna)
1 Koszt wytworzenia produktéw na
" wtlasne potrzeby jednostki
v Przychody netto ze sprzedazy to-
' war6w i materiatow
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 98 127,24 110 528,03 98 127,24 110 528,03
I.  Amortyzacja 1353,00 7 036,76 1 353,00 7 036,76
II.  Zuzycie materiatéw i energii 3580,84 5 684,28 3580,84 5 684,28
III.  Ustugi obce 34 050,89 77 642,50 34 050,89 77 642,50
IV.  Podatki i optaty, w tym: 49 471,15 9190,03 49 471,15 9190,03
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 7 144,77 6 683,76 7 144,77 6 683,76
vl Ubezpieczenia spoteczne iinne 1282,18 1162,39 1282,18 1162,39
Swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe 124441 3128,31 1244,41 3128,31
vII Warto$¢ sprzedanych towardéw i
" _materiatow
Wynik ze sprzedazy (A-B) -45 009,50 -105 849,68 -45 009,50 -105 849,68
D. Pozostale przychody operacyjne 12 651,66 1668,07 12 651,66 1668,07
I Zysk ze zbycia niefinansowych ak-
© tywow trwatych
II.  Dotacje
III.  Inne przychody operacyjne 12 651,66 1668,07 12 651,66 1668,07
E. Pozostate koszty operacyjne 186,06 1,14 186,06 1,14
I Strata ze zbycia niefinansowych
© aktywoéw trwatych
" Aktualizacja warto$ci aktywow
" niefinansowych
III.  Inne koszty operacyjne 186,06 1,14 186,06 1,14
F. ‘('Z’;']‘)“E)z dziatalnosci operacyjnej -32 543,90 -104 182,75 -32 543,90 -104 182,75
G. Przychody finansowe 7 670998,79 1202 324,45 7 670 998,79 1202 324,45
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w
T tym:
- od jednostek powigzanych
II.  Odsetki, w tym: 13,93 4,52 13,93 4,52
- od jednostek powigzanych 13,93 4,52 13,93 4,52
III.  Zysk ze zbycia inwestycji 7 670 984,86 1133659,93 7 670 984,86 1133 659,93
IV.  Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,00 68 660,00 0,00 68 660,00
H. Koszty finansowe 17 984 617,08 1339 431,56 17 984 617,08 1339431,56
1. Odsetki, w tym: 2218,05 5545,67 2218,05 5545,67 N
- dla jednostek powiqzanych 0,00 165,34 0,00 165,34 :

Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spétka Akcyjna, Ul. Szeroka 23 /3, 87-100 Torun, tel./fax 56/470-12-4
Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Toruniu VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
Rejestr Przedsigbiorcow KRS 0000428831, NIP 8442350729, REGON 200715224, kapitat zaktadowy zarejestrowany i wptacony 520.000 zt.
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II.  Strata ze zbycia inwestycji 6823 881,94 717 988,10 6823 881,94 717 988,10

III.  Aktualizacja warto$ci inwestycji 11158517,09 549 127,79 11 158 517,09 549 127,79

IV. Inne 0,00 66 770,00 0,00 66 770,00
I.  Wynik z dzialalnosci gospod. (F+G-H) -10 346 162,19 -241 289,86 -10 346 162,19 -241 289,86
). Y]\{iflr)lik zdarzen nadzwyczajnych (J.I- 0,00 0,00 0,00 0,00

1. Zyski nadzwyczajne

II.  Straty nadzwyczajne
K. Wynik brutto (I+/-]) -10 346 162,19 -241 289,86 -10 346 162,19 -241 289,86
L. Podatek dochodowy 120 056,00 30 087,00 120 056,00 30 087,00
M. :ﬁj‘gﬁgé‘;‘;ﬁ?z}t‘;"t‘;Zm“iejsze“ia - -2002 015,86 0,00 -2002 015,86 0,00
N. Wynik netto (K-L-M) -8464 202,33 -271376,86 -8464 202,33 -271376,86

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(METODA POSREDNIA)
R - 0d 01.01.2015 0d 01.01.2014 0d 01.01.2015 0d 01.01.2014
y g do 31.03.2015 do 31.03.2014 do 31.03.2015 do 31.03.2014
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZ-
A. NYCH Z DZIALALNOSCI OPERACY]-
NEJ
I. Zysk (strata) netto -8464 202,33 -271376,86 -8464 202,33 -271376,86
II. Korekty razem 8245 848,30 116 566,23 8245 848,30 116 566,23
ni, Preeplywy pieniczne netto z dzia- -218354,03 -154 810,63 -218 354,03 -154 810,63
talnosci operacyjnej (I +/-1I)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZ-
B. NYCH Z DZIALALNOSCI INWESTY-
CYJNEJ
I. Wplywy 7 670 984,86 850 808,47 7 670 984,86 850 808,47
II. Wydatki 6978 284,48 470771,83 6978 284,48 470771,83
ni, Przeplywy pieniezne netto z dzia- 692 700,38 380 036,64 692 700,38 380 036,64
talno$ci inwestycyjnej (I-11)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZ-
C. NYCH Z DZIALALNOSCI FINANSO-
WE]
I. Wplywy 71 987,08 40 000,00 71 987,08 40 000,00
II. Wydatki 136 083,53 224 856,31 136 083,53 224 856,31
i, Preeplywy pieniezne netto z dzia- -64 096,45 -184 856,31 -64 096,45 -184 856,31
talnosci finansowej (I-11)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO,
D. 4 4
RAZEM (A I1+/-B.111+/-C.III) 410 249,90 0369,70 410 249,90 0369,70
E BILANSOWA ZMIANA SRODKOW
" PIENIEZNYCH
r SRODKIPIENIEZNE NA POCZATEK 509 999,77 247 030,91 509 999,77 247 030,91
OKRESU
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC
G OKRESU (F+/-D) 920 249,67 287 400,61 920 249,67 287 400,61
ZESTAWIENIE ZMIAN

W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Wyszczegdlnienie 0d 01.01.2015 0d 01.01.2014

Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spétka Akcyjna, Ul Szeroka 23 /3, 87-100 Torun, tel./fax 56/470-12-40 e-mail: biuro@cdesa.pl
Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Toruniu VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
Rejestr Przedsigbiorcow KRS 0000428831, NIP 8442350729, REGON 200715224, kapitat zaktadowy zarejestrowany i wptacony 520.000 zt.
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do 31.03.2015 do 31.03.2014
I.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 10231 880,96 2 554 569,25
I.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréw- 10231 880,96 2554569,25
nywalnych
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 1767 678,63 2283 192,39
I11. Kapital wlasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 0.00 0.00

straty)

IL. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACJE O
ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Przyjete zasady rachunkowosci.

1.

Raport kwartalny spoétki CDE SA za | kwartat 2015 roku nie podlegat badaniu, ani przegladowi przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z postanowieniami:

- Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezace i okresowe przeka-
zywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect";

- Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. nr 152, poz. 1223 z 2009
roku, z p6zniejszymi zmianami)oraz Zatacznikiem nr 1 do tej ustawy ,Zakres informacji wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym, o ktdrym mowa w art. 45 ustawy, dla innych jednostek niz banki, zaktady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji”.

. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy podzielony na okresy sprawozdawcze odpowiadajace po-
szczeg6lnym miesigcom w roku obrotowym.

. Sposrdéd fakultatywnych metod wyceny aktywoéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego stosowane sa
metody ujete w polityce rachunkowosci obowiazujacej w Spotce. Aktywa i pasywa wyceniono wedtug zasad
okreslonych w ustawie o rachunkowosci, w sposéb przewidziany ustawa o rachunkowosci.

. Rachunek zyskow i strat jest sporzadzony w wersji poréwnawcze;.
Rachunek przeptywéw pienieznych jest sporzgdzany metoda posrednia.
Waluta sprawozdawczg jest ztoty polski.

. Skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca 2015 r. oraz dane poréw-
nawcze za okres od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r.

Dla lepszej prezentacji danych Spo6tka skorygowata stosowane zasady (polityki) rachunkowos$ci w stosunku do
zasad obowiazujacych w Spétce w 2013 roku. Wartosci, ktére teraz prezentowane sa w pozycji Il i [V przycho-
déw finansowych oraz Il i Il kosztéw finansowych, wcze$niej prezentowane byty w pozycji ,inne” odpowied-
nio przychodéw i kosztéw finansowych.

10. Dla potrzeb ujmowania w ksiegach srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych spétka przy-

jeta nastepujace ustalenia:

- sktadniki majatku o warto$ci poczatkowej powyzej 3.500 zt spétka zalicza do srodkéw trwatych lub war-
to$ci niematerialnych i prawnych i wprowadza do ewidencji bilansowej tych aktywéw. Do dokonywania
odpis6w amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i
prawnych spétka stosuje stawki przewidziane w Wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych, stanowia-
cych zatgcznik do ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych przy zastosowaniu metody linio-
wej.

Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spoétka Akcyjna, Ul Szeroka 23/3, 87-100 Torun, tel./fax 56/470-12-40 e-mail: biuro@cdesa.pl
Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Toruniu VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
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- sktadniki majatku od 1.000 zt do 3.500 zt spétka zalicza do Srodkéw trwatych lub wartosci niematerial -
nych i prawnych i wprowadza do ewidencji bilansowej tych aktywéw. Od tego rodzaju sktadnikéw ma-
jatku spétka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych w miesigcu przyjecia do uzywania.

- sktadniki majatku o warto$ci poczatkowej ponizej 1000 zt spétka zalicza bezposrednio w koszty zuzycia
materiatow.

11. Srodki trwate w leasingu operacyjnym, spetniajace ustawowe kryteria okreslone w art. 3 ust. 4 ustawy o ra-
chunkowosci, bilansowo przedstawione sg jako leasing finansowy.

12. Stany i rozchody, krétkoterminowych aktywdéw finansowych /akcje i udziaty/ objete szczegétowa ewidencjg
ilosciowo-warto$ciowa Spétka wycenia w cenach zakupu ustalonych przy zastosowaniu metody FIFO.

13. Krétkoterminowe aktywa finansowe: akcje notowane na GPW wyceniane sa wedtug cen rynkowych.
Obligatoryjna kwartalna aktualizacja wyceny tych aktywéw, wynika z obowigzku raportowania na rynku New
Connect.

14. Krétkoterminowe aktywa finansowe: akcje spétek akcyjnych w trakcie wejscia na rynek gietdowy wy-
ceniane s3 po cenach zakupu, a nie po cenach emisji pierwotnych wedtug DCF (discounted cash flow, tj. zdys-
kontowanych przeptywéw pienieznych), jakie sa w dokumentach informacyjnych, dopdki nie sa dopuszczone
do obrotu.

15. Spadek lub wzrost warto$ci krétkoterminowych aktywéw finansowych odnosi sie w przychody badz
koszty finansowe.

16. Realizacja inwestycji z tytutu instrumentéw finansowych Spétka wykazuje w pozycji inne przychody i
koszty finansowe.

17. Nie kompensuje sie ze sobg rezerw i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

I1I. ZWIEZEA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRE-
SIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I ZDARZEN,
W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W I kwartale 2015 roku Centrum Doradztwa Ekonomicznego S.A. realizowata biezaca dziatalno$¢ operacyjna,
atakze podejmowata czynnosci o charakterze inwestycyjno-finansowym. Emitent zintensyfikowal dziatania
w zakresie poszukiwania klientéw aktywnych na rynku finansowym oraz zacie$niania relacji z instytucja finan-
sowa w ramach prowadzonej wspdtpracy, co w ocenie Zarzadu wptynie na zwiekszenie przychodéw w najbliz-
szym okresie.

W mysl przyjetej strategii zaréwno inwestycyjnej, jak i rozwojowej Spétki, a takze majgc na wzgledzie nowo pod -
jeta Ustawe o OZE, podpisang w marcu br. przez Prezydenta RP, Emitent zintensyfikowat swoje dziatania na ryn-
ku energetycznym poprzez restrukturyzacje portfela, zamykajac pozycje w portfelu spétek produkcyjnych
w branzy, za$ rozpoczat poszukiwania wsréd dystrybutoréw urzadzen i ustug z tego sektora. O zamknieciu pozy-
cji Emitent komunikowat w raporcie biezagcym nr 5/2015 z dnia 25 marca 2015 roku, jednocze$nie informujac o
tym, iz powyzsza sytuacja bedzie miata w znacznym stopniu ujemny wptyw na wycene ksiegowa. Emitent podjat
taka decyzje w zwiazku z drastycznym spadkiem kursu akgcji, chronigc zainwestowany kapitatl. Zarzad wskazuje,
iz powyzsza transakcja wptynela dodatnio na wynik finansowy Emitenta. Wzrost kursu opisywanej spoétki, jaki
miat miejsce w zeszltym roku, w duzej mierze wplynat na przeszacowanie wartosci portfela Emitenta, o czym
Spoétka informowata w raportach biezacych, a co znajduje odzwierciedlenie w niniejszym sprawozdaniu

W omawianym okresie, tj. od stycznia do marca 2015 roku Emitent wygenerowat strate netto w wysokosci
8.464.202,33 zt., natomiast w analogicznym okresie 2014 roku byta to strata rzedu 271.376,86 zt. Na uksztatto -
wanie sie ujemnego wyniku finansowego, w duzej mierze miato wptyw urealnienie wartosci portfela oraz za-
mkniecie pozycji opisanej wyzej. Nalezy jednak zaznaczy¢, iz w pierwszym kwartale 2015 roku wynik ze sprze-
dazy na poziomie -45.009,50 zt. ponad dwukrotnie zmniejszyt strate tej warto$ci w stosunku do analogicznego
okresu 2014 roku, gdy wykazywata ona -105.849,68 zt. Nawigzujac do tej pozycji, warto zauwazy¢, ze Emitent
odnotowat nieznaczny spadek kosztéw dziatalno$ci operacyjnej w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego
roku, jednoczes$nie zwiekszajac blisko dwunastokrotnie warto$¢ przychodéw netto ze sprzedazy na koniec mar-
ca 2015 roku, ktére wykazaty 53.117,74 zt. Na ujemny wynik finansowy znaczny wplyw mialy koszty finansowe
w pozycji aktualizacja warto$ci inwestycji, ktéra wyniosta 11.158.517,09 zt,, co stanowi ponad dwudziestokrotny
wzrost tej warto$ci w odniesieniu do tego samego okresu 2014 roku na poziomie 549.127,79 zt.
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Na koniec analizowanego kwartatu 2015 roku, suma bilansowa wyniosta 2.926.002,27 z}, natomiast w tym sa-
mym okresie 2014 roku byta to warto$¢ 3.655.277,19 zh. Nieznaczny spadek sumy bilansowej wynika przede
wszystkim z obnizenia warto$ci inwestycji krotkoterminowych. Nalezy jednak podkresli¢, iz w pierwszym kwar -
tale 2015 roku znacznie zmniejszyly sie zobowigzania kréotkoterminowe, ale rowniez wzrdst poziom wartos$ci
niematerialnych i prawnych za sprawa otrzymanej dotacji, o ktérej Emitent pisze w czwartej cze$ci niniejszego
raportu.

Zarzad Spétki zaznacza, iZ mimo ujemnego wyniku finansowego na dziefi 31 marca 2015 roku, Emitent posiada
srodki pieniezne w kwocie 920.249,67 zt., czyli ponad trzykrotnie wiecej niz w analogicznym okresie ubiegtego
roku. Zebrana kwota jest wynikiem czynnos$ci podjetych jeszcze w ubiegtym roku w zakresie dziatalnos$ci inwe-
stycyjnej, z ktérych Emitent uzyskal dodatnig stope zwrotu. W zwigzku z powyzszym Zarzad podkresla, iz ww.
srodki finansowe, zapewniaja niezbedne warunki do realizacji podjetych inwestycji oraz dalszego rozwoju Spét-
ki, w ramach czego Zarzad rozwaza kolejne inwestycje.

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent skupit sie na realizacji biezacej dziatalnosci, przy czym Spétka
wskazuje, Ze najistotniejsze zdarzenia tego okresu obejmuja dziatania o charakterze operacyjnym oraz inwesty -
cyjnym.

W pierwszym kwartale 2015 roku, w ramach realizacji postanowienn Uchwaty nr 18 WZA z 30 czerwca 2014 r,
Emitent z poczatkiem stycznia br. podpisat umowe ze sp6tka INC S.A. o pelnienie funkcji Autoryzowanego Do-
radcy na potrzeby wprowadzenia akcji nowej serii F do obrotu na rynku NewConnect, o czym poinformowat w
raporcie biezacym nr 1/2015. Spétka zaznacza, iz na poczatku drugiego kwartatu 2015 roku przedmiotowa
umowa zostala rozwigzana za porozumieniem stron (raport EBI nr 8/2015), a procedure zwigzang z dopuszcze-
niem akcji do obrotu kontynuuje IDMSA.PL Doradztwo Finansowe sp. z 0. 0., na podstawie zawartej w kwietniu
umowy, o ktérej Emitent zakomunikowat w raporcie EBI nr 9/2015. Ponadto Zarzad informuje, iz ww. akcje zo -
stang wprowadzone do obrotu w dniu 20.05.2015 r. na podstawie Uchwaty Nr 445/2015 Zarzagdu GPW w War-
szawie z dnia 11 maja 2015 .

Prowadzac dziatania o charakterze inwestycyjnym, nalezy wskaza¢, iz w lutym 2015 roku CDE S.A. nabyta iacz-
nie powyzej pie¢ procent udziatu w kapitale zaktadowym oraz w ogélnej liczbie gtoséw na WZA spétki Abpol
Company Polska S.A. Zarzad zdecydowat o wejsciu do akcjonariatu tej spétki ze wzgledu na dobre perspektywy
jej rozwoju. W marcu br. Emitent zmniejszyt dotychczas posiadany udziat w tej spétce ponizej wyznaczonego
progu 5%, uzyskujac tym samym dodatnig stope zwrotu, dzieki czemu do Spétki wptynat kapitat o znacznej war -
tosci. Zarzad podkresla, iz na dzien 31 marca 2015 roku, CDE S.A. dysponuje Srodkami pienieznymi w kwocie
blisko miliona ztotych, ktére pozwola na rozpoczecie nowych inwestycji.

Pozostajac w obszarze dziatan inwestycyjnych podejmowanych przez Spétke, na poczatku marca 2015 roku Za-
rzad Spotki nabyl aktywa o istotnej warto$ci, na podstawie inwestycji dokonanych na rynku gléwnym GPW
w Warszawie S.A., przedmiotem ktérych byty akcje jednego z lideréw sektora bankowego w Polsce, notowanego
w indeksie gietdowym WIG20. Decyzja zostata podjeta przez Zarzad w oparciu o znaczne obnizenie stép procen-
towych przez Rade Polityki Pienieznej, a takze szybki wzrost kursu franka szwajcarskiego, co dawato realng
szanse na poprawienie wynikéw spotek z sektora bankowego. Informacje o tym zdarzeniu CDE S.A. opublikowa -
ta w raporcie EBI nr 4/2015.

W nawigzaniu do powyzszego komunikatu, Spétka pod koniec marca 2015 roku (raport EBI nr 6/2015) dokona-
ta zbycia aktywdéw o istotnej wartosci, ze stratg na poziomie ponizej 1%. Dziatanie to podyktowane byto zalece -
niami nadzorczymi w sprawie niewyptacania dywidendy z zysku za 2014 r. przez banki udzielajace kredyty hi -
poteczne we frankach szwajcarskich, opublikowanymi w marcu br. przez Komisje Nadzoru Finansowego.
Emitent w marcu 2015 roku (raport EBI nr 5/2015) dokonat réwniez zbycia aktywo6w o istotnej wartosci, tj. ak-
cji spotki dziatajacej w branzy elektroniki, w tym produkcji elementéw wykorzystywanych przy pozyskiwaniu
alternatywnych Zrédet energii, o nabyciu ktérych CDE S.A. informowata raportem EBI nr 9/2014. Zarzad podkre -
$la, iz zakonczona inwestycja wptyneta korzystnie na wynik finansowy, przez co Sp6tka osiagneta dodatnia stope
zwrotu.
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IV. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PRO-
GNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RA-
PORCIE KWARTALNYM

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na rok 2015.

V.  OPIS STANU REALIZACJI DZIAEAN I INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH
REALIZAC]I

Nie dotyczy.

VI INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN INNOWACY] -
NYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W pierwszym kwartale 2015 roku Emitent kontynuowat realizacje czwartego etapu projektu w ramach podpisa-
nej umowy o dofinansowanie ze $§rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego z programu POIG,
Dziatanie 8.2 - wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B. Zamiarem jest stworzenie oprogramo-
wania pozwalajgcego na zautomatyzowanie proceséw biznesowych z kluczowymi partnerami CDE S.A. W czwar-
tym etapie kontynuowano prace nad tworzeniem konicowych modutéw integrujacych caty system z poszczego6l -
nymi elementami. W marcu br. zostat podpisany aneks do umowy, celem ktdrego byto przeniesienie jednego za-
dania do nowego, piagtego etapu, z uwagi na ztoZony proces tworzenia modutéw oraz wydtuzenie prac zakornicze -
niowych projektu. Ostatni etap zostal przeniesiony na czas od poczatku kwietnia do konica maja 2015 roku, tym
samym okres kwalifikowalnosci wydatkéw zostat wydtuzony do dnia 31.05.2015 r. Zarzad Spétki podkresla, iz
wprowadzone zmiany nie wplyna negatywnie na ostateczny wynik przedsiewziecia. Obecnie projekt wchodzi
w konicowy etap realizacji.

VIL OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJA-
CYCH KONSOLIDAC]I

Emitent jest udziatowcem, zarejestrowanej 11 kwietnia 2013 r. w Londynie, spétki Economic Advice Centre UK
Limited w skrécie EAC UK Ltd, o kapitale zaktadowym réwnym 100 GBP, w ktdérej CDE S.A. posiada 51% udzia -
téw. Pozostate 49% udziatéw posiada MTA Property Maintenance Ltd. Celem dziatalnos$ci Spo6tki jest poszukiwa -
nie inwestoréw oraz pozyskiwanie kapitatéw dla projektow polskich oraz zagranicznych.

CDE Rating Sp. z o. 0. z siedzibg w Toruniu jest w 100% podmiotem zaleznym od sp6tki CDE S.A. W pierwszym
kwartale 2015 roku spétka CDE Rating zakonczyta proces wdrazania programu informatycznego, ktérego zada-
niem jest zautomatyzowanie programu analitycznego. Program ten stuzy do nadawania ocen ratingowych. CDE
Rating Sp. z 0. 0. w I kwartale br. nadata 30 ocen ratingowych spétek notowanych na rynku NewConnect, ktére
charakteryzowaly sie najwyzsza ptynno$cia w ostatnim kwartale 2014 roku. Obecnie CDE Rating Sp. z o. 0. pro-
wadzi zaawansowane rozmowy ze sp6tka notowang na rynku NewConnect odno$nie sporzadzenia czterech ra-
portéw ratingowych w okresie 1,5 roku.

VIII. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FI-
NANSOWYCH

Emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie art. 58 ustawy o rachunko-
woSci.

Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spoétka Akcyjna, Ul Szeroka 23/3, 87-100 Torun, tel./fax 56/470-12-40 e-mail: biuro@cdesa.pl
Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Toruniu VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
Rejestr Przedsigbiorcow KRS 0000428831, NIP 8442350729, REGON 200715224, kapitat zaktadowy zarejestrowany i wptacony 520.000 zt.



ll CDES.A.

Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spétka Akcyjna
rose Spee Arenn Jednostkowy raport okresowy za I kwartat 2015 r.

entrum Doradztwa Ekonomicz

IX. INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONA-

RIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU

Struktura akcjonariatu Spétki z uwidocznieniem Akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw w ogdlnej
liczbie gtosow:

Akcjonariat razem akcji % akcji Liczba glosow % glosow
Alina Przyborowska - Bednarowicz 1050 000 20,19% 2050000 33,06 %
BARMA Capital Investments LLC 500 000 9,61 % 500 000 8,06 %
Pozostali 3650000 70,20% 3650000 58,88 %
Razem 5200000 100,00% 6200000 100,00%
Dane na 14.05.2015r.

Udziat w kapitale zaktadowym

20,19%
B Alina Przyborowska - Bednarowicz
B BARMA Capital Investments LLC
9,61% .
Pozostali
70,20%
Udzial w gtosach
3 B Alina Przyborowska - Bednarowicz
B BARMA Capital Investments LLC
58 88% Pozostali
8,

Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spoétka Akcyjna, Ul Szeroka 23/3, 87-100 Torun, tel./fax 56/470-12-40 e-mail: biuro@cdesa.pl
Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Toruniu VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
Rejestr Przedsigbiorcow KRS 0000428831, NIP 8442350729, REGON 200715224, kapitat zaktadowy zarejestrowany i wptacony 520.000 zt.



||||| CDE S.A. Centrum Doradztwa Ekonomicznego Spétka Akcyjna
contrum Boradztva ERonemicaneas Spotka Arevins Jednostkowy raport okresowy za I kwartat 2015 r.

X. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU
NA PEENE ETATY

W celu minimalizacji statych kosztéw Emitent przy realizacji dziatalno$ci korzysta z outsourcingu, dlatego tez
Spoétka zatrudnia na podstawie umowy o prace, umowy zlecenia, umowy o dzieto lub w innej formie 4 osoby.

Forma zatrudnienia Liczba zatrudnionych Liczba petnych etatéw
Umowa o prace 1 1
Umowa o dzieto, zlecenie i inne 3 -

Dane na koniec I kwartatu 2015 r.

Torun, dnia 14.05.2015 r.

Wiceprezes Zarzadu

Pawetl Jankowski
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