Zatacznik do Uchwaty Nr 9/2014
Rady Nadzorczej APS Energia S.A.
z dnia 13 maja 2015,

Sprawozdanie Rady Nadzorczej APS Energia S.A.
dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia APS Energia S.A.
z wynikow oceny sprawozdania Zarzadu APS Energia S.A. z dzialalnos$ci Spolki
oraz sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014,

wniosku Zarzadu dotyczacego podzialu zysku oraz
z wynikow oceny sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej APS Energia
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej APS Energia za rok

obrotowy 2014

Zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych Rada Nadzorcza APS Energia S.A.
(Spétka) dokonata oceny Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci APS Energia S.A. w 2014
roku oraz Sprawozdania finansowego APS Energia S.A. za rok obrotowy 2014 w zakresie ich
zgodnosci z ksiggami 1 dokumentami jak i ze stanem faktycznym oraz wniosku Zarzadu
dotyczacego podzialu zysku, a ponadto oceny Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej APS Energia (Grupa) w 2014 roku oraz Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej APS Energia za rok obrotowy 2014 i przedktada
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu APS Energia S.A. doroczne pisemne sprawozdanie z
wynikow tej oceny.

Zarzad APS Energia S.A. przedstawit nastgpujace dokumenty:

1. Jednostkowe sprawozdanie finansowe APS Energia S.A. za rok 2014 obejmujace:

a) jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat i innych catkowitych dochodow za rok
obrotowy od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku wykazujacy zysk netto w kwocie
5.198 tys. zt oraz sume¢ dochodéw catkowitych w wysoko$ci 5.198 tys. zt;

b) jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe]j sporzadzone na dzien 31.12.2014
roku, ktéry po stronie aktywow 1 pasywow zamyka si¢ sumg 37.109 tys. z;

c) jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym za rok obrotowy od
01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku wykazujace wzrost kapitalu wiasnego 0 kwote
5.067 tys. zk;

d) jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od 01.01.2014
roku do 31.12.2014 roku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow pienig¢znych o kwote
1.975 tys. zt,

e) informacje¢ dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego.

2. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci APS Energia S.A. w 2014 roku zawierajace:

a) zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ APS Energia SA, ktore wystapity w roku
obrotowym,

b) aktualng i przewidywang sytuacj¢ finansows,

¢) kierunki rozwoju,

d) osiggni¢cia w dziedzinie badan i rozwoju,

e) istotne informacje i wskazniki niefinansowe,

f) informacje o nabyciu/zbyciu akcji wlasnych,

g) zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ po zakonczeniu roku obrotowego,

h) informacje na temat wynagrodzenia Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Autoryzowanego
Doradcy,
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i) raport Zarzadu o czynnikach ryzyka,
J) raport Zarzadu o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego,
K) o$wiadczenia Zarzadu.

3. Uchwal¢ nr 4 Zarzadu APS Energia S.A. z dnia 30 kwietnia 2015 r., wraz z uzasadnieniem,
0 rekomendowaniu przeznaczenia wypracowanego zysku netto za 2014 rok w kwaocie
5.198.363,33 zt:

a) w kwocie 4.153.672,13 zt na zwigkszenie kapitalu zapasowego Spotki,
b) w kwocie 1.044.691,20 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej APS Energia za rok
obrotowy 2014 obejmujace:

a) skonsolidowane sprawozdanie z zyskow i strat i innych catkowitych dochodow za rok
obrotowy od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku wykazujacy zysk netto w kwocie
8.288 tys. zt oraz sume¢ dochodow catkowitych w wysokosci 6.566 tys. zt;

b) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2014
roku, ktéry po stronie aktywow 1 pasywow zamyka si¢ suma 58.071 tys. zi;

c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od
01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote
6.436 tys. zk;

d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od
01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku wykazujacy zwigkszenie stanu Srodkoéw
pienieznych o kwote 1.920 tys. zi,

e) informacj¢ dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej APS Energia w 2014 roku

zawierajace w szczegolnosci:

a) zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ Grupy APS Energia, ktory wystapity w
roku obrotowym,

b) aktualng i przewidywang sytuacj¢ finansows,

c) kierunki rozwoiju,

d) osiggni¢cia w dziedzinie badan i rozwoju,

e) istotne informacje i wskazniki niefinansowe,

f) informacje o nabyciu/zbyciu akcji wlasnych,

g) zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ po zakonczeniu roku obrotowego,

h) informacje na temat wynagrodzenia Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz Autoryzowanego
Doradcy,

I) raport Zarzadu jednostki dominujacej o czynnikach ryzyka,

J) raport Zarzadu jednostki dominujgcej o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego,

K) oswiadczenia Zarzadu jednostki dominujace;.

Uchwata Rady Nadzorczej APS Energia S.A. w sprawie wyznaczenia biegltego rewidenta do
badania wymienionych sprawozdan finansowych Spoétki i Grupy Kapitatowej APS Energia za
rok obrotowy 2014 oraz za lata 2015 i 2016 zostata wyznaczona firma Capital Audyt Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Ptockiej 9/11B, ktora jest wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3618. Kluczowym bieglym
rewidentem przeprowadzajagcym badanie w imieniu Capital Audyt Sp. z 0.0. byla: w
przypadku jednostkowego sprawozdania finansowego pani Beata Szymanska - Biegly
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Rewident nr 10285, a w przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego pani
Malgorzata Szymanska - Biegly Rewident nr 9646.

Przedstawiciel Bieglego Rewidenta udzielil wyjasnien na pytania Rady Nadzorczej dotyczace
badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Rada Nadzorcza zapoznala si¢ z opiniami Biegltego Rewidenta oraz raportami z badania.

W opinii Biegltego Rewidenta jednostkowe sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Spotki na dzien 31.12.2014 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.;

e  zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o
rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

e  jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Spoiki.

Sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 o
rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

W opinii Bieglego Rewidenta skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

e  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Grupy na dzien 31.12.2014 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.;

e  zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z
nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o
rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

e jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatows.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Biegly Rewident przedstawil opinie bez zastrzezen.

W odniesieniu do Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci APS Energia S.A. w 2014 roku oraz
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej APS Energia w 2014 roku Biegty
Rewident stwierdzit, ze zawarte w nich informacje finansowe sa zgodne z danymi
opiniowanych sprawozdan finansowych. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci APS Energia
S.A. w 2014 roku oraz Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej APS Energia
w 2014 roku zawieraja informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej APS Energia S.A. z wynikéw oceny sprawozdasn Zarzgdu i 3

sprawozdan finansowych APS Energia S.A. oraz wniosku Zarzqdu dotyczqcego podziatu zysku za
2014 .



Przeprowadzona przez Rad¢ Nadzorcza APS Energia S.A. ocena jednostkowego
sprawozdania finansowego APS Energia S.A. za rok obrotowy 2014 oraz Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci APS Energia S.A. w 2014 r., jak réwniez skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej APS Energia za rok obrotowy 2014 oraz
Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej APS Energia S.A. w 2014 r.,
doprowadzita do wniosku, ze sprawozdania te sg spojne, zgodne z ksiggami 1 dokumentami
dostgpnymi w zakresie kompetencji Rady Nadzorczej APS Energia S.A. i przedstawiajg
wszystkie istotne aspekty dziatalno$ci Spotki i Grupy Kapitalowej zgodnie ze stanem
faktycznym oraz informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej i moga
stanowi¢ podstawe do sformutowania wniosku o udzielenie Zarzadowi Spoétki absolutorium.

Ocena wniosku Zarzadu dotyczaca podzialu zysku

W uzasadnieniu do Uchwatly nr 4 Zarzadu APS Energia S.A. z dnia 30 kwietnia 2015 r. 0
rekomendowaniu przeznaczenia wypracowanego zysku za 2014 rok w kwocie 5.198.363,33
zk:

a) w kwocie 4.153.672,13 zl na zwigkszenie kapitatu zapasowego Spotki,

b) w kwocie 1.044.691,20 zt na wyptat¢ dywidendy dla akcjonariuszy,
to jest 4 grosze na jedna akcje.
Zarzad wskazal, iz uzasadnieniem do proponowanego podziatu zysku jest polityka Spotki w
zakresie wyptaty dywidendy w granicach migdzy 10% a 30% zysku netto Spotki, zgodnie z
trescig Dokumentu Informacyjnego. Nadto wyptata powyzszej kwoty pozostanie bez wpltywu
na biezaca sytuacje i ptynno$¢ finansows, w szczegdlnosci nie zaktoci mozliwosci realizacji
planéw inwestycyjnych.
Jednocze$nie Zarzad Spotki zarekomendowat ustalenie dnia dywidendy na 15 czerwca 2015 r.
1 terminu wyptaty dywidendy na 29 czerwca 2015 r.

Rada Nadzorcza APS Energia S.A. podziela propozycj¢ przedstawiona przez Zarzad.
Zdaniem Rady Nadzorczej $rodki pieniezne pozostate w Spotce po wyplacie dywidendy beda
wystarczajace, w powigzaniu ze srodkami, ktore maja zosta¢ pozyskane w wyniku kolejnej
emisji akcji Spotki, dla sfinansowania realizowanej przez Grupe Kapitatowa APS Energia
strategii rozwoju. Ponadto, z uwagi na niski poziom zadluzenia, Spotka ma mozliwosé¢
pozyskania dodatkowych srodkéw w postaci finansowania dluznego.

Podsumowanie

Majac na uwadze powyzsze Rada Nadzorcza rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu APS
Energia S.A. zatwierdzenie:
- jednostkowego sprawozdania finansowego APS Energia S.A. za rok 2014,
- sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci APS Energia S.A. w 2014 roku,
- skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej APS Energia za
rok 2014,
- sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej APS Energia w 2014
roku,

oraz wnosi, analogicznie do wniosku Zarzadu, o podjecie przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki uchwaty w sprawie przeznaczenie wypracowanego zysku za 2014 rok
w kwocie 5.198.363,33 zt:
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a) w kwocie 4.153.672,13 zt na zwigkszenie kapitatu zapasowego Spotki,
b) w kwocie 1.044.691,20 zt na wyptat¢ dywidendy dla akcjonariuszy, to jest 4 grosze na
jedng akcje.
Jednocze$nie Rada Nadzorcza przedktada Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki,
zgodnie z rekomendacja Zarzadu Spoiki, rekomendacje ustalajacg dzien dywidendy na 15
czerwca 2015 r. i terminu wyptaty dywidendy na 29 czerwca 2015 r.

Warszawa, 13 maja 2015 r.
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