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SKROCONE SRQDROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 3
MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2015 R.

1. SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
Nota Od 1 stycznia 2015  Od 1 stycznia 2014 do
do 31 marca 2015 31 marca 2014

Dziafalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 3910 5639

Koszt wiasny sprzedazy 2508 3497

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1402 2142

Pozostate przychody operacyjne 40 66

Koszty sprzedazy 1273 1299

Koszty ogdlnego zarzadu 631 410

Pozostate koszty operacyjne 21

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (483) 499

Przychody finansowe 168 154

Koszty finansowe 134 184

Udziat w zyskach jednostek wspétkontrolowanych

wycenianych metoda praw wtasnosci 149 263

Zysk (strata) brutto (300) 732

Podatek dochodowy 9.2. 33 46

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (333) 686

Dziafalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres (333) 686

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej (333) 686

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli -

Srednia liczba akcji w okresie (w szt.) 38 608 500 24 608 500

Podstawowy zysk netto na jedng akcje przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej wedtug -0,01 0,03
Sredniowazone;j liczby akcji w CHF

Rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej wedtug
Sredniowazone;j liczby akcji w CHF -0,01 0,02
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2. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

Od 1 stycznia 2015  Od 1 stycznia 2014 do

do 31 marca 2015 31 marca 2014
Zysk (strata) netto za okres (333) 686
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych (1138)
Pozostate inne catkowite dochody - (447)
Inne catkowite dochody netto (1138) (447)
Catkowity dochéd netto za okres (1471) 239
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (1471) 239

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli
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3. SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS
BILANS Nota 31 marca 2015 31 grudnia 2014
(niezbadane)*

AKTYWA

Aktywa trwate 26 507 26 980
Rzeczowe aktywa trwate 9.3. 3918 4216
Warto$ci niematerialne 1857 1330
Wartos¢ firmy 667 667
Inwestycje w jedn. podporzadkowane 18 818 19478
Naleznosci dtugoterminowe 29 29
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1218 1260
Aktywa obrotowe 17 114 28 048
Zapasy 9.4. 5517 5971
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 9.5. 7994 7669
Rozliczenia migdzyokresowe 149 162
Pozostate aktywa finansowe 2 1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3452 14 245
SUMA AKTYWOW 43 621 55028
PASYWA

gzgit::] ;;};;?y (przypadajacy akcjonariuszom jednostki 36 696 47514
Kapitat podstawowy 9.6. 3861 3861
Kapitat zapasowy 46 232 46 288
Akcje wiasne (8827) -
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty (1725) 1619
Wynik okresu biezacego (333) (2 880)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (2512) (1374)
Udziaty niekontrolujace (2) (144)
Kapitat wtasny ogétem 36 694 47 370
Zobowiazania dtugoterminowe 4140 4519
Wobec jednostek powigzanych - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 9.7. 3870 4246
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 270 273
Zobowiazania krétkoterminowe 2787 3139
Zobowiazania z tytutu otrzymanych zaliczek - -
Zobowiazania krétkoterminowe pozostate, w tym: 2787 3139
iggg\\mizzz::ig z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 2448 2609
Rozliczenia migdzyokresowe 264 417
Rezerwy 75 113
Zobowiazania razem 6927 7658
SUMA PASYWOW 43 621 55028

* Dane poréwnawcze na dzieri 31 grudnia 2014 r. podlegajg badaniu przez biegtego rewidenta, ktére nie zostato jeszcze
zakoriczone (m.in. w trakcie jest proces inwentaryzacji). Nie zostaty takze jeszcze zatwierdzone przez Zarzad.



GRUPA KAPITALOWA Orphée SA
Skrocone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za okres od dnia 1 stycznia do 31 marca 2015 r. zawierajace skrécone dane jednostkowe
(w tysigcach CHF)

4. SKROCONY SRODROCZNY SKONDOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres zakoriczony ~ Okres zakoriczony

31 marca 2015 31 marca 2014
DZIALALNOSC OPERACYJINA
Zysk (strata) netto (333) 153
Podatek dochodowy 33
Zysk( strata przed opodatkowaniem) (300) 153
Korekty: (873) 281
Udziat w wyniku jednostek wspotkontrolowanych wycenianych
metodg praw wiasnosci (149) 263
Amortyzacja 93 67
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (67)
Odsetki 31
Zmiana stanu naleznosci (647) 43
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (196) (125)
Zmiana stanu rezerw (38)
Zmiana stanu zapasow 454 123
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (140) (360)
Zmiana stanu innych aktywow ()]
Inne korekty (213) 270
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1173) 434
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I. Wplywy - 50
Whptywy z tytutu sptaty odsetek - 50
II. Wydatki 729 244
Wydatki na rzeczowy majatek trwaly i wartosci niematerialne 729 38
Inne wydatki inwestycyjne - 206
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (729) (194)
DZIALALNOSC FINANSOWA
I. Wplywy 52
Whplywy z otrzymanych kredytéw, pozyczek 52
II. Wydatki 8943 410
Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek 60 402
Wydatki z tytutu nabycia akcji wiasnych 8827
Inne wydatki finansowe 56 8
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (8 891) (410)
Przeplywy pieniezne razem (10 793) (170)
Zmiana stanu $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow (10793) (170)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 14 245 14117

Srodki pienigzne na koniec okresu 3452 13 947
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5. SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM
Kapitat Zyski s .
Kapitat Akcje Kapitat ~ rezerwowy z  zatrzymane Roznllce z Udziaty Kapitat
R . przeliczen Razem . . wilasny
podstawowy wtasne zapasowy  aktualizacji  /niepokryte Kursowveh niekontrolujace oaélem
wyceny straty y 9
Na dzien 1 stycznia 2015 (niezbadane)* 3861 - 46 288 - (1261) (1374) 47514 (144) 47370
Zysk / strata za okres - - - - (333) (333) (333)
Rozr.uce kursowe z przeliczenia jednostek } } ) i (1138)  (1139) (1138)
zaleznych
Catkowite dochody za okres ogétem - - - - (333) (1138) (1471) (1471)
Nabycie udziatéw niekontrolujacych - - - - (464) (464) 142 (322)
Korekta kosztu emisji odniesiona na agio - - (56) - - - (56) (56)
Udzialy i akcje wiasne - (8827) - - - (8827) (8827)
Na dzieri 31 marca 2015 3861 (8827) 46232 . (2 058) (2512) 36696 ) 36 694
* Dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2014 r. podlegaja badaniu przez biegtego rewidenta, ktére nie zostafo jeszcze zakoriczone
(m.in. w trakcie jest proces inwentaryzacji). Nie zostaty takze jeszcze zatwierdzone przez Zarzad.
Kapitat Zyski o .
Kapitat Akcje Kapitat  rezerwowy z  zatrzymane/ R;z’;ilcc;’;rz,) Razem Udziaty ’v(;ap s::,al
podstawowy wilasne zapasowy  aktualizacji  niepokryte Ii()ursow ch niekontrolujace ogéle ;;;
wyceny straty y 9
Na dzien 1 stycznia 2014 2 461 - 33173 - 1619 (444) 36 809 91 36 900
Zysk / strata za okres - - - - 686 686 686
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych - - - - @) @) (5) (5)
Catkowite dochody za okres ogétem - - - - 684 (3) 681 681
Inne - rozliczenie kosztu pozyskania (3) (3) (3)
Na dzier 31 marca 2014 2 461 - 33170 - 2303 (447) 37487 91 37578
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6. INFORMACJE OGOLNE

6.1. OPIS GRUPY KAPITALOWEJ ORPHEE SA ORAZ ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa Kapitatowa Orphée SA (,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujacej Orphée SA (,Jednostka Dominujaca”, ,Spétka”) i
jej spotek zaleznych. Siedziba Spdtki miesci sie w Genewie, Plan-les-Quates.

Spotka jest wpisana do Rejestru Handlowego w Genewie (Registre Commerce du Canton de Genéve) pod numerem CH-
660.1.111.002-1. Nadano jej kod zgodnie z klasyfikacjg dziatalno$ci DUNS Nr 481882434 oraz NIP 570927. Czas trwania
Jednostki Dominujacej oraz jednostek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest sprzedaz odczynnikdw, testdéw i aparatury do diagnostyki in vitro.
Gtownym miejscem prowadzenia dziatalno$ci Jednostki Dominujace;j jest Szwajcaria, a dla spotek zaleznych: Kormej Diana -
Biatorus$, Kormiej Rustand - Rosja, Innovation Enterprises Ltd. — Irlandia, Orphee Technics Sp. z 0. o. - Polska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 r. oraz dane
poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 maca 2014 r. i na dzien 31 grudnia 2014 r. Dane poréwnawcze na dzien
31 grudnia 2014 r. podlegaja badaniu przez biegtego rewidenta, ktdre nie zostato jeszcze zakonczone (m.in. w trakcie jest
proces inwentaryzacji). Nie zostaly takze jeszcze zatwierdzone przez Zarzad.

Na dziert 31 marca 2015 r. udziat w ogoinej liczbie gloséw posiadany przez Spétke w podmiotach podporzadkowanych jest
réwny udziatowi w kapitale tych jednostek, z wyjatkiem spdtek: Innovation Enterprises Ltd. oraz Diesse Diagnostica Sense
S.p.A. Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe Jednostki
Dominujgcej oraz nastepujacych jednostek podporzadkowanych:

Nazwa Udziatw | Udziatw Charakter Metoda
kapitale | glosach zaleznosci konsolidacji
Orphee Technics Sp. z 0. 0. 100,0% | 100,0% Zalezny Peina
Kormej Diana (Sp. z 0.0.) 98,5% 98,5% Zalezny Petna
Kormiej Rustand (Sp. z 0.0.) 100,0% 100,0% Zalezny Petna
Innovation Enterprises Ltd. 99,88% 99,98% Zalezny Petna
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45,0% 50,0% | Wspotkontrolowany | Praw wiasnosci

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw jest:

1. Orphee Technics Sp. z 0. 0. - obecnie zarzadzanie nieruchomo$ciami, docelowo réwniez dziatalno$¢ produkcyjna
w zakresie odczynnikéw biochemicznych oraz dziatalno$¢ handlowa;

2. Kormej Diana - import na Biatoru$ sprzetu medycznego, materiatéw eksploatacyjnych i odczynnikow, dystrybucja
na terenie Biatorusi;

3. Kormiej Rustand — import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikéw, dystrybucja na terenie
Federacji Rosyjskiej;

4. Innovation Enterprises Ltd. — irlandzki producent i dystrybutor rozwigzan z zakresu diagnostyki medyczne;
stosowanej w biochemii, immunologii, cytologii oraz w badaniach POCT na rynku IVD,

5. Diesse Diagnostica Senese S.p.A. - producent testdw oraz aparatury w obszarze immunologii, mikrobiologii i
ESR, dystrybutor sprzetu medycznego.

Spotka w dniu 13 stycznia 2015 r. objeta dodatkowe udziaty w kapitale Spétki Innovation Innovation Enterprises Ltd., w
zwigzku z czym udziat w kapitale wzrost z 93,9% do 99,88%. Cena nabycia wyniosta 322 tys. CHF.

Poza wymienionymi powyzej w okresie zakorczonym 31 marca 2015 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zaszly inne zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowej Orphée SA.
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6.2. SKLAD RADY DYREKTOROW (ZARZADU) | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

W dniu 10 lipca 2014 r. Rejestr Handlowy w Genewie dokonat rejestracji zmian w Statucie Spétki. Organami Jednostki
Dominujace;j sa;

1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
2. Rada Dyrektorow,
3. Komitet do spraw Wynagrodzen,
4. Organ Kontroli.
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy posiada nastepujace niezbywalne uprawnienia do:
1. Zmiany Statutu Spétki,
2. Powotywania i odwotywania Cztonkéw Rady Dyrektoréw,
3. Powotywania i odwotywania Cztonkoéw Komitetu ds. Wynagrodzen,
4. Mianowania i powotywania Organu Kontroli,
5

Zatwierdzania rocznego sprawozdania finansowego, podejmowania uchwat w sprawie przeznaczania zysku netto i
ustalania wysokosci dywidendy oraz wynagrodzen Rady Dyrektorow,

6. Udzielania absolutorium cztonkom Rady Dyrektoréw.
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jest statutowym organem Orphée SA. Walne Zgromadzenie zwotuje Rada Dyrektorow,
ktéra jest odpowiedzialna za dokonanie wiasciwej weryfikacji dokumentéw przedtozonych przez petnomocnikow i
Akcjonariuszy. Rada Dyrektorow Jednostki Dominujacej jest obowigzania do zapewnienia technicznej i organizacyjne;
obstugi Walnego Zgromadzenia.
Skiad Rady Dyrektordw na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania przedstawiat sie nastepujaco:
Tomasz Tuora - Przewodniczacy Rady Dyrektoréw,
Tadeusz Tuora — Cztonek Rady Dyrektorow,
Domingo Dominguez —Cztonek Rady Dyrektorow,
Piotr Skrzyniski — Cztonek Rady Dyrektoréw.
W okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2015 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapity zmiany w skfadzie Rady Dyrektorow.
Do uprawnien Rady Dyrektoréw nalezy:

1. Kierowanie i wydawanie niezbednych zarzadzen,
Ustalanie organizaciji Spotki,
Ustalanie sposobu i warunkow prowadzenia ksiegowosci oraz kontroli i planowania finansowego,
Wyznaczanie i odwotywanie oséb odpowiedzialnych za kierownictwo wykonawcze,
Organizacja Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i wykonywanie uchwat,

Podejmowanie uchwat potwierdzajacych podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz w sprawie zmian Statutu,

N o o bk w N

Rozpatrywanie kompetencji zawodowych biegtych rewidentow.

Komitet ds. Wynagrodzen ztozony jest z jednego czionka lub kilku czionkdw Zarzadu, wybieranych indywidualnie przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na roczng kadencje, koficzacy sie z dniem kolejnego zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy. Cztonkowie Komitetu moga by¢ wybierani ponownie bez ograniczen. Na rok obrachunkowy
2014 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wybrato na cztonkéw Komitetu ds. Wynagrodzer Pana Tomasza Tuore i Pana
Tadeusza Tuore.
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Spotka nie posiada Rady Nadzorczej. Organem statutowym w tym zakresie jest Organ Kontroli. Akcjonariusze dokonali
wyboru biegtego rewidenta: Synergie & Partenaires Société Fiduciaire SA dla ustawowego sprawozdania finansowego za
rok obrachunkowy 2014 oraz BTFG Audit Sp. z 0.0., ul. Sniadeckich 17, 00-654 Warszawa, Polska jako rewident specjalny
dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

71. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), w szczegélnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejskg (MSSF-UE). Na dzien zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w Unii
Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe
zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktore weszty w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF - UE. Sprawozdania spdtek wchodzacych w sktad Grupy sporzadzane sa wg lokalnych
standardéw, a nastepnie podlegajq przeksztatceniu na MSR/MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Przy sporzadzeniu skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych
samych zasad rachunkowosci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2014r.

Niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz ujawnien
wymagalnych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

7.2. ZMIANY POLITYKI RACHUNKOWOSCI (POROWNYWALNOSC DANYCH)

W okresie zakoriczonym 31 marca 2015 r. Grupa nie dokonywata zmian polityki rachunkowosci. Przy sporzadzeniu
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych samych zasad
rachunkowosci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 r.

7.3. ZALOZENIE KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Niniejsze $érédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w dajgcej si¢ przewidzieC przysztosci. Zarzad Jednostki Dominujacej na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdza istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

74. WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Waluta pomiaru oraz walutg sprawozdawcza Jednostki Dominujacej i innych spotek uwzglednionych w niniejszym
$rodrocznym  skroconym  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest frank szwajcarski (CHF). Sprawozdania
finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy zostaty przeliczone na walute sprawozdawczg w oparciu o0 zasady
wynikajace z Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 21.

7.5, NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE WESZLY W ZYCIE OD 1 STYCZNIA 2015 R.

Nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade Migdzynarodowych

Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w zycie po raz pierwszy w roku 2015:

e  Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)" - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 lub po tej dacie),

. Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujaca w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie).
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Wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci Grupy.

Zatwierdzajac niniejsze $rddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata

nastepujacych standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktore zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do

stosowania w UE, ale ktdre nie weszly jeszcze w zycie:

e Zmiany do roznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR
38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17
grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: skfadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie).

Powyzsze zmiany w MSSF, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2015 r. nie wywarly istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

7.6. STOSOWANE ZASADY KONSOLIDACJI Z UWZGLEDNIENIEM NOWEJ DEFINICJI KONTROLI W MSSF 10

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spdtki,
sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych oraz udziaty w jednostce wspdtkontrolowanej. Sprawozdania finansowe
jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie Jednostki Dominujacej. W celu
eliminacii jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowo$ci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w
ramach Grupy, zostaly w cato$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze dowodzg wystapienia
utraty warto$ci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Zgodnie z MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgcg ma
miejsce wtedy i tylko wtedy, gdy podmiot dominujacy jednoczesnie:

* posiada wiadze nad jednostka, w ktorej dokonat inwestyciji,

* podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania
w jednostce, w ktorej dokonat inwestycji, oraz

* posiada mozliwo$¢ wykorzystania wladzy nad jednostka, w ktdrej dokonat inwestycji, do wywierania wptywu na
kwote zwrotdw inwestora.

Dokonujac oceny czy Jednostka Dominujaca sprawuje kontrole nad jednostka, w ktérej dokonata inwestycji zarzad Jednostki
Dominujacej bierze pod uwage wszystkie fakty i okoliczno$ci. Grupa dokonuje ponownej oceny, czy sprawuje kontrole nad
dang jednostka, jezeli fakty i okoliczno$ci wskazuja, iz nastgpita zmiana jednego badz wigcej z trzech elementdw kontroli
wymienionych powyzej.

Zmiany w udziale wtasno$ciowym Jednostki Dominujgcej, ktore nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg zalezng sg
ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w
jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty warto$ci bilansowej udziatéw kontrolujacych oraz udziatdw niekontrolujgcych.
Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujacych a warto$cig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymane;
odnoszone sg na kapitat wlasny i przypisywane do wiascicieli Jednostki Dominujacej.

Udzialy w jednostkach wspdtkontrolowanych, gdzie Grupa sprawuje wspétkontrole sg ujmowane metodg praw wiasnosci.
Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto wspoinego przedsiewziecia dokonuje sie odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupg.

Ocena inwestycji w spotki wspdtkontrolowane pod katem utraty warto$ci ma miejsce, kiedy istniejg przestanki wskazujace na
to, ze nastapita utrata warto$ci lub odpis z tytutu utraty warto$ci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.
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8. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

8.1. PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci Grupy Kapitatowej wobec zagadnien podanych ponizej, istotne
znaczenie miat profesjonalny osad kierownictwa.

Przeniesienie aktywow z nieruchomosci inwestycyjnych do srodkéw trwatych

Grupa zmienia klasyfikacje nieruchomosci z nieruchomosci inwestycyjnych do $rodkéw trwatych wowczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania i nieruchomosci te w wiekszym niz nieistotnym stopniu sg wykorzystywane dla wtasnych
celow Grupy. Zarzad Grupy ocenia na dzien bilansowy istotno$¢ udziatu wiasnego Grupy w uzytkowaniu dane;
nieruchomosci i podejmuje decyzje o jej ujeciu jako nieruchomosci inwestycyjnej lub Srodek trwaty.

Wycena udziatéw w jednostkach wspoétkontrolowanych

W niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujeto udziaty w spétce Diesse
Diagnostica Senese S.p.A. metodg praw wtasnosci.

Profesjonalnym osadem kierownictwa Jednostki Dominujacej zostaty objete najwigksze pozycje ze sprawozdania
finansowego Diesse Diagnostica Senese S.p.A. tj.: warto$¢ zapaséw, naleznosci oraz wynik finansowy. Podstawg osgdu
byly posiadane dane historyczne oraz wewnetrzne analizy.

8.2. NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Szacunek to proces ustalania warto$ci sktadnika sprawozdania finansowego wymagajacego wiasnego osadu na podstawie
najbardziej aktualnych, dostepnych i wiarygodnych informacii.

Grupa dokonuje okresowej weryfikacji szacunkdw w zalezno$ci od zmieniajacych sie okolicznosci stanowigcych podstawe
ich dokonania.

Zmiany szacunku poszczegolnego skiadnika sprawozdania finansowego Grupa uwzglednia przy obliczaniu zysku/straty
netto w okresie, w ktdrym ma miejsce zmiana szacunku, jesli dotyczy tego okresu lub w okresie, w ktérym ma miejsce
zmiana i w przyszlych okresach, jezeli dotyczy wszystkich tych okreséw. Skutki zmiany szacunku w celu uzyskania
pordwnywalno$ci danych sg prezentowane przy zachowaniu kryteriow klasyfikacyjnych zastosowanych w latach
poprzednich, to znaczy ujmowane w tej samej pozycji rachunku zyskéw i strat, w ktorej sklasyfikowano wczes$niej warto$é
szacunku.

Ponizej przedstawiono najistotniejsze szacunki dokonywane przez Grupe.
Odpisy aktualizujace oraz utrata wartosci aktywow niefinansowych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg przestanki utraty wartosci aktywdéw niefinansowych. W razie
stwierdzenia istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, Grupa
przeprowadza test z tytutu utraty wartosci aktywéw niefinansowych. Na dzien 31 marca 2015 r. w ocenie Zarzadéw spotek
Grupy nie istniejq przestanki utraty wartosci bilansowej posiadanych aktywdw niefinansowych.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe) ustalane s na podstawie wewnetrznych
szacunkow i s one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Szacunkéw dokonuje si¢ na podstawie wzordw
wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego doswiadczenia. Z racji tego, ze majg one charakter szacunkéw, choc¢
najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewnos¢.

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkéw oraz gdy
mozna dokonac¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Spétki Grupy nie tworzg rezerwy z tytulu $wiadczen
pracowniczych. Lokalne prawa, na podstawie ktérych dziatajg spétki Grupy nie wymagaja tworzenia rezerw na odprawy
emerytalne. Z uwagi na te przepisy oraz niewielkie ewentualne wysokosci takich rezerw Grupa zdecydowata ich nie tworzy¢.
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Skfadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Grupa wykorzystuje szacunki w celu okre$lenia warto$ci godziwej instrumentdw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny
rynek.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkow.

9. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

9.1. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Organizacja i zarzadzanie przedsigbiorstwem odbywajg sie¢ w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych
wyrobow i ustug. Kazdy z segmentéw operacyjnych stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujgcq inne wyroby
i towary. Segmenty operacyjne sg agregowane w segmenty sprawozdawcze w oparciu o charakter dziatalno$ci.

W Grupie Kapitatowej wyrdzniono nastepujace segmenty sprawozdawcze, ktore sg zbiezne z branzami w segmencie IVD:
1. Biochemia — sprzedaz analizatoréw biochemicznych oraz odczynnikéw,
Hematologia - sprzedaz analizatoréw hematologicznych oraz odczynnikéw,
Analityka Ogdlna - sprzedaz odczynnikéw do analizy parametréw moczu,

Parazytologia —sprzedaz probéwek i aparatury do analizy pasozytow w kale,

Koagulologia — sprzedaz odczynnikow i analizatoréw do badan krzepliwosci krwi,
Cytologia - sprzedaz analizatoréw i odczynnikéw do badan cytologicznych,

2
3
4
5. Elektroforeza - sprzedaz Zeli do rozdziatu biatek oraz analizatorow z linia odczynnikowa,
6
7
8. Immunologia — sprzedaz analizatoréw i odczynnikéw immunologicznych,

9

ESR - sprzedaz analizatordw i odczynnikéw do sedymentacii erytrocytow,

10. Serwis - sprzedaz czg$ci zamiennych.

W zwigzku z faktem, iz wyniki finansowe w podziale na obszary geograficzne nie podlegajg obecnie regularnym przegladom
przez organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie, a takze nie sg dostepne wystarczajace
informacje finansowe w podziale na obszary geograficzne, poczawszy od skroconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres zakonczony 30 wrzesnia 2014 r. Grupa odstgpita od prezentacji segmentow
operacyjnych w podziale na obszary geograficzne. Grupa pozostaje natomiast przy prezentacji segmentow
w podziale na rodzaj oferowanych ustug i wyrobow.

Grupa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotéw niepowigzanych - przy
zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Rada Dyrektoréw dokonuje oceny wynikdw segmentu na podstawie przychodoéw oraz wyniku segmentu. Polityka podatkowa
zarzadzana jest na poziomie catej Grupy i nie jest alokowana do segmentdw operacyjnych.

Informacije dotyczace segmentéw dziatalno$ci sporzadza sie zgodnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi do sporzadzenia
i prezentaciji skonsolidowanych sprawozdarn finansowych Grupy Kapitatowej Orphée SA.
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Ponizsze tabele przedstawiaja analize segmentowg za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2015 r. oraz okres

poréwnywalny zakoriczony dnia 31 marca 2014 r.

@©
© = o © © (]

] > > > 3 > © > @

s £ S F £ 3 & : % & § B

@ F g g m £ £
Okres zakonczony 31 marca 2015
Przychody ze sprzedazy 1176 2143 8 222 20 54 4 3 5 159 116 3910
Zysk segmentu 63 (598) - 54 (2) 1 2 - (5)  (31) 14 (502)
Pozostafe przychody (nie przypisane do 40 40
segmentu)
Pozostate koszty (nie przypisane do 21 21
segmentu)

@©

= & § 5 § % & & 2

8 § 2 §F 3 & § g w 8 § 2

o T g & m £ E
Okres zakonczony 31 marca 2014
Przychody ze sprzedazy 2271 2759 8 209 64 59 14 6 21 1831 47 5639
Zysk segmentu 204 172 - 25 5 5 1 1 2 11 7 433
Pozostate przychody (nie przypisane do 66 66

segmentu)

Pozostate koszty (nie przypisane do
segmentu)

9.2, PODATEK DOCHODOWY

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres zakoriczony dnia 31 marca 2015 r. przedstawiajg sie¢ nastepujaco:

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2015

Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 49
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie roznic przej$ciowych (16)
Dotyczacy zwrotu podatku z tytutu wydatkéw na badanie i rozwoj
Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat 33

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za okres zakonczony dnia 31

marca 2015 r. przedstawia sig nastepujaco:

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2015
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej (300)
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem (300)
Podatek wedtug $redniej stawki stawki podatkowej obowiazujacej w Grupie (17%) (51)
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 4
Zyski niebedace podstawa do opodatkowania (39)
Nierozpoznane aktywo podatkowe (strata podatkowa) 100
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Pozostate (podatek kapitatowy Szwajcaria) 27
Pozostate (zwrot podatku z tytutu wydatkdéw na badania i rozwdj - Irlandia) -
Pozostate (8)
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 33
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat 33

Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej -

Gtowne pozycje aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego prezentujg sie nastepujaco:
31 marca 2015 31 grudnia 2014

(niezbadane)
Aktywo zwigzane z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 919 916
Aktywo dotyczace zwrotu podatku z tytutu wydatkéw na badanie i rozwéj 299 344
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1218 1260

31 marca 2015 31 grudnia 2014
(niezbadane)

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 270 273

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest zwigzana z wyceng do warto$ci godziwej Srodkéw trwatych prezentowanych
przez Grupe w zwigzku z nabyciem udziatéw w spotce Orphée Technics Sp. z 0.0.. Wiecej informacji dotyczacych przejecia
w nocie nr 9.15.

9.3.  SRODKITRWALE
Nieruchomos$¢ pofozona w Irlandii w Carrigtwonhill, stanowigca wtasnos$¢ spotki zaleznej Innovation Enterprises Ltd, stanowi
zabezpieczenie sptaty kredytu inwestycyjnego.

Grupa nie posiada zadnych zobowigzan umownych, ktérych przedmiotem jest nabycie rzeczowych aktywéw trwatych, a
ktdre nie bylyby ujete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W pozostatych aktywach dtugoterminowych prezentowane sg udziaty w jednostkach wspotkontrolowanych wycenionych
metoda praw wiasnosci.

9.4. ZAPASY
Zmiany odpisu aktualizujgcego zapasy byly nastepujace:

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw Okres zakonczony  Okres zakoriczony

31 marca 2015 31 marca 2014
Na dzien 1 stycznia 537 -
Zwigkszenie - -
Wykorzystanie - -
Rozwigzanie - -
Na dzien 31 marca 537 -

Na zapasach nalezacych do Orphée SA ustanowiono zastaw, ktéry jest zabezpieczeniem kredytu obrotowego dla PZ
Cormay S.A. Zastaw ten ustanowiony jest na towarach handlowych w wysokosci 7 200 tys. PLN. Kwota kredytu obrotowego
wynosi 14 000 tys. PLN. Termin splaty przypada na 30 kwietnia 2015 r. Spétka nie posiada informacji i nie zostata
powiadomiona o przedtuzeniu tego zabezpieczenia na towarach handlowych i nie wyrazata zgody na takie przedtuZzenie.
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9.5. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG | POZOSTALE NALEZNOSCI
31 marca 2015 31 grudnia 2014
(niezbadane)

Naleznosci od jednostek powigzanych (z wytaczeniem jednostek wspoizaleznych i

stowarzyszonych) 4862 4550
Naleznosci od jednostek wspoéizaleznych 5 117
Naleznosci od jednostek stowarzyszonych - R
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych 3127 2677
Zaliczka na nabycie udziatow w jednostce zaleznej - 321
Naleznosci budzetowe - -
Pozostate naleznosci od 0séb trzecich - 4
Naleznosci ogétem (netto) 7994 7669

* Patrz nota nr 9.12.

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu,
zdaniem Kierownictwa Jednostki Dominujacej, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okre$lony odpisem

aktualizujgcym niesciggalne naleznosci, wtasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Nie istniejg naleznoSci przeterminowane nieobjete odpisami, ktdre bytyby uznane za nie$ciggaine w dniu publikacii

niniejszego sprawozdania.

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byly nastepujace:

Okres zakonczony 31  Okres zakonczony 31
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci marca 2015 marca 2014
Na dzien 1 stycznia 984
Zwigkszenie 6 152
Wykorzystanie
Rozwigzanie
Na dzien 31 grudnia 990 152
Naleznosci brutto 8978 7821

9.6. KAPITAL PODSTAWOWY

Na dzieft 31 marca 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujacego (Grupy) wynosi 3

861 tys. CHF i jest podzielony na 38 608 500 akcji o wartosci nominalnej 0,1 CHF kazda.
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Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5

% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu) na dziefi 31 marca 2015r.

Wartos¢ Udziat w ogdinej Udziat w
llo$¢ akcji llo¢ glosow nominalna  liczbie gloséw na kapitale
jednej akcji WZA podstawowym
IPOPEMA 'Il'owar.zystv.vo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z 12047 726 12047 726 0.10 31.20% 31.20%
podmiotami zaleznymi
PZ Cormay S.A 8 879 956 8 879 956 0,10 23,00% 23,00%
Orphee SA 3859118 3859118 0,10 10,00% 10,00%
Tadeusz Tuora 3391599 3391599 0,10 8,78% 8,78%
Quercus TFI S.A. 3371385 3371385 0,10 8,73% 8,73%
Pozostali 7058 716 7058 716 0,10 18,28% 18,28%
Razem 38 608 500 38 608 500 0,10 100,00% 100,00%

W dniu 11 maja 2015 Emitent otrzymat informcje, iz na podstawie art. 160 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi pan
Tadeusz Tuora, z uwagi na fakt zajmowania stanowiska Cztonka Rady Dyrektoréw Orphee SA z siedzibg w Plan-les-Ouates pod Genewa ("Orphee SA" lub
"Spotka") informuje Emitenta, iz zawart umowe sprzedazy akcji Orphee SA, za posrednictwem firmy inwestycyjnej, w transakcji poza obrotem
zorganizowanym. W wyniku zawarcia Umowy doszto do zbycia przez pana Tadeusza Tuore 803.458 (stownie: osiemset trzy tysigce czterysta piecdziesiat
osiem) akcji zwyktych na okaziciela Spétki, ktore stanowig w zaokragleniu 2,08% w kapitale zaktadowym Spétki, z ktérych przystuguje mu 803.458 glosow
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, stanowigcych w zaokragleniu 2,08 % gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, notowanych w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, nie majacych formy dokumentu ("Akcje"), za taczng cene 1.044.495,40 zt (stownie: jeden milion

czterdziesci cztery tysiace czterysta dziewigédziesiat pie¢ ztotych 40/100), tj. po cenie 1,30 zt (stownie: jeden ztoty 30/100) za jedna akcje.

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5
% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu) na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

Warto$¢ Udziat w ogdinej Udziat w
nominalna liczbie gloséw na kapitale
llo$¢ akeji llo$¢ gloséw  jednej akcji WZA podstawowym
IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z
podmiotami zaleznymi 12047 726 12 047 726 0,10 31,20% 31,20%
PZ Cormay S.A 8 879 956 8 879 956 0,10 23,00% 23,00%
Orphee SA 3859118 3859118 0,10 10,00% 10,00%
Quercus TFI S.A. 3371385 3371385 0,10 8,73% 8,73%
Tadeusz Tuora 2588 141 2588 141 0,10 6,70% 6,70%
Pozostali 7862174 7862174 0,10 20,36% 20,36%
Razem 38 608 500 38 608 500 0,10 100,00% 100,00%
9.7. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI ORAZ PAPIERY DLUZNE
Pozyczkodawca/ Kwota pozyczki z Data Saldo pozyczki w Saldo
% pozy Data umowy Pozy! . pozyczki Zabezpieczenia
Kredytodawca umowy sptaty walucie transakcji w CHF
Jean Edouard Robert 3000 tys. CHF 8 stycznia 2010 r. 1) 1928 tys. CHF 1955 brak
Bank Of Ireland 16211ys EUR 20 Kkwietnia 2005 Wrzesief 1408ty EUR 1446  Hipotekana nieruchomosci w
r. 2026 r. Carrigtwohill w Irlandii oraz
poreczenie od M.O’Donovan w
Liviec kwocie 190 461,00 EUR,
Bank Of Ireland 540 tys. EUR 16 maja 2008 r. 2(|)g|§r 459 tys. EUR 469 6 349 EUR oraz 50 790 EUR.
Suma 3870

Oprocentowanie kredytéw w CHF oparte jest na stopie LIBOR plus marza banku.
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1) Nie wczesniej niz wtedy, gdy Orphée SA osiagnie zysk w wysokosci 2 000 tys. CHF oraz po 1 stycznia 2013 r. Kwoty spfat
pozyczki nie moga w zadnym roku przekroczy¢ rocznie 20% zysku netto Grupy Kapitatowej PZ Cormay S.A.

2) Roéwnoznaczna z datg umowy o prowadzenie rachunku.

9.8. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

a) Sprawy sporne

Postepowanie arbitrazowe

Emitent byt w okresie sprawozdawczym strong postepowania arbitrazowego, dotyczacego akwizycji spdtki Diesse
Diagnostica Senese S.p.A.

12 stycznia 2015 roku (RB nr 2/2015) Rada Dyrektoréw Emitenta poinformowata w nawigzaniu do RB nr 61/2014 z dnia 3
pazdziernika 2014 r., RB nr 71/2014 z dnia 19 listopada 2014 r., RB nr 75/2014 z dnia 14 grudnia 2014 r. oraz RB nr 1/2015
z dnia 5 stycznia 2015 r., w ktérych przedstawiono aktualny stan procedury arbitrazowej w sprawie ORPHEE/DIESSE
DIAGNOSTICA HOLDING S.r.l. i Senese Holding S.r.l. oraz dalszy planowany jej przebieg, ze do petnomocnikéw Spotki
doreczony zostat Wyrok Arbitrazowy z dnia 30 grudnia 2014 roku, w ktérym Jedyny Arbiter (i) oddalit zadanie Diagnostica
Holding S.r.l. 0 zasgdzenie odszkodowania od Spotki; (ii) uwzglednit Zadanie Senese Holding S.r.l.; (iii) uwzglednit zadanie
Diagnostica Holding S.r.I. w zakresie rozwigzania Umowy Opcji oraz ustalenia nieuzasadnionego naruszenia Umowy Opcji
przez Orphee i w konsekwencji ustalenia jej rozwigzania; (iv) oddalit zadanie Orphee; (v) ustalit swoje wynagrodzenie oraz
koszty postepowania na kwote € 150.000 plus VAT i CNPADC; (vi) zarzadzit, ze Orphee ma ponie$¢ nalezne wynagrodzenie
Jedynego Arbitra, koszty postepowania i koszty prawne poniesione przez Diagnostica Holding S.r. |. oraz Senese Holding
Sl

W wyniku wydanego Wyroku zostaty potwierdzone nastepujace okoliczno$ci: (i) Umowa Sprzedazy Akcji Diesse z dnia 14
lutego 2013 r. (ang. Shares Purchase Agreement) i Porozumienie Akcjonariuszy pozostaja w mocy (ii) Umowa Opcji ulegta
rozwigzaniu. Spotka zobowigzana jest do poniesienia kosztow proceduralnych i prawnych, nie jest natomiast zobowigzana
do zaptaty odszkodowania na rzecz Diagnostica Holding S.r.I. w zgdanej wysokosci 6.750.000,00 Euro.

Na dzien publikacji niniejszego raportu dotychczasowy udziat Spétki w kapitale zaktadowym i glosach na zgromadzeniu w
Diesse pozostaje zachowany (zgodnie z postanowieniami Porozumienia Akcjonariuszy).

W przypadku zamiaru kwestionowania wyroku sadu arbitrazowego, takie zadanie musi by¢ wniesione do Sadu Apelacyjnego
w Mediolanie w ciggu 90 dni od doreczenia wyroku sadu polubownego. Jednakze, zgodnie z wioskimi przepisami
proceduralnymi wyrok sadu arbitrazowego moze by¢ uchylony przez Sad Apelacyjny (“impugnazione za nullita") wylacznie
na podstawie $cisle okreslonych i ograniczonych przestanek, w tym o ile "wyrok zawiera postanowienia sprzeczne", co jest
potencjalnie jedyng podstawg dostepna dla stron przedmiotowego postepowania (inne podstawy nie znajdg zastosowania w
tej sprawie).

Prawnicy Spétki przeanalizowali , w celu okreslenia potencjalnych sprzecznych postanowien. Wynik przeprowadzonej
analizy pozwoli Spétce podjac decyzje co do dalszego postepowania w sprawie.

Rada Dyrektoréw Orphée od poczatku sporu uwazata, iz roszczenia Diagnostica Holding sg bezpodstawne.

Zakup zorganizowanej czgsci przedsigbiorstwa PZ Cormay S.A.

W dniu 30 czerwca 2014 r. Orphée uzgodnita ze spotkg PZ Cormay S.A. z siedzibg w tomiankach zasady zakupu
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Cormay, w skifad ktérego wchodzi ogét sktadnikow stanowigcych zaktad
produkcyjny w Maryninie zwigzanych z produkcjg i dystrybucjg wraz ze specjalistyczng, nieudostepniong publicznie wiedzg
dotyczacg metod i sposobdw produkcji (,Zorganizowana Czesci Przedsiebiorstwa”). Cormay miat udzieli¢ Orphée licencji na
posiadane znaki towarowe i zawrze¢ z nig umowe dystrybucji swoich produktéw. Cena sprzedazy Zorganizowanej Czesci
Przedsigbiorstwa zostata uzgodniona na 8 994 000 PLN.

Przeniesienie Zorganizowanej Czesci Przedsigbiorstwa miato nastapi¢ w ramach wykonania Planu Reorganizacji Grupy
Cormay. Celem Reorganizacji byto miedzy innymi stworzenie warunkéw do wzrostu warto$ci przedsigbiorstwa Orphée,
poszerzenia jej dziatalnosci oraz jej rozwoju poprzez utworzenie Grupy Orphée — nowego koncernu diagnostycznego oraz
zmiane profilu dziatalnosci Cormay z produkcyjno-dystrybucyjnego na badawczo-rozwojowy, skupionym wokot prac o
charakterze naukowym i technicznym o wysokim stopniu innowacyjno$ci, majacych na celu wprowadzenie nowych i
ulepszanie istniejgcych technologii. Zgodnie z Umowg Reorganizacji, zamierzonym wynikiem restrukturyzacji Orphée i
zmiany profilu dziatalnosci PZ Cormay, miato by¢ przeniesienie dziatalnosci produkcyjnej Cormay do Orphée i
kontynuowanie jej w ramach Grupy Orphée. Dziatalno$¢ badawcza, rozwojowa oraz produkcja nowych analizatorow (w tym
w ramach projektu Blue Box) bedzie kontynuowana w Cormay.
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Z uwagi na konieczno$¢ dokonania inwentaryzacji zbywanych aktywow i ustalenia szczegétowych zasad wspétpracy, umowy
zwigzane ze sprzedazg zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa miaty zosta¢ podpisane do dnia 31 pazdziernika 2014 .

W raporcie biezacym nr 64/2014 Rada Dyrektoréw Orphée SA poinformowata, iz w nawigzaniu do raportéw biezacych nr
212012, 5/2012, 37/2013, 23/2014, 27/2014 i 62/2014 oraz Planu Reorganizacji Grupy PZ Cormay opisywanego w raportach
biezacych tej spotki nr 13/2012, 19/2012, 20/2012, 47/2014 z dniem 31 pazdziernika 2014 r. uptynat bezskutecznie termin
zawarcia umowy sprzedazy zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa, ustalony w umowie przedwstepnej z dnia 15 lipca 2014
r. zawartej pomiedzy Spdtka a spdtkg dominujacg PZ Cormay S.A.

Do zawarcia umowy sprzedazy nie doszto, pomimo: (i) ziszczenia si¢ warunku zawieszajacego zawarcia umowy sprzedazy,
przewidzianego w umowie przedwstepnej z dnia 15 lipca 2014 r. tj. posiadania przez PZ Cormay S.A. akcji Spoki
stanowigcych co najmniej 50% plus 1 ogdlnej liczby akcji Spétki, (ii) woli Spdtki i podjetych przez nig staran o zawarcie z PZ
Cormay S.A. umow regulujacych biezace rozliczenia pomigdzy stronami, celem doprowadzenia do ziszczenia sie drugiego z
przewidzianych umowa przedwstepng warunku zawieszajacego oraz (iii) zaptaty przez Spotke zaliczek na poczet przysztych
zobowigzan finansowych zgodnie z postanowieniami umowy przedwstepnej (w wysokosci 8 994 000 PLN. na poczet ceny
sprzedazy zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa oraz 6.500.000 PLN na poczet sprzedazy $rodkéw obrotowych
zwigzanych z dziatalno$cig zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa, tj. tacznie 15 494 000 PLN) - o czym Spétka
informowata w raporcie biezacym nr 62/2014.

W ocenie Emitenta przyczyng niedojscia do zawarcia umowy przyrzeczonej byt brak woli jej zawarcia przez PZ Cormay S.A.,
pomimo wielokrotnych prob rozpoczecia rozméw w tej sprawie przez Emitenta. Zgodnie z umowg przedwstepng, brak
zawarcia umowy przyrzeczonej do dnia 31 pazdziernika 2014 r. oznacza, ze PZ Cormay S.A. bedzie zobowigzany zwraci¢
Spotce zaptacone zaliczki, tj. facznie 15 494 000 PLN.

Emitent jest nadal zainteresowany rozwinigciem dziatalnosci w Polsce na zasadach spéjnych z politykg biznesowg zgodna z
Planem Reorganizacji Grupy PZ Cormay nawet pomimo toczacego si¢ postepowania sadowego w sprawie legalnosci
obecnego, rzekomego Zarzadu PZ Cormay S.A., reprezentujgcego te spotke.

9.9. ZOBOWIAZANIA UMOWNE Z TYTULU NABYCIA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Na dzien 31 marca 2015 r. nieukorczona pozostaje jeszcze produkcja dla Grupy formy (tzw. kuwety), ktérg Grupa planuje
wykorzysta¢ do realizacji systemu Liqui-Stat POCT. taczne przyszte zobowigzanie z tytutu produkcji oraz modernizacji
wyniesie ok. 120 tys. CHF.

9.10. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujaca tabela przedstawia fgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 3 miesiecy
zakoniczony 31 marca 2015 r. i 31 marca 2014 r. oraz na dzier 31 marca 2015 r. i 31 grudnia 2014 r.

Okres zakorczony 31 marca 2015 31 marca 2015
Przychody ze sprzedazy Zakup produktow, ustug,
Nazwa jednostki produktéw, ustug, towaréw i towaréw i pozostatych Stan nalezno$ci Stan zobowigzan
pozostatych aktywow aktywow
PZ Cormay S.A. 412 689 4857 725
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 25 - 5
Suma 438 689 4862 725

* Pozostate naleznosci od PZ Cormay S.A. obejmujg zaliczke wptacong w zwigzku z przedwstepng umowa sprzedazy zorganizowanej cze$ci
przedsiebiorstwa z dnia 15 lipca 2014 r. w kwocie 4 482 tys. CHF.

Okres zakorczony 31 marca 2014 31 grudnia 2014
Przychody ze sprzedazy Zakup produktow, ustug,
Nazwa jednostki produktéw, ustug, towaréw i towaréw i pozostatych Stan naleznosci Stan zobowigzan
pozostatych aktywow aktywow
PZ Cormay S.A. 840 875 4550 370
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 66 - 117
Suma 906 875 4667 370
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9.11. INSTRUMENTY FINANSOWE

Kategoria wg

MSR 39 Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
31 marca 2015 31 grudnia 2014 31 marca 2015 31 grudnia 2014
(niezbadane) (niezbadane)

(w tys. CHF) (w tys. CHF) (w tys. CHF) (w tys. CHF)
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug PiN 7994 7669 7994 7669
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty PiN 3452 14 245 3452 14 245
Suma 11 446 21914 11 446 21914
Zobowiazania finansowe
Kredyty, pozyczki (krotko- i dugoterminowe) PZF 3870 4 246 3870 4 246
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZF 2448 2609 2448 2609
Suma 6318 6 855 6318 6 855

PiN - pozyczki i nalezno$ci
PZF - pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

AFWWG - aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

9.12. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM
Skup akcji wiasnych

22 stycznia 2015 r. zostata podjeta przez Rade Dyrektoréw Spotki uchwata w sprawie przeprowadzania skupu akcji wiasnych
(dalej ,buy back”) przez Spétke (dalej ,Uchwata”). Zgodnie z treScig Uchwaty Spotka dokona procedury buy back do
wysokosci 10% jej wszystkich wyemitowanych akgiji (tj. do liczby 3.860.850 akcji) za taczna cene nie przekraczajaca kwoty
34.361.565 ztotych (tj. do kwoty 8,90 ztotych za jedna akcjg). Srodki pieniezne na realizacje buy back zostang przeznaczone
ze srodkéw pochodzacych z kapitatéw rezerwowych Spotki.

Procedura buy back zostata przeprowadzona zgodnie z przepisami prawa szwajcarskiego, z uwzglednieniem jednakze
prawa polskiego (w tym regulacji Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie Spotka Akcyjna), w zakresie w jakim Spotka
jest zobowigzana do ich stosowania w Polsce. Spdtka dziatata bedzie réwniez z poszanowaniem innych przepiséw prawa, w
tym w szczegolnosci Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujacego dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentow
finansowych.

Spotka jest zobowigzana do rdwnego traktowania wszystkich akcjonariuszy. W tym kontek$cie Spotka zwraca uwage, ze
spotka PZ Cormay S.A. zobowigzata sie¢ wobec Spotki i IPOPEMA Securities S.A., ze w przypadku niedojscia do skutku
transakcji nabycia przez Spotke pozostatych 50% akcji w spotce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. (,Diesse”) w terminie do
dnia 31 grudnia 2015 r. i nabywania w zwigzku z tym przez Spotke akcji wiasnych, PZ Cormay S.A. nie bedzie zbywaé
posiadanych przez siebie akcji Spotki na rzecz Spotki. W zwigzku z tym liczba akcji kwalifikowanych do wykupu nie obejmuje
akcji przystugujacych spétce PZ Cormay S.A.

Zgodnie z przepisami szwajcarskiego prawa handlowego, Rada Dyrektorow postanowita o utworzeniu rezerwy na zakup
akcji wlasnych w bilansie Spotki w wysokosci odpowiadajgcej cenie zakupu tych akcji, tj. nie przekraczajacej kwoty
34.361.565 zlotych. Rada Dyrektordw postanowita, ze akcje Spotki, ktore zostang skupione, pozostang w posiadaniu Spotki
w celu dokonania ich odsprzedazy w ciggu najblizszych 6 lat. Wykonanie ww. Uchwaly zostato powierzone
Przewodniczacemu Rady Dyrektorow Spdtki. Uchwata zostata podjeta jednogto$nie. Uchwata zostata podjeta z zwigzku z
wyrokiem z dnia 30 grudnia 2014 r., wydanym w sprawie ORPHEE/DIESSE DIAGNOSTICA HOLDING S.r.l. i Senese
Holding S.rl. Planowane przez Spotke nabycie pozostatych 50% akcji spotki Diesse jest obecnie niemozliwe do
przeprowadzenia. Dodatkowo, trwajacy konflikt akcjonariuszy w spétce PZ Cormay S.A. z siedzibg w tomiankach sprawia,
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Ze osiagniecie porozumienia ze spotkg Diesse Diagnostica Holding S.r.l. w sprawie nabycia pozostatych 50% akcji spotki
Diesse jest utrudniony.

Skup akcji wtasnych - finalizacja transakcji

Rada Dyrektorow Orphée SA z siedzibg w Genewie, Szwajcaria w Raporcie 30/2015 z dnia 2 kwietia 2015 informowata, iz
otrzymata od firmy inwestycyjnej potwierdzenie zawarcia transakcji instrumentami finansowymi dokonanych poza obrotem
zorganizowanym za posrednictwem firmy inwestycyjnej w ramach procesu skupu akcji wlasnych Spétki (,Potwierdzenie”).
Zgodnie z Potwierdzeniem, w zwigzku z zakonczonym procesem skupu akcji wtasnych, tj. skupem akcji Spdtki do 10% je;
wszystkich wyemitowanych akcji (tj. do liczby 3.860.850 akcji) za taczng ceng nie przekraczajaca kwoty 34.361.565 ztotych
(tj. do kwoty nie wyzszej niz 8,90 ztotych za jedna akcje), wynikajacym z ,Zaproszenia do sktadania ofert sprzedazy akcji w
zwigzku z przeprowadzeniem procedury skupu akcji wtasnych” opublikowanego w dniu 21 lutego 2015 r. przez Spotke
(raport biezacy Spotki nr 11/2015), firma inwestycyjna posredniczaca w skupie przekazata, iz w Warszawie w dniach
11.03.2015 r. — 19.03.2015 r. zawarto transakcje w wyniku ktérych Spdtka nabyta 3.859.118 akcji na okaziciela
wyemitowanych przez Spétke, bedacych przedmiotem obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu New Connect
(»Transakcje”).

Na podstawie transakcji Spotka nabyfa tacznie 3.859.118 akcji, ktore stanowig w zaokragleniu 9,99% akcji w kapitale
zaktadowym Spotki, co daje 3.859.118 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, stanowigcych w zaokragleniu 9,99% w
ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki. Wobec powyzszego obecnie Spotka posiada 3.859.118 akcii
wiasnych. Laczna cena sprzedazy za akcje wiasne, nabyte w zwigzku z Transakcjami, wyniosta 34.266.287,40 zt (stownie:
trzydziesci cztery miliony dwiescie szes¢dziesiat szeS¢ tysiecy dwiescie osiemdziesiat siedem ztotych 40/100). Transakcje
zostaly zawarte za po$rednictwem firmy inwestycyjnej poza obrotem zorganizowanym.

9.13. ZATRUDNIENIE W GRUPACH ZAWODOWYCH

31 marca 2015 31 grudnia 2014
(niezbadane)
Pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 41 44
Pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 48 47
Suma 89 91

9.14. WYNAGRODZENIA, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONE CZLONKOM ZARZADU | ORGANOW
NADZORCZYCH SPOLEK KAPITALOWYCH

Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone Okres zakonczony Okres zakonczony
cztonkom Rady Dyrektoréw Emitenta przez podmioty Grupy (tys. CHF) 31 marca 2015 31 marca 2014
Wynagrodzenie Cztonkow Rady Dyrektoréw tacznie 175 76

9.15.  NABYCIE SPOLEK ZALEZNYCH
a) Informacje ogdlne

W dniu 1 wrze$nia 2014 r. Spotka nabyta od Planezza Ltd. 1499 (100%) udziatéw w spéice Orphee Technics Sp. z 0.0.
(poprzednia nazwa TT Management Sp. z 0.0.).

Spotka Orphee Technics Sp. z 0.0., ze wzgledu na posiadane nieruchomosci w Lublinie (Polska), umozliwia Grupie Emitenta
ulokowanie dziatalnosci produkcyjno-ustugowej (zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa PZ Cormay, ktéra byta przedmiotem
umowy przedwstepnej — Raport Biezacy 27/2014) do wiasnego obiektu, bez konieczno$ci budowy zaplecza obiektowego.
Umowa o zakupie zorganizowanej czesSci przedsiebiorstwa nie zostata zrealizowana. Przedmiotem dziatalnosci spotki
Orphee Technics jest obecnie zarzadzanie posiadanymi nieruchomo$ciami (s one w cato$ci wynajete) oraz budowa
zaplecza back-office dla Grupy Emitenta (centrum ustug wsp6inych).

b) Cena nabycia
Cena nabycia odpowiada warto$ci godziwej umownej zaptaty w formie Srodkdw pienigznych i wynosi 2 408 tys. CHF.
c¢) Uzgodnienie ptatnosci

Kwoty ptatnosci ustalono w PLN na kwote 8 387 tys. PLN w przeliczeniu po kursie z dnia umowy.
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d) Ustalenie wartosci godziwej nabytych aktywow netto na dzien nabycia
Ponizej przedstawiono ustalong na dzien nabycia warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan.
Warto$¢ na dzien

objecia kontroli
1 wrzednia 2014

Aktywa 2218
Rzeczowe aktywa trwate 2020
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 185
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7
Rozliczenia miedzyokresowe 6
Zobowiazania (281)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2)
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek (1
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (278)
Aktywa netto 1937

Rzeczowe aktywa trwate byty przedmiotem wyceny do wartosci godziwej. Pozostate aktywa netto zaprezentowane zostaty w
wartosci ksiegowej, ktéra odzwierciedla warto$¢ godziwa.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. dokonano rozliczenia transakcji nabycia 100% udziatéw w Orphee Technics Sp. z 0.0. W wyniku
powyzszego rozliczenia w niniejszym sprawozdaniu rozpoznano wartos¢ firmy w kwocie 471 tys. CHF.

W skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2014 r.
przeprowadzona zostata wstepna wycena aktywow netto spotki Orphee Technics Sp. z 0.0. z uwagi na fakt, iz operaty
szacunkowe oraz inne analizy potrzebne do wyceny byly w fazie przygotowywania. W wyniku wstepnej wyceny na dzien 30
wrzesnia 2014 r. ustalono wstepng warto$¢ firmy w kwocie 471 tys. CHF. Zgodnie z MSSF 3 ,Potgczenia jednostek
gospodarczych” jednostka przejmujaca dokonuje w ciggu 12 miesiecy od dnia przejecia (1 wrzes$nia 2014 r.) ostateczng
wycene aktywéw netto jednostki przejmowane;.

e) Ustalenie wartosci firmy na dziei nabycia
Warto$¢ na dzien 1 wrze$nia 2014

Cena nabycia 100% udziatow 2408
Warto$¢ godziwa aktywow netto 1937
Wartos¢ firmy 471

Zarzad jest w tracie analizy skutkéw podatkowych zwigzanych z rozpoznaniem warto$ci firmy na nabyciu 100% udziatéw w
Orphee Technics Sp. z 0.0.
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Il. SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES 12
MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2015 R.
1. SKROCONY SRODROCZNY JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

Od 1 stycznia 2015  Od 1 stycznia 2014

Nota 4o 31 marca 2015 do 31 marca 2014
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 2117 2701
Koszt wasny sprzedazy 1543 1869
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 574 832
Pozostate przychody operacyjne 1 66
Koszty sprzedazy 633 453
Koszty ogdlnego zarzadu 486 185
Pozostate koszty operacyjne 9.2.
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (544) 260
Przychody finansowe 10 3
Koszty finansowe 28 73
Zysk (strata) brutto (562) 190
Podatek dochodowy 9.3. 27 15
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (589) 175
Dziafalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres (589) 175
Srednia liczba akcji w okresie (w szt.) 30 381103 24 608 500

Podstawowy zysk netto na jedng akcje przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej wedtug -0,02 0,071
Sredniowazone;j liczby akcji w CHF
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2,

Zysk (strata) netto za okres

SRODROCZNE SKROCONE JEDOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

Od 1 stycznia 2015 Od 1 stycznia 2014
do 31 marca 2015 do 31 marca 2014

(589) 175
Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochéd netto za okres (589) 175
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3. SKROCONY SRODROCZNY JEDNOSTKOWY BILANS

Nota 31 marca 2015 31 grudnia 2014
(niezbadane)*

AKTYWA

Aktywa trwate 26 332 25358
Rzeczowe aktywa trwate 51 55
Warto$ci niematerialne 1100 443
Inwestycje w jedn. wspotkontr. wycen. met. praw wiasnosci 6.1. 25152 24 831
Naleznosci dtugoterminowe 29 29
Aktywa obrotowe 17 263 27749
Zapasy 2714 3036
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 6 537 6320
Aktywa finansowe - krotkoterminowe pozyczki udzielone 4699 4636
Rozliczenia miedzyokresowe 2 -
Pozostate aktywa finansowe - 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3311 13755
SUMA AKTYWOW 43 595 53107
PASYWA

E:git::] ;I::jl;y (przypadajacy akcjonariuszom jednostki 40 633 50105
Kapitat podstawowy 3861 3861
Kapitat zapasowy 46 232 46 288
Akcje wiasne (8 827) -
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty (44) 7
Wynik okresu biezacego (589) (815)
Kapitat wtasny ogétem 40 633 50 105
Zobowiazania dtugoterminowe 1955 2000
Oprocentowane kredyty i pozyczki 1955 2000
Zobowiazania krétkoterminowe 1007 1003
Zobowiazania krétkoterminowe pozostate, w tym: 1007 1002
iggg\\mizzz::ig z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 927 922
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek - 0
Rozliczenia migdzyokresowe 5 5
Rezerwy 75 75
Zobowiazania razem 2962 3002
SUMA PASYWOW 43 595 53107

* Dane poréwnawcze na dzieri 31 grudnia 2014 r. podlegajq badaniu przez biegtego rewidenta, ktére nie zostato jeszcze zakoriczone (m.in. w trakcie jest
proces inwentaryzacji). Nie zostaly takze jeszcze zatwierdzone przez Zarzad.
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4. SKROCONY SRODROCZNY JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJINA

Zysk (strata) netto

Podatek dochodowy

Zysk (strata przed opodatkowaniem)

Korekty:

Amortyzacja

Odsetki

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

I. Wptywy

Whplywy z tytutu odsetek

II. Wydatki

Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych

Wydatki na udzielone pozyczki

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

I. Wptywy

II. Wydatki

Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek

Zaptacone odsetki

Wydatki na zakup akcji wiasnych

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pieniezne razem

Zmiana stanu $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

Okres zakonczony Okres zakonczony
31 marca 2015 31 marca 2014

(589) 175
27

(562) 175

(127) (119)

29 8

15 -

(217) (840)

(23) 377

1

322 410

@ (74)

3 O]

(435) 56

1066 1

682 1

321 -

63 -

(1066) (1)

8943 34

32

60 -
8827

56 2

(8 943) (34)

(10 444) 21

(10 444) 21

13755 13829

3311 13 850
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za okres od dnia 1 stycznia do 31 marca 2015 r. zawierajace skrécone dane jednostkowe
(w tysigcach CHF)

5. SKOCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat Zyski Kapital
Kapitat . Kapitat rezerwowy z  zatrzymane/ P
Akcje wlasne P . wilasny
podstawowy zapasowy aktualizacji niepokryte oablem
wyceny straty g

Na dzien 1 stycznia 2015 (niezbadane)* 3861 - 46 288 - (44) 50 105
Zysk / strata za okres - - - (589) (589)
Korekta kosztu emisji odniesiona na agio (56) (56)
Udzialy i akcje wiasne (8827) - - - (8 827)
Na dzien 31 marca 2015 3861 (8 827) 46 232 - (633) 40 633

* Dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2014 r. podlegajg badaniu przez biegtego rewidenta,
(m.in. w trakcie jest proces inwentaryzacji). Nie zostaty takze jeszcze zatwierdzone przez Zarzad.

ktére nie zostato jeszcze zakonczone

Kapitat Zyski Kapital
Kapitat . Kapitat rezerwowy z  zatrzymane/ P
Akcje wlasne R . wilasny
podstawowy zapasowy aktualizacji niepokryte oablem
wyceny straty 9

Na dzien 1 stycznia 2014 2461 - 33173 - m 36 405
Zysk / strata za okres - - - 175 175
Inne - rozliczenie kosztu pozyskania (2) - (2)
Na dzien 31 marca 2014 2461 - 3317 - 946 36 578
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6. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
6.1 JEDNOSTKI ZALEZNE | WSPOLKONTROLOWANE
Warto$¢ udziatow w spdtkach zaleznych i wspdtkontrolowanych przedstawiata sig nastepujaco:

31 marca 2015 31 grudnia 2014

(niezbadane)
Kormiej Rustand 1614 1614
Kormej Diana 21 21
Innovation Enterprises Ltd. 2359 2038
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 18 750 18 750
Orphee Technics Sp.z 0. 0. 2408 2408
SUMA 25152 24831

6.2 POZYCzKI UDZIELONE

31 marca 2015 31 grudnia 2014

(niezbadane)
Pozyczki udzielone — cze$¢ krotkoterminowa 4699 4 665
Pozyczki udzielone 4699 4 665

Spotka prezentowata warto$¢ udzielonych pozyczek od jednostki powigzanej Innovation Enterprises w kwocie 4 665 tys.
CHF na dzieri 31 grudnia 2014 r. oraz 4 699 tys. CHF na dzien 31 marca 2015 .

6.3 ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

Zdarzenia tego typu zostaly opisane w dodatkowych informacjach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w nocie 9.12.

6.4 SEZONOWOSC DzIALALNOSCI

W dziatalnosci Spotki nie wystepuijg istotne zjawiska podlegajace wahaniom sezonowym lub majace charakter cykliczny.
Przedstawione wyniki Spétki nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

6.5 DYWIDENDY OTRZYMANE, WYPLACONE, ZADEKLAROWANE

W okresie sprawozdawczym, tj. od 1 stycznia do 31 marca 2015 r. jak réwniez do dnia zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego do publikacji Spdtka nie otrzymata od spotek zaleznych i spoki
wspotkontrolowanych dywidend.

1. PODSTAWA SPORZADZENIA ORAZ ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI
71 PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Niniejsze skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejskg (MSSF-UE). Na dzien zatwierdzenia niniejszego
$rodrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w Unii
Europejskiej proces wprowadzania MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe
zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy MSSF, ktore weszty w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF - UE.

Przy sporzadzeniu skréconego $rddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Grupa przestrzegata tych samych
zasad rachunkowosci, co w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 r.
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Jednostkowe $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniert wymaganych
w kwartalnym sprawozdaniu finansowym.

7.2 ZALOZENIE KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

Niniejsze $rodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoSci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Zarzad Jednostki na dzier zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania nie stwierdza istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenie mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci.

7.3 WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
Waluta pomiaru oraz walutg sprawozdawczg Spotki jest frank szwajcarski (CHF).
7.4 NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE WESZLY W ZYCIE OD 1 STYCZNIA 2015 R.

Nastepujace standardy, zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje opublikowane przez Rade Migdzynarodowych

Standardoéw Rachunkowos$ci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodza w zycie po raz pierwszy w roku 2015:

e  Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)" - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014 roku (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 lub po tej dacie),

. Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujaca w odniesieniu do
okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wplywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci Grupy.

Zatwierdzajac niniejsze $rddroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata

nastepujacych standardéw, zmian standardéw i interpretaciji, ktore zostaty opublikowane przez RMSR i zatwierdzone do

stosowania w UE, ale ktdre nie weszly jeszcze w zycie:

e  Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR
38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 17
grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: skfadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie).

Powyzsze zmiany w MSSF, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia 2015 r. nie wywarly istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

8. OSWIADCZENIE RADY DYREKTOROW (ZARZADU)

Rada Dyrektorow (Zarzad) Orphée SA o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy przedstawione kwartalne sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz odzwierciedla w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy.

Genewa, 15 maja 2015 .

Tomasz Tuora Tadeusz Tuora
Przewodniczacy Rady Cztonek Rady
Dyrektorow Dyrektoréw
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M. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ | EMITENTA

1. KOMENTARZ RADY DYREKTOROW NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ORPHEE

Czynniki, ktore ksztattowaty wyniki finansowe Grupy Orphee w | kwartale 2015 miaty swoje zrddto w otoczeniu rynkowym
oraz decyzjach zarzadczych. W ocenie Rady Dyrektordw Emitenta najwazniejsze z nich to: kontynuacja negatywnego trendu
na rynku rosyjskim (spadek o 616 tys CHF z 1,39 min CHF w | kwartale 2014 do 0,78 min CHF w | kwartale 2015), spadek
sprzedazy Grupy Orphee w Polsce (spadek o 409 tys CHF z 793 tys CHF w | kwartale 2014 do 384 tys CHF w | kwartale
2015) oraz zwiekszenie sie kosztow sprzedazy (wynikajace z konieczno$ci zatrudnienia pracownikéw dziatu sprzedazy).
Trwajacy negatywny trend na rynku rosyjskim jest pochodng zawirowan gospodarczych, politycznych
i walutowych oraz wynikajajaca z tego niepewnoscig biznesu na tym rynku. W diuzszej perspektywie, zdaniem Rady
Dyrektorow, bazujac na obserwacji kolejnych kryzyséw gospodarczych w Rosji, trend ten winien ulec odwréceniu.

Na rynku polskim zaburzenia sprzedazy nie majg charakteru rynkowego a s wynikiem trwajacego sporu pomiedzy Grupg
Orphee a PZ Cormay SA. Dotychczasowa, niejasna strategia PZ Cormay SA negatywnie wptywa na poziomy sprzedazy obu
stron sporu oraz dziata demotywujgco na zespoly sprzedazowe obu spétek. Przy stabnacej kontrybucji PZ Cormay SA w
catosci wolumenu sprzedazy, Grupa Orphee podjeta decyzje o potozeniu nacisku na zwigkszeniu sprzedazy w Grupie, tak
by odpowiedzie¢ na globalny popyt rynkowy za pomoca wtasnego zespotu sprzedazowego.

Efektem tej decyzji jest pozytywny wptyw na wyniki Grupy. Zauwazalny rozwéj rynkéw bliskiego wschodu (w tym podwojenie
sie wartosci sprzedazy analizatoréw oraz odczynnikéw do Iranu), dat warto$¢ sprzedazy w | kwartale 2015 w wysokosci 3,9
min CHF (w tym 381 ty§ CHF w samym tylko w Iranie). Potaczenie tego z rwnoczesnym wzrostem sprzedazy w Indiach
(126 tys CHF), Algierii (95 tys CHF), Szwajcarii (83 tys CHF) czy Brazylii (77 tys CHF) pozwolito Grupie zneutralizowaé
spadki wynikajace z czynnikow wymienionych powyzej. Mozliwosci dalszego istotnego wzrostu generowanych wynikéw
finansowych w przysztosci beda wynikac z przyszlego rozwoju organicznego i — co jednak nie zalezy bezpo$rednio od
Emitenta — czasu wprowadzenia do oferty nowych, istotnych z punktu widzenia sprzedazowego, produktdw, tzn.
innowacyjnych analizatoréw wraz z dedykowanymi materiatami zuzywalnymi linii Hermes (hematologia), Equisse
(biochemia) i BlueBox (Point-of-Care).

WYNIKI GRUPY KAPITALOWEJ

W I kwartale 2015 roku Grupa Orphée osiagneta przychody w wysokosci 3,9 min CHF i poniosta strate netto w wysokosci
333 tys CHF. Osiggniety poziom sprzedazy jest kontynuacja negatywnego trendu z Il i IV kwartatu 2014, ale poczawszy od
poczatku roku 2015 wynik pierwszego kwartatu pokazuje odwrdcenie negatywnych tendencji. Komparatywnie w IV kwartale
2014 Grupa zanotowata wyzszg sprzedaz, w wysokosci 4,9 min CHF, ale towarzyszyta temu znaczaco wyzsza strata w
wysokosci 1,5 min CHF. Wyrazne odwrécenie trendu w | kwartale 2015 jest efektem wysitkéw Grupy, majacych na celu
kompensacje negatywnych wynikéw w sprzedazy poprzez optymalizacje kosztdw sprzedazy (spadek udziatu kosztoéw
sprzedazy w ogolnej wartosci kosztow sprzedazy z 33% w IV kwartale 2014 do 29% w kwartale biezacym) oraz
dywersyfikacje geograficzng. Grupa Kapitatowa dobrze radzi sobie z utrzymaniem marzy brutto - Grupa zanotowata marze
brutto na poziomie 35,4% (vs 35,9% marzy brutto w IV kwartale 2014).

Najwiekszym ryzykiem w ocenie Emitenta pozostaja w tym obszarze nadal relacje Grupy Emitenta z PZ Cormay SA oraz
nieprzewidywalna sytuacja na rynku rosyjskim. Je$li chodzi o sprzedaz na poszczegdlnych rynkach geograficznych, to
Grupa Emitenta spodziewa sie ustabilizowania sytuacji we wszystkich krajach poza Federacjg Rosyjska (gdzie istnieje realne
ryzyko istotnego spadku generowanych wynikéw, w szczegoinosci w przeliczeniu na CHF; spadek wolumendw sprzedazy -
szczegolInie aparatury, mocna deprecjacja rubla, aprecjacja franka szwajcarskiego, nieprzewidywalna sytuacja gospodarcza
i polityczna). Emitent podejmuje liczne dziatania, aby zwieksza¢ udziaty rynkowe na innych obszarach geograficznych,
kontynuujgc realizowang polityke dywersyfikacji geograficznej przychodéw.

Wraz z rozwojem Grupy Kapitatowej Emitenta, pomimo spadku sprzedazy, udato si¢ utrzymaé pod kontrolg wartoSci
bilansowe. W trakcie | kwartatu 2015 roku suma bilansowa zmniejszyta si¢ o 11,4 min CHF (20%), do 43,6 min CHF.
Nastapita takze dalsza optymalizacja stanu zapasow (spadek z 5,97 min CHF w IV kwartale 2014 do 5,5 min CHF w |
kwartale 2015). Wazng pozycjq w bilansie jest utrzymujaca sie warto$¢ skonsolidowanych naleznosci, wynoszaca 7,9 min
CHF, z czego az 4,5 min CHF jest efektem wplaty przez Emitenta na rzecz PZ Cormay SA zaliczki na rzecz zaplaty za
zorganizowana cze$¢ przedsigbiorstwa PZ Cormay SA w Polsce (aktywa produkcyjne). Niestety, transakcja ta nie zostata do
daty raportu sfinalizowana i wszelkie przestanki wskazuja, iz PZ Cormay SA nie dazy do jej sfinalizowania takze w
pozniejszym czasie. Dlatego tez Emitent, na bazie zawartych uméw, zaktada ziszczenie si¢ alternatywnego scenariusza w
postaci zwrotu zaliczki w petnej wysokosci do konca roku 2015.

W ramach aktywéw obrotowych nalezy zwrdci¢ uwage na stan Srodkéw pienieznych. Stan gotéwki znaczaco spadt w wyniku
wydatkdw na nabycie akcji wtasnych i wyniést 3,5 min CHF.
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WYNIKI SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej w tabeli przedstawione zostaty wybrane jednostkowe dane finansowe poszczegoinych podmiotéw Grupy Orphée za
okres | kwartatu 2015 r. w tys. CHF (dane nie uwzgledniaja_korekt konsolidacyjnych), natomiast w ostatniej kolumnie
prezentowany jest wynik Grupy po korektach konsolidacyjnych.

01.01.2015 - 31.03.2015

i, CHF ompHte | OIS | 'DhWn | ENTCRPRISES | TRCIICS | skonsapduany
Przychody netto ze sprzedazy 2117 736 60 991 38 3910
Wynik brutto na sprzedazy 574 393 9 412 22 1402
Wynik operacyjny -544 94 0 4 -30 -483
EBITDA -515 101 0 48 -19 -390
Wynik netto -588 86 -1 27 -16 -333

Dla celéw poréwnawczych ponizej w tabeli przedstawione zostaty wybrane jednostkowe dane finansowe poszczegéinych
podmiotow Grupy Orphée za okres | kwartatu 2014 r. w tys. CHF, natomiast w ostatniej kolumnie prezentowany jest wynik
Grupy po korektach konsolidacyjnych.

01.01.2014 - 31.03.2014

, KORMIEJ KORME. INNOVATION ORPHEE Wynik
wiys. CHF ORPHEE RUSLAND DIANA ENTERPRISES TECHNICS | skonsolidowany
Przychody netto ze sprzedazy 2701 1352 94 1492 5639
Wynik brutto na sprzedazy 832 689 5 616 2142
Wynik operacyjny 260 222 30 48 499
EBITDA
Wynik netto 175 107 0 142 686

Ponizej w tabeli zamieszczono dane finansowe Diesse Diagnostica Senese S.p.A. (Wiochy), podmiotu wspétzaleznego od
Grupy Orphée za | kwartat 2015 roku i | kwartat 2014 (w tys. EUR).

102015 | 102014 | Zmiana rar
Rachunek zyskow i strat
w tys. EUR w tys. EUR
Catkowite przychody 5195 5622 -427
Zysk brutto ze sprzedazy 561 755 -194
Zysk netto 284 593 -309

* Dane na koniec | kw., odpowiednio 31.03.2015 oraz 31.03.2014

Innovation Enterprises

Przeprowadzona w roku 2013 gteboka restrukturyzacja operacyjna w irlandzkiej spétce Innovation Enterprises pozwolita na
zdrowe prowadzenie biznesu. Niestety takze i ta spotka zanotowata spadek sprzedazy w ujeciu rok do roku za okres |
kwartatu 2015 roku o0 33,6%, do 0,99 min CHF. Pomimo to zanotowata dodatnie wynik brutto na sprzedazy (412 tys. CHF).
Wynik operacyjny w wysokosci 4 tys. CHF, oraz EBITDA w wysokosci 48 tys. CHF wynikajg z odbudowy dziatalnoSci
operacyjnej po poprzednich zespotach zarzadzajacych spotkg, Innovation Enterprises (oraz po dokonaniu ksiggowych
(niegotéwkowych) odpiséw warto$ci naleznosci i zapasow, w okresie 12 miesiecy 2014 roku byto to ponad 2,0 min CHF).
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Rada Dyrektoréw Emitenta jest przekonana, iz rozwéj dziatalnosci Innovation Enterprises wraz z zakofczeniem ksiggowania
niegotéwkowych zdarzen typu one-off (skutki dziatalnosci osdb zarzadzajacych tg spotkg w przesziosci) bedzie oznaczat
pozytywng, kontrybucje tej spotki zaleznej do wynikow Grupy Kapitatowej Emitenta na wszystkich poziomach. Zgodnie z
wczesniejszymi zapowiedziami, Emitent zakoriczyt proces ,czyszczenia” bilansu Innovation Enterprises a w celu
usprawnienia biezacego zarzadzania spétka Innovation Enterprises wdrozony zostat system ERP - Sage 200 - bedacy
najbardziej zaawansowanym systemem tego typu w Grupie Emitenta.

Kormiej Rustand i Kormej Diana

Kormiej Rustand zanotowat w okresie | kwartatu 2015 roku spadek przychodéw o 45,6%, do 0,74 min CHF. Jest to zwigzane
ze znaczacym spadkiem popytu na terenie Federacji Rosyjskiej. Wedtug dziatu handlowego Emitenta, jest to stan
przej$ciowy, natomiast trudno obecnie wyrokowa¢, jak dtugo potrwa. W szczegdlnoSci zatrzymanie popytu dotyczy
analizatoréw (popyt inwestycyjny), w mniejszym stopniu odczynnikdw, potrzebnych do biezacej diagnostyki medycznej. Co
jednak istotne z punktu widzenia waluty sprawozdawczosci Grupy Emitenta (CHF), znaczna deprecjacja wartosci rubla ma
negatywny wptyw na rezultaty osiggane przez te spotke, zaréwno ze wzgledu na spadek popytu zwigzany z elastycznoscig
cenowa, jak rowniez ze wzgledu na efekt przeliczania wartoSci w rublach na franki szwajcarskie. Niewykluczone, ze
negatywne trendy, szczegdlnie w zapisach ksiggowych, mogg, pogtebi¢ sie w kolejnych kwartatach 2015 roku. Co wazne,
spotka ta pozostata rentowna w catym | kwartale 2015 roku, z EBITDA na poziomie 101 tys. CHF

Jednostkowe wyniki spotki biatoruskiej (Kormej Diana) sg — tak jak w poprzednich okresach - neutralne dla wynikéw
skonsolidowanych.

Orphée SA

Jednostkowo Orphée SA zanotowata w | kwartale 2015 roku nizszy poziom przychodéw ze sprzedazy (2,11 min CHF) od
rezultatu sprzed roku (2,7 min CHF). Adekwatnie nizszy byt wypracowany wynik brutto na sprzedazy (0,57 min CHF wobec
0,83 min CHF rok wczesniej). Ze wzgledu na wzrost kosztéw sprzedazy, bedacych m.in. efektem rozwoju wiasnego zespotu
sprzedazowego Emitenta, zmniejszeniu ulegly poziomy zyskowno$ci. Zatrzymaniu ulegta sprzedaz analizatorow
hematologicznych do spétki zaleznej Kormiej Rustand. Nie bez znaczenia byly réwniez poniesione koszty prawne, zwigzane
z zabezpieczeniem intereséw Emitenta wzgledem jednostki PZ Cormay SA. Konieczne okazaly sig réwniez dziatania
wspierajgce zespot sprzedazowy, ktéry z niepokojem obserwowat dziatania nowego Zarzadu jednostki PZ Cormay SA.

Orphée Technics

Spotka ta weszta w skiad Grupy Kapitatowej Emitenta od wrze$nia 2014 roku w celu rozwoju dziatalno$ci Grupy Emitenta na
terenie Polski. W skiad jej aktywow wchodzi m.in. nieruchomo$¢ w Lublinie przy ul. Rapackiego, ktéra wynajmuje obecnie PZ
Cormay SA. Nieruchomo$¢ ta stanowi réwniez zastaw dla kredytu bankowego, udzielonego PZ Cormay SA (do tej pory
Orphée Technics nie pobierata z tego tytutu wynagrodzenia). Brak spodziewanego zakoriczenia procesu reorganizacji Grupy
PZ Cormay, polegajacego na nabyciu przez Emitenta zorganizowanej czgsci przedsiebiorstwa PZ Cormay SA (moce
wytworcze w Polsce), sprawit, iz strategicznym obszarem dziatalno$ci Orphée Technics z biurem zlokalizowanym w
tomiankach koto Warszawy, oprécz zarzadzania obecnym majatkiem trwatym, bedzie wypetnianie funkcji centrum ustug
wspolnych dla Grupy Emitenta. Rada Dyrektorow spodziewa si¢ uzyskania w ten sposdb znacznych synergii kosztowych.
Chodzi m.in. o obszar ksiggowosci, kontrolingu, obstugi klienta, zarzadzania eksportem i migdzynarodowym serwisem
technicznym. W okresie 2014 roku wyniki finansowe osiggniete przez Orphée Technics byly neutralne dla Grupy Emitenta, a
w 2015 byt to okres ponoszenia kosztéw organizacji nowego podmiotu. W kolejnych okresach spétka Orphée Technics
powinna generowac widoczne, pozytywne wyniki finansowe.

| tak w | kwartale 2015 przychody netto ze sprzedazy wyniosty 38 tys. CHF, Wynik operacyjny wyniost — 30 tys. CHF,
EBITDA wyniosta -19 tys. CHF i wynik netto zamkna} sie kwotg -16 tys. CHF

Diesse

Emitent nie sprawuje nad nig, kontroli i w zwigzku z tym nie miat mozliwosci na przeprowadzenie zaktadanych procesow
optymalizacyjnych, w rezultacie ktérych doszioby do uwolnienia istotnych wartosci dodanych (synergii) w zakresie zaréwno
kosztow, jak réwniez sprzedazy i rentownosci. Postepowanie arbitrazowe, dotyczace transakcji akwizycyjnej, zostato juz
zakoriczone. Wigcej informacji w tym zakresie znajduje sie w czeSci niniejszego sprawozdania poswigconej czynnikom
ryzyka oraz zdarzeniom po dacie bilansowej. Catkowite przychody Grupy Diesse spadty w pierwszym kwartale 2015 roku o
7,5% w ujeciu kwartat do kwartatu, osiagajac 5,2 min EUR. Wynik EBITDA zmniejszyt sie 0 25%, do 561 tys. EUR. Grupa
Diesse zanotowata w | kwartale 2015 roku 284 tys. EUR zysku netto, co jest wynikiem 0 52% nizszym niz rok wczesniej.
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2. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5%
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5
% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu) na dziefi 31 marca 2015r.

Wartos¢ Udziat w ogdinej Udziat w
llo$¢ akcji llo¢ glosow nominalna  liczbie gloséw na kapitale
jednej akcji WZA podstawowym
IPOPI;MA 'Il'owar.zystv.vo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z 12047 726 12047 726 0.10 31,20% 31,20%
podmiotami zaleznymi
PZ Cormay S.A 8 879 956 8 879 956 0,10 23,00% 23,00%
Orphee SA 3859118 3859118 0,10 10,00% 10,00%
Tadeusz Tuora 3391599 3391599 0,10 8,78% 8,78%
Quercus TFI S.A. 3371385 3371385 0,10 8,73% 8,73%
Pozostali 7058 716 7058 716 0,10 18,28% 18,28%
Razem 38 608 500 38 608 500 0,10 100,00% 100,00%

W dniu 11 maja 2015 Emitent otrzymat informacje, iz na podstawie art. 160 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi pan Tadeusz Tuora, z uwagi na fakt zajmowania stanowiska Cztonka Rady Dyrektoréw Orphee
SA z siedzibg w Plan-les-Ouates pod Genewa ("Orphee SA" lub "Spétka") informuje Emitenta, iz zawart umowe sprzedazy
akcji Orphee SA, za posrednictwem firmy inwestycyjnej, w transakcji poza obrotem zorganizowanym. W wyniku zawarcia
Umowy doszlo do zbycia przez pana Tadeusza Tuorg 803.458 (stownie: osiemset trzy tysigce czterysta piecdziesigt osiem)
akcji zwyklych na okaziciela Spotki, ktore stanowig w zaokragleniu 2,08% w kapitale zaktadowym Spotki, z ktdrych
przystuguje mu 803.458 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, stanowigcych w zaokragleniu 2,08 %
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, nie
majacych formy dokumentu ("Akcje"), za taczng, ceng 1.044.495,40 zt (stownie: jeden milion czterdziesci cztery tysigce
czterysta dziewiecdziesiat piec ztotych 40/100), tj. po cenie 1,30 zt (stownie: jeden ztoty 30/100) za jedng akcje.

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5
% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu) na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

Warto$¢ Udziat w ogdinej Udziat w

nominalna  liczbie gloséw na kapitale
llo$¢ akcji llo$¢ glosow  jednej akcji WZA podstawowym

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z

podmiotami zaleznymi 12 047 726 12 047 726 0,10 31,20% 31,20%
PZ Cormay S.A 8 879 956 8 879 956 0,10 23,00% 23,00%
Orphee SA 3859118 3859118 0,10 10,00% 10,00%
Quercus TFI S.A. 3371385 3371385 0,10 8,73% 8,73%
Tadeusz Tuora 2588141 2588 141 0,10 6,70% 6,70%
Pozostali 7862174 7862174 0,10 20,36% 20,36%
Razem 38 608 500 38 608 500 0,10 100,00% 100,00%
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3. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI ORPHEE SA LUB UPRAWNIEN DO NICH (OPCJI) PRZEZ
OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
Imie i Nazwisko Liczba akcji na dzien Warto$¢ nominalna posiadanych
31 marca 2015 roku akeji (CHF)
Tadeusz Tuora — Cztonek Rady Dyrektordw 3391599 339 159,90
Tomasz Tuora - Przewodniczacy Rady Dyrektorow 58 981* 5898,10
* stan wg Raport Biezacego nr 27 z dnia 23.03.2015
4, CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA OBECNIE PROWADZONA PRZEZ GRUPE

Ryzyko zwiazane z ogding sytuacja makroekonomiczna

Oferta handlowa Grupy jest dedykowana dla laboratoriéw i placéwek opieki zdrowotnej. Popyt na odczynniki do badan
laboratoryjnych utrzymuje si¢ na okreslonym poziomie, gwarantujacym zabezpieczenie podstawowych potrzeb stuzby
zdrowia w zakresie wykrywania i diagnostyki choréb. Natomiast ksztattowanie si¢ popytu na aparaty diagnostyczne
oferowane przez Spétke jest bezposrednio zwigzane z tempem wzrostu gospodarczego, ktore przektada si¢ na sytuacje
finansowg podmiotéw stuzby zdrowia, a tym samym skionno$¢ laboratoriow medycznych do inwestowania w nowg
aparature. Tym samym spadek tempa wzrostu produktu krajowego brutto, w krajach w ktérych dystrybuowane sg produkty
Spotki, moze wptyna€ na pogorszenie sytuacji finansowej miejscowych placéwek opieki zdrowotnej i uszczupli¢ ich budzety
przeznaczone na inwestycje, miedzy innymi w zakresie aparatury medycznej, w tym oferowanej przez Spétke. Spdtka stara
si¢ minimalizowa¢ negatywne skutki ewentualnych zmian koniunktury poprzez geograficzng dywersyfikacje sprzedazy i
zwiekszanie udziatu sprzedazy eksportowej w tacznych przychodach ze sprzedazy.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych i ich interpretacji

Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw podatkowych, w krajach w ktérych dystrybuowane sg produkty Grupy, w taki
sposob, ze nowe regulacje mogg okaza¢ sie mniej korzystne dla Grupy, co moze przetozy¢ sie w sposob bezposredni lub
posredni na jego wyniki finansowe. Grupa doktada wszelkich staran oraz zatrudnia w tym celu doswiadczonych doradcéw,
by wszystkie dokumenty i zeznana rzetelnie opisywaty dziatalno$¢ Grupy. Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, ze zeznania
podatkowe, deklaracje podatkowe oraz deklaracje dotyczace sktadek na ubezpieczenia spoteczne (réwniez te zlozone za
poprzednie lata) zostang zakwestionowane przez odpowiednie instytucje, za§ nowy wymiar podatku lub optat bedzie
znacznie wyzszy od zaptaconego. Konieczno$¢ uregulowania ewentualnych tak powstatych zalegtoci podatkowych lub
zobowigzan wraz z odsetkami mogtaby mie¢ istotny negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowg Grupy.

Grupy dziata w zakresie produkcji i wprowadzania do obrotu wyrobéw medycznych, ktdre sg regulowane w poszczegdlnych
panstwach szczegotowymi przepisami prawa. Wprowadzenie nowych lub zmiana istniejacych uregulowan, a takze réznice w
ich interpretacji pomiedzy Spotkg a wtasciwymi organami zajmujacymi sie rejestracjg produktéw leczniczych, wyrobow
medycznych i temu podobnych mogg mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowq
Spotki.

Ryzyko zwiazane z duza koncentracja sprzedazy na rynkach zagranicznych

Grupa Kapitatowa Emitenta realizuje przewazajgcqg cze$¢ swoich przychodéw ze sprzedazy na rynkach eksportowych.
Zarzad Emitenta nie widzi obecnie zagrozen dla dalszego wzrostu sprzedazy na rynkach zagranicznych.

Jednym z gtéwnych rynkdw sprzedazy grupy kapitatowej Emitenta jest Federacja Rosyjska. Rada Dyrektoréw nie posiada
zadnych oficjalnych informacji, ktére mogtyby wskazywaC na mozliwo$¢ wprowadzenia ograniczenia badz catkowitego
zakazu eksportu odczynnikéw czy aparatury do badan laboratoryjnych do Federacji Rosyjskiej. Niemniej jednak, majac na
uwadze historie stosunkéw dyplomatycznych pomiedzy panstwami Europy Zachodniej a Federacjg Rosyjska, nie mozna
wykluczy¢ wprowadzenia ograniczen w wymianie handlowej w zakresie produktow oferowanych przez Grupe. Rada
Dyrektoréw z uwagq analizuje wydarzenia geopolityczne zwigzane ze zmianami na Ukrainie. W negatywnym scenariuszu
mozna spodziewa¢ sie zaostrzenia przez Unige Europejskg sankcji gospodarczych na Federacje Rosyjska, co mogtoby
skutkowa¢ analogicznymi dziataniami Federacji Rosyjskiej wobec panstw UE (réwniez parstw stowarzyszonych) i produktéw
pochodzacych z terenu UE. Ewentualny zakaz importu analizatoréw oraz odczynnikéw do badan laboratoryjnych z terenu
UE doprowadzitoby do istotnego spadku przychodéw ze sprzedazy, a tym samym mogtby negatywnie wpltyng¢ na osiggane
wyniki finansowe. Od drugiej potowy 2014 roku oraz w 1. Kwartale 2015 Grupa obserwuje spadek przychoddw na rynku
rosyjskim. Grupa Emitenta zmniejsza omawiane ryzyko poprzez dywersyfikacie geograficzng oraz opracowanie

35




GRUPA KAPITALOWA Orphée SA
Skrocone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za okres od dnia 1 stycznia do 31 marca 2015 r. zawierajace skrécone dane jednostkowe
(w tysigcach CHF)

alternatywnych mozliwosci dostarczania produktéw do odbiorcow na terenie Federacji Rosyjskiej. Deprecjacja rubla obniza
wyniki w przeliczeniu na franki szwajcarskie w przypadku spétki zaleznej Kormiej Rustand. Utrzymujaca sie w przysztoSci
niska warto$¢ rubla rosyjskiego, moze spowodowaé przy tym ograniczenie przez Rosje importu produktéw, co moze
wyptyna¢ negatywnie na sprzedaz produktow oferowanych na tym rynku przez Grupe Kapitatowg Emitenta

Ryzyko zwigzane ze strategia rozwoju Emitenta

Emitent zapfacit PZ Cormay SA zaliczki na poczet przyszlych zobowigzan finansowych (zakup zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa) w tgcznej wysokosci 15.494 tys. zt, ktdre w przypadku niedojscia do zawarcia umoéw zostang mu
zwrocone. Emitent wskazuje, ze wystosowat do PZ Cormay pisma wnioskujac o rozpoczecie rozméw w zakresie realizaci
Umowy przedwstepnej sprzedazy zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa zawartej pomiedzy Emitentem a PZ Cormay dnia
15 lipca 2014 r. W dniu 15 pazdziernika 2014 r. odbyto sie spotkanie przedstawicieli Emitenta z przedstawicielami
PZ Cormay. Spotkanie miato dotyczy¢ zakonczenia procesu przenoszenia dziatalnosci produkcyjno-dystrybucyjnej z PZ
Cormay na Emitenta. Pomimo: (i) ziszczenia sig warunku zawieszajacego zawarcie umowy sprzedazy, przewidzianego w
umowie przedwstepnej z dnia 15 lipca 2014 r. tj. posiadania przez PZ Cormay akcji Emitenta stanowigcych co najmniej 50%
plus 1 ogoinej liczby akcji Emitenta, (i) woli Emitenta i podjetych przez niego staran o zawarcie z PZ Cormay umow
regulujacych biezace rozliczenia pomigdzy stronami, celem doprowadzenia do ziszczenia sie drugiego z przewidzianych
umowg przedwstepna warunku zawieszajacego oraz (i) zaptaty przez Emitenta zaliczek na poczet przysztych zobowigzan
finansowych zgodnie z postanowieniami umowy przedwstepnej, przedstawiciele PZ Cormay odméwili podjecia
merytorycznych rozméw stwierdzajac, ze nie majq dostatecznej wiedzy, ani dokumentéw dotyczacych realizowanej
transakcji. Zgodnie z umowg z dnia 15 lipca 2014 r., jezeli nie dojdzie do zawarcia umowy przyrzeczonej do dnia 31
pazdziernika 2014 roku, PZ Cormay bedzie zobowigzany zwréci¢ Emitentowi zaptacone zaliczki, tj. tacznie 15.494.000 PLN
do dnia 31 grudnia 2015 r. Nalezy wskaza¢ rowniez, ze PZ Cormay w wydanym nastepczo raporcie biezacym zaprzecza, iz
"przedstawiciele PZ Cormay odméwili podjecia merytorycznych rozméw stwierdzajac, ze nie majg dostatecznej wiedzy, ani
dokumentéw dotyczacych realizowanej transakciji". Wedtug PZ Cormay, w celu zawarcia uméw regulujacych biezace
rozliczenia pomigdzy stronami przedstawiciele PZ Cormay przekazali w trakcie spotkania oczekiwanie przygotowania
i przedstawienia szczegdtowych informacii, ktére pozwolityby PZ Cormay na podjecie racjonalnych decyzji co do tresci uméw
regulujgcych biezace rozliczenia pomiedzy stronami i warunkujgcych zawarcie umowy przyrzeczone.

Emitent nie zgadza si¢ z powyzszym stanowiskiem PZ Cormay. Do dnia publikaciji niniejszego Sprawozdania nie doszto do
zawarcia umowy przeniesienia wtasnoSci zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa PZ Cormay ani tez do zwrotu zaliczek. W
ocenie Emitenta, zachowanie PZ Cormay $wiadczy o tym, ze PZ Cormay odstapit od zamiaru zawarcia przyrzeczone;
umowy sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa. Niemniej, po uptywie wynikajacego z Umowy przedwstepnej
terminu na zawarcie umowy przyrzeczonej, Emitent zwrocit sie do PZ Cormay o kontynuacje rozméw dotyczacych
zakonczenia procesu reorganizacji, w oparciu o uzgodnione wcze$niej warunki, w tym o wykonanie przez PZ Cormay
przyjetych na siebie w tym zakresie obowigzkéw. Na bazie zachowania Zarzadu PZ Cormay SA, Emitent zaktada, iz w
przewidywalnym terminie nie dojdzie do nabycia zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa PZ Cormay SA, a w zwigzku z tym
do korica 2015 roku na konto Emitenta wptynie zwrot zaliczki 15.494 tys. PLN.

Ryzyko rozwoju technologii w zakresie diagnostyki laboratoryjnej

Postepujacy rozwdj swiatowej diagnostyki laboratoryjnej powoduije, iz sukces rynkowy Grupy uzalezniony jest od zdoInosci
do statej obserwacji zachodzacych zmian technologicznych oraz szybko$ci w dostosowaniu oferowanych produktéw do
oczekiwan rynku. Tym samym, mozliwo$¢ skutecznego konkurowania na rynku wymaga ciggtego prowadzenia prac
rozwojowych oraz dokonywania inwestycji w catkowicie nowe linie produktowe.

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe, w szczegdlnosci majgca na celu rozwdj sieci partneréw handlowych oraz wolumenu
sprzedazy na rynkach $wiatowych, wykazuje wysokg skuteczno$¢ adoptowania portfela produktowego do zmian w
oczekiwaniach odbiorcow. Rozwéj oferty Grupy wskazuje takze na skuteczno$¢ obserwacji i wdrozenia Swiatowych nowinek
technologicznych.

Nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, iz w przysztoSci reakcja Grupy na pojawienie sie kolejnych technologii na rynku IVD
bedzie op6zniona lub w inny sposéb niedostosowana do oczekiwan odbiorcéw, co moze doprowadzi¢ do ograniczenia
popytu na jeden lub wiele produktéw Grupy.

Ryzyko cenowe

Emitent nie posiada na dzien bilansowy ani w okresie objetym sprawozdaniem inwestycji w papiery wartosciowe
sklasyfikowanych w bilansie jako dostepne do sprzedazy; w zwigzku z tym nie jest narazona na ryzyko cenowe dotyczace
tego rodzaju inwestyciji.
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Ryzyko kredytowe

Ryzykiem kredytowym zarzadza sie w oparciu o polityke udzielania kredytu kupieckiego. Emitent zawiera transakcje
skutkujace wystapieniem kredytu kupieckiego wytacznie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy
pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg przez Emitenta procedurom wstepnej weryfikacji. W oparciu o
zatwierdzone kryteria i zasady przyznawane sg indywidualne limity kredytowe. Wykorzystanie przyznanych limitéw podlega
regularnemu monitorowaniu i kontroli. Udzielone przez Emitenta kredyty kupieckie charakteryzujg sie sporym
zroznicowaniem i rozproszeniem ryzyka, poniewaz udzielane sg znacznej liczbie niejednolitych podmiotéw. Nie wystepuje
istotna koncentracja ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Emitent zarzadza ryzykiem zwigzanym z ptynnoscig, finansowg poprzez monitorowanie biezacych oraz prognozowanie
przysztych przeptywow pienieznych, a takze poprzez analize poziomu ptynnych aktywéw. Celem Emitenta jest utrzymanie
ciggtosci i elastycznosci finansowania oraz zapewnienie odpowiednich zrédet finansowania.

Ryzyko walutowe

Spotki Grupy realizujg przewazajacg czes¢ swoich przychoddw ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Tym samym
osiggajg istotng czes$¢ swoich przychodéw w walutach obcych. Jednoczesnie spdtki pozyskujq wiekszos¢ materiatéw do
produkgji odczynnikdw do badan laboratoryjnych oraz towardw na rynkach zagranicznych, realizujac ptatnosci za powyzsze
towary i materiaty gtéwnie za pomocg EUR oraz USD. Niewielka cze$¢ zakupoéw prowadzona jest w jenie japorskim oraz
funcie brytyjskim. Tym samym, zaréwno sprzedaz realizowana na rynku polskim, jak i wigkszo$¢ przychoddw ze sprzedazy
realizowanych na rynkach eksportowych zwigzana jest z ryzykiem kursowym, ktére moze powodowac¢ obnizenie rentownosci
sprzedazy w przypadku niekorzystnych zmian kurséw walut, w ktérych sg dokonywane zakupy towaréw i materiatow, jak i
kurséw walut, w ktérych sg osiagane przychody ze sprzedazy.

Nalezy jednak mieC na uwadze, iz osiggane przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowg przychody ze sprzedazy nie bazujg na
umowach o charakterze diugoterminowym, co pozwala na modyfikacje swojej polityki cenowej w przypadku zmian kursow
walut powodujacych wzrost ceny zakupu surowcow.

W okresie pierwszego kwartatu 2015 roku spotki Grupy nie byly strong zadnych transakcji dotyczacych instrumentéw
finansowych stuzacych zabezpieczaniu ryzyka kursowego (np. opcje walutowe, kontrakty forward). Stosuje sie w mozliwej do
osiggniecia skali hedging naturalny ryzyka kursowego.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stdp procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowigzan finansowych. Grupa =zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie z zobowigzan o
oprocentowaniu zmiennym. Na dzien 31 marca 2015 roku wszystkie umowy kredytowe oparte byly o zmienne
oprocentowanie. Jedynym instrumentem, ktory byt oprocentowany statg stawkg byta pozyczka podporzadkowana otrzymana
przez Emitenta od poprzedniego wiasciciela. Oprocentowanie zadtuzenia w umowach kredytowych zawieranych przez
Grupe jest oparte stawkach LIBOR dla CHF lub EUR, powigkszonym o marze banku, ktdra jest kazdorazowo negocjowana.

Grupa gromadzi i analizuje biezace informacje z rynku na temat aktualnej ekspozycji na ryzyko zmiany stopy procentowe;.
Niepewnos¢ co do przysztego poziomu stop procentowych, a w konsekwencji do wysokosci przysztych kosztow finansowych
stanowi istotng przeszkode w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowe;j jest zabezpieczanie kosztow odsetkowych przed ich zwiekszeniem
wskutek wzrostu stdp procentowych. Mozliwosci zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej sg analizowane i oceniane przez
Grupe w zalezno$ci od aktualnych potrzeb. Emitent nie zawierat kontraktéw zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej. W
okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Emitent nie byt strong zadnych transakcji zabezpieczajacych, w tym
nie nabywata instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowe;.

Ryzyko zwiazane z ograniczeniem wydatkéw publicznych na opieke zdrowotna

Swiatowy sektor opieki zdrowotnej jest w pewnej czesci podatny na zmiany poziomu wydatkéw publicznych na opieke
zdrowotna. W wyniku Swiatowego kryzysu finansowego rzady panstw, ktére borykajq si¢ z problemem wysokiego deficytu
budzetowego oraz znacznego zadtuzenia publicznego, wprowadzity programy odpowiedzialnego zarzadzania Srodkami
budzetowymi, obejmujace ograniczenia wydatkéw rzadowych w réznych sektorach gospodarki, w tym w sektorze opieki
zdrowotnej. Redukcja wydatkow jest szczegoinie znaczaca w krajach rozwinigtych, w tym w krajach Europy Zachodniej oraz
w Stanach Zjednoczonych, natomiast jest mniej odczuwalna w krajach rozwijajacych sig. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze
dalsze ciecia wydatkow publicznych w krajach rozwinigtych beda miaty niekorzystny wptyw na perspektywy Swiatowego
rynku opieki zdrowotnej oraz sytuacje finansowa Spétki. Ponadto istnieje ryzyko, ze kraje rozwijajace sie (w ktérych Emitent
obecnie generuje wiekszo$¢ swoich przychoddw) w przysztosci rowniez zaczna realizowa¢ konserwatywng polityke fiskalna,
co moze mieC negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy.
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Ryzyko zwiazane z mozliwos$cia nasilenia si¢ konkurencji

Produkty Grupy konkurujg z ofertg szeregu innych producentéw na catym Swiecie. Nie mozna wykluczyé wzrostu
konkurencyjno$ci rynku, na ktérym dziata Grupa, co mogtoby spowodowaé obnizenie poziomu marz ze sprzedazy,
uzyskiwanych przez Grupe. Czynnik ten magtby mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i
sytuacje finansowa Grupe.

Ryzyko zwiazane z ochrong wlasnosci intelektualnej

Ochrona intereséw ekonomicznych poprzez uzyskiwanie patentdw na wynalazki jest zwigzana z innowacyjnoscig
oferowanych obecnie oraz opracowywanych nowych produktow Grupy. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji spornych, zwigzanych
z ochrong wartosci intelektualnej Emitenta. Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktérych inne podmioty bedg bezprawnie
korzystaty z chronionych prawnie rozwigzan Grupy. Dlatego Emitent nieprzerwanie monitoruje sytuacje zwigzang z ochrong
wiasnosci intelektualnej i bedzie podejmowat niezbgdne kroki w celu ochrony swoich praw.

Ryzyka prawne zwiazane z miedzynarodowym obrotem handlowym

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na podstawie uméw zawieranych z wieloma kontrahentami, w tym réwniez z dostawcami i
lokalnymi dystrybutorami. Umowy takie majg zwykle dla Grupy znaczaca warto$¢ lub sg dla niego zrédtem znacznych
dochodéw. Ponadto, niektére z obecnie obowigzujacych uméw mogg podlegaé przepisom prawa innych krajow lub
zagranicznej jurysdykcji, co moze by¢ zrédtem zarédwno prawnych, jak i praktycznych trudnosci w wypadku powstania sporu
lub konfliktu (ryzyko to moze rdwniez dotyczy¢ uméw zawieranych w przysztosci). Grupa prowadzi dziatalno$¢, w zwigzku z
ktérag moze dojs¢ do powstania sporéw sadowych. Wptyw jakichkolwiek przysztych postepowan sgadowych na wyniki
Emitenta jest trudny do przewidzenia.

Ryzyko zwigzane z brakiem kontroli nad Diagnostica Holding s.r.l.

Zaktadane pierwotnie przejecie pozostatych 50% praw do gtoséw w spotce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. przez Orphée
SA moze nie doj$¢ do skutku. Diagnostica Holding s.r.l. w styczniu 2014 r. zarzucita Orphée naruszenie umowy przyznajacej
(i) Orphée prawo do nabycia a (ii) Diagnostica prawo do sprzedazy dalszych 50% praw do glosdéw w spéice Diesse
Diagnostica Senese S.p.A.

W marcu 2014 roku Emitent poinformowat o powzigciu wiadomo$¢ o wptynieciu do Rady Biegtych Ksiggowych w Mediolanie
pozwu w postepowaniu arbitrazowym od Diagnostica Holding s.r.|. przeciwko Orphée SA z siedzibg w Genewie, w ktérym
Diagnostica domaga sie (a) ustalenia, iz Orphée naruszyta Umowe Opcji przyznajaca (i) Orphée prawo do nabycia a (ii)
Diagnostica Holding prawo do sprzedazy dalszych 50% praw gltoséw w spotce Diesse Diagnostica SeneseS.p.A., co
skutkuje wygasnieciem Umowy Opcji; (b) zasadzenia od Orphée na rzecz Diagnostica Holding odszkodowania w kwocie
6,75 min EUR lub innej kwocie ustalonej przez arbitraz oraz (c) zasgadzenia od Orphée kosztéw zwigzanych z procesem (por.
raport biezacy nr 9/2013 oraz 5/2014).

12 stycznia 2015 roku (RB nr 2/2015) Rada Dyrektoréw Emitenta poinformowata w nawigzaniu do RB nr 61/2014 z dnia 3
pazdziernika 2014 r., RB nr 71/2014 z dnia 19 listopada 2014 r., RB nr 75/2014 z dnia 14 grudnia 2014 r. oraz RB nr 1/2015
z dnia 5 stycznia 2015 r., w ktdrych przedstawiono aktualny stan procedury arbitrazowej w sprawie ORPHEE/DIESSE
DIAGNOSTICA HOLDING S.r.l. i Senese Holding S.r.l. oraz dalszy planowany jej przebieg, ze do petnomocnikéw Spotki
doreczony zostat Wyrok Arbitrazowy z dnia 30 grudnia 2014 roku (,Wyrok”), w ktérym Jedyny Arbiter (i) oddalit zadanie
Diagnostica Holding S.r.l. o zasgdzenie odszkodowania od Spotki; (ii) uwzglednit zadanie Senese Holding S.r.l.; (iii)
uwzglednit zadanie Diagnostica Holding S.rl. w zakresie rozwigzania Umowy Opcji oraz ustalenia nieuzasadnionego
naruszenia Umowy Opcji przez Orphee i w konsekwencji ustalenia jej rozwigzania; (iv) oddalit zadanie Orphee; (v) ustalit
swoje wynagrodzenie oraz koszty postepowania na kwote € 150.000 plus VAT i CNPADC; (vi) zarzadzit, ze Orphee ma
ponie$¢ nalezne wynagrodzenie Jedynego Arbitra, koszty postepowania i koszty prawne poniesione przez Diagnostica
Holding S.r. I. oraz Senese Holding S.r.l.

W wyniku wydanego Wyroku zostaty potwierdzone nastepujace okoliczno$ci: (i) Umowa Sprzedazy Akcji Diesse z dnia 14
lutego 2013 r. (ang. Shares Purchase Agreement) i Porozumienie Akcjonariuszy pozostaja w mocy (ii) Umowa Opcji ulegta
rozwigzaniu. Spotka zobowigzana jest do poniesienia kosztow proceduralnych i prawnych, nie jest natomiast zobowigzana
do zaptaty odszkodowania na rzecz Diagnostica Holding S.r.I. w zgdanej wysokosci 6.750.000,00 Euro.

Na dzien publikacji niniejszego raportu dotychczasowy udziat Spétki w kapitale zaktadowym i glosach na zgromadzeniu w
Diesse pozostaje zachowany (zgodnie z postanowieniami Porozumienia Akcjonariuszy).

W przypadku zamiaru kwestionowania wyroku sadu arbitrazowego, takie zadanie musi by¢ wniesione do Sadu Apelacyjnego
w Mediolanie w ciggu 90 dni od doreczenia wyroku sadu polubownego. Jednakze, zgodnie z wioskimi przepisami
proceduralnymi wyrok sadu arbitrazowego moze by¢ uchylony przez Sad Apelacyjny (“impugnazione za nullita") wytacznie
na podstawie $cisle okreslonych i ograniczonych przestanek, w tym o ile "wyrok zawiera postanowienia sprzeczne", co jest
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potencjalnie jedyng podstawg dostepna dla stron przedmiotowego postepowania (inne podstawy nie znajdg zastosowania w
tej sprawie).

Prawnicy Spotki przeprowadzili analize orzeczenia w celu okreslenia potencjalnych sprzecznych postanowien. Wynik
przeprowadzonej analizy pozwoli Spétce podja¢ decyzje co do dalszego postepowania w sprawie. Rada Dyrektoréw Orphée
od poczatku sporu uwazata, iz roszczenia Diagnostica Holding sa bezpodstawne.

Ryzyko zwigzane z transakcjami na rynku kapitatowym

Akcjonariusze i potencjalni nabywcy akcji Emitenta powinni wzigé pod uwage czynniki ryzyka, towarzyszace transakcjom
akcji na rynku kapitatowym. W skutek zmieniajacej sie relacji podazy i popytu na akcje poszczegdlnych spétek,
krétkookresowych czynnikéw spekulacyjnych, mozliwosci ograniczenia ptynnoSci transakcji zawieranych na gietdzie oraz
ryzyka dtugotrwatej dekoniunktury na rynku kapitatowym - ceny akcji moga ulega¢ znacznym wahaniom, niezaleznie od
biezacej pozyciji rynkowej i finansowej Grupy Orphée. Powyzsze ryzyka, zwigzane z transakcjami na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych, odnosza sig do wszystkich notowanych spotek.

Ryzyko konfliktu wokét kontroli nad spotka Emitenta, Grupa Kapitatowa Emitenta oraz kontroli nad PZ Cormay

Wedtug stanu przed dniem 26 sierpnia 2014 r. Pan Tomasz Tuora, Przewodniczacy Rady Dyrektoréw Emitenta, pemit
réwnoczesnie funkcje Prezesa Zarzadu PZ Cormay — spotki dominujacej wzgledem Emitenta. Tym samym kontrola PZ
Cormay nad Emitentem sprawowana byta poprzez posiadanie wiekszo$ciowego pakietu akcji Emitenta oraz poprzez osobe
Pana Tomasza Tuory. W dniu 26 sierpnia 2014 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PZ Cormay podjeto uchwaty, ktérych
celem byto odwotanie trzech cztonkéw Rady Nadzorczej PZ Cormay, a czterech pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej PZ
Cormay ztozyto rezygnacje z petnienia funkcji. W zwigzku z powyzszym, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PZ Cormay
podjeto w dniu 26 sierpnia 2014 r. uchwaly, ktérych celem byto powotanie nowych cztonkéw Rady Nadzorczej PZ Cormay.
Tego samego dnia, osoby, ktére mialy zosta¢ powotane do Rady Nadzorczej PZ Cormay podjety uchwaty, ktorych celem
byto odwotanie 6wczesnego Zarzadu PZ Cormay, tj. uchwate w sprawie odwotania Pana Tomasza Tuory z funkcji Prezesa
Zarzadu PZ Cormay i uchwate w sprawie odwotania Pani Barbary Tuory-Wysockiej z funkcji cztonka Zarzadu PZ Cormay. W
tym samym dniu osoby, ktore miaty zosta¢ powotane do Rady Nadzorczej PZ Cormay podjety rdwniez uchwaty, ktdrych
celem bylo powotanie nowego Zarzadu PZ Cormay. Wediug wiedzy Emitenta skuteczno$¢ powyzszych uchwat jest
kwestionowana m.in. w postepowaniach sgdowych zainicjowanych przez Pana Tomasza Tuore, niemniej jednak istnieje
ryzyko uznania, ze od dnia 26 sierpnia 2014 r. PZ Cormay sprawuje kontrole nad Emitentem wylgcznie poprzez posiadanie
wiekszosciowego pakietu akcji Emitenta, nie posiadajac juz nad Emitentem kontroli poprzez osoby zasiadajace jednocze$nie
w Zarzadzie PZ Cormay i w Radzie Dyrektoréw Emitenta.

Zgodnie z podanymi do publicznej wiadomo$ci informacjami Zarzad PZ Cormay ma zamiar doprowadzi¢ do uzyskania przez
PZ Cormay petnej operacyjnej kontroli nad Emitentem oraz Grupg Kapitatowa Emitenta, co ma zostaé osiggniete przez
dokonanie zmian w Radzie Dyrektoréw Emitenta. Emitent wskazuje, iz PZ Cormay zazadat zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z porzadkiem obrad uwzgledniajacym zmiany w skladzie Rady Dyrektoréw. Informacje o tym
PZ Cormay podat do publicznej wiadomosci raportem biezacym PZ Cormay nr 80/2014. Legitymacja 0s6b wystepujacych w
imieniu PZ Cormay budzi watpliwosci Emitenta, wynikajace ze znanego Emitentowi ztozenia przez Pana Tomasza Tuore
powodztwa o stwierdzenie nieistnienia, alternatywnie stwierdzenie niewazno$ci, alternatywnie uchylenie uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia PZ Cormay z dnia 26 sierpnia 2014 r. jak rowniez powodztwa o stwierdzenie
nieistnienia, alternatywnie stwierdzenie niewaznosci uchwat Rady Nadzorczej PZ Cormay z 26 sierpnia 2014 r. w sprawie
odwotania Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu PZ Cormay i powotania Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu PZ Cormay. Zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z porzadkiem obrad uwzgledniajgcym zmiany w sktadzie Rady Dyrektorow
zazadaty rowniez fundusze: ING Otwarty Fundusz Emerytalny, PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny i TOTAL
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty. Na dzien 7 listopada 2014 r. w Genewie /Plan les Ouates, przy ulicy 19 Chemin du
Champs des Filles; w siedzibie spétki Orphee SA zwotane zostato posiedzenie Rady Dyrektoréw, ktérego porzadek obrad
obejmowat migdzy innymi rozpatrzenie wymienionych powyzej zadar o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Orphée SA (o czym Emitent poinformowat w raporcie biezacym nr 63/2014 z dnia 28 pazdziernika 2014 r.). W wyniku
rozpatrzenia wymienionych wyzej zadan przez Rade Dyrektorow Emitenta na posiedzeniu w dniu 7 listopada 2014 r.,
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta nie zostato zwotane, gdyz za podjeciem uchwat uwzgledniajacych te zgdania
nie opowiedziata sie wymagana wiekszo$¢ cztonkéw Rady Dyrektoréw Emitenta, o czym Emitent poinformowat w raporcie
biezacym nr 66/2014 z dnia 8 listopada 2014 r.

W przypadku gdy Rada Dyrektoréw Emitenta nie zwota w terminie 30 dni, liczac od dnia nastepujacego po odebraniu
pisemnego zadania, Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, prawo domagania sie zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia moze by¢ dochodzone przez akcjonariusza, ktory ztozyt to zadanie, w postepowaniu wszczetym przed sadem
wiasciwym dla siedziby Emitenta, przy czym Emitent ma prawo podja¢ obrong przeciwko temu zadaniu. W zwigzku z tym, ze
wskazane powyzej zadania zostaty rozpatrzone negatywnie, Emitent stat sie strong sporu sagdowego dotyczacego zadana
zwotania Walnego Zgromadzenia Emitenta.
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Emitent wskazuje, iz PZ Cormay podat do publicznej wiadomosci (raport biezacy 81/2014 PZ Cormay), iz ztozyt do Sadu
Pierwszej Instancji (Tribunal de Premiere Instance) w Genewie zadanie zwotania przez ten sad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z porzadkiem obrad obejmujacym odwotanie z Rady Dyrektoréw Pana Tomasza Tuora oraz Pani Katarzyny
Jackowskiej oraz powotanie do Rady Dyrektoréw Pana Janusza Plocicy i Pana Michata Btacha.

Réwnolegle Emitent wskazuje, ze wedtug wiedzy Emitenta Pan Tomasz Tuora wytoczyt przeciwko PZ Cormay powddztwo o
stwierdzenie nieistnienia, alternatywnie stwierdzenie niewaznosci, alternatywnie uchylenie uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia PZ Cormay z dnia 26 sierpnia 2014 r. wraz z wnioskiem o udzielenie zabezpieczenia roszczenia w postaci
zawieszenia postepowanie rejestrowego PZ Cormay. Na date publikacji niniejszego Sprawozdania pow6dztwo to nie jest
rozpoznane przez sad a wniosek o udzielenie zabezpieczenia zostat nieprawomocnie oddalony.

PZ Cormay podat do publicznej wiadomosci (raporty biezace 77, 79, 82 i 86/2014 PZ Cormay) informacje o powzigciu
wiedzy o powddztwie wytoczonym przez Pana Tomasza Tuore, doreczeniu odpisu pozwu i stanowisku PZ Cormay odnosnie
tego powddztwa, o rejestracji zmian w skiadzie organéw PZ Cormay oraz o oddaleniu wyzej wskazanego wniosku o
udzielenie zabezpieczenia.

Ponadto, wedtug wiedzy Emitenta, Pan Tomasz Tuora wytoczyt przeciwko PZ Cormay powddztwo o stwierdzenie
nieistnienia, alternatywnie stwierdzenie niewaznosci uchwat Rady Nadzorczej PZ Cormay z 26 sierpnia 2014 r. w sprawie
odwotania Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu PZ Cormay i powotania Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu PZ Cormay.

Emitent wskazuje nadto, ze PZ Cormay podat do publicznej wiadomosci (raport biezacy 78/2014 PZ Cormay), ze w dniu 1
pazdziernika 2014 r. PZ Cormay zlozyt w Prokuraturze Rejonowej Warszawa - Zoliborz w Warszawie zawiadomienie o
mozliwo$ci popetnienia na szkode PZ Cormay przestepstwa naduzycia zaufania w celu osiggniecia korzysci majatkowe;j, t;.
czynu z art. 296 § 1 Kodeksu karnego (w zw. z art. 296 § 2 i 3 oraz w zwigzku z art. 12 Kodeksu karnego), polegajacego w
ocenie PZ Cormay na okresowym dokonywaniu przelewéw na rzecz podmiotéw powigzanych z przekazujgcym w okresie od
10 wrzesnia 2010 r. do 14 marca 2014 r, $rodkéw pienieznych na taczng kwote 39.469.900,00 zt. Zgodnie z raportem
biezacym 78/2014 PZ Cormay, skutkiem czynu stanowigcego przestepstwo objete powyzszym zawiadomieniem miato by¢
powstanie po stronie PZ Cormay szkody majatkowej w kwocie nie mniejszej niz 1.972.705,50 zt.

Emitent wskazuje takze, ze Pan Tomasz Tuora ztozyt pozew przeciwko Zarzadowi PZ Cormay w zwigzku z zarzucanym
temu Zarzadowi oszczerstwem (poméwieniem) na szkode Pana Tomasza Tuory, dokonanym w zwigzku z zawiadomieniem
o mozliwo$ci dokonania przestepstwa ztozonym przez PZ Cormay. Pozew zostat skutecznie przyjety przez Sad i sprawa ma
wyznaczony termin rozprawy.

W nawigzaniu do informacii, ktéra zostata opublikowana w RB nr 67/2014, Spétka poinformowata réwniez, ze na posiedzeniu
Rady Dyrektorow Spotki, ktore odbyto sie w dniu 21 listopada 2014 r., rozpatrzony zostat wniosek ztozony przez cztonka
Rady Dyrektorow Spotki, Pana Piotra Skrzynskiego, o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie zostato zwotane, gdyz za podjeciem uchwaty uwzgledniajace;
powyzszy wniosek nie opowiedziata si¢ wymagana wiekszo$¢ cztonkéw Rady Dyrektorow Spotki.

W raporcie biezacym nr 33/2015 Orphée SA z siedzibg w Genewie poinformowat, iz szwajcarscy doradcy Spotki przekazali
Spotce, jako stronie pozwanej, postanowienie Sadu Pierwszej Instancji (Tribunal de Premiere Instance) w Genewie z dnia
27 marca 2015 r. w zwigzku z prowadzonym przez Sad postepowaniem w przedmiocie zadania PZ Cormay S.A. dot.
zwotania przez Sad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki.

Nalezy wskaza¢, iz zgodnie z informacjg przekazang raportem biezacym nr 81/2014 opublikowanym w dniu 10 pazdziernika
2014 r. przez PZ Cormay SA, w dniu 9 pazdziernika 2014, PZ Cormay SA ztozyta do Sadu zadanie zwotania przez Sad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z porzadkiem obrad obejmujacym odwotanie z Rady Dyrektoréw Spotki
Pana Tomasza Tuora oraz Pani Katarzyny Jackowskiej oraz powotanie do Rady Dyrektoréw Spotki Pana Janusza Plocice i
Pana Michata Btacha.

Biorgc pod uwage dotychczasowe okolicznosci przedmiotowej sprawy, Sad zarzadzit przekazanie Spdice drugiego pisma
procesowego PZ Cormay SA z dnia 24.11.2014 r. oraz innych dokumentéw towarzyszacych. Ponadto Sad zarzadzit réwniez
przekazanie PZ Cormay SA stanowiska Orphee z dnia 24.11.2014 r. i jej dowoddw. Sad wyznaczyt Spdtce Orphee termin do
dnia 27 kwietnia 2015 r. na wypowiedzenie sie odnosnie dodatkowych pism PZ Cormay SA. Sad wyznaczyt réwniez PZ
Cormay SA termin do dnia 27 kwietnia 2015 r. na wypowiedzenie sie w sprawie zarzutow Spétki Orphee dot. zdoInosci
sadowej wiadz PZ Cormay SA. Ponadto Sad zobowigzat Orphee oraz PZ Cormay SA do dostarczenia do Sadu ttumaczenia
dowodow wskazanych w Postanowieniu pod rygorem ich odrzucenia.

W raporcie biezacym nr 35/2015 Orphée SA (w nawigzaniu do raportu biezacego Spétki nr 33/2015 z 9 kwietnia 2015)

poinformowata, iz otrzymata informacje o wydaniu przez Sad Pierwszej Instancji (Tribunal de Premiere Instance) w Genewie
orzeczenia o przedtuzeniu terminu okreslonego pierwotnie na dzien 27 kwietnia 2015 do dnia 18 maja 2015 na dostarczenie
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przez Emitenta do Sadu ttumaczenia dowodéw oraz wypowiedzenie sie odnosnie przekazanych przez Sad Spotce
dodatkowych pism ztozonych w sprawie przez PZ Cormay S.A.

Emitent wskazuje, ze powyzsze dziatania stanowig przejaw konfliktu wokét kontroli nad Emitentem, Grupg Kapitatowsq,
Emitenta oraz kontroli nad PZ Cormay w gronie znaczacych akcjonariuszy Emitenta oraz PZ Cormay. Konflikt wokét kontroli
nad Emitentem, Grupg Kapitatowg Emitenta oraz kontroli nad PZ Cormay moze potencjalnie negatywnie oddziatywaé na
dziatalno$¢ operacyjng Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta (w tym m.in., lecz nie wytgcznie, na sprawnos¢ i efektywno$¢
podejmowania decyzji, efektywno$¢ i skuteczno$¢ zarzadzania spdtkami, efektywno$¢ pracy wykonywanej przez
pracownikow, skfonno$¢ kontrahentéw do utrzymania relacji biznesowych i efektywnego prowadzenia wspétpracy z
Emitentem i/lub spdtkami z Grupy Kapitatowej Emitenta). Konflikt ten moze réwniez prowadzi¢ do spowolnienia, zatrzymania
lub podwazania dotychczas wykonanych dziatan w ramach restrukturyzacji Grupy Kapitatowej PZ Cormay przez PZ Cormay,
Emitenta lub inne podmioty wystepujace w tych dziataniach. W ocenie Emitenta powyzszy konflikt, zwlaszcza w razie jego
eskalacji lub przediuzania sie, bedzie negatywnie wplywaé na zdolno$ci operacyjne Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta,
zarzadzanie majatkiem i wyniki finansowe Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta.

23 marca 2015 r. Rada Dyrektoréw Orphée SA z siedzibg w Genewie, Szwajcaria poinformowata rynek kapitatowy, ze tego
samego dnia Spotka ztozyta do Prokuratury Okregowej w Warszawie zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia przestepstwa
z art. 183 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, tj. dokonania zakazanej manipulacii
instrumentem finansowym (akcji Spdtki) poprzez zawieranie transakcji powodujacych nienaturalne lub sztuczne obnizenie
ceny tego instrumentu finansowego w celu dostosowania go do poziomu okoto 2 zt za jedng akcje, co z kolei miato w ocenie
Spotki umozliwi¢ przeprowadzenie, w dniu 26 lutego 2015 roku: (i) transakcji sprzedazy przez PZ Cormay S.A. na rzecz TTL
1 sp. z 0.0. 5.791.275 akcji Spotki, o czym PZ Cormay informowat w raporcie biezacym nr 9/2015, (i) pozasesyjnych
transakcji pakietowych na akcjach Spotki zawartych przez PZ Cormay S.A., dotyczacych 4.633.030 akcji Spotki, o czym PZ
Cormay informowat w raporcie biezacym nr 10/2015, a najprawdopodobniej w zwigzku z ktérymi Total Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty nabyt 4.041.020 akcji Spotki, po z gory ustalonej cenie. Zwazywszy na powyzsze uzasadnione podejrzenie,
Spotka zdecydowata sie zawiadomi¢ o tym fakcie odpowiednie organy wymiaru sprawiedliwosci. W ocenie Spétki wymaga
tego interes pozostatych akcjonariuszy mniejszosciowych Spotki, nie bioracych udziatu w ww. transakcjach zawieranych
przez PZ Cormay S.A., w nigjasnych okoliczno$ciach w dniu 26 lutego 2015 jak tez samej Spotki, ktorej akcje mogtly byé
przedmiotem manipulacji.

Ryzyko wzrostu kosztow dziatalnosci

Wplyw na wyniki finansowe Emitenta i spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta oraz rentownos$¢ ich dziatalno$ci ma szereg
czynnikéw niezaleznych od Emitenta i spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym majgcych istotny wplyw na koszty
dziatalnosci. Do tych czynnikdéw mozna zaliczy¢ migdzy innymi wzrost ptac wysoko wykwalifikowanych pracownikéw, jak np.
sprzedawcdw, inzynieréw, laborantow oraz specjalistow z zakresu diagnostyki in vitro, w tym specjalistéw z zakresu nowych
technologii diagnostycznych. Dodatkowym czynnikiem jest zatrudnianie podobnych specjalistéw na nowych rynkach, jak
choéby w Chinach. Sg to czynniki istotne dla Emitenta i spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta m.in. z uwagi konsekwencje
rozszerzenia skali dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Emitenta w zakresie produkcji odczynnikéw diagnostycznych, co bedzie
wymagato zatrudniania zespotu wysoko wykwalifikowanych specjalistow, takze poza Polska. Koszty takich pracownikéw
moga by¢ wysokie.

Struktura rodzajowa kosztéw dziatalno$ci operacyjnej Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta wskazuje na znaczacy udziat
kosztow nabytych towaréw (gtéwnie analizatory, systemy do automatycznego pobierania krwi) i materiatow (surowce do
produkcji odczynnikéw) w kosztach operacyjnych ogétem. W zwigzku z tym, wzrost cen nabywanych towaréw i materiatow,
spowodowany zaréwno czynnikami makroekonomicznymi jak i mikroekonomicznymi, bedzie miat znaczacy wplyw na
zwiekszenie kosztéw dziatalno$ci oraz wyniki finansowe Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta. W sytuacji, kiedy takiemu
wzrostowi kosztéw, nie bedzie towarzyszyt jednoczesny wzrost przychoddw ze sprzedazy, istnieje ryzyko pogorszenia
sytuacji finansowej Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ponadto, w przypadku gdy konflikt wokdt kontroli nad Emitentem (opisany we fragmencie ,Ryzyko konfliktu wokét kontroli
nad spdtkg Emitenta, Grupg Kapitatowg Emitenta oraz kontroli nad PZ Cormay”) nie zostanie w najblizszym czasie
rozwigzany, moze nastapi¢ istotny wzrost kosztéw zarzadzania, marketingu, obstugi biurowej i administracyjnej, ksiegowej
oraz prawnej Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta. Do czasu powstania konfliktu wokét kontroli nad Emitentem,
wspomniane koszty optymalizowane byly dzieki Scistej wspotpracy Emitenta z PZ Cormay S.A. w zakresie wykorzystania
zasobow ludzkich i niektorych ustug obcych. Wraz z rozwojem konfliktu wokét kontroli nad Emitentem, Emitent zmuszony
bedzie do ponoszenia we wiasnym zakresie wydatkéw m.in. na marketing, obstuge biurowo-administracyjna, ksiggowo-
finansowa, prawng oraz zwigkszenia wydatkéw na zarzadzanie. Przedtuzanie sig konfliktu wokét kontroli nad Emitentem i
ponoszenie w zwigzku z tym przez Emitenta zwigkszonych kosztéw operacyjnych (w tym osobowych oraz kosztéw ustug
obcych) moze negatywnie wptynaé na sytuacje finansowa Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta.
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5. PROGNOZY FINANSOWE
Grupa nie publikowata prognoz finansowych.

6. INFORMACJA ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT
PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ
DZIALANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWACH GRUPY
KAPITALOWEJ

Orphée SA dba, aby oferta Grupy Kapitatowej Emitenta byta poszerzana w zakresie zidentyfikowanego popytu rynkowego,
ktérego zaspokojenie wygeneruje satysfakcjonujgce marze. W 2014 roku do oferty Audit Diagnostics (Innovation
Enterprises) weszly analizatory moczu w wersji przeznaczonej do uzytku przy pacjencie (POCT), uzywajace paskow
diagnostycznych o maksymalnie 11 parametrach. Testy dotycza m.in. waznych z punktu widzenia diagnostyki
nieprawidtowosci, jak mikroalbuminuria i hiperkalciuria. Analizatory Uri-Stat cechujg si¢ atrakcyjng ceng oraz duzq
funkcjonalno$cia, w tym dotykowym ekranem LCD. Urzadzenia te moga by¢ sprzedawane w aptekach na terenie UE. Nadajg,
si¢ zaréwno do uzytku domowego, jak réwniez do uzytku przez profesjonalny personel medyczny (doktadnosé wynikow,
ktére moga by¢ dostepne juz po 1 min.). Analizatory mogq zosta¢ podigczone do komputera lub do zewnetrznej drukarki,
jesli istnieje potrzeba drukowania wynikéw.

Trwajg prace nad wprowadzeniem do produkcji nowych odczynnikéw hematologicznych do 22- i 26-parametrowych
analizatoréw hematologicznych. We wspétkontrolowanej Grupie Diesse trwajg prace m.in. nad rozwojem nowych linii testow
immunologicznych dla analizatora Chorus. Je$li chodzi o urzadzenia, spétka Diesse zaprezentowata i rozpoczeta promocig i
sprzedaz systemu do analiz mikrobiologicznych Finder Plus.

Na targach Medica w Niemczech (11.2014) prezentowane byly nowe analizatory PZ Cormay SA, ktérych dystrybutorem ma
by¢ Grupa Emitenta. Chodzi o innowacyjne analizatory Hermes (hematologia), Equisse (biochemia) oraz BlueBox (Point-of-
Care). Emitent jest przekonany o licznych przewagach konkurencyjnych tych urzadzen. Dlatego Emitent spodziewa sie
istotnego wzrostu skali dziatalno$ci po wprowadzeniu nowych urzadzen do sprzedazy, co w ocenie Emitenta nie nastapi
wcze$niej niz w latach 2016-2017.

1. INFORMACJE DOTYCZACE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLAD
GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Orphée SA to szwajcarska spotka, ktora rozwija i sprzedaje oprzyrzadowanie dla hematologii na rynku diagnostycznym,
dedykowane matym i $redniej wielkoSci laboratoriom, jak réwniez do gabinetow lekarskich na catym $wiecie. Firma zostata
zatozona w 2002 roku przez bytego dyrektora generalnego jednej z globalnych korporacji, dziatajgcych na rynku diagnostyki
laboratoryjnej. Orphée SA oferuje wiasne linie odczynnikow, materiatéw kontrolnych i kalibratoréw dla petnej gamy
analizatoréw oraz wysokiej jakosci analizatory hematologiczne. Najwiekszym i najbardziej zaawansowanym technologicznie
analizatorem jest obecnie Mythic 22 AL, pozwalajgcy na przeprowadzenie badania z probdwek zawierajacych krew w pemi
automatycznym trybie ciagtym.

Emitent projektuje i dystrybuuje produkty, majace zastosowanie w klinicznym segmencie hematologii oraz analizatory do
realizacji testow laboratoryjnych, wykorzystywanych w medycynie oraz weterynarii. Grupa Orphée dysponuje
miedzynarodowa siecig dystrybutoréw, a jej sprzedaz - nie liczac podmiotu wspétzaleznego — jest kierowana do ponad 100
krajow.

Do roku 2013 Orphée SA nie posiadata udziatéw w innych podmiotach gospodarczych. W lutym 2013 roku nastapit zakup
akgji Diesse Diagnostica Senese S.p.A. z siedzibg we Wioszech. W maju 2013 roku nastapito przeniesienie wiasnosci akcii
lub udziatéw spotek: Kormiej Rustand (Rosja), Kormej Diana (Biatorus), Innovation Enterprises (Irflandia) z PZ Cormay S.A.
na Orphée SA (na podstawie Umowy Reorganizacyjnej z 08.10.2012 zawartej pomigdzy PZ Cormay S.A. i Orphée SA).

Celem reorganizacji struktury Grupy PZ Cormay bylo zapewnienie petnej przejrzystosci organizacyjnej i kompetencyjnej
Grupy oraz dbatos¢ o jej potencjat wzrostu, w tym lepsze wykorzystanie szwajcarskiej marki Orphée. W rezultacie
reorganizaciji zalezna od PZ Cormay S.A. spdtka Orphée SA miata catkowicie przeja¢ dziatalnos¢ akwizycyjna, dystrybucyjng
i produkcyjng Grupy PZ Cormay, natomiast PZ Cormay S.A. miat skupi¢ sie na badaniach i rozwoju nowych produktéw oraz
na strategii Grupy i zarzadzaniu wlasnoscig intelektualng. Priorytetem dla Grupy PZ Cormay bylo we wcze$niejszych
okresach sprawozdawczych wdrozenie do produkcji platformy BlueBox oraz rozwijanie nastepnych analizatoréw do badan
IVD, wykorzystujacych innowacyjne technologie. Idea rozdzielenia dwéch sfer dziatalnosci w ramach Grupy PZ Cormay
(akwizycje, produkcja oraz dystrybucja versus R&D) umozliwiata realizacje strategii wykorzystania szwajcarskiej marki
Orphée jako marki wiodacej dla wszystkich nowych produktéw Grupy PZ Cormay. Grupa Emitenta poszerzyta si¢ ponownie
1 wrze$nia 2014 poprzez zakup przez Emitenta 100% udziatow spétki TT Management z siedzibg w Lomiankach. Nabycie to
miato na celu umozliwienia stworzenia centrum ustug wspélnych dla Grupy Orphee.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Grupy Kapitatowej Orphée wchodzity:

1)  ORPHEE SA (Szwajcaria) jako podmiot dominujgcy,
2) Spotki zalezne:
e KORMIEJ RUSLAND Spoétka z 0.0. (Rosja)
e KORMEJ DIANA Spétka z 0.0. (Biatorus)
* INNOVATION ENTERPRISES LTD. Spétka Akcyjna (Irlandia)
e ORPHEE TECHNICS Spdtka z 0.0. (Polska)

KORMEJ DIANA Sp. z 0.0. z siedzibg w Minsku (Biatoru$) prowadzi dystrybucje produktéw i towaréw Grupy oraz jednostki
dominujacej Emitenta (PZ Cormay S.A.) dostarczanych na terenie Biatorusi. Dodatkowo Kormej Diana jest wytgcznym
dystrybutorem na terenie Biatorusi takich firm jak Interlabs.rl., Response Biomedical, IUL, Orphée SA i roéwniez
niewytacznym dystrybutorem innych firm. Z powodu niewielkiego rozmiaru rynku biatoruskiego zdecydowano si¢ na
poszerzenie oferty Kormej Diana o towary, ktore nie sg dostepne w ofercie Grupy na innych rynkach. Potencjat sprzedazowy
spotki istotnie wzrost po zakupie przez Orphée SA akcji wioskiej spotki Diesse Diagnostica Senese, specjalizujacej sie w
segmencie immunologicznym. Spotka Kormej Diana istnieje od 1993 roku.

KORMIEJ - RUSLAND Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie (Federacja Rosyjska) prowadzi dystrybucje produktéw i towarow
dostarczanych przez podmioty Grupy Emitenta oraz jednostki dominujacej Emitenta (PZ Cormay S.A.) na terenie Federacii
Rosyjskiej. Potencjat sprzedazowy spotki istotnie wzrost po zakupie przez Orphée SA akcji wioskiej spotki Diesse
Diagnostica Senese, specjalizujacej si¢ w segmencie immunologicznym. Struktura odbiorcéw Kormiej Rustand 0.0.0 jest
rozdrobniona, a udziat zadnego z odbiorcéw w fgcznych przychodach ze sprzedazy spotki nie przekracza 5%. Spotka
Kormiej Rustand istnieje od 1993 roku.

INNOVATION ENTERPRISES LIMITED z siedzibg w Carrigtwohill, Cork County, zatozona w 1993 roku. Prowadzi
dziatalno$¢ produkcyjng i dystrybucyjna. Innovation Enterprise Limited uzywa marki Audit Diagnostics i jest innowacyjng
spotkg z branzy diagnostyki medycznej, posiadajacq szereg patentow w dziedzinie POCT, do$wiadczony zespét badawczo-
rozwojowy oraz rozwinietg sie¢ dystrybucji w Azji. Jest producentem odczynnikéw biochemicznych, immunologicznych,
TDM-6w (Therapeutic Drug Monitoring), DOA (Drugs of Abuse), odczynnikéw do cytologii, ELISA i szybkich testow.

Orphée SA jest wiascicielem 99,98% akcji uprawnionych do gtosowania spdtki INNOVATION ENTERPRISES LIMITED
(93,9% wszystkich akciji), co daje 99,98% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

ORPHEE TECHNICS Spétka z o0.0. z siedzibg w Polsce posiada nieruchomosci zlokalizowane w Lublinie przy ul.
Rapackiego, ktore sq wynajete na rzecz spdtki PZ Cormay na podstawie umowy najmu z dnia 14.05.2013. Czynsz najmu
wynosi netto 50.000 zt miesigcznie, umowa zawarta jest w formie pisemnej na czas nieoznaczony z trzymiesigcznym
okresem wypowiedzenia. Nieruchomosci wchodzace w sktad majatku spotki, ktdrych prawo regulowane jest w dwdch
ksiegach wieczystych LU1/00246899/2 oraz LU1/00019024/8 s obcigzone hipotecznie na rzecz spotki PZ Cormay SA.
Spotka Orphee Technics daje Grupie Emitenta mozliwo$¢ ulokowania dziatalno$ci produkcyjno-ustugowej (zorganizowana
cze$¢ przedsigbiorstwa PZ Cormay, ktéra byta przedmiotem umowy przedwstepnej — Raport Biezacy 27/2014) we wiasnym
obiekcie, bez koniecznosci budowy zaplecza obiektowego. Finalizacja zakupu zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa
wydaje sie obecnie mato prawdopodobna, dlatego tez strategicznym obszarem dziatalno$ci Orphee Technics (z biurem
Zlokalizowanym w Lomiankach koto Warszawy), oprdcz zarzadzania obecnym majatkiem trwatym, bedzie wypetnianie funkcii
centrum ustug wspdinych dla Grupy Emitenta. Rada Dyrektoréw spodziewa sig uzyskania w ten sposéb znaczacych synergii
kosztowych w obszarach ksiggowosci, kontrolingu, obstugi klienta, eksportu i migdzynarodowego serwisu technicznego.

W Grupie Kapitatowej Orphée SA nie wystepujg jednostki, gdzie mimo posiadania wigkszo$ci gtoséw uznano, ze jednostki te
nie sa kontrolowane przez Grupe.

Spotka wspotkontrolowana, niewchodzaca w sktad Grupy Kapitatowe:

Diesse Diagnostica Senese S.p.A. z siedzibg w Mediolanie (dziatalno$¢ produkcyjna i dystrybucyjna) jest podmiotem
dominujacym grupy kapitatowej, w ktdrej sktad wchodzg réwniez Diesse Ricerche s.r.l. z siedzibg w Genui (dziatalno$¢
R&D - dziatalno$¢ badawcza oraz rozwéj nowych produktdéw) oraz Diesse Immobiliare S.p.a. z siedzibg w Genui
(nieruchomosci wykorzystywane do dziatalno$ci operacyjnej Diesse, w tym zaktady produkcyjne i biura). Diesse Diagnostica
SeneseS.p.A. posiada 100 proc. udziatéw Diesse Ricerche s.r.l. oraz 100%. akcji Diesse Immobiliare S.p.A. Orphée SA jest
wiascicielem 50% akcji uprawnionych do gtosowania sp6tki Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Grupa Diesse jest uznanym producentem aparatury i testdw z zakresu immunologii, ESR (wskaznik OB) i mikrobiologii.

43



GRUPA KAPITALOWA Orphée SA
Skrocone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za okres od dnia 1 stycznia do 31 marca 2015 r. zawierajace skrécone dane jednostkowe
(w tysigcach CHF)

Inne spétki powigzane, niewchodzace w sktad Grupy Kapitatowej:
1) Trust Broker Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie.

Spotka jest powigzana z uwagi na fakt, ze Przewodniczacy Rady Dyrektordw i akcjonariusz Emitenta Pan Tomasz Tuora
posiada 50% udziatéw Trust Broker Sp. z 0.0. Ponadto Pan Tomasz Tuora jest cztonkiem Zarzadu Trust Broker Sp. z 0.0.

2) Curiosity Diagnostics sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Spotka jest powigzana z uwagi na fakt, ze Przewodniczacy Rady Dyrektordw i akcjonariusz Emitenta Pan Tomasz Tuora
posiada 29% udziatéw. Ponadto Pan Tomasz Tuora jest czlonkiem Zarzadu Curiosity Diagnostics sp. z 0.0.

3) QXB Sp. z 0.0. z siedziba w Lomiankach.

Spotka jest powigzana z uwagi na fakt, ze Czlonek Rady Dyrektoréw Emitenta i akcjonariusz Emitenta, Pan Tadeusz Tuora,
posiada 99,99% udziatéw w tej spotce i pefni funkcje Prezesa Zarzadu. Natomiast Przewodniczacy Rady Dyrektoréw i
akcjonariusz Emitenta, Pan Tomasz Tuora, posiada 1 udziat w kapitale QXB i petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

8. INFORMACJA DOTYCZACA SEZONOWOSCI | CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI SPOLEK GRUPY KAPITALOWEJ W
PREZENTOWANYM OKRESIE

W dziatalno$ci Spotki nie zidentyfikowano istotnych zjawisk, podlegajacych wahaniom sezonowym lub majacych charakter
cykliczny. Przedstawione wyniki Spétki nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku. Emitent z uwagg obserwuje jednak
trend zmniejszania aktywno$ci klientdw w okresie wakacyjnym, {j. w miesigcach lipiec-sierpien.

9. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO
WYNIKI W PERSPEKTYWIE KOLEJNYCH OKRESOW SPRAWOZDAWCZYCH

Na wyniki finansowe mozliwe do osiggniecia przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowg istotne znaczenie bedzie miata
koniunktura na rynku diagnostyki laboratoryjnej w kluczowych dla Grupy i podmiotu wspdtzaleznego Diesse krajach, jak
Polska, Rosja, Wtochy, Francja czy Hiszpania. Perspektywicznym i waznym z punktu widzenia rozwoju sprzedazy jest rynek
Chin - prowadzone rozmowy z partnerami handlowymi oraz naktady na budowanie spétki promujacej analizatory oraz
odczynniki do nich winny w najblizszej przysztosci pokaza¢ dodatnig kontrybucje do przychodow Grupy. Wazny jest rowniez
aspekt trendéw co do marzowosci sprzedazy produktéw i towardw, a takze dziatania konkurencyjnych podmiotéw. Istotna
bedzie rowniez skuteczno$¢ ekspansiji geograficznej oraz produktowe;.

Wsrod nowych produktéw, jakie powinny znalez¢ si¢ w ofercie Grupy Emitenta najwcze$niej w latach 2015-2016,
szczegolnie nalezy wymieni¢ analizatory i materiaty zuzywalne serii Equisse, Hermes oraz analizator BlueBox, jakie rozwija
PZ Cormay SA. Znaczenie dla wykazywanych wynikéw finansowych Emitenta bedzie miat rowniez spodziewany brak
dalszych odpisow w spéice irlandzkiej, gdzie prowadzone byly analizy sytuacji po zmianie osoby zarzgdzajacej. Dodatkowym
czynnikiem przysztego wzrostu jest fakt rozpoczecia przez Emitenta prac projektowych i deweloperskich nad
wprowadzeniem nowych aparatéw, majacych zastapic linie urzadzen Mythic-18 (hematologia). Prace te zostaly podjete z
powodu zauwazalnego wzrostu popytu na ten typ urzadzen

10. INFORMACJA O POSTEPOWANIACH TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ
LUB ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO

W marcu 2014 roku Emitent poinformowat o powzigciu wiadomo$¢ o wptynieciu do Rady Biegtych Ksiggowych w Mediolanie
pozwu w postepowaniu arbitrazowym od Diagnostica Holding s.r.l. przeciwko Orphée SA z siedzibg w Genewie, w ktérym
Diagnostica domaga sie (a) ustalenia, iz Orphée naruszyta Umowe Opciji przyznajaca (i) Orphée prawo do nabycia a (i)
Diagnostica Holding prawo do sprzedazy dalszych 50% praw gtoséw w spéice Diesse Diagnostica Senese S.p.A., co
skutkuje wygasnieciem Umowy Opcji; (b) zasadzenia od Orphée na rzecz Diagnostica Holding odszkodowania w kwocie
6,75 min EUR lub innej kwocie ustalonej przez arbitraz oraz (c) zasgadzenia od Orphée kosztéw zwigzanych z procesem (por.
raport biezacy nr 9/2013 oraz 5/2014).

12 stycznia 2015 roku (RB nr 2/2015) Rada Dyrektoréw Emitenta poinformowata w nawigzaniu do RB nr 61/2014 z dnia 3
pazdziernika 2014 r., RB nr 71/2014 z dnia 19 listopada 2014 r., RB nr 75/2014 z dnia 14 grudnia 2014 r. oraz RB nr 1/2015
z dnia 5 stycznia 2015 r., w ktdrych przedstawiono aktualny stan procedury arbitrazowej w sprawie ORPHEE/DIESSE
DIAGNOSTICA HOLDING S.r.l. i Senese Holding S.r.l. oraz dalszy planowany jej przebieg, ze do petnomocnikdw Spotki
doreczony zostat Wyrok Arbitrazowy z dnia 30 grudnia 2014 roku (,Wyrok”), w ktérym Jedyny Arbiter (i) oddalit zadanie
Diagnostica Holding S.r.l. o zasgdzenie odszkodowania od Spotki; (ii) uwzglednit zadanie Senese Holding S.r.l.; (iii)
uwzglednit zadanie Diagnostica Holding S.r.l. w zakresie rozwigzania Umowy Opcji oraz ustalenia nieuzasadnionego
naruszenia Umowy Opcji przez Orphée i w konsekwencji ustalenia jej rozwigzania; (iv) oddalit zadanie Orphée; (v) ustalit
swoje wynagrodzenie oraz koszty postepowania na kwote € 150.000 plus VAT i CNPADC; (vi) zarzadzit, ze Orphée ma
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ponie$¢ nalezne wynagrodzenie Jedynego Arbitra, koszty postepowania i koszty prawne poniesione przez Diagnostica
Holding S.r. I. oraz Senese Holding S.r.l.

W wyniku wydanego Wyroku zostaty potwierdzone nastepujace okoliczno$ci: (i) Umowa Sprzedazy Akcji Diesse z dnia 14
lutego 2013 r. (ang. Shares Purchase Agreement) i Porozumienie Akcjonariuszy pozostajg w mocy (ii) Umowa Opgji ulegta
rozwigzaniu. Spotka zobowigzana jest do poniesienia kosztow proceduralnych i prawnych, nie jest natomiast zobowigzana
do zaptaty odszkodowania na rzecz Diagnostica Holding S.r.I. w zadanej wysokosci 6.750.000,00 Euro.

Na dzien publikacji niniejszego raportu dotychczasowy udziat Spétki w kapitale zaktadowym i glosach na zgromadzeniu w
Diesse pozostaje zachowany (zgodnie z postanowieniami Porozumienia Akcjonariuszy).

W przypadku zamiaru kwestionowania wyroku sadu arbitrazowego, takie zadanie musi by¢ wniesione do Sadu Apelacyjnego
w Mediolanie w ciggu 90 dni od doreczenia wyroku sadu polubownego. Jednakze, zgodnie z wioskimi przepisami
proceduralnymi wyrok sadu arbitrazowego moze by¢ uchylony przez Sad Apelacyjny (“impugnazione za nullita") wylacznie
na podstawie $cisle okreslonych i ograniczonych przestanek, w tym o ile "wyrok zawiera postanowienia sprzeczne", co jest
potencjalnie jedyng podstawg dostepna dla stron przedmiotowego postepowania (inne podstawy nie znajdg zastosowania w
tej sprawie).

Prawnicy Spétki analizujg orzeczenie, w celu okreslenia potencjalnie sprzecznych postanowien. Wynik przeprowadzonej
analizy pozwoli Spdtce podja¢ decyzje co do dalszego postepowania w sprawie. Warte podkreslenia jest, ze Rada
Dyrektordw Orphée od poczatku sporu uwazata, iz roszczenia Diagnostica Holding sg bezpodstawne. Przebieg konfliktu,
oraz brak efektow negocjacji z pozostatymi akcjonariuszami spowodowat, ze Rada Dyrektoréw Orphée podjeta decyzje o
wyjsciu z tej inwestycji | wystawieniu udziatow w Diesse na sprzedaz.
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