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|. WSTEP / PODSUMOWANIE KWARTAtU

Szanowni Panstwo!

Mito mi poinformowac, iz po okresie strat
przynoszonych przez Spotke w roku 2014,
powrdciliSmy na wtasciwe tory, wykazujac obecnie
zysk netto w kwocie 368.352,98 ztotych.

Oprocz  klasycznych  przychoddéw  finansowych,
charakterystycznych dla profilu dziatalnosci Spotki,
zintensyfikowaliSmy rowniez ustugi na rzecz
wspotpracujgcych podmiotdw, przez co osiggniete
przychody ze sprzedazy za | kwartat zblizyty sie do
tych osiggnietych za caty rok 2014. Trend ten jest
kontynuowany w drugim kwartale i chciatbym
utrzymac go rowniez w przysztosci, stale

dywersyfikujgc zrodta przychodowe. Z tego wzgledu
rowniez zostat potozony nacisk na sprzedaz dziet sztuki posiadanych przez Spotke i w pierwszym
kwartale sfinalizowaliSmy z zyskiem dwie transakcje.

Na ten moment decyzja o rezygnacji z funkcjonowania w ramach grupy kapitatowej, podjeta w
czwartym kwartale 2014 r., wydaje sie by¢ stuszna. W dalszym ciggu mam nadzieje, ze przetozy sie
to na sukcesy i rozwdj obu spotek. Obecnie, zduzym zainteresowaniem Sledze aktywnos¢ Zarzadow
we wszystkich spotkach portfelowych ABS.

Cieszy mnie rowniez fakt, iz miniony kwartat byt taskawy dla wycen spotek ktorych akcje
posiadamy, co przetozyto sie bezposrednio na nasze przychody finansowe. Znaczaco wzrosty
Skoczowska Fabryka Kapeluszy POLKAP SA o 38,97%, Unima 2000 Systemy Teleinformatyczne SA
o 19,83% Inbook SA o 13,16%, Orion Investment SA o 11,72% a takze Beskidzkie Biuro
Consultingowe SA o 4,73%. Warto zaznaczyc, ze sposrod 21 spotek az 17 wzrosto bgdz pozostato
na tym samym poziomie cenowym co na zakonczenie roku 2014.

Sytuacja Spotki jest na tyle korzystna, ze zdecydowatem sie opublikowac prognozy, przewidujac ze
zysk brutto na 1 akcje uksztattuje sie w przedziale 0,25 zt - 0,27 zt, a wartos¢ aktywow wraz
z naleznoSciami pochodzacymi z ich sprzedazy wyniesie na koniec 2015 r. w przeliczeniu na
1 akcje od 2,80 zt do 3,00 zt. Wysoki poziom planowanego zysku oraz wartosci aktywow bedzie
wynikat gtownie z przeprowadzanych transakcji wyjS€ z inwestycji. Zamierzamy tez
rozbudowac portfel inwestycyjny i realizowac satysfakcjonujgce stopy zwrotu z kolejnych

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za | kwartat 2015 roku 3
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inwestycji. Za istotne uwazam takze prognozowane strumienie dywidendy od spotek portfelowych.
Pomimo, ze jest dopiero poczatek maja, juz otrzymaliSmy decyzje o wyptacie dywidendy ze spotki
BVT SA z siedzibg w Tarnowie, ktéra prawdopodobnie jeszcze w tym potroczu zadebiutuje na rynku
NewConnect. Walne Zgromadzenie zadecydowato o wyptacie 532.000,00 zt dywidendy, zaledwie
po pierwszym roku dziatalnosci spotki, co potencjalnie Swiadczy o bardzo dobrych perspektywach
na przysztosc rowniez dla nowych akcjonariuszy. Spotki dywidendowe, prowadzace ciekawg i
rentowng dziatalnos¢, sa przeze mnie szczegolnie doceniane. W 2015 roku oczekujemy wyptaty
dywidendy od 5-7 spotek portfelowych.

Dziekuje serdecznie za Panstwa zaufanie.
Zapraszam do lektury raportu.

Stawomir Jarosz

Prezes Zarzqdu

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za | kwartat 2015 roku 4
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Il. PODSTAWOWE INFORMACIJE O EMITENCIE

Nazwa (firma) ABS Investment SPOtKA AKCYJNA
Kraj siedziby Polska
Adres ul. Warszawska 153, 43-300 Bielsko-Biata
NIP 5472032240
REGON 240186711
KRS 0000368693
Sad Rejestrowy Sad Rejonowy w Bielsku-Biatej, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego
Kapitat zaktadowy 8.000.000,00 z+ w catoSci optacony
Ticker AIN
ISIN PLABSINO0012
Liczba serii cztery (A-D)
Kapitalizacja (na koniec 1Q) 13.200.000,00 zt
Telefon +4833822 1410
Fax +48338221410
Poczta e-mail info@absinvestment.pl
Adres strony internetowej www.absinvestment.pl

ZARZAD

Zgodnie z §16 Statutu Spotki Emitenta Zarzad Spotki sktada sie z cztonkéw powotywanych i
odwotywanych przez Rade Nadzorczg na okres 5-letniej kadencji, chyba ze uchwata o powotaniu
Cztonkdéw Zarzadu stanowi inacze;.

W sktad obecnego Zarzadu wchodzi:

Stawomir Jarosz Prezes Zarzadu

RADA NADZORCZA

Zgodnie z §21 Statutu Spotki Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 lub 7 Cztonkow
powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie na okres 5-letniej kadencji, chyba ze
uchwata o ich powotaniu stanowi inaczej. Kadencja poszczegblnych Cztonkdow Rady Nadzorczej nie
musi by¢€ rowna.
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Sktad Rady Nadzorczej w | kwartale 2015 (do dnia 12 stycznia 2015 r.) roku ksztattowat sie

nastepujaco:
Marcin Gasiorek Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Michat Nastula Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Maciej Dudek Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Dominiak  Cztonek Rady Nadzorczej
Benedykt Fiutowski Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 12.01.2015)
Marcin Majkowski  Cztonek Rady Nadzorczej
Mateusz Butka Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej w | kwartale 2015 (od dnia 26 marca 2015 r.) roku ksztattowat sie

nastepujaco:
Marcin Gasiorek Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Michat Nastula Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Maciej Dudek Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Dominiak  Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Wiezik Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 26.03.2015)
Marcin Majkowski  Cztonek Rady Nadzorczej
Mateusz Butka Cztonek Rady Nadzorczej
I1l. AKCJONARIAT

Na dzien 31 marca 2015 roku kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 8.000.000,00 zt i dzielit sie na
8.000.000 akcji zwykiych na  okaziciela, o wartosci  nominalnej 1,00  zi,
w tym:

500.000 akgji serii A

2.000.000 akgji serii B

2.400.000 akgji serii C

3.100.000 akgji serii D

Rejestracja scalenia akcji w Sadzie Rejestrowym nastapita w dniu 9 kwietnia 2014 roku. Wszystkie
akcje Emitenta, tj. serii A, B, Ci D sg notowane na rynku NewConnect.

Na dzien przekazania raportuy, tj. 15 maja 2015 r. struktura akcjonariatu Emitenta z uwzglednieniem
akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% w kapitale zaktadowym, na podstawie zawiadomien w

trybie art. 69 ustawy o ofercie, przedstawia sie nastepujgco:

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za | kwartat 2015 roku 6
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UDZIAt W KAPITALE

AKCJONARIUSZ ILOSC AKCJI ILOSE GLOSOW UDZIAL W GEOSACH
ZAKEADOWYM
MAREK SOBIESKI 1.144.598 14,31% 1.144.598 14,31%
SEAWOMIR JAROSZ" 1.015.250 12,69% 1.015.250 12,69%
BOGDAN PUKOWIEC? 700.400 8,76% 700.400 8,76%
ARTUR MRZYG£OD 676.452 8,46% 676.452 8,46%
RYSZARD MAJKOWSKI 509.841 6,37% 509.841 6,37%
PENTAD INVESTMENTS SA 400.047 5,0006% 400.047 5,0006%

TABELA 1: STRUKTURA AKCIONARIATU EMITENTA OPRACOWANA NA PODSTAWIE ZAWIADOMIEN W TRYBIE ART. 69 USTAWY O OFERCIE.

Stawomir Jarosz
Marek Sobieski 12,69%
14,31%

Bogdan Pukowiec
8,76%

Artur Mrzygtod
8,46%

Ryszard Majkowski
6,37%

Pozostali
44%

PENTAD
INVESTMENTS SA
5,00%

WYKRES 1: GRAFICZNA STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

Emitent zaznacza, ze po scaleniu liczba akcji akcjonariuszy uprzednio zgtoszonych powyzej 5% w
gtosach zostata podzielona przez 10 zgodnie z parytetem scalenia, tak wiec ww. wskazania s3
szacunkowe. Od czasu scalenia akgji zaden z akcjonariuszy (za wyjatkiem Pana Marka Sobieskiego)
nie zgtaszat zmian posiadania w trybie art. 69 ustawy o ofercie.

" Na podstawie zawiadomien z art. 69 ustawy o ofercie, a takze art. 160 ustawy o obrocie — na wniosek
akcjonariusza
2 Na podstawie zawiadomien z art. 69 ustawy o ofercie, a takze art. 160 ustawy o obrocie— na wniosek
akcjonariusza

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za | kwartat 2015 roku 7
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IV. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITALtOWE]
EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU OBJETEGO RAPORTEM
KWARTALNYM

Na dzien 31 marca 2015 roku Emitent nie posiadat Grupy Kapitatowej. Do dnia 15 grudnia 2014 r.
w jej sktad wchodzit jeden podmiot zalezny - Spotka Beskidzkie Biuro Consultingowe SA z siedzibg
w Bielsku-Biatej.

V. OSWIADCZENIE ZARZADU

Stosownie do art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku o rachunkowosci (j.t. Dz.U.
22009 r., nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.), Zarzad Spotki ABS Investment SA przedstawia raport za
pierwszy kwartat 2015 rokuy, tj. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015 r., na ktory sktadaja sie:

» skrocone sprawozdanie finansowe zamykajace sie zyskiem netto w | kwartale 2015 roku w
wysokosci 368.352,98 zt;

JednoczeSnie Zarzad ABS Investment SA z siedziba w Bielsku-Biatej oSwiadcza, ze wedle najlepszej
wiedzy Zarzadu, informacje za prezentowany w niniejszym raporcie okres sporzadzone zostaty
zgodnie z obowiazujgcymi zasadami rachunkowosci i innymi przepisami obowigzujgcymi Emitenta,
a takze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa ABS
Investment SA oraz jej wyniki finansowe.

Staweniir Jarosz

Pry %

Bielsko-Biata, dnia 15 maja 2015.

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za | kwartat 2015 roku 8
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VI. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAWIERAJACE BILANS,
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT, ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

ORAZ RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przy wszystkich danych finansowych zawartych w raporcie kwartalnym prezentuje sie dane

porownywalne za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego i dane finansowe

narastajaco w danym roku obrotowym oraz w roku poprzednim.

BILANS - AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE

I. WartoSci niematerialne i prawne

Il. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

Ill. Rzeczowe aktywa trwate

IV. Naleznosci dtugoterminowe

V. Inwestycje dtugoterminowe

V/I. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWY

l. Zapasy

1. NaleznoSci krotkoterminowe

Ill. Inwestycje krotkoterminowe

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM
TABELA 2: BILANS JEDNOSTKOWY — AKTYWA (w ztotych)

BILANS - PASYWA

A. KAPITALY (FUNDUSZ) WEASNY

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkosc ujemna)
Ill. Udziaty (akcje) wtasne (wielkoS¢ ujemna)

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

V1. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VI1II. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)
B. KAPITAt MNIEJSZOSCI

C. UEEMNA WARTOSC FIRMY

D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

l. Rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowiagzania dtugoterminowe

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za | kwartat 2015 roku

31-03-2015
704 752,43
0,00
0,00
9 000,01
0,00
276 938,00
418 814,42
19958 339,12
0,00
3356 057,68
16 598 323,21
3958,23
20663 091,55

31-03-2015
18 720 337,21
8 000 000,00
0,00
-129 892,54
10 505 541,60
0,00
4531610,17
-4 555 275,00
368 352,98
0,00
0,00
0,00
1942 754,34
558 657,00
1120 000,00

31-03-2014
1235 944,16
0,00
0,00
0,00
0,00
739 203,74
496 740,42
23476 810,35
0,00
239 758,53
23232 680,82
4371,00
24712 754,51

31-03-2014
22696 732,12
8000 000,00

0,00

-14 881,00

12 505 609,10
0,00
26 611,67

2603 998,50

-424 606,15
0,00
0,00
0,00

2016 022,39
1593 001,00

180 000,00
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lll. Zobowiazania krotkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM
TABELA 3: BILANS JEDNOSTKOWY — PASYWA (w ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towardow i
materiatow, w tym

. Przychody netto ze sprzedazy produktow
Il. Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatow

B. Koszty dziatalnoSci operacyjnej
|. Amortyzacja
Il. Zuzycie materiatow i energii
IIl. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty
V. Wynagrodzenia
V/I. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostate przychody operacyjne
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il. Dotacje
Il Inne przychody operacyjne
E. Pozostate koszty operacyjne

|. Strata ze =zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
lll. Inne koszty operacyjne
F. Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe
I. Dywidendy i udziaty w zyskach
Il. Odsetki
lIl. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja warto5ci inwestycji
V.Inne
H. Koszty finansowe
. Odsetki
Il. Strata ze zbycia inwestycji
Il Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. Inne
I. Zysk (strata)na sprzedazy catosSci lub czesci
udziatow jednostek podporzadkowanych

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za | kwartat 2015 roku

31-03-2015

100 280,49
100 280,49
0,00

148 876,65
999,99
0,00
67 483,20
6 307,24
66 060,43
6 006,95
201884
0,00
-48 596,16
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
-48 596,16
742 569,73
0,00
11925,96
0,00
730 643,77
0,00
184 900,59
8 728,59
173 771,51
0,00
2 400,49

0,00

264 097,34

0,00

20663 091,55

| kwartat 2015

100 280,49
100 280,49
0,00

148 876,65
999,99
0,00
67 483,20
6 307,24
66 060,43
6 006,95
201884
0,00
-48 596,16
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
-48 596,16
742 569,73
0,00
11925,96
0,00
730 643,77
0,00
184 900,59
8 728,59
173 771,51
0,00
2 400,49

0,00

31-03-2014

21674,36
21674,36
0,00

134 054,94
0,00
117,89
55 798,52
1199,02
68 244,39
6 083,12
2612,00
0,00
-112 380,58
0,00
0,00
0,00
0,00
119,84

0,00

0,00
119,84
-112 500,42
2 170,46
0,00
2 170,46
0,00
0,00
0,00
355 599,19
4626,37
131 008,45
217 214,02
2 750,35

0,00

243 021,39

0,00

24712 754,51

| kwartat 2014

21674,36
21674,36
0,00

134 054,94
0,00
117,89
55 798,52
1199,02
68 244,39
6 083,12
2612,00
0,00
-112 380,58
0,00
0,00
0,00
0,00
119,84

0,00

0,00
119,84
-112 500,42
2 170,46
0,00
2 170,46
0,00
0,00
0,00
355 599,19
4626,37
131 008,45
217 214,02
2 750,35

0,00

10
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). Zysk (strata)brutto z dziatalnoSci gospodarczej

509 072,98

(F+G-H+/-1)
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.I-K.I1) 0,00

I. Zyski nadzwyczajne 0,00

II. Straty nadzwyczajne 0,00
L. Odpis wartosci firmy 0,00
I. Odpis wartosci firmy- jednostki zalezne 0,00
II. Odpis wartosci firmy- jednostki wspotzalezne 0,00
IIl. Odpis warto&ci firmy- jednostki stowarzyszone 0,00
M. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00
I. Odpis ujemnej wartosci firmy- jednostki zalezne 0,00
Il. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki 0.00
wspbizalezne '
lIl. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki 0.00
stowarzyszone '
N. Zysk (strata) brutto (J+/-K-L+M) 505 072,98
0. Podatek dochodowy 140720,00
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0.00
(zwiekszenia straty) '
R. Zysk (strata) z udziatow w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metodg praw 0,00
witasnosci
S. Zyski (straty) mniejszosci 0,00

368 352,98

T. Zysk (strata) netto (N-0-P+/-R+/-S)

TABELA 4: RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - JEDNOSTKOWY (w ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
WEASNYM

I. Stan kapitatu wtasnego na poczatek
okresu (BO)

l.a. Stan kapitatu wtasnego na poczatek
okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

porownywalnych
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ)

lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia

straty)

31-03-2015

18 383 094,05

18 383 094,05

18 720 337,21

18720 337,21

509 072,98

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

509 072,98
140 720,00

0,00

0,00

0,00
368 352,98

| kwartat 2015

18 383 094,05

18 383 094,05

18 720 337,21

18 720 337,21

TABELA 5: ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM - JEDNOSTKOWE (w ztotych)

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za | kwartat 2015 roku

-465929,15

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

-465 929,15
-41 323,00

0,00

0,00

0,00
-424 606,15

31-03-2014

22939075,92

22939075,92

22597 732,12

22597 732,12

-465 929,15

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

-465 929,15
-41 323,00

0,00

0,00

0,00
-424 606,15

| kwartat 2014

22939075,92

229395075,92

22597 732,12

22597 732,12
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31-03-2015 I kwartat 2015 31-03-2014 | kwartat 2014
A. Przeptyw Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
. Zysk (strata) netto 368 352,98 368 352,98 -424606,15 -424 606,15
Il. Korekty razem -925 665,93 -925 665,93 946 154,68 946 154,68
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci
o -557 312,95 -557 312,95 521 548,53 521 548,53
operacyjnej (1+/- 1)
B. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
I. Wptywy 1161 407,47 1161 407,47 267 457,21 267 457,21
Il. Wydatki 598 836,36 598 836,36 1018 862,42 1018862,42
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
562 571,11 562 571,11 -751 405,21 -751 405,21
inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowe;j
I. Wptywy 0,00 0,00 116 010,00 116 010,00
Il. Wydatki 54 838,41 54 838,41 52 374,02 52 374,02
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
-54 838,41 -54 838,41 63 635,98 63 635,98
finansowe;j (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll+/-
-49 580,25 -49 580,25 -166 220,70 -166 220,70
B.II+/-C.I1)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych,
-49 580,25 -49 580,25 -166 220,70 -166 220,70
w tym
zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu
. 0,00 0,00 0,00 0,00
roznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 951 025,77 951 025,77 858 505,46 858 505,46
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 901 445,52 901 445,52 692 284,76 692 284,76
TABELA 6: SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIEN/EZNYCH - JEDNOSTKOWE (w ztotych)
ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za | kwartat 2015 roku 12
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VIl.  ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB
NIEPOWODZEN, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW |
ZDARZEN, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

| kwartat 2015 r. odmiennie od poprzedniego charakteryzowat sie wzrostem wartosci wiekszosci
spotek portfelowych. Na 21 spotek az 17 nie odnotowato wartosci nizszej niz na zakonczenie 4
kwartatu 2014 roku. Warto zauwazyg, iz przychody ze sprzedazy byty znaczaco wyzsze niz w
poprzednich kwartatach i wyniosty ponad 100 000,00 zt, zblizajac sie do wyniku za caty poprzedni
rok. Zwigzane to jest ze zintensyfikowaniem dziatan Spoétki zwigzanych ze Swiadczeniem ustug
doradczych na rzecz innych podmiotow. Il kwartat 2015 roku stanowi kontynuacje tych wysitkow.
Zwracamy jednak uwage na inwestycyjny profil dziatalnosci Spoétki i przychody finansowe jako
gtownie wptywajace na osiggany przez Spotke wynik. Przychody nie dotyczace podstawowej
dziatalnosci inwestycyjnej przekroczyty 150 000,00 ( przychody ze sprzedazy, przychody finansowe
i przychody ze sprzedazy dziet sztuki).

W I kwartale 2015 r. Spotka zanotowata zysk netto w wysokosci 368 352,98 zt, co stanowi istotng
roznice do I kwartatu 2014r. kiedy to strata netto wyniosta 424 606,15 zt. Na wysokosc zysku netto
istotny wptyw miat wzrost wartosci akcji — do niedawna — spotki zaleznej, z 3,38 zt za akcje na
koniec IV kwartatu 2014 r. do 3,54 zt za akcje na koniec | kwartatu 2015 r., a takze wzrosty na
akcjach spotek Orion Investment SA, Robinson Europe SA, SFK POLKAP SA. Zysk brutto przekroczyt
500 000,00 i wyniost 509 072,98 zt.

Miniony kwartat byt pierwszym, w ktérym catkowicie przestata cigzy¢ w portfelu Uboat-Line SA.
Dalszy spadek z 0,59 zt do 0,16 zt, rezygnacja prezesa zarzadu i finalnie zawieszenie obrotu akcjami
od dnia 18 lutego 2015 definitywnie wskazato w jakim kierunku bedzie podazac spotka. Zarzad nie
jest juz zainteresowany Uboat-Line SA w charakterze inwestycji, natomiast w dalszym ciggu
oczekuje wyjasnienia przyczyny doprowadzenia spotki do obecnego stanu rzeczy i mozliwego

zadosScuczynienia na rzecz akcjonariuszy i obligatariuszy.

Ponadto, wyrazamy duze uznanie dla Pana Rafata Kozlaka i catego zespotu Nomad Partners sp. z
0.0. z siedzibg w Bydgoszczy za niezwtoczne zorganizowanie porozumienia poszkodowanych
inwestorow i bardzo sprawne podejmowanie szeregu dziatan celem zabezpieczenia interesow
podmiotow, ktore na roznych etapach dziatalnosci spotki Uboat-Line SA, postanowity
zainwestowac w papiery wartosciowe przez nig wyemitowane.

W zakresie emisji prywatnych tendencja spadkowa zostata utrzymana. Liczba debiutow na rynku
NewConnect w 2015 roku w dalszym ciggu jest nieznaczna — na moment sporzadzania raportu byto
to 7 spotek. W pierwszym potroczu 2015 planowany jest debiut spotki BVT SA z siedzibg w
Tarnowie, dla ktorej ABS Swiadczyt ustugi doradcze oraz jest jej akcjonariuszem. Bardzo ciekawym

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za | kwartat 2015 roku 13
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gestem byta decyzja Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o wyptacie dywidendy w kwocie
532.000,00 zt podjeta w maju, co jest rzadko spotykane wsrod tak mtodych spotek i Swiadczy o
wysokich kompetencjach zarzadzajacych, a takze szacunku dla inwestoréw. Mamy nadzieje, ze ten
model zostanie utrzymany réwniez w przysztosci, juz jako spotki publicznej. Ponizej prezentujemy
zestawienie podstawowych danych finansowych w poroéwnaniu kwartalnym.

| KWARTAL 2015 | KWARTAL 2014 ZMIANA
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 100,28 21,67 362,76%
ZYSK ZE SPRZEDAZY -48,6 -112,38 -
ZYSK NA DZIALALNOSCI OPERACYINE] -48,6 -112,5 -
AMORTYZACJA 0,99 0 -
EBITDA -47,61 -112,5 -
ZYSK NETTO 368,35 -424,6 -
MARZA ZE SPRZEDAZY - - -
MARZA OPERACYINA - - -
MARZA EBITDA - - -
MARZA NETTO 367,32% - -
KAPITAL WEASNY 18 720,33 22 696,73 -19,46%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 264,09 243,02 8.67%
SRODKI PIENIEZNE 901,45 692,28 30,21%
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 3 356,06 239,76 1299,76%

TABELA 7: POROWNANIE WYNIKOW FINANSOWYCH EMITENTA W TYS. Zt

Na poziomie operacyjnym Spodtka zanotowata strate w wysokosci 48 596,16 zt. Na jej wysokos¢
wptynety koszty dziatalnoSci operacyjnej w kwocie 148 876,65 zt, zblizone do tych z analogicznego
okresu 2013 roku. Zarzad nieustannie analizuje sytuacje finansowa Spotki i dokonuje biezacej
redukcji kosztow, natomiast | kwartat charakteryzowat sie szeregiem wyjatkowych wydatkow
ponoszonych jednorazowo w ciggu roku, po jego zakonczeniu. Poziom kosztow statych zostat
znacznie ograniczony i gdyby nie zdarzenia jednorazowe ABS zanotowatby zysk na dziatalnosci
operacyjnej za | kwartat 2015 r. Majac na uwadze profil dziatalnosci Spotki, kluczowy wptyw na jej
wynik finansowy majg przychody i koszty finansowe ze szczegdlnym uwzglednieniem pozycji
inwestycyjnych. Saldo na dziatalnoSci inwestycyjnej wyniosto w | kwartale 2015 roku 556 872,26
zt. Na jego wysokos¢ miat wptyw wzrost wartosci akcji wiekszosci spotek portfelowych, co znajduje
swoje odzwierciedlenie w pozycji aktualizacja wartosci inwestycji. Kluczowa byta zmiana w gore
ceny akcji Spotki Veniti SA o 132,19%, SFK POLKAP SA o 38,97% Unima 2000 Systemy
Teleinformatyczne SA o 19,83%, Inbook SA o 13,16%, Orion Investment SA o 11,72%, Beskidzkie
Biuro Consultingowe SA o 4,73%. Spadek wartosci akcji z kolei zanotowaty miedzy innymi Kupiec SA
0 8,48%, i LS Tech-Homes SA o ponad 12,43%. Ta ostatnia, z uwagi na posiadany pakiet najbardziej
zacigzyta na wyniku. Sposrod dwudziestu jeden spotek portfelowych notowanych na rynku
gietdowym, w | kwartale siedemnascie zwiekszyto, cztery zmniejszyto, a trzy nie zmienity swojej
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kapitalizacji. Klasycznie, bardzo widoczny jest wptyw dziatalnoSci inwestycyjnej na wyniki Spotki.
Nie odnotowano wyptat dywidend, z uwagi na poczatek roku.

Aby uwzglednic charakter prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej Spotki, dokonano analizy wptywu
tej dziatalnoSci na uzyskany wynik netto Spotki, ktory to jest mierzony relacjg salda przychodow i
kosztow finansowych pochodzacych z zysku/straty ze zbycia inwestycji oraz aktualizacji wartosci
inwestycji do zysku netto Spotki. W | kwartale 2015 r. saldo wyniosto 556 872,26 zt, natomiast
zysk netto wyniost 368 352,98 zt. Dla porownania w | kwartale 2014 r. saldo przychodow i kosztow
finansowych pochodzacych z zysku/straty ze zbycia inwestycji oraz aktualizacji wartosci inwestycji
wyniosto - 348 222,47 zt przy stracie netto -424 606,15 zt. W rezultacie, w | kwartale 2015 r.
odnotowano dodatni wptyw dziatalnosci inwestycyjnej na wynik finansowy Emitenta.

W odniesieniu do zmian w sytuacji majgtkowej, suma bilansowa osiggneta 20 663 091,55 zt i byta
nizsza o ponad 16% w porownaniu do | kwartatu 2014 r., ale juz wyzsza w poréwnaniu do IV
kwartatu 2014 r. Finansowanie dziatalnosci kapitatem obcym wyniosto ok. 9 % i byto wyzsze niz w
zesztym roku. Spotka nadal utrzymuje bezpieczny model biznesowy. Kluczowa jednak dla tego
wskaznika jest wysokoS¢ catkowitych zobowigzan Spoétki, a z uwagi na to, iz rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wynosi 553 657,00 zt, jego wartoSc nie oddaje faktycznego
stanu zadtuzenia pienieznego w Spotce.

| KWARTAL 2015 | KWARTAL 2014
WSKAZNIK RENTOWNOSCI AKTYWOW (ROA) 1,78% -
WSKAZNIK RENTOWNOSCI KAPITALU WEASNEGO (ROE) 1,97% -
WSKAZNIK PLYNNOSCI NATYCHMIASTOWE] 3,41 2,85
WSKAZNIK OGOLNEGO POZIOMU ZADtUZENIA 0,09 0,08
WSKAZNIK ZADLUZENIA KAPITALU WEASNEGO 0,10 0,09

TABELA 8: POROWNANIE ANALIZY WSKAZNIKOWE] EMITENTA

Svytuacja finansowa Spotki jest korzystna. Bardzo widoczna jest zmiana trendu spadkowego, ktory
towarzyszyt jej przez caty rok 2014. Saldo dtugoterminowego zadtuzenia kredytowego na koniec |
kwartatu 2015 r. wyniosto 120 000,00 zt i jest nizsze o0 15 000,00 zt niz w poprzednim kwartale, a
krotkoterminowego wyniosto 60 000,00 zt. Na dzien 31 marca 2015 r. Emitent dysponowat
Srodkami pienieznymi w kasie i na rachunkach bankowych oraz innymi aktywami pienieznymi w
wysokosci 901 445,52 zt.

Zobowigzania krotkoterminowe znajdujg sie na podobnym poziomie jak w poprzednim kwartale
0siggajac 264 097,34 zt, natomiast zobowigzania dtugoterminowe wynikaja z kredytu oraz z
obligacji na okaziciela serii A Spotki o wartosci 1.000.000,00 zt. Naleznosci krotkoterminowe w
kwartale osiggnety poziom 3 356 057,68 zt i s3 wyzsze w stosunku do analogicznego okresu
poprzedniego roku. Wzrost tej pozycji wynika w duzej mierze z dotychczas nierozliczonych
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transakcji zbycia akcji przez Emitenta. Inwestycje krotkoterminowe, tradycyjnie zostaty
przedstawione w osobnej sekcji raportuy, tj. sktad portfela inwestycyjnego.

Z uwagi na strate wskazniki rynkowe ulegty pogorszeniu i nie wszystkie mogty zostac
zaprezentowane. Wskaznik P/BV uksztattowat sie na poziomie 0,71.

WSKAZNIK | KWARTAL 2015 IV KWARTAL 2014 Il KWARTAL 2014

P/E - - -

P/E? - - -

P/BV 0,71 0,69 0,69

P/CE - - -

C/wpI* - - -

TABELA 9: WSKAZNIKI RYNKOWE OPARTE NA DANYCH FINANSOWYCH EMITENTA

W | kwartale 2015 r. ABS Investment SA nie zawierata umow na Swiadczenie ustug doradczych
skupiajac sie na realizowaniu uméw bedacych juz w toku z innymi podmiotami wspotpracujgcymi.

W dniu 12 stycznia 2015 do Spotki wptyneto oSwiadczenie od Pana Benedykta Fiutowskiego,
zawierajace rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien 12
stycznia 2015 r. W dniu 26 marca 2015 roku Rada Nadzorcza, w trybie § 21 ust. 4 Statutu Spotki,
powotata na cztonka Rady Nadzorczej Pana Michata uzupetniajac swoj sktad do liczby okresSlonej
Statutem Spotki i stosowng uchwatg Walnego Zgromadzenia.

W dniu 20 stycznia 2015 r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o wyborze Spotki POLAUDIT
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie do dokonania badania
jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2014, jednoczeSnie polecajac
Zarzadowi podpisanie stosownej umowy,.

W dniu 26 stycznia 2015 r. Emitent za poSrednictwem Krajowego Depozytu Papierdow
WartoSciowych SA dokonat wyptaty kwoty odsetek za drugi okres odsetkowy od obligacji na
okaziciela serii A, tym samym wypetniajac zobowigzania z Warunkow Emisji. Warto zaznaczy¢, ze
obligacje notowane sg na rynku Catalyst i wyceniane sg w okolicy nominatu.

Spotka w dalszym ciggu realizuje procedure skupu akcji wtasnych, uchwalong przez Walne
Zgromadzenie Spotki w dniu 19 czerwca 2012 r. i zmieniong uchwatg Walnego Zgromadzenia Spotki

3 Modyfikacja wskaznika dla zysku brutto, zamiast netto, z uwagi na odroczony podatek dochodowy

4 Wskaznik rynkowy dla podmiotdw prowadzacych dziatalnosé inwestycyjng na rynku kapitatowym, zaproponowany
przez doktora nauk ekonomicznych Przemystawa Psikute, wyrazajacy stosunek kapitalizacji rynkowej do wyniku na
dziatalnosci inwestycyjnej (zysku/straty ze zbycia inwestycji oraz aktualizacji wartosci inwestycji); w | kwartale 2015
wartos¢ ujemna (uwzglednia sie dane w ujeciu rocznym)
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w dniu 25 czerwca 2014 r. Realizujgc program skupu w minionym okresie Zarzad nabyt 19 734 akgji
Spotki po Sredniej cenie 1,57 zt za akcje. Nabyte akcje stanowity 0,25% kapitatu zaktadowego Spotki
i dawaty prawo do 19 734 gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowito 0,25% ogodlnej
liczny gtosow.

Nabyte przez Spotke akcje witasne mogg zostac przeznaczone w szczegdlnosci do dalszej
odsprzedazy, bezpoSredniej lub poSredniej, do obstugi programu opcji menedzerskich, w przypadku
jego uchwalenia lub do zamiany, albo w inny sposob zadysponowane przez Zarzad Spotki, z
uwzglednieniem potrzeb prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Obecnie Spotka posiada 83 000
akcji wrasnych zakupionych po Sredniej cenie 1,57 zt.

W minionym okresie Spotka, po dtuzszej przerwie, dokonywata transakcji obrazami. Kwota
uzyskana ze sprzedazy osiggneta 27 900,00 zt. Zarzad w dalszym ciggu zamierza poszukiwac
nabywcow na dzieta sztuki.

Zarzad Spotki w dalszym ciggu zamierza kontynuowac strategie dziatalnosci przyjeta w poprzednich
kwartatach, jako skuteczna i rozwojowg, ze szczegdlnym naciskiem na inwestycje kapitatowe,
zwiekszanie liczby firm notowanych oraz utrzymanie wysokiej jakosci fundamentalnej spotek
portfelowych.

VIIl. SKEAD PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Na koniec | kwartatu 2015 r. w sktad portfela inwestycyjnego Spotki, tj. inwestycji
krotkoterminowych, weszty akcje dwudziestu jeden przedsiebiorstw notowanych na rynku
gietdowym oraz akcje i udziaty szeSciu przedsiebiorstw niepublicznych o t3acznej wartosci
15 353 453,83 zt, z czego warto5c akcji spotek notowanych wynosi ok. 14 min zt. Ponizej
prezentujemy wybrane spotki portfelowe wraz z udziatem w ogolnej liczbie gtosow.

NAZWA UDZIAt W GLOSACH RYNEK

AGROTOUR SA 5%-10% NewConnect
AGTES SA <5% NewConnect
ART NEW MEDIA SA <5% NewConnect
BESKIDZKIE BIURO CONSULTINGOWE SA 33%-50% NewConnect
ECA SA 10%-15% NewConnect
ESOTIQ & HENDERSON SA <5% NewConnect
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INBOOK SA 15%-20% NewConnect
JRINVEST SA <5% NewConnect
KUPIEC SA 5%-10% NewConnect
LAUREN PESO POLSKA SA <5% NewConnect
LEASING-EXPERTS SA <5% NewConnect
LS TECH-HOMES SA <5% NewConnect
ORION INVESTMENT SA <5% NewConnect
ROBINSON EUROPE SA 10%-15% NewConnect
SFERANET SA <5% NewConnect
SFK POLKAP SA <5% NewConnect
UNIMA 2000 SYSTEMY TELEINFORMATYCZNE SA <5% GPW
VENITI SA 5%-10% NewConnect
VERBICOM SA <5% NewConnect
TABELA 10: WYBRANE PUBLICZNE SPOtKI PORTFELOWE EMITENTA - ALFABETYCZNIE
IX. AKTYWNOSC W OBSZARZE RAPORTOWANIA
NARASTAJACO 2015 | KWARTAL 2015 NARASTAJACO 2014 | KWARTAL 2014
EBI 25 25 32 32
ESPI 6 6 15 15

TABELA 11: RAPORTOWANIE PRZEZ EMITENTA

W | kwartale spotka opublikowata 25 raportow EBI:

25/2015
24/2015
23/2015
22/2015
21/2015

26 marzec 2015
20 marzec 2015
19 marzec 2015
18 marzec 2015
17 marzec 2015

Powotanie osoby nadzorujacej

Zawieszenie skupu akcji wtasnych w okresie zamknietym
Nabycie akgji wtasnych

Nabycie akcji wtasnych

Nabycie akgji wtasnych

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za | kwartat 2015 roku

18



Investment
20/2015 14 marzec 2015
19/2015 13 marzec 2015
18/2015 11 marzec 2015
17/2015 4 marzec 2015
16/2015 25 luty 2015
15/2015 24 luty 2015
14/2015 20 luty 2015
13/2015 13 luty 2015
12/2015 12 luty 2015
11/2015 30 styczen 2015
10/2015 28 styczen 2015
9/2015 28 styczen 2015
8/2015 26 styczen 2015
7/2015 23 styczen 2015
6/2015 22 styczen 2015
5/2015 21 styczen 2015
4/2015 21 styczen 2015
3/2015 16 styczen 2015
2/2015 13 styczen 2015
1/2015 12 styczen 2015

oraz 6 raporty ESPI:
6/2015 20 marzec 2015
5/2015 20 marzec 2015
4/2015 30 styczen 2015
3/2015 30 styczen 2015
2/2015 30 styczen 2015
1/2015 30 styczen 2015

X. PLYNNOSC AKCJI

Nabycie akgji wtasnych

Nabycie akcji wtasnych

Nabycie akgji wtasnych

Nabycie akcji wtasnych

Nabycie akcji wtasnych

Nabycie akgji wtasnych

Nabycie akcji wtasnych

Wznowienie realizacji programu nabywania akcji wtasnych po zakonczeniu
okresu zamknietego

Raport okresowy za IV kwartat 2014 roku

Zawieszenie skupu akcji wtasnych w okresie zamknietym
Nabycie akcji wtasnych

Nabycie akgji wtasnych

Wyptata odsetek od obligacji na okaziciela serii A

Nabycie akcji wtasnych

Nabycie akgji wtasnych

Nabycie akcji wtasnych

Wybér biegtego rewidenta do badania sprawozdania finansowego Spotki
zarok 2014

Terminy publikacji raportéw okresowych
Nabycie akcji wtasnych

Rezygnacja z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

Transakcje dokonane przez osobe zobowigzang oraz podmiot blisko
zwigzany

Przekroczenie progu 5% w ogolnej liczbie gtosow

Transakcje dokonane przez osobe zobowigzanga oraz osobe blisko
zwigzang

Transakcje dokonane przez osobe zobowigzang oraz podmiot blisko
zwigzany

Transakcje dokonane przez osobe zobowigzang

Transakcje dokonane przez osobe zobowigzang

W styczniu 2015 roku na rynku NewConnect dokonano transakcji na akcjach ABS Investment SA o

wartosci 174 525 zt, w lutym o wartosci 71 767 zt, a w marcu o wartosci 145 166 zt.
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RANKING STYCZEN 2015 LUTY 2015 MARZEC 2015
OBRfJT / KAPITALIZACJA 5 90 177 b.d.
OBROT MIESIECZNY 6 78 149 b.d.

TABELA 12: RANKING PEYNNOSCI”

250 000,00000 zt
231341,28 z¢
202 109,64 zt
200 000,00000 z+ 145 166,00 zt
133 441,00 z¢
150 000,00000 z} 111904,78 2t
174 525,00 z¢
99 234,56 zt 95967,47 zt
100 000,00000 zt
71767,00 zt
101259,63z+ 10227600z 83 985,00 zt
50 000,00000 zt
0,00000 zt
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WYKRES 4: WARTOSC OBROTU W PLN — 12 MIESIECY
W | kwartale zanotowano nizsze obroty na akcjach Emitenta niz w kwartale poprzednim.
STYCZEN 2015 LUTY 2015 MARZEC 2015

WARTOSC OBROTU 174525 zt 71767 zt 145 166 zt

TABELA 13: WARTOSC OBROTU W PLN — KWARTAE MIESIACAMI

> Miejsce w rankingu wg obrotu do kapitalizacji spotek z rynku NewConnect
& Miejsce w rankingu wg obrotu miesiecznego spotek z rynku NewConnect
7 Dane publikowane w serwisie animujemy.pl
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XI. PROGNOZY FINANSOWE

Emitent nie publikowat prognoz finansowych za okres objety niniejszym raportem.

XIl. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH WPROWADZONYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Emitent nie podejmowat dziatan w obszarze rozwigzan innowacyjnych.

XIll. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

W okresie objetym niniejszym raportem, Emitent zatrudniat Srednio 1 osobe, zatrudniong Srednio
na 1 etat.

XIV. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
RAPORTU, W TYM INFORMACIE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD
(POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Podstawy prawne:

1. Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowiazujacymi jednostki. (Dz.U. z 2002r.nr 76,p0z.694

zezm.)

2. W zakresie nie objetym ustawg o rachunkowosci spotka stosuje Krajowe Standardy
Rachunkowosci.

3. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami, spotka stosuje Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

4. W przypadku nieuregulowania istotnych zagadnien wystepujacych w spotce powyzszymi
aktami, kierownik jednostki decyduje w formie pisemnej o zastosowanym rozwigzaniu, opisujac
to rozwigzanie w informacji dodatkowej przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

= Sprawozdanie finansowe jest sporzadzane na dzien zamkniecia ksigg rachunkowych oraz na
kazdy inny dzien bilansowy.

* Ewidencja kosztow prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.
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Sprawozdanie finansowe spotki obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans,
rachunek zyskdw i strat, rachunek przeptywdw pienieznych, zestawienie zmian w kapitale

wtasnym i informacje dodatkowa.
Jednostka sporzadza rachunek zyskow i strat w uktadzie porownawczym.
Dane liczbowe w sprawozdaniu wykazuje sie w ztotych i groszach.

W sprawozdaniu finansowym Jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescia

ekonomiczna.

Wynik finansowy jednostki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace
najej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspotmiernosci przychodow i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Na koszty dziatalnoSci operacyjnej sktadaja sie wartoS¢ zuzycia materiatow i energii,
amortyzacja, koszty ustug obcych, podatki i optaty, wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i
inne Swiadczenia oraz pozostate koszty rodzajowe.

Na wynik finansowy firmy wptywajg ponadto:

pozostate przychody i koszty operacyjne posSrednio zwigzane z dziatalnoscig firmy w zakresie
m.in. zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny aktywow
niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien
i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

przychody finansowe z tytuty odsetek, nadwyzki dodatnich roznic kursowych nad ujemnymi,
koszty finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi,
straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie
zwigzanych z ogolnym ryzykiem prowadzenia firmy poza jej dziatalnoscia operacyjna.

Inwentaryzacja:

Inwentaryzacje rzeczowych sktadnikow majgtku spotka przeprowadza:

- Srodki trwate — raz na 4 lata.

Pozostate sktadniki majatku spotka inwentaryzuje na ostatni dzien kazdego roku obrotowego.

Do sporzadzenia rachunku przeptywow pienieznych jednostka zastosowata metode posSrednig

stosujgc podziat na dziatalnoS¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowa, ktory przedstawia sie

nastepujaco:

do dziatalnoSci operacyjnej spotki zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane w dziatalnosci
operacyjnej jako odrebnych pozycji rachunku przeptywow pienieznych, a nastepnie ich
zsumowaniu do kwoty przeptywow pienieznych netto z dziatalnoSci operacyjnej,

do dziatalnosci inwestycyjnej spotki zalicza sie zbycie wartoSci niematerialnych i prawnych,
sktadnikow majatku trwatego,

do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtdwnie pozyskiwanie kapitatu wtasnego i kapitatow
obcych oraz ich zwrot i obstuge.
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Stosujgc metode posrednia w dziatalnoSci operacyjnej Spotka ustala korekty i zmiany stanu
wychodzac od zysku brutto.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia dla
kosztow prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o odpisy

z tytutu trwatej utraty wartosci.
Zasady amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych przedstawiaty sie nastepujgco:

Dla celéw podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15
lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych okreslajacej wysokos¢ amortyzacji
stanowigcej koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku oraz
wartosci poczatkowej nie przekraczajgcej 3,5 tysiaca ztotych sa jednorazowo odpisywane w ciezar
kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

WartoSci niematerialne i prawne umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca
nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu

okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate s3 wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny
sktadnikow majatku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy

aktualizujgce ich wartos¢.

Dla celow podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy z dnia 15
lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych okreslajacej wysokoSc amortyzacji
stanowigcej koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku oraz
wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tysiaca ztotych sa jednorazowo odpisywane w ciezar
kosztow w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po
miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogdtu kosztow pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci.

Inwestycje dtugoterminowe wycenia sie:

Do wyceny oraz prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentow finansowych spotka
stosuje przepisy ustawy o rachunkowosci.
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Udziaty w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywow trwatych (z wyjatkiem
inwestycji
w nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne) wycenia sie w cenie nabycia, pomniejszone

o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji spotka wycenia wedtug
zasad okreslonych dla Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo wedtug ceny
nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest nizsza albo wedtug
skorygowanej ceny nabycia - jezeli dla danego sktadnika aktywow zostat okreSlony termin
wymagalnosci, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, w inny sposob
okreSlonej wartosci godziwej;

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe zaliczane do instrumentow finansowych wycenia sie
(zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych
zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych Dz. U.z 2001 r. Nr 149, poz. 1674). Rozchdd aktywow finansowych nastepuje metoda
FIFO (pierwsze przyszto, pierwsze wyszto).

Zapasy:
Ustala sie nastepujace zasady wyceny standw i rozchodow rzeczowych sktadnikow majgtkowych:

a) materiaty przekazywane bezpoSrednio z zakupu na potrzeby administracyjno-gospodarcze
oraz paliwo w transporcie gospodarczym odpisuje sie w koszty w petnej ich wartosci
wynikajacej
z faktur (rachunkow) pod datg ich zakupu,

b) towary stanowigce zapasy w magazynach wprowadza sie do ksigg w cenach zakupu, zas
koszty zwigzane z ich nabyciem jako nie majgce istotnego ujemnego wptywu na wartosc
zapasow i wynik finansowy zalicza sie do kosztow dziatalnosci spotki,

c) materiaty stuzace jako surowce do wytwarzania produktow wycenia sie wg cen zakupu,

d) potprodukty wprowadza sie do ewidencji zapasow pod data przyjecia ich z produkcji wg
rzeczywistych kosztow materiatow,

e) wyroby gotowe wprowadza sie do ewidencji zapasow pod datg ich przyjecia z produkcji w
cenach ewidencyjnych ustalonych na poziomie kosztu wytworzenia skorygowanego o
odchylenia.

f)  Rozchod towardw, materiatow i wyrobow gotowych z magazynu i wartosc¢ stanu koncowego
wycenia sie metoda FIFO.

g) Odpisy aktualizujgce wartosSc zapaséw oraz ich rozwigzanie dokonywane sg na koniec roku

obrotowego.
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Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny
(po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce - odpisu aktualizacyjnego dokonuje sie w 100% wartosci
naleznosci).

Jednostka nie nalicza odsetek z tytutu nieterminowej zaptaty.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie:

- Srodki pieniezne w walucie obcej:

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia po kursie:

=  kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktorego ustug korzysta jednostka
— w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub
zobowiazan,

= Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien poprzedzajacy dzien
wystawienia faktury.

= Wyceny rozchodu Srodkow pienieznych z walutowego rachunku bankowego dokonuje sie po
kursie historycznym z zastosowaniem metody , pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” (FIFO).

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

»  skiadniki aktywow (z wytaczeniem udziatow w jednostkach podporzadkowanych wycenionych
metoda praw wiasnosci) — po kursie wg kursu Sredniego ustalonego dla danej waluty przez

Narodowy Bank Polski na ten dzien,

= skfadniki pasywow — po kursie Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ten dzien.

Spotka na dzien bilansowy nie posiada operacji wyrazonych w walutach obcych.

Roznice kursowe dotyczace aktywow i pasywow w walutach obcych powstate na dzien ich wyceny
oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychoddw i kosztow
finansowych, a w uzasadnionych przypadkach — do ceny nabycia towaru, a takze ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia Srodkow trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Srodki pieniezne w walucie polskiej wykazuje sie w wartoéci nominalnej.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztdw - koszty dotyczace przysztych okresow sprawozdawczych
jako nie majgce istotnego wptywu na sytuacje majgtkowa, finansowa i wynik finansowy, nie sg
rozliczane poprzez czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow tylko sg odnoszone bezposrednio
w dacie poniesienia w koszty dziatalnosci roku, ktorego dotycza. Koszty podlegajgce aktywowaniu
na koncie rozliczen miedzyokresowych rozliczane sg proporcjonalnie do uptywu czasu w kolejnych
okresach sprawozdawczych, ktorych dotycza (tj. miesiecznie).
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Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci.
Obejmuja rownowartosc otrzymanych lub naleznych od kontrahentow Srodkow z tytutu Swiadczen,

ktorych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich

rodzajow i zasad okresSlonych przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreSlonej w umowie lub statucie i wpisanej w

rejestrze sadowym.

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte
zobowigzania, ktorych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac, a w szczegolnosci na straty
z transakgji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operagji
kredytowych, skutkdw toczacego sie postepowania sgdowego;

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow
finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania
sie wigza.

Rezerwy wycenia sie — wg kwoty najbardziej wtasciwej szacunkiem naktadow niezbednych do

wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia
w  przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktorego jest podatnikiem.

WartoSc podatkowa aktywow jest to kwota wptywajgca na pomniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposob posredni lub bezposredni, korzysci
ekonomicznych.

Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okreSlonych aktywow nie powoduje
pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to wartosc podatkowa aktywow jestich
wartoscig ksiegowa.

WartosScia podatkowag pasywow jest ich wartoS¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktore
W przysztosci pomniejszg podstawe podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi roznicami
przejsciowymi, ktore spowoduja w przysztoSci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.
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Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest roznic, ktdre spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

WysokoSc rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w  roku powstania obowigzku
podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie
oddzielnie. Rezerwe i aktywa mozna kompensowac, jezeli jednostka ma tytut uprawniajacy ja do ich
jednoczesnego uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje:
1) czeSc biezacg;
2) czesc odroczona.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze5¢ odroczona stanowi roznice pomiedzy stanem rezerw
i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych
z kapitatem (funduszem) wtasnym, odnosi sie rowniez na kapitat (fundusz) wtasny.

Zobowigzania, szczegolnie wobec budzetu wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej
zaptaty.

Fundusze specjalne zostaty wycenione — brak.

ABS INVESTMENT SA / Raport okresowy za | kwartat 2015 roku 27



————

@ Investment

XV. DANE KONTAKTOWE

ABS Investment SA

spdtka notowana na

Dziekujemy za czas poSwiecony na zapoznanie sie z raportem
ul. Warszawska 153, 43-300 Bielsko-Biata

e-mail: info@absinvestment.pl
www: absinvestment.pl

Kontakt dla Inwestorow:
Stawomir Jarosz — slawomirjarosz@absinvestment.pl
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