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GRUPA KAPITALOWA LUG S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2014 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia LUG S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej LUG S.A., w ktorej jednostka dominujaca jest spotka LUG S.A. z siedzibg w ul.
Gorzowskiej 11 w Zielonej Goize (,,Grupa Kapitatowa™), na ktore sklada si¢ skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r., skonsolidowany rachunek
zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitalach wlasnych oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienigznych za rok obrotowy koriczacy sig tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objadniajgce.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzgd jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych oraz
sporzadzenie irzetelng prezentacj¢ tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawezodci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych i innymi obowigzujacymi
przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnodci. Zarzad jednostki dominujgeej jest
odpowiedzialny réwniez za kontrolg wewngtrzng, ktora uznaje za niezbedng, aby sporzadzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe byly wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych
dziatan lub blgddw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. 0 rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330 z péZniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad Jednostki Dominujacej oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie 7
dziatalnodci spelnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosdci, krajowych standarddw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z
zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng
pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidlowosei.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybor
procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledow. Przeprowadzajge
ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewngtrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznogci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli
wewnetrznej w jednostce dominujacej. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowodci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogélnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Podmiot wpisany na liste padmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000034774



GRUPA KAPITALOWA LUG S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2014 1.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej LUG S.A.
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majgtkowa i finansowg Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia
2014 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieni¢zne za rok obrotowy koficzacy sie tego dnia, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawezosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jest zgodne
z wplywajacymi na tre§¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Objasnienia uzupelniajgce opinig

Nie zglaszajac zastrzezef, do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy, iz
sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, ktorych udzial w sumie bilansowej przed dokonaniem
wylgczen wynosi 0,6%, a udzial w wyniku finansowym Grupy Kapitatowej wynosi 19% nie bylo badane
przez bieglego rewidenta,

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnodci
Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz zalacznika nr 3 ,Informacje biezgce i okresowe w alternatywnym systemie
obrotu przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect” do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gielde Papierdéw Wartosciowych w Warszawie
S.A., azawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

/—\ . . n.
?/farek Wojciechowskj

Eﬁ-eg_ly rewident nr 10 984

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie

w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02 - 695 Warszawa

Poznan, 25 maja 2015 r.
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1. Czesé ogdlna raportu
1.1. Dane identyfikujgce badang jednostke
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa LUG S.A.
1.1.2.  Siedziba jednostki dominujacej
Zielona Géra, ul. Gorzowska 11
1.1.3.  Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sadowym
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Zielonej Goérze, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 03.09.2007
Numer rejestru: - KRS 0000287791
REGON: 080201644
NIP: 9291672920
Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci badanej Spotki dominujgcej dzialalnos¢ firm centralnych (head
offices); doradztwo zwiazane z zarzadzaniem.
Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci badanej Grupy Kapitalowej jest produkcja i dystrybucja
hurtowa elektrycznego sprzgtu oswietleniowego.
1.1.4. Struktura wlasnosci jednostki dominujacej
Na dziet 31.12.2014 r. struktura wlasnoéci kapitatu zaktadowego Spétki dominujacej przedstawia si¢
nastepujaco:
Udzial w
Losé Wartosé kapitale
udzialow/akeji Llos¢ glosow nominalna zakladowym
Alkcjonariusze / Udzialowey w szt w % w tys. zl w %
Wtorkowski Ryszard 2670610 37.10% 668 37,10%
Wtorkowska [wona 1120 000 15,56% 280 15,56%
Fundusze Inwestycyjne OPERA 1266 810 17,60% 317 17,60%
POZOSTALI 2 141 150 29,74% 535 29,74%
RAZEM 7198 570 100,00% 1 800 100,00%
1.1.5. Informacja o jednostkach wehodzgeych w skiad Grupy Kapitalowej

Jednostka dominujgca LUG S.A. wg stanu na koniec badanego okresu posiada nastepujace spolki
zalezne:

Udzial w kapitale Udzial w prawach glosu
Nazwa jednostki (%) (%)
LUG LIGHT FACTORY Sp. z 0. 0. 100% 100%
LUG GmbH 100% 100%
LUG do Brasil Ltda Sao Paulo 65% 65%
LUG Lighting UK, Londyn 100% 100%
T.0.W. Lug Ukraina 100% 100%

W 2014 roku nie bylo zmian w strukturze jednostek dominujgeych.
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1.1.7.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

Spélki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie objeto spolki T.O.W. Lug Ukraina z uwagi na
zawieszenie dzialalnosci.

Kierownik jednostki dominujgcej

Funkcje kierownika jednostki dominujgeej sprawuje Zarzad. W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31
grudnia 2014 r. wehodzili:

- Wtorkowski Ryszard Piotr — Prezes Zarzadu,

- Ejsmont Mariusz Wojciech — Wiceprezes Zarzadu,

- Konys Malgorzata Elzbieta — Czlonek Zarzadu;

W trakeie badanego 2014 roku oraz do dnia wydania opinii nie nastapily zmiany w skladzie Zarzadu.
Zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej po dniu bilansowym

W roku obrotowym zmienit si¢ sklad Rady Nadzorczej. Nowym Czlonkiem Rady Nadzorczej zostat
Pan Radostaw Rejman. Pozostaly sktad pozostal bez zmian.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imig i nazwisko: Marek Wojciechowski
Numer w rejestrze: 10 984

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Adres oddzialu: al. Armii Krajowej 12/5, 50-541 Wroclaw

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapital zakltadowy: 128.050,00 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z o0.0. jest wpisana na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanic skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa zawartg na
podstawie uchwaly nr 3/11/2014 Rady Nadzorczej z dnia 03.11.2014 odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w okresie od
16.03.2015 1. do 25.05.2015 r. (z przerwami).

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z o.o. spelniaja wymog niezaleznosei od badangj
Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).
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1.3.

1.4.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rolc obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziei 31 grudnia 2013 r. i za okres koriczacy
sie tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. sp. k. i uzyskalo opinig¢ bieglego rewidenta
bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwalg nr 6 w dniu 30.06.2014 r. przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 16.07.2014 1.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia LUG S.A. z siedzibg w Zielongj
Gorze, ul. Gorzowska |1 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktére sklada si¢
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 r,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych oraz skonsolidowane sprawozdanie z
przeplywéw pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe o
przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objaéniajace.

Jednostka  dominujgca  sporzgdza  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe zgodnie  z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien
rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe] wydanych przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowe].

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenic irzetelng prezentacjg
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie BEuropejska jak réwniez
wymogami odnoszaeymi si¢ do emitentéw papierow warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych oraz z innymi obowiazujacymi przepisami oraz za sporzadzenic
sprawozdania z dziatalnoci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu
uzupehiajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyt o$wiadczenie o rzetelnodei i jasnodci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzenn wplywajacych w
sposdb znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakeie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgce; zlozyl
wszystkie 7adane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnil nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob

przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w
siedzibie PKF Consult Sp. z 0.0.
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L.5. Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdaniach finansowych jednostek objetych
konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej skiadajg sie sprawozdania
jednostkowe Spolki dominujacej oraz Spotek podporzadkowanych sporzadzone na dzied 31.12.2014

roku, ktére zostaly zbadane i uzyskaty opinig:

Eoduistuprawiiony Rodzaj opinii Metoda konsolidacji

Nazwa jednostki dg Badriia

LUG LICHCEALTORY 5p: 2 PKF Consult Sp. z 0.0. Bezl , Petna
0. 0. zastrzezen

LUG GmbH Nie podlega badaniu Nie dotyczy Pelna

LUG do Brasil Ltda Sao Paulo Nie podlega badaniu Nie dotyczy Pelna

L.UG Lighting UK, Londyn Nie podlega badaniu Nie dotyczy Pelna
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2. Cze$é analityczna raportu
2.1. Sprawozdanie z calkowitych dochoddéw
2014 % przychoddéw 2013 % przychodéw Zmiana
z1'000 ze sprzedazy z1'000 ze sprzedazy  (BO - BZ)
BO

Przychody ze sprzedazy 113 885 100,0% 102 485 100,0% -10,0%
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 113 885 100,0% 102 485 100,0% -10,0%
Knszt.g.,' 513|-zeda|1ycl1 produktaw, towardw i 78 638 69,1% 74311 12,5% 5,5%
materialow

Zysk z dzialaluo$ci operacyjnej 35246 30,9% 28 174 27,5% 20,1%
Pozostale przychody operacyjne 2940 2,6% 1336 1,3% -54,6%
Koszty sprzedazy 20 650 18,1% 18023 17,6% -12,7%
Koszty ogolnego zarzadu 11873 10,4% 0252 9,0% -22.1%
Pozostate koszly operacyjne 1 200 1,1% 235 0,2% -80,4%
Zysk z dzialaluodci operacyjnej 4 463 3,9% 2 000 2,0% 552%
Przychody finansowe 231 0,2% 94 0,1% -59.2%
Koszty finansowe 1412 1,2% 886 0,9% -37,3%
Zysk przed opodatkowaniem 3282 2,9% 1208 1,2% 63,2%
Podatek dochodowy =230 -0,2% 3 0,0% -101,3%
Zysk (strata) netto 3512 3,1% 1205 1,2% 65,7%
Zyski/ S_traly aktuarialne dotyczace $wiadezen 24 0.0% 0 0.0% 100,0%
pracowniczych

Ruz‘mc_e kursowe z przeliczenia jednostek 199 02% 0 0,0% 100,0%
zagranicznych

Suma dochoddw calkowitych 3289 2,9% 1205 1,2% 63,4%
Zysk nello udzialowcom jednostki dominujgeej 4 000 3,5% 1425 14% 64,4%
Lygk _(slra}ig) netto nalezny udzialowcom 488 220 55,0%
mniejszosciowym

Inne doc_hody f:all_«)wpc nalezne udzialowcom 3835 3,4% 1425 14% 62,8%
jednostki dominujacej

Zys_k _(stra}tz}) netto nalezny udzialowcom 546 0,5% 220 02% 59,7%
mniejszosciowym
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2.2, Sprawozdanie z sytuacji finansowej
2014-12-31 % sumy 2013-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA z1'000 bilansowej z1'000 bilansowej (BZ - BO)
BO)
AKTYWA TRWALE -
Rzeczowe aklywa trwale 27441 31,7% 28 389 33,1% 3,5%
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0,0% 1 064 1,2% 100,0%
Wartodei niematerialne 3603 4,2% 2267 2,6% -37.1%
Inne aklywa finansowe 1 0,0% 0 0,0% -100,0%
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 2218 2,5% 2112 2.5% -4,8%
Naleznosei dlugoterminowe 546 0,6% 535 0,6% -2,1%
33 809 39,0% 34 366 40,1% 1,6%

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy 28 365 32,7% 27338 31.9% -3,6%
Naleznosei z tytulu dostaw i uslug 19 892 22,9% 16 120 18,8% -19,0%
Pozostale naleznosci 2084 2.4% 3181 3,7% 52,6%
Naleznogcei z tytulu podatku biezacego 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Rozliczenia migdzyokresowe 891 1,0% 917 1,1% 2,9%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 682 1,9% 3785 4.4% 125,1%
Pozostale aktywa finansowe 0 0,0% 71 0,1% 100,0%

52914 61,0% 51413 59,9% -2,8%

AKTYWA RAZEM 86723 100,0% 85779 100,0% 1,1%
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2014-12-31 % sumy 2013-12-31 % sumy Zmiana w %
PASYWA z1 '000 bilansowej 71 '000 bilansowej  (BZ - BO)
BO)
KAPITAL WELASNY
Kapital podstawowy 1 800 2,1% 1 800 73,7% 0,0%
iigﬁﬁ‘s’lclzi‘;ﬁ?ﬁnzf““” ket porvrze) 23815 27.5% 23815 0,0% 0,0%
Pozostale kapitaly 10975 12,7% 10 435 100,0% -4.9%
Rr’}inic_e kursowe z przeliczenia jednostek _123 0,1% 19 200.0% -1155%
zagranicznych
Zyskifstraty zatrzymane 5945 6,9% 2508 300,0% -57.8%
Udziaty nickontrolujgce 666 -0,8% -213 300,0% -68,0%
41 746 48,1% 38 365 44,7% -8,1%
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 924 1,1% 1 844 3.4% 99,5%
Pozostale rezerwy 0 0,0% 1050 0,6% 100,0%
]I;l(::jg;jg na $wiadczenia emerytalne 1 116 0.1% 82 0.6% 29.3%
Przychody przyszlych okresow 402 0,5% 552 2,6% 373%
Rezerwa na podatek odroczony 108 0,1% 278 6,2% 156,3%
Pozostate zobowigzania finansowe 1207 1.4% 1388 0,0% 15,0%
2758 3,2% 5193 6,1% 88,3%
Z()E}OWL*\ZAN[A
KROTKOTERMINOWE
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 21261 24,5% 22 486 5,5% 5,8%
Pozostate zobowigzania finansowe 4768 5,5% 3123 1,3% -34,5%
Kredyty, pozyczki 11003 12, 7% 12 096 0,4% 9,9%
Porostale zobowigzania 3381 3,9% 3216 0,0% -4.9%
Esgzgv:z na $wiadczenia emerytalne i 829 1.0% 168 0.0% 79.8%
Rezerwy 827 1,0% 936 0,2% 13,2%
Przychody przysztych okresow 150 0,2% 195 0,7% 30,2%
42219 48,7% 421221 49,3% 0,0%
PASYWA RAZEM 86723 100,0% 85779 100,0% -1,1%
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2.3. Wybrane wskazniki finansowe
Wyszczegdlnienie jom. 2014 2013

1. Rentownoéé dzialalnosci operacyjnej % 3,9% 2,0%
(wynik z dzialalnogci operacyjnej / przychody ze sprzedazy)* 100

2. Rentownosé kapitaléw wlasnych (ROE) % 10% 3,8%
(wynik netto / (przecigtny stan kapitaldw wlasnych)*100

3. Szybkoéé obrotu naleznofci z tyt. dostaw i uslug 1:]unsic 58 63
(przecietny stan naleznosei z tyt. dostaw, robét i ushug*365) /
przychody ze sprzedazy

4, Wskaznik ogdlnego zadluZzenia Yo 52% 55%
(zobowigzania ogdlem (plus rezerwy, przychody przysziych
okresow) / aktywa ogolem) *100
Wskaznik plynnosei I 1,3 1,2

(aktywa obrotowe /zobowigzania krotkoterminowe)
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3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

Cze$é szezegolowa raportu

Prawidlowos¢ przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujacg zasady rachunkowosci przyjete w
Grupie Kapitatowe], przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. sporzadzone zostalo zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez
Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 roku oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg pelng na podstawie sprawozdania
jednostkowego spotki dominujacej LUG S.A. oraz sprawozdan jednostkowych spotek zaleznych: Lug
Light Factory Sp. 7 0.0., Lug GmbH, Lug do Brasil Ltd., Lug Lighting UK Ltd.

Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolitod¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan
finansowych spotek Grupy Kapitatowej w zakresic wymaganym przez Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowe;.

Zarzad jednostki dominujacej w sposob poprawny ustalit zasady konsolidacji.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spélek podlegajacych konsolidacji oraz
opinie i raporty tych, ktdre zostaty zbadane.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez
poszczegélne spolki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomiedzy spétkami i
potwierdzone przez bieglego badajacego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo.
Dodatkowe informacje i objasnienia stanowia integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Konsolidacja kapitaléw wlasnych i ustalenie udzialéw niekontrolujacych
Kapitalem zakiadowym Grupy Kapitalowe] jest kapital zakladowy jednostki dominujgcej LUG S.A.

Prawidtowo dokonano wylaczenia wartodci nabycia akcji/udzialéw posiadanych przez Spoike
Dominujgea w jednostkach zaleznych.

Wylaczenia konsolidacyjne
Prawidlowo dokonano wytaczeii konsolidacyjnych dotyczacych:
- wewngtrzgrupowych rozrachunkdw,

- przeliczania sprawozdan finansowych jednostek zaleznych na walute prezentacyjng jednostki
dominujacej,

- transakeji sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowej, w tym przychodéw i kosziow
operacyjnych oraz finansowych.

Dane stanowigce podstawe wylaczen uzyskano z ksigg rachunkowych jednostek wehodzgeych w skiad
Grupy Kapitatowej i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.
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3.0.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa wart. 49 ustawy o rachunkowodci oraz zalgeznika nr 3 ,Informacje
biezace i okresowe w alternatywnym systemie obrotu przekazywane w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect” do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gielde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

Informacja o opinii niezaleinego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej LUG S.A. sporzadzonego na dziefi 31 grudnia 2014 r. i za okres koiiczaey si¢ tego dnia
wydaliémy opinig bez zastrzezen z nastgpujaca uwaga objasniajaca: Nie zglaszajac zastrzezen do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy, iz sprawozdania finansowe jednostek
zaleznych, ktérych udzial w sumie bilansowej przed dokonaniem wylgezen wynosi 0,6%, a udzial w
wyniku finansowym Grupy Kapitatowej wynosi 19% nie bylo badane przez bieglego rewidenta.

Marelk W’(gj ciechowsl'l'(i
( \ |

[ -I 1\
VoM
\ s

Biegly rewident nr 10 984

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie

w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Poznan, 25 maja 2015 .
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