/ e

RAPORT ROCINY
INVENTI S.A.

ZA 2014 ROK

Bydgoszcz, 28.05.2015.



rﬁ'e’r?’n Raport Roczny za 2014r.
L

Spis tresci

1.
2.

w

M1 4 g Yo T4 [ - o [ [ PSR 3
Wybrane dane finansowe z rocznego sprawozdania finansowego za 2014 roK........cccvveeeeeeeeccciiieeeee e ecciireeee e 4
Sprawozdanie finansowe za rok 2014, obejmujacy okres od 1 stycznia 2014roku do 31grudnia 2014 roku........... 5
3.1. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roKuU ........cccceeeeeiveeeecvneeennns 5
3.2. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za rok 0brotowy 2014 ...........ooeeciiiieiiiiiiee e 21

3.3. Opinia biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2014, obejmujacy

okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 rOKU ......ccecueeeeieireereeeiieeeeeieeeeseieeeessreeeessbeeesssveeesenaves 44
3.4. Raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2014, obejmujacy okres
od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 FOKU .....ceeiieiiieiiiiiie e ccitee e ceree ettt e e e e et e e e e s bee e e e s beee s s sabeeeeennrees 46
OV e [ 2= g 4= - Lo [N o o X USRI 69
4.1. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci rocznego sprawozdania finansowego za roku 2014 ............. 69

4.2. Oswiadczenie Zarzgdu w sprawie podmiotu uprawnionego do zbadania sprawozdania finansowego za
A o ST 69

Informacja na temat stosowania przez INVENTI S.A. zasad tadu korporacyjnego........ccccecveeeevieeeecnieeeecncreeeeennnens 70



m@?’n Raport Roczny za 2014r.
L

1. PISMO ZARZADU

Szanowni Akcjonariusze,

rok 2014 byt dla branzy odnawialnych zrédet energii rokiem trudnym, petnym
niepewnosci. Spotka podjeta odpowiednie dziatania majgce na celu zapewnienie
przysztych przychoddw. Zostaty wstrzymane prowadzone projekty duzych farm
wiatrowych i rozpoczeto dziatania zmierzajgce do tworzenia energetyki rozproszonej
opartej na mikro elektrowniach wodnych oraz fotowoltaice. Spdtka w 2014 roku stworzyta
odpowiednie mozliwosci do rozpoczecia takich projektow.

Jednoczed$nie Zarzgd rozpoczgt prace nad zmniejszeniem kosztow biezgcych
dziatalnos$ci — co zostato zakohczone petnym sukcesem. Zrealizowany zostat rowniez
program zamykania niewykorzystanych umow oraz listow intencyjnych, ktére w przysztosci
byty mato prawdopodobne do redlizacji , dato to efekt przejrzystosci wszystkich
zawartych kontraktéw. Utworzono rezerwy na naleznosci i zobowigzania dtugoterminowe,
co spowodowato powstanie duzej straty ksiegowe.

Dziatania jakie zostaty wykonane w 2014 roku pozwalajg na stabilne dziatanie Inventi
S.A. w kolejnych latach.

7 powazaniem
Piotr Klomfas
Prezes Zarzqdu
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE Z ROCINEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2014 ROK

waluta
P OaQ e1TO Ze Sprzeaad

Przychody operacyjne

Przychody finansowe

Zysk/strata na sprzedazy

Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata na dziatalnodci gospodarczej
Zysk/strata brutto

Zysk/strata netto

Amortyzacja

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeptywy pieniezne netto

Aktywa razem, w tym:
Aktywa trwate

Aktywa obrotowe
Naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci krétkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania, w tym:

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych:

01.01.2013 01.01.2014 01.01.2013 01.01.2014
31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014
PLN PLN EUR EUR
501 056,01 69 030,92 118 987,42 16 477 .91
135801,79 629 896,38 32 249,30 150 358,38
2919 431,56 276 618,26 693 287,00 66 029,71
-1222721,02 -556 700,17 | -290 363,58 -132 886,20
-1229 981,91 -5 634 174,57 | -292 087,84 -1 344 896,42
377 653,30 -8 006 859,13 89 682,57 -1 911 264,20
377 653,30 -8 006 859,13 89 682,57 -1 911 264,20
377 653,30 -8 006 859,13 89 682,57 -1 911 264,20
0,00 0,00 0.00 0,00
-1755871,57 1454 907,44 -416 972,59 347 291,30
-5 332 969,94 -1 453 832,58 | -1 266 437,89 -347 034,73
7212 893,19 -106 814,73 | 1712 869,43 -25 497,04
124 054,68 -105 739.87 29 459,67 -25 240,46
17 673 325,70 5540 270,83 | 4261 507,93 1299 831,27
11 535 933,47 5246 430,00 2781619,76 1230891,77
6137 392,23 293 840,83 | 1479 888,17 68 939,50
8 866 000,00 2799 480,00 2137 827,93 656 800,32
3076 234,25 217 313,00 741761,73 50 984,91
130 907,70 25167,83 31 565,32 5904,75
7 168 825,61 3042 629,87 | 1728 594,14 713 846,95
0,00 0.00 0.00 0,00
1008 825,61 243 149,87 243 254,63 57 046,63
10 504 500,09 2 497 640,96 | 2532913,79 585 984,32
6 356 400,00 6356 400,00 1532696,76 1 491 307,51
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1. Pozycje bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu sredniego euro
na dzien bilansowy.

2. Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdw pienieznych przeliczcono wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursdéw euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca roku obrotowego.

Dla pozycji bilansu 4,1472 4,2623

Dla pozycji rachunku zyskow i strat oraz

) S 4,2110 4,1893
rachunku przeptywow pienieznych

3. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2014, OBEJMUJACY OKRES OD 1 STYCZNIA 2014ROKU
DO 31GRUDNIA 2014 ROKU

3.1. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Dane jednostki:

a) nazwa: INVENTI S.A.

b) siedziba: ul. Ludwikowo 7 85-502 Bydgoszcz

c) podstawowy przedmiot dziatalnosci: przygotowanie inwestycji w zakresie opracowan
srodowiskowych, w tym monitoring Srodowiska i raporty o stanie Srodowiska oraz wptywu
inwestycji na otoczenie,

d) organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

2. Czas trwania Spoétki: nieograniczony
3. Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2014r. - 31.12.2014 .

4. Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke.

5. Omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow
(takze amortyzacji).

Wartosci niematerialne i prawne

Inne wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wyceniono wedtug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
lub umorzeniowe. Okres amortyzacji ustalony byt na 33 m-ce
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Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu wartosci niematerialnych i prawnych do
uzywania.

Srodki trwate

W pozycji tej ujete zostaty rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby
jednostki.

Srodki trwate zakupione po 01.01.2010 r. wyceniane sg wedtug cen nabycia.

Wartos¢ poczgtkowa srodkdw trwatych [z wyjgtkiem gruntéw, ktore nie stuzg wydobyciu kopalin metoda
odkrywkowg] pomniejszona zostata o odpisy amortyzacyjne. Do amortyzacji Srodkéw trwatych jednostka
stosuje stawki przewidziane w wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych, stanowigcym zafgcznik do
ustawy podatkowej.

Dla gruntéw w wieczystym uzytkowaniu przyjeto okres amortyzacji — 20 lat.

Srodki trwate o wartosci jednostkowej do 3 500,00 zt amortyzowane s3 jednorazowo. Ulepszenia w obcych
obiektach amortyzowane sg w okresie 10 lat od oddania do uzytkowania.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.

Srodki trwate uzywane na podstawie leasingu zaliczone do majatku jednostki, amortyzuje sie w okresie
trwania umowy.

Zapasy

Towary i materiaty na dzien bilansowy wyceniono w cenach zakupu. Rozchdd zapaséw odbywa sie wedtug
zasady FIFO.

Rozrachunki
Naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty, z
zachowaniem ostroznosci.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopnie prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do naleznosci: w wysokosci 100% naleznosci.

Odpisy aktualizujgce wartos$é naleznosci zaliczono do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Zobowigzania
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Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania swiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywdw Spétki.

Na dzien bilansowy, zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Srodki pieniezne

Wycenia sie wedtug warto$ci nominalne;.
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Rdéznice kursowe

1. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
a) kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktdrego ustug korzysta spotka — w przypadku
operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,
b) s$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba, ze w
zgtoszeniu celnym ustalony zostat inny kurs —w przypadku pozostatych operacji.

2. Na dzien bilansowy wycenione zostaty wyrazone w walutach obcych:

a) skfadniki aktywéw — po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug
korzysta spoétka, nie wyzszym jednak od kursu Sredniego ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien,

b) sktadniki pasywoéw — po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug
korzysta spdtka, nie nizszym jednak od kursu s$redniego ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polskie na ten dzien,

3. Rodznice kursowe, dotyczgce innych niz inwestycje dtugoterminowe pozostatych aktywodw i pasywéw
wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzied wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan
w walutach obcych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw Ilub kosztéw finansowych. W
uzasadnionych przypadkach réznice kursowe zalicza sie do ceny nabycia towaréw lub ceny nabycia
srodkow trwatych, srodkéw trwatych w budowie.

Rezerwy

Rezerwy sg to zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Tworzy sie je na pewne
lub prawdopodobne przyszte zobowigzania w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow
finansowych, strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktédrymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Ze wzgledu na matg istotnos¢ i zachowanie ostroznej wyceny spotka nie tworzy w 2007 roku rezerwy na
podatek dochodowy.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne
Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg rozliczenia:
a) dtugoterminowe, ktdre dotyczg przysztych okresdow sprawozdawczych i trwajg diuzej niz 12
miesiecy od dnia bilansowego,

b) krétkoterminowe, ktére dotyczg przysztych okreséow sprawozdawczych i nie trwajg dtuzej niz 12
miesiecy od okresu sprawozdawczego.

W jednostce wystgpity wytgcznie rozliczenia krotkoterminowe i dtugoterminowe.
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Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmuja:

a) dtugoterminowe — umowy leasingu, ktérych termin ptatnosci uptywa po 31.12.2014 roku
b) prawo wieczystego uzytkowania gruntu, ktérego umorzenie uptywa po 31.12.2014 roku
c) krétkoterminowe — wedtug tytutéw jak wyzej, ktérych termin uptywa do 31.12.014 roku

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow nastepujg stosownie do uptywu czasu.
Kapitat wtasny

Na dzien bilansowy kapitat podstawowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie, wpisanej w Sadzie
Rejonowym w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy spotki tworzony jest:

a) z podziatu zysku,

b) z przeniesienia kapitatu z aktualizacji wyceny, skutkdw uprzednio dokonanej, w oparciu o odrebne
przepisy, wyceny wartosci netto srodkéw trwatych zlikwidowanych lub zbytych w okresie
sprawozdawczym,

c) z doptat wspdinikow.

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywéw przeznaczony jest do ewidencji skutkédw wyceny aktywoéw jednostki,
tj.

- urzedowej wyceny srodkéw trwatych oraz inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych.

Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy tworzony jest i wykorzystywany w oparciu o postanowienie statutu spotki.

Przychody, koszty, wynik finansowy
Rachunek zyskow i strat Jednostka sporzgdza wedtug wariantu porownawczego.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spétka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okre$lonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywéw, albo
zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wiasnego lub zmniejszenia jego
niedoboru w inny sposdb niz wniesienie wktadéw przez udziatowcow.
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Koszty i straty

Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywodw, albo
zwiekszenia zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia
jego niedoboru w inny sposéb niz wycofanie srodkéw przez udziatowcéw.

Wvynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadajg sie:

1. wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych
(posrednio zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng jednostki),

2. wynik operacji finansowych,

3. wynik operacji nadzwyczajnych, zaistniate w sposéb trudny do przewidzenia poza dziatalnoscig
operacyjng spotki i nie zwigzane z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia, jak np. pozar, powddz itp.

4. obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem
jest jednostka i ptatnosci z nim zréwnanych na podstawie odrebnych przepiséw.

10
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Informacja dodatkowa

do sporzadzonego przez INVENTI S. A. bilansu na dzien 31.12.2014 roku

Stosowanie do postanowienia art. 50 ust. 3 ustawy o rachunkowosci niniejsza informacja zawiera opis
zagadnien wystepujgcych w firmie, o ktérych mowa w “Dodatkowych informacjach i objasnieniach” okreslonych w
zatgczniku do ustawy o rachunkowosci:

1. Na wartos$¢ majatku trwatego o wartosci bilansowej 125 000,00 ztotych sktadajg sie :
a. wartosci niematerialne i prawne, —netto - 125 000,00 ztotych - knou - how
b. Srodki trwate rzeczowe: komputery, drukarki o wartosci brutto 11 071,07 ztote w 100 %
umorzone o wartosci bilansowej - 0,00 ztotych
2 w 2014 roku Spodtka jest wspdtwtascicielem Spotki celowej utworzonej na budowe :
- Farmy Wiatrowe Kaszuby Sp. zoo o kapitale —315 000,00 zt
- wiasnos¢ INVENTI 314 950,00 zt. w 2015 roku podniesiono kapitat o 310 tys. zt.
- 80% udziatéw w Spdtce PV MAKER Sp. zoo o wartosci 4 000 zt zakupione w 2013 roku
- 60% udziatéw w Spétce HYDROPOWER Sp. zoo o wartosci 300 000 zt zakupione w 2013
roku
- 60% udziatéw w Spotce DEVELOPMENT — WIND ENERGY Sp. zoo o wartosci 3 000 zt
zakupione w 2013 roku
- 8,33% udziatow w Spdtce DOM INWESTYCYJNY MANAGEMENT & CONSULTING
Sp. zoo o wartosci 1 200 000 zt zakupione 22 SIERPNIA 2014 roku
- 25 % udziatow w spotce PMG CONCEPT SP. ZOO o wartosci 500 000 zt zakupione
18 wrzesnia 2014 roku
3. Naleznosci dtugoterminowe w wysokosci 2 799 480,00 ztotych — wynikajace z
- umowa sprzedazy udziatéw w 2010 roku Kaszubskich Farm Wiatrowych - 8 959 tys. zt.
- dla akcjonariuszy - 1166 000,00 zt.
- dla Grupy Kokoschka - 1 633 480,00 zi.

Na ktdre utworzono rezerwe w wysokosci 2 799 480,00 zt.

11



I”@TI Raport Roczny za 2014r.
s

4. Inwestycje dtugoterminowe
Udziaty i akcje w spdétkach w wysokosci 2 321 950,00 zt.
5. Zapasy o wartosci 00,00 zt.
6. Naleznosci krétkoterminowe na dziert 31.12.2014 roku wyniosty - 217 313,00zt.,
na ktore sktadaty sie:

- z tytutu sprzedazy ustug i udziatéw w spotki

- zalezne na kwote - 4959,00 zt.
- pozostate na kwote - 129 000,00 zt.
- z tytutu podatkow na kwote - 56 604,00 zt.
- inne na kwote - 27 650,00 zt.
6. Inwestycje krotkoterminowe w kwocie - 65167,83 zt.
sktadajq sie z:
- srodkdw pienieznych w kasie i banku na kwote - 25167,83 zt.
- pozyczki - 40 000,00 zt.

7. Rozliczenia miedzyokresowe powstate z tytutu poniesionych wydatkéw na projekty

dla realizowanych inwestycji - koszty 11 360,00 zt.
8. Kapitaty wtasne na kwot - 2467 641,96 zt.
na ktére sktadajq sie:
- kapitat podstawowy na kwote - 6356 400,00 zt.
- kapitat zapasowy - 3789364,77 zt.
- kapitat rezerwowy - 358 735,32 zt.
- oraz strata netto na kwote - 8006 858,13 zt.

Strata zgodnie z postanowieniem zostanie pokryta z przychodow przysztych okresdw kapitat zapasowy.
9. Rezerwy - 2799 480,00 zt.

10. Zobowigzania dfugoterminowe w kwocie - 0,00 zt.

12
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11. Zobowigzania kréotkoterminowe w kwocie 243 149,87 zt.

na ktdre sktadajq sie:
- zobowigzania z tytutu dostaw na kwote - 59 866,78 zt.
- z tytutu podatkdéw i ZUS na kwote - 19 419,30 zt.
- tytutu wynagrodzen - 17 232,05 zt.
- z tyt. zakupu udziatéw - 90 000,00 zt.
- oraz inne na kwote - 56 631,74 zt.
12. Przychody przysztych okresow - 0,00 zt.

Rozliczono w 2014 roku z naleznosciami dtugoterminowymi przy tworzeniu rezerwy

13. Przychody i Koszty.
Gtéwnym zrddtem przychoddéw firmy w 2014 roku byta przychdéd ze sprzedaz :
- udziatéw w spétkach celowych
oraz
- przychody osiggano za sporzadzanie operatéw analitycznych , opinii,
dokumentacji dla spétek handlowych
- wspolnych przedsiewziec realizowanych w spétkach celowych

a. przychody

wyniosty:
- z tytutu dziatalnosci podstawowej w 2014 roku - 69 030,92 zt.
- z tytutu przychodéw operacyjnych - 629 896,38 zt.
- z tytutu przychoddw finansowych - - 276 618,26 zt.
b. koszty
wynosity
- z tytutu dziatalnosci operacyjnej w 2014 roku - 625 731,09 zt.
- Z tytutu koszty operacyjne - 5707370,78 zt.

13
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- z tytutu koszty finansowe - odsetki - 45 991,82 zt.
- inne - 2602 390,53 zt.
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw - 8193 887,56 zt.
c. podatek od 0séb prawnych - 0,00 zt.
13. Firma zatrudniata 7 oséb i wyptacita wynagrodzenie w wysokosci - 299 620,01 zt.

Na dzien 31 grudnia zatrudnia 4 osoby

14. Jednostka nie tworzy Zaktadowy Fundusz Socjalny zgodnie z ustawa.

14
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INVENTI S.A.
Ludwikowo 7 BILANS
85-502 Bydgoszcz na dzien 31 grudnia 2014 roku
w ztotych
Stan na dzien 31. | Stanna dzien 31 Stan na dzien Stan na dzien
AKTYWA 12..2013. 12. .2014. PASYWA 31.12..2013. 31.12..2014.
0 1 2 0 1 2
A. Aktywa trwale 11 535 933,47 5246 430,00 | A. Kapital (fundusz) wlasny 10 504 500,09 2 497 640,96
I. Wartosci niematerialne. i prawne 125 000,00 125 000,00 I. Kapital (fundusz) podstawowy 6 356 400,00 6 356 400,00
1. Koszty zakoficzonych prac rozwojowych 0,00 0,00 1. Nalezne wplaty na kapitalu 0,00 0,00
podstawowego
2. Warto$¢ firmy 0,00 0,00 | III Udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 125 000,00 125 000,00 | IV. Kapital (fundusz) zapasowy) 3411711,47 3789 364,77
4: Zalicz]_(i na poczet warto$ci 0,00 0,00 V. K_apitfa_l (fundusz) z 0,00 0,00
niematerialnych i prawnych aktualizacji wyceny
I Rzeczowe aktywa trwale 0,00 0,00 | VI Pozostale kapitaly - 358 735,32 358 735,32
rezerwowe
1. Srodki trwate 0,00 0,00 | VIL Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00
@ grunty (w tym prawo uzytkowania 0,00 0,00 | VI Zysk (strata) netto 0,00 -8 006 859,13
wieczystego gruntow)
b) bud)./rsz, lokalle i obiekty inzynierii 0,00 0,00 IX. Odpisy z zysku netto w ciagu 377 653,30 0,00
lgdowej i wodnej roku obrotowego
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00 | B- Zobowiazania i rezerwy na 7168 825,61 3042 629,87
zobowiazania
d) srodki transportu 0,00 0,00 I. Rezerwy 0,00 2799 480,00
. . . 1. Rezerwy z tytutu odroczonego
€) inne srodki trwale 0,00 0,00 podatku dochodowego 0,00 0,00
2. $rodki trwale w budowie 0,00 0,00 | 2 Rezerwa na $wiadezenia 0,00 0,00
emerytalne i podobne
3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie 0,00 0,00 (1) dlugoterminowa 0,00 0,00
III. Nalezno$ci dlugoterminowe 8 866 000,00 2799 480,00 (2) krotkoterminowa 0,00 0,00
1. Od jednostek powiazanych 1166 000,00 1166 000,00 | 3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 7 700 000,00 1633 480,00 (1) dlugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 2 544 933,47 2321 950,00 (2) krotkoterminowe 0,00 2799 480,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 | L Zobowiazania 116 13493 0,00
dlugoterminowe
2. Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 | 1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 2544 933,47 2321 950,00 | 2. Wobec pozostatych jednostek 116 134,93 0,00
a) w jednostkach powigzanych 41 950,00 621 950,00 | a) kredyty i pozyczki 115 234,93 0,00
(1) udzialy lub akcje 41 950,00 621 950,00 | 2 7 wiutu emisji dhuznych papieréw 0,00 0,00
wartosciowych
(2) inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 | ¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
(3) udzielone pozyczki 0,00 0,00 | d) inne 900,00 0,00
) (4) inne dtugoterminowe aktywa 0,00 0,00 llll. Zobo.wiazania 174119483 243 149,87
finansowe) krétkoterminowe
b) w pozostalych jednostkach 2502 983,47 1700 000,00 | 1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
(1) udzialy lub akcje 875 985,49 1700 000,00 | ¢ 7 Wil dostaw iuslug, o okresie 0,00 0,00
wymagalnosci:
(2) inne papiery warto$ciowe 1626 997,98 0,00 (1) do 12 miesigcy 0,00 0,00
(3) udzielone pozyczki 0,00 0,00 (2) powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
) (4) inne dlugoterminowe aktywa 0,00 0,00 | b)inne 0,00 0,00
finansowe)
4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00 | 2. Wobec pozostatych jednostek 1741194,83 243 149,87
IV. Dlugoterminowe rozliczenia R
miedzyokresowe 0,00 0,00 | @) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0,00 0,00 b)z ty’tu‘lu emisji diuznych papierow 0,00 0,00
dochodowego wartosciowych
2. Inne rozliczenia rezerwy nazobowigzania 0,00 0,00 | ¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 90 000,00
B. Aktywa obrotowe 6137 392,23 293 840,83 | ¢ 7 Wiulu dostaw iuslug w okresie 162 402,49 50 866,78
wymagalnosci:
|. Zapasy 0,00 0,00 (1) do 12 miesigcy 162 402,49 59 866,78
1. Materiaty 0,00 0,00 (2) powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
2. Polprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 | e) do rozliczenia akcje 1407 157,60 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00 | ) zobowigzania inne 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00 | &7 Wiulu podatkiw, cel, 92 769,71 19 419,30
ubezpieczen i innych Swiadczen
5. Zaliczki na poczet dostaw 0,00 0,00 | %) z tytutu wynagrodzen 59 664,73 17 232,05
11. Nalezno$ci krétkoterminowe 3036 234,25 217 313,00 | i) inne 19 200,30 56 631,74
1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych 0,00 4 059,00 | 3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00 IV. Rozliczenia mi¢dzyokresowe 5502 000,00 0,00
(1) do 12 miesigcy 0,00 0,00 | 1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
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(2) powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 | 2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 5502 000,00 0,00
b) inne 0,00 4 059,00 (1) dtugoterminowe 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 3036 234,25 213 254,00 (2) krotkoterminowe 0,00 0,00
a) 2 tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 1240 274,00 129 000,00 Okr(ezz,)gv”ycm’dy przyszlych 5502 000,00 0,00
(1) do 12 miesigcy 1240 274,00 129 000,00
(2) powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) z t)./tulu ?odatkéw, dotz_zcji, cel, 192 710,52 56 604,00
ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych
c) inne 1275 000,00 27 650,00
d) pozostale 328 249,73 0,00
I11. Inwestycje krétkoterminowe 450 907,70 65 167,83
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 450 907,70 65 167,83
a) w jednostkach 320 000,00 40 000,00
(1) udziaty lub akcje 0,00 0,00
(2) inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
(3) udzielone pozyczki 40 000,00 40 000,00
(4) inne dlugoterminowe aktywa
finansowe 280 000,00 0,00
b) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 130 907,70 25 167,83
(1) $rodki pienigzne w kasie i na 106 338,82 598,95
rachunkach
(2) inne $rodki pienigzne 0,00 0,00
(3) inne aktywa pienigzne 24 568,88 24 568,88
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
.IV. Krétkoterminowe rozliczenia 2 650 250,28 11 360,00
miedzyokresowe
Suma aktywéw 17 673 325,70 5540 270,83 | Suma pasywéw 17 673 325,70 5540 270,83
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
sporzadzony na dzien 31.12.2014 r.
(wariant poréwnawczy) w ztotych
Stan na dzien Stan na dzien
Poz. Nazwa pozycji 31.12.2013. 31.12.2014.
A Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tym: 501 056,01 69 030,92
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 501 056,01 69 030,92
I fjr:rlr;lilrll:)stanu produktow (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ 0,00 0,00
I Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
\Y, Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 0,00 0,00
B Koszty dzialalno$ci operacyjnej 1723 277,03 625 731,09
| Amortyzacja 0,00 0,00
Zuzycie materiatow i energii 18 514,33 13 845,34
I Ustugi obce 773 942,97 188 580,35
\Y, Podatki i optaty, w tym: 66 092,07 6 006,14
Vv Wynagrodzenia 694 627,05 299 620,01
\! ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 110 096,44 5521891
Vil Pozostale koszty rodzajowe 60 004,17 62 460,34
VIII | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) -1 222 221,02 -556 700,17
D Pozostale przychody operacyjne 135 801,79 629 896,38
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il Dotacje 0,00 0,00
I Inne przychody operacyjne 135 801,79 629 896,38
E Pozostale koszty operacyjne 143 562,68 5707 370,78
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
I Inne koszty operacyjne 143 562,68 5707 370,78
F Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (C + D - E) -1229981,91 | -5634 174,57
G Przychody finansowe 2 919 381,56 276 618,26
| Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
()] od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Odsetki w tym: 2 908,68 0,00
I od jednostek powigzanych 0,00 0,00
\Y, Zysk ze zbycia inwestycji 680 728,16 0,00
\Y, Inne 2235 744,72 276 618,26
H Koszty finansowe 1311 746,35 2 649 302,82
| Odsetki, w tym; 45 231,84 45 991,82
Il Strata ze zbycia inwestycji 0,00 2 602 390,53
1} Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
v Inne 1266 514,51 920,47
1 Zyska (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (F + G - H) 377 653,30 | -8 006 859,13
J Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1. - J.II) 0,00 0,00
[ Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K Zyska (strata) brutto (I +J) 377 653,30 | -8 006 859,13
L Podatek dochodowy 0,00 0,00
M pozostale obowigz. zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
N Zysk (strata) netto (K - L - M) 377 653,30 | -8 006 859,13
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Nazwa i adres jednostki:
INVENTI S.A.
85-502 Bydgoszcz
ul. Ludwikowo 7

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(Metoda posrednia)
za okres od 01.01.2014 do dnia 31 12 .2014 r.

Tresé Stan na 31.12.2013 Stan na 31. 12.
I. 2014 1.
0 1 2

A. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej

L Zysk (strata) netto 377 653,30 -8 006 859,13
IL Korekty razem -2 978 180,22 9461 766,57
1. Amortyzacja 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci -1 124 252,91 2818 921,25
8. fred th(rsnviana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 168 932,14 1498 044,96
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -908 995,17 2638 890,28
10. Inne korekty -776 000,00 5502 000,00
III. | Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +- II) -2 600 526,92 1454 907,44
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

I | Wplywy 0,00 826 167,42
1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 0,00 0,00

trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 826 167,42
a) w jednostkach powigzanych

b) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- zbycie aktywow finansowych, 0,00 826 167,42
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00
1L Wydatki 5295 966,94 2280 000,00
1 trwalycafycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 0,00 2 280 000,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 2575 483,47 0,00
a) w jednostkach powigzanych 37 000,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 2720 483,47 0,00

- nabycie aktywow finansowych 2440 483,47 0,00

- udzielone pozyczki 280 000,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
III. | Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1I) -5 295 966,94 -1453 832,58
C. | Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnos$ci finansowej

I | Wplywy 5 698 200,00 0,00
L kapitgfm Efgtzodzo l\;\g:izr;iia( ;ﬂf;ﬁéw (emisji akcji) i innych instrumentow 5 698 200,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy finansowe 0,00
1L Wydatki 216 134,93 106 814,73
1. Nabycie udziatow (akeji) wlasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Splaty kredytow i pozyczek 216 134,93 106 814,73
S. Wykup dhuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
7. Platnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
II. | Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (I - 1I) 5482 065,07 -106 814,73

18




nventi

Raport Roczny za 2014,

D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III +- B.III +- C.III) -2414 428,79 -105 739,87
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pieni¢znych, w tym 0,00 -105 739,87
- zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 853,02 130 907,70
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F +- D), w tym 130 907,70 25 167,83
Nazwa i adres jednostki:
INVENTI S.A.
85-502 Bydgoszcz ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH
ul. Ludwikowo 7
Wyszczegolnienie 2013 2014
0 1 2
L. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 5678 646,79 10 504 500,09
- korekty btedow podstawowych
La. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po
korektach 5678 646,79 10 504 500,09
1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 2323 200,00 6 356 400,00
1.1. Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 4033 200,00 0,00
- wydania udzialow (emisji akcji) 4033 200,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00
- umorzenia udzialow (akcji) 0,00 0,00
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 6 356 400,00 6 356 400,00
2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapital podstawowy 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu)
2.2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 1 250 000,00 0,00
a) zwickszenie 0,00 0,00
b) zmnicjszenie 1250 000,00 0,00
3.1. Udziaty (akcje) wlasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 1 265 883,35 3411711,47
4.1. Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
2) zwigkszenie (z tytuhu) 2 145 828,12 377 653,30
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 1 665 000,00 0,00
- z podziatlu zysku (ustawowo) 480 828.12 377 653.30
b) zmniejszenie (z tytulu) 0:00 0:00
skupu akcji whasnych 0.00 0.00
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 3411 711 :47 3789 364:77
5. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0.00
- zbycia $rodkow trwatych 0,00 0:00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
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-
6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu 358 735,32 358 735,32
6.1. Zmiany pozostalych kapitalow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 358 735,32 358 735,32
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00
7.1. Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu 0.00 0.00
- korekty btedow podstawowych 0:00 0:00
7.2. Zysk z lat ubieghych na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu)
odpisu na kapital rezerwowy
na dywidende 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0,00 0,00
- korekty btedow podstawowych 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00
doptat udziatowcoéw
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8. Wynik netto 37765330 |  -8006 859,13
a) zysk netto 377 653,30 -8 006 859,13
b) strata netto 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
1I. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 10 504 500,09 2 497 640,96
I11. Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego
podzialu zysku (pokrycia straty) 10 504 500,09 2 497 640,96
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3.2.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci za rok obrotowy 2014

3.2.1. Informacje ogdine

3.2.1.1 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 6.356.400,00 zt (sze$SC miliondw trzysta piecdziesigt sze$c tysiecy
czterysta ztotych) i jest podzielony na 63.564.000 (szescdziesigt trzy miliony piecset szeScdziesigt
cztery tysigce) akcji na okaziciela, w tym:

5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji serii "A" - o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda,

2.750.000 (dwa miliony siedemset piecdziesigt tysiecy ) akcji serii "B"- o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

2.750.000 (dwa miliony siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji serii "C"- o warto$ci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

675.000 (szescset siedemdziesigt piec tysiecy) akcji serii "D" - o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda,

825.000 (osiemset dwadziescia piec tysiecy) akcji serii "E' - o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda,

2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akcji serii "F" - o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieC
groszy) kazda,

482.000 (czterysta osiemdziesigt dwa tysigce) akciji serii "G" - o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda,

2.000.000 (dwa miliony) akciji serii "H" - o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
6.250.000 akciji serii "I" - o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesieC groszy) kazda,

619.264 (sze$cset dziewietnascie tysiecy dwiescie szesc¢dziesigt cztery) akcje serii "K" -
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

601.137 ( sze$cset jeden tysiecy sto trzydziesci siedem) akciji serii "L" - o warto$ci nominalne;j
0,10 (dziesie¢ groszy) kazda,

3.179.599 (trzy miliony sto siedemdziesigt dziewiec tysiecy piecset dziewiecdziesigt
dziewiec) akciji serii "t" o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

27.632.000 (dwadziescia siedem miliondw szescset trzydziesci dwa tysigce) akcji serii "M" -
o wartoéci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

8.300.000 (osiem milionéw trzysta tysiecy) akcji serii "N” o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda.

3.2.1.2 . Struktura wiasnosci

iczba okl / 91058 |\ oebing] icsbie glosow
6355 100 9.998%
7911794 12,447%
5000 001 7.866%
3249178 5.112%
3211319 5.052%
37 836 608 59,525%
63 564 000 100,000%
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Liczba akcji / gtosow

B Mirostaw Knocinski
m CDES.A.

m Pawet Ratynski

STARHEDGE S.A.
UNITED S.A.

Pozostali

o

3.2.1.3. Organy Spofki

Zarzgd Spotki INVENTI S.A. na dzieh 28.05.2015r.

Prezes Zarzgdu — Piotr Klomfas

Rada Nadzorcza Spotki INVENTI S.A. na dzieh 28.05.2015r.
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Mirostaw Knocinski
Cztonek Rady Nadzorczej - Pawet Ratynski
Cztonek Rady Nadzorczej — Waldemar Pejka
Cztonek Rady Nadzorczej - Maciej Zegarowski
Cztonek Rady Nadzorczej — Jarostaw Karpinski
Cztonek Rady Nadzorczej — Eugeniusz Zamystowski

Cztonek Rady Nadzorczej — Stanistaw Borsuk

Zmiany w Organach Spotki w 2014 roku
1. 20.01.2014 roku Zarzgd Spdtki otrzymat rezygnacije pana Andrzeja Szamockiego z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej;
2. 06.03.2014 roku Rada Nadzorcza powotata nowego Cztonka Rady Nadzorczej Spdtki, Pana

Waldemara Pejke;
3. 16.04.2014 roku zostata ztozona rezygnacja z mandatu Cztonka Zarzgdu ze skutkiem

natychmiastowym przez Pana Tadeusza Kotosowskiego;
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4.

10.

1.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbyto sie 16 kwietnia 2014 roku, powotato Rade
Nadzorczg w sktadzie:

a) Pawet Ratynski

b) Mirostaw Knocinski

c) Waldemar Pejka

d) Maciej Zegarowski

e) Jarostaw Karpinski

f)  Michat Jura

g) Cezary Jasinski

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére odbyto sie 16 kwietnia 2014 roku, powotato w
sktad Zarzgdu Pana Pawta Jankowskiego.

Zarzgd Spotki powotat Prokurenta — Pana Tadeusza Kotosowskiego, uchwata weszta w
zycie dnia 10.05.2014 roku;

11.07.2014 roku zostata ztozona rezygnacja z mandatu Cztonka Zarzgdu ze skutkiem
natychmiastowym przez Pana Pawta Jankowskiego;

14.07.2014 roku Spotka otfrzymata rezygnacje Pana Michata Jura ze stanowiska cztonka
Rady Nadzorczej;

31.07.2014 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Prezesa Zarzgdu — Pana Piofra Klomfas;
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 28.11.2014 roku odwotato ze sktadu Rady
Nadzorczej Pana Cezarego Jasinskiego oraz powotato Pana Eugeniusza Zamystowskiego
oraz Stanistawa Borsuka;

3.12.2014 roku Zarzgd Spotki odwotat prokure Pani Barbarze Owockiej Turowskie;.

3.2.2. Informacje o sytuacji majgtkowo-finansowej

3.2.2.1. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Bilans roku 2014 w poréwnaniu z rokiem 2013, zamknat sie sumg bilansowg o ponad 12,13 min

Nizszq niz w okresie odniesienia.

Dtugoterminowe aktywa finansowe minimalnie spadty, ale nadal utrzymujg sie na wysokim

poziomie. Zobowigzanie krotkoterminowe spadty o 1.498.044,96 zt

Przychody operacyjne w roku 2014 wyniosty 629 tys. ztotych i byty wyzsze o przeszto 500 tys. zt w
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stosunku do roku 2013. Przychody finansowe natomiast zmalaty o ok. 2,6 min zt w stosunku do

analogicznego okresu roku poprzedzajgcego. Strata za 2014 rok wyniosta 8.006.859,13 ztotych

Analizujgc powyzsze nalezy zwrdci¢ uwage na nastepujgce fakty:

wartosci niematerialne i prawne Spotki utrzymaty sie na poziomie 2013 roku,

aktywa trwate zmalaty o przeszto 6 min zt, jest to wynikiem zmniejszenia naleznosci
dtugoterminowych,

aktywa obrotowe ulegty zmnigjszeniu w stosunku do analizowanego okresu do kwoty 293
tys. Zt

koszty dziatalnosci operacyjnej zmniejszyty sie o ponad 1,1 min zt. Zarzgd Spotki dgzy do
catkowitego zminimalizowania powyzej wymienionych kosztow,

w wyniku weryfikacji umow realizacyjnych projektéw dotyczgcych uczestniczenia spotki w
budowie farm wiatrowych utworzono rezerwy na naleznosci i zobowigzania
dtugoterminowe  oraz rozliczenia miedzyokresowe, w ktérych gromadzono wydatki

poniesione na realizacje projektéw farm wiatrowych.

Reasumujgc powyzsze Zarzqd Spotki stwierdza, iz:

Spotka wygenerowata wysokqg strate w roku 2014, jednak Zarzgd jest przekonany, ze
realizujgc zatozenia na rok 2015 poprawi skuteczno$SC dziatania i pokryje strate z
przychoddw przysztych okreséw,

Strata wynikata z utworzenia rezerw oraz z réznicy kursowej wyceny akciji,

Spoétka pracuje nad rozpoczeciem realizacji przychodow z mikro instalacji odnawialnych
zrédet energii oraz zrealizowania projektéw mikro elektrowni wodnych rowniez jako projekty

wtasne, ktdre bedq generowaty zyski ze sprzedazy energi.
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3.2.2.2 Opis zdarzen o istotnym wplywie na dziatalnos¢ jednostki

Rok 2014 byt rokiem zmian w Inventi. Rozwoj Spdiki zostat skierowany w strone prac nad mniejszymi

projektami odnawialnych zrédet energii takich jak systemy fotowoltaiczne oraz mikro energetyka

wodna. Wynikneto to z oczekiwania na wejscie w zycie ustawy o odnawialnych zrédtach energii.

Zostaty wstrzymane projekty duzych farm wiatrowych z uwagi na wysokg kapitatochtonnos$c—

minimalizujgc tym ryzyko strat. Po wejSciu w zycie nowych zapiséw prawnych mogg zostac

wznowione w momencie zminimalizowania ryzyka ekonomicznego.

Celem Zarzgdu w 2014 roku byto réwniez rozwigzanie nieskonsumowanych umow i listow

infencyjnych realizujgc tym wyklarowanie kierunku rozwoju Spotki. Zarzgd rowniez skupit sie na

minimalizacji kosztow biezgcych i prowadzeniu rozwaznych inwestycji kapitatowych.

OZE

25.03.2014 roku zostata podpisana Umowa o poufnosci z Fundacjg Centrum Badan i
Ochrony Srodowiska Cztowieka HABITAT. Umotzliwito to dostep do petnej dokumentacii
badan nad naturalnym osadem dennym. Jest fo jeszcze nie wykorzystane na duzqg skale
zrédto odnawialnej energii, ktére posiada olbrzymi potencjat. 17.09.2014 roku zostata
podpisana z Fundacjg Umowa o Wspotpracy dotyczgca naturalnego osadu dennego oraz
inwestycji zwigzanych z energetykqg wodng. Emitent pracuje wspdinie z Fundacjg nad
rozpoczeciem pierwszego projektu pilotazowego wykorzystania naturalnych osadéw
dennych oraz jest w frakcie wyboru odpowiednich lokalizacji pod mikro elektrownie
wodne. Pierwsze przychody dla Emitenta sqg spodziewane w 2016 roku, co jest uzaleznione
od rozpoczecia prac projektowo-wykonawczych innowacyjnego OZE. Emitent szacuje, ze
przychody w 2016 roku osiggng poziom kilkuset tysiecy ztotych natomiast docelowy poziom

ponad 10 min przychoddw moze zostac osiggniety dopiero w perspektywie 4-5 lat.

11.04.2014 roku podpisano umowe o wspdtpracy z Fundacjg Powiatu Mogilenskiego,
dotyczgcqg w szczegdlnosci ulokowania farmy fotowoltaicznej na terenach nalezgcych do
Fundaciji. 27.11.2014 roku podpisano przedwstepng umowe dzierzawy pod warunkiem
dotyczgcqg 6 dziatek o tqcznej powierzchni 38,82 ha, ktére zostaty wytypowane pod
lokalizacje farmy fotowoltaicznej. Podpisanie umowy przyrzeczonej jest uwarunkowane
ustaleniem mozliwosci uzyskana pozwolenia na budowe oraz przytgczenia do systemu

elektroenergetycznego projektowanej farmy fotowoltaiczne;.

14.08.2014 roku Emitent otrzymat obustronnie podpisang Ramowg Umowe Kooperacyjng z

Sunex S.A.. W zakres umowy wchodzg dostawy produktéw SUNEX S.A. (w szczegdlnosci
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panele solarne i ogniwa fotowoltaiczne), a takze doradztwo dotyczgce montazu,

tworzenia instalacji, rozruchu oraz uzytkowania.

Inwestycje kapitalowe oraz spétki zalezne/powigzane

31.03.2014 roku Emitent objgt 6 200 udziatdw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy w spobtce
zaleznej Farmy Wiatrowe ,Kaszuby” Sp. z 0.0.. Aktualnie Spdtka posiada 6 299 udziatdw,
stanowiqcych 99,9% kapitatu zaktadowego.

30.05.2014 roku Emitent ztozyt wniosek o zawieszenie dziatalnosci spotki zaleznej
DEVELOPMENT — WIND ENERGY Sp. z 0.0.

30.06.2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PV Maker Sp. z 0.0. (spdtka zalezna od
Emitenta) podjeto uchwate dotyczgcq likwidacii spdtki. Uchwata to zostata anulowana na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w 2015 roku.

04.07.2014 roku spdtka zalezna od Emitenta — Hydropower Sp. z 0.0. zawarta Porozumienie
dotyczgce odstgpienia od umow nabycia udziatdbw MEW Dobroszéw Sp. z 0.0. z dnia
28.02.2013 roku. Spodtka Hydropower Sp. z 0.0., w uzgodnieniu z Emitentem - jako
dominujgcym udziatowcem, zdecydowata sie na powyzszy krok z powodu nieuzyskania
przez Zarzqd spotki MEW Dobroszéw Sp. z 0.0. zezwolenia wodnoprawnego stanowigcego
warunek sine qua non dla uzyskania pozwolenia budowlanego.

16.09.2014 roku Zarzgd otfrzymat obustronnie podpisang Umowe Sprzedazy Udziatdw.
Spoétka nabyta 25 udziatdw spotki PMG Concept Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach za
kwote 500.000,00 zt, stanowigcych 25% kapitatu zaktadowego oraz dajgcych 25% gtosow
na Zgromadzeniu Wspdlnikdw. PMG Concept jest przedsiebiorstwem zajmujgcym sie
kompleksowq realizacjg prac elektromontazowych poczgwszy od wykonania projekiu
technicznego, poprzez dostawy materiatdw i urzgdzen, pomiary i rozruch technologiczny.
18.09.2014 roku, Emitent podpisat Umowe Sprzedazy Udziatdw Agrowind Sp. z 0.0. z
siedzibg w Bytowie. Z uwagi na przedtuzajgce sie prace zwigzane z projektem 100 MW
prowadzonym przez Agrowind Sp. z 0.0., w ktdrej Emitent posiadat 10% udziatéw, a poprzez
to przedtuzajgce sie oczekiwanie na mozliwos¢ wejscia do FIZ Plejada, Zarzad Inventi
analizujgc ryzyka, a takze mozZliwe dalsze przesuniecia mozliwosci uzyskania z tym
zwigzanych przychoddéw, podjat decyzje o sprzedazy w/w udziatdw. Emitent sprzedat 1.250
udziatow w kapitale zaktadowym Agrowind Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 50 zt kazdy

udziat i sumarycznej wartosci nominalnej 62.500 zt, stanowigcych w dniu podpisania
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Inne

przedmiotowej umowy 10% kapitatu zaktadowego Agrowind Sp. z 0.0.. Cena sprzedazy
kazdego z udziatdw wyniosta 444 zt, tgczna cena sprzedazy za wszystkie udziaty wyniosta
555.000 zt.

Spotka od 26.02.2014 roku bierze udziat w projekcie ,,European Training Programme on
Energy Efficient Renovation of Old Buildings — ETEROB”, stanowigcym element programu
sLeonardo da Vinci Transfer of Innovation Project in the framework of the Life Long
Learning Programme 2007-2013". Inventi brata udziat w opracowywaniu materiatéw
kursdw, ktére bedqg transferowane do innych krajéw biorgcych udziat w projekcie. Projekt
konczy sie 21.01.2016 roku.

Nie zostat spetniony warunek dotyczgcy ptatnosci na rzecz Inventi, zawarty w Umowie
przedwstepnej pod warunkiem z dnia 18 marca 2013 roku dotyczqcej realizacji projektu
farmy wiatrowej o mocy 6 MW. Spotka celowa poinformowata, ze nie pozyskata srodkow
na redlizacje umowy, uniemozliwiajgc readlizacje zobowigzan wobec Inventi, co
spowodowato rozwigzanie w/w umowy

08.09 2014 roku, Zarzad podpisat Porozumienie ze spotkg Fotowoltaika Radzyn Sp. z 0.0. z
siedzibg w Radzyniu Chetminskim. Porozumienie dotyczy zakonczenia wspotpracy, o ktorej
byta mowa w Liscie Intencyjnym z dnia 06.12. 2012 roku

16.09.2014 roku, Zarzgd otrzymat obustronnie podpisane porozumienie z Industry & Modern
Energy Group Sp. z 0.0.. Porozumienie dotyczy Umowy Sprzedazy Udziatdw Spoiki
Specjalnego Przeznaczania z dnia 31 lipca 2012 roku. Porozumienie przenosi wymagalnose
wierzytelnosci Inventi S.A. wobec Industry & Modern Energy Group Sp. z 0.0. na dzieh
31.03.2015 roku. Odstgpiono od umowy realizacyjnej z dnia 17.12.2012 roku. Odstgpienie
jest spowodowane nie wywigzaniem sie z ptatnosci przez Industry & Modern Energy Group
Sp.zo.0..

17.09.2014 roku, Zarzad podpisat Porozumienie ze spodtkg Generator OZE S.A. z siedzibg w
Toruniu. Porozumienie dotyczy zakonczenia wspotpracy, o ktérej byta mowa w Umowie

ramowej z dnia 30.09.2013 roku

3.2.2.3. Przewidywany rozwdj INVENTI S.A.

INVENTI S.A. w przyjetej strategii zamierza realizowac nastepujgce kierunki rozwoje:

a) farmy wiatrowe
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b)

Spotka posiada projekty w fazie poczgtkowej o mocy ok 250 MW. Projekty te zostaty
wstrzymane i zostang ponownie uruchomione przy sprzyjajgcych warunkach ekonomiczno-
prawnych.

rozwdj instalacji ogniw fotowoltaicznych

Spotka  skupiac¢ sie bedzie na redlizacji matych systemdéw solarnych (ok. 40 kW)
umieszczonych na dachach. Wyjgtek stanowi farma fotowoltaiczna na terenach Fundacii
Powiatu Mogilenskiego, gdzie mozliwe jest pod wzgledem powierzchniowym zainstalowanie
do 15 MWe mocy, jednakze Spdtka zamierza realizowac tg inwestycje stopniowo.

rozwoj energetyki wodnej

Realizacja projektow mikro elektrowni wodnych o mocy od 20 kW do 100 kW.

obrét energig

Emitent poszukuje kooperanta oraz inwestora do rozpoczecia handlu energig elekiryczng.
rozwiniecie z kooperantami branzowymi projektdw energetycznych w zakresie energetyki

konwencjonalnej.

3.2.2.4. Informacja o powiqgzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi

podmiotami

80% udziatow PV MAKER Sp. z 0.0.. PV MAKER Sp. z 0.0.

60% udziatow w spdtce Hydropower Sp. z 0.0.;

60% spotki DEVELOPMENT — WIND ENERGY Sp. z 0.0. (spdtka zwieszona);
99% udziatow w spotce Farmy Wiatrowe ,,Kaszuby” Sp.z 0.0.;

25% udziatow w spdtce PMG Concept Sp. z 0.0.
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3.2.3. Opis podstawowych ryzyk

Ryzyko zwigzane z koniunkturqg gospodarczq w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczgcy wptyw na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego brutto, naktaddw na
konsumpcje lub naktaddw inwestycyjnych oraz innych wskaznikdw o analogicznym charakterze
moze niekorzystnie wptyng¢ na sytuacje finansowqg Emitenta. W przypadku pogorszenia sie
koniunktury gospodarczej w kraju, ze wzgledu na czynniki zarbwno wewnetrzne, jak rowniez
zewnetrzne, moze nastgpi¢ pogorszenie wynikdw i sytuacii finansowej Emitenta, a tym samym
mieC negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta. Czynniki te sg niezalezne od Emitenta
i bedg wptywa¢ w podobny sposdb na sytuacje firm konkurencyjnych. Emitent w celu
minimalizacji wptywu powyzszego ryzyka na sytuacje finansowqg spodtki na biezgco $ledzi¢
prognozy w zakresie tych czynnikdw i stara sie dostosowywac strategie rozwoju do

przewidywanych zmian.

Ryzyko zwigzane z politykg gospodarczq w Polsce

Na realizacje zatozonych przez Emitenta celdw strategicznych wptyw majg miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktére sq niezalezne od dziatan Emitenta. Do czynnikdw tych zaliczy¢é mozna
polityke rzgdu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej,
wptywajgce na podaz pienigdza, wysokosci stép procentowych i kurséw walutowych, podatki,
wysoko$¢ PKB, poziom inflacji, wielkos¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stope
bezrobocia, strukture dochoddw ludnosci, itd. Niekorzystne zmiany w  otoczeniu
makroekonomicznym mogqg w istotny sposdb niekorzystnie wptyngé na dziatalnos¢ i wyniki
ekonomiczne osiggane przez Emitenta. Czynniki te sq niezalezne od Emitenta i bedg wptywac w
podobny sposdb na sytuacje firm konkurencyjnych. Emitent w celu minimalizacji wptywu
powyzszego ryzyka na sytuacje finansowq spotki na biezqco Sledzi¢ prognozy w zakresie tych

czynnikdéw i stara sie dostosowywac strategie rozwoju do przewidywanych zmian.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogqg rodzi¢ dla Emitenta pewne ryzyko w
zakresie prowadzonej przez niego dziatalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnosci regulacii
z dziedzin prawa energetycznego, handlowego, podatkowego, przepisdéw regulujgcych
dziatalno$¢ gospodarczq, przepisdw prawa pracy ubezpieczen spotecznych czy prawa papierow
wartosciowych. Nalezy zauwazyC, iz przepisy polskiego prawa przechodzg stale proces zmian

zwigzanych z dostosowaniem polskich przepisow do przepisdw unijnych. W przypadku wielu
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przepisdow Unia Europejska pozostawia duzg swobode w zakresie implementaciji tych przepisow
poprzez poszczegdline kraje cztonkowskie. Zmiany te mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne
dziatalnosci Emitenta i na jego wyniki finansowe. Zmiany te mogg ponadto stwarza¢ problemy
wynikajgce z niejednolitej wyktadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sqdy
krajowe, organy administracji publicznej, ale réwniez przez sady wspolnotowe. Interpretacje
dotyczqgce zastosowania przepisdw, dokonywane przez sady i inne organy interpretacyjne
bywajqg czesto niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowac ryzyko prawne. Orzecznictwo
sgdow polskich musi pozostawac¢ w zgodnosci z orzecznictwem wspdlnotowym. Tymczasem
niepetne zharmonizowane z prawem unijinym przepisy prawa krajowego mogq budzic wiele
watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje natury administracyjno — prawnej. W
gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢ stosowanie przepisdw krajowych niezgodnych z przepisami
unijnymi czy tez odmiennie interpretowanymi. W celu minimalizacji tego ryzyka Emitent korzysta z
ustug kancelarii prawnych jednak ofrzymane porady mogg byc¢ rozbiezne z ostatecznym

stanowiskiem organu wydajgcego decyzje czy sqdu.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie duzg zmiennoscig przepisdw, ktdére dodatkowo
sformutowane sg w sposdb nieprecyzyjny i ktérym brakuje jednoznacznej wyktadni. Interpretacje
przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, przy czym zardwno organy skarbowe jak i
orzecznictwo sadowe w sferze podatkdw nie majg wypracowanych jednolitych stanowisk.
Wszystko to sprawia, ze polskie spdtki narazone sg na wieksze ryzyko niz spodtki dziatajgce w
bardziej stabilnych systemach podatkowych. W przypadku zaistnienia okolicznosci, w ktdrych
organy podatkowe przyjmg interpretacje przepisow podatkowych odmienng od przyjetej przez
Emitenta, a bedqgcej podstawqg wyliczenia zobowigzania podatkowego, moze miec¢ to
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowq, wyniki oraz perspektywy
rozwoju. Emitent stara sie minimalizowa¢ powyzsze ryzyko korzystajgc z ustug profesjonalnych

doradcow.

Ryzyko zwigzane z niesptacalnoscig naleznosci od kontrahentéw

Emitent w ramach prowadzonej dziatalnos$ci zajmuje sie m.in. realizacjg inwestycji z zakresu OZE
poprzez spdtki celowe polegajacych na zaprojektowania inwestycji w postaci farmy wiatrowej,
biogazowi, farmy fotowoltaicznej czy elekirowni wodnej do po jej realizacje w postaci oddania
gotowego kompleksu z wszystkimi przytgczami i odbiorami. Inwestycje realizowane przez Emitenta

mogqg by¢ sprzedawane na réznym etapie realizacji. Wyjscie z inwestycji odbywa sie poprzez
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sprzedaz przygotowanego projektu lub udziatdw w spdtce celowej. Ze wzgledu na fakt ze
kontrahenci Emitenta dokonujg czesto zakupdw projektdw lub udziatdbw positkujgc  sie
finansowaniem zewnetrznym istnieje ryzyko, ze pomimo zawarcia umowy Emitent nie otrzyma
ptatnosci w uzgodnionym terminie. Moze to wptyngé negatywnie na mozliwos¢ realizacji
kolejnych projektow jak rowniez spadek marz przy wychodzeniu z zrealizowanych projektow, co
bedzie miato negatywny wptyw na wyniki finansowe i ptynno$¢ Emitenta. Emitent stara sie
minimalizowac powyzsze ryzyko poprzez odpowiednie zawieranie umow sprzedazy inwestycji jak
rowniez sprawdzanie wiarygodnosci finansowej kontrahentéw. Nie mozna jednak wykluczyc¢

pomimo podejmowanych przez spotke dziatan ziszczenia sie tego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z kursem walut

Emitent narazony jest na ryzyko zwiekszenia kosztéw zwigzanych z zakupem urzgdzen
energetycznych z uwagi na podpisywanie umow z dostawcami w walucie obcej, jakg jest m in
Euro i USD przy realizacji inwestycji przez podmioty zalezne. Niestabilny kurs Euro i USD moze
wptyng¢ na wzrost ceny zakupu urzgdzen do produkciji energii z odnawialnych zrédet. Ryzyko to
jest szczegdlnie istotne, gdy strumienie pieniezne projektu (wptywy i wydatki) sg denominowane w
réznych walutach, co ma miejsce w przypadku podpisania umowy z dostawcqg lub generalnym
wykonawcqg w obcej walucie, zas realizacji przychoddw z dziatalnosci operacyjnej (produkcja i
sprzedaz energii) w walucie krajowej. Ostabianie sie kursu ztotego moze mie¢ negatywny wptyw
na wyniki finansowe Emitenta. Emitent bedzie starat sie minimalizowac powyzsze ryzyko poprzez

zawierania kontraktéw zabezpieczajgcych przez ryzykiem kursowym.

Ryzyko zwigzane z funduszami unijnymi

W zwigzku z charakterem prowadzonej dziatalnosci, Emitent bedzie ubiegat sie o pozyskanie
funduszy na rozwdj Spotki i podmiotdw zaleznych ze $rodkdw unijnych, jak rowniez bedzie
realizowat projekty dla klientéw ktérzy bedq je realizowac z wykorzystaniem funduszy unijnych.
Fundusze bedqg w zatozeniu przeznaczane na prace badawczo-rozwojowe zwigzane z energiq
odnawialng oraz na przygotowanie i realizacje inwestycji w elektrownie. W zwigzku z faktem, ze
planowane dziatania sg dopiero na etapie koncepcyjnym, istnieje znaczqgce ryzyko, ze Emitent
nie znajdzie odpowiedniego programu unijnego, w ramach, ktérego mogtby wnioskowaé o
dofinansowanie lub, ze wybrany projekt zostanie przesuniety w czasie lub, ze nie uda sie w ten
sposdb pozyskac finansowania. Brak wsparcia z funduszy Unii Europejskiej] moze wptyng¢ na
spowolnienie rozwoju i realizacji inwestycji przez Emitenta jak rowniez brak mozliwosci realizaciji

inwestycji przez odbiorcow ustug Emitenta. Emitent stara sie ograniczy¢ powyzsze ryzyko poprzez
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state monitorowanie programéw w ramach, ktérych prowadzone sg nabory oraz wnikliwg analize

kryteridw przyznania dofinansowania.

Ryzyko zwigzane z polskim rynkiem energii

Rynek energii w Polsce jest rynkiem regulowanym. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki jest
organem, ktéry z mocy Ustawy Prawo Energetyczne powotany jest do wykonywania zadan z
zakresu spraw regulacji gospodarki paliwami i energiq oraz promowania konkurencji w sektorze
energetycznym. Do zakresu kompetenciji i obowigzkdéw Prezesa URE nalezy m.in. udzielanie,
zmiana i cofanie koncesji, uzgadnianie projektow plandw  rozwoju  przedsiebiorstw
energetycznych, rozstrzyganie spordw pomiedzy przedsiebiorstwami  energetycznymi i
odbiorcami, a takze zatwierdzanie i kontrolowanie taryf przedsiebiorstw energetycznych pod
kgtem ich zgodnosci z zasadami okresSlonymi w przepisach, w szczegdlnosci z zasadg ochrony
odbiorcéw przed nieuzasadnionym poziomem cen. Prezes URE ma prawo naktadac kary na
przedsiebiorstwa koncesjonowane. Istnieje ryzyko, iz URE naliczy kary zwigzane z dziatalnoscig
koncesjonowang lub zmieni czy cofnie koncesje. Wystgpienie takiego zdarzenie takie bedzie
miato negatywny wptyw na wyniki finansowe spotki. Emitent stara sie ograniczy¢ takie ryzyko
dzieki efektywnym rozwigzaniom technologicznym oraz dostosowywanie realizowanych projektow

do wymogow URE.

Ryzyko warunkami klimatycznymi

Efektywnos¢ dziatalno$¢ na rynku odnawialnych zrédet energii (OZE) jest Sciste uzalezniona od
lokalizacji inwestyciji, ktéra ma duzy wptyw na efektywnos¢ inwestycji i generowane przychody. W
przypadku farm wiatrowych naijistotniejszym elementem jest wietrzno$¢ i przy prawidtowej
lokalizacji produkcja prgdu charakteryzuje sie statymi przychodami z niewielkimi wahaniami
sezonowymi. Produkcja energii odnawialnej z pozostatych zrédet cechuje znaczgca sezonowosc
efektywnosci wytwarzania energii elekirycznej. W przypadku farm fotowoltaicznych wykazujg one
najwiekszg efektywnos¢ w Il i Il kwartale, a decydujgcy wptyw ma nastonecznienie i
wystepowanie pochmurnych dni. W przypadku elektrowni wodnych decydujgcy wptyw ma
roznica spietrzen, okresy o wysokie] przeptywowosci oraz niskiej przeptywowosci zimowe.
Wydtuzenie sie okresu zalegania grubej pokrywy $nieznej w okresie wiosennym moze obnizyE
efektywnos$¢ instalacji fotowoltaicznych tak samo jok wystepowanie niskich przeptywow w
okresach letnich i zimowych w przypadku elektrowni wodnych. Powyzsze parametry klimatyczne
mogg miec istotny wptyw na efektywnos¢ realizowanych przez Emitenta inwestycji a przez to na

ich wycene rynkowq i mozliwos$¢ znalezienia potencjalnych nabywcdw na realizowane inwestycji i
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cene ich sprzedazy udziatéw. Ponadto ze wzgledu na zachodzgce zmiany klimatyczne zwigzane
z ociepleniem globalnym wystepuje ryzyko, ze pomimo wyboru optymalnej lokalizacji inwestycji w
momencie jej rozpoczynania zmiany klimatyczne wptyng na osiggniecie po realizacji inwestyciji
nizszej od pierwotnie zaktadanej efektywnosci energetycznej, co wptynie na spadek wyceny
inwestycji i uniemozliwi osiggniecie pierwotnie zaktadanej rentownosci z jej sprzedazy. Powyzsze
ryzyko Emitent stara sie minimalizowac poprzez analize prognoz w zakresie zmian klimatycznych i

ich uwzglednianie przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane z kadrg menedzerskqg Emitenta

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw wywiera, jakos¢ pracy kierownictwa. Emitent nie moze
zapewni¢, ze ewentualna utrata niektérych cztonkdw kierownictwa nie bedzie miec
negatywnego wptywu na dziatalnos¢, sytuacje finansowq i wyniki Emitenta. Wraz z odejsciem
kluczowych oséb z kierownictwa, Emitent mogtby zosta¢ pozbawiony personelu posiadajgcego
wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzgdzania i dziatalnosci operacyjnej. Nalezy zwrdci¢ uwage,
ze Emitent jest podmiotem gospodarczym o stosunkowo niewielkich rozmiarach, czego
konsekwencjq jest niezatrudnianie przez Emitenta pracownikéw i korzystanie przy wykonywaniu
specjalistycznych zadan z ustug firm zewnetrznych. W przypadku utraty tych specjalistow przez
Spotke istnieje ryzyko pogorszenia sie, jakosci i ferminowosci swiadczonych ustug. W efekcie moze
to skutkowac pogorszeniem sie warunkdw przysztych kontraktéw i w zwigzku z tym obnizeniem
planowanych zyskow Spotki. Emitent bedzie starat sie minimalizowaé powyzsze ryzyko poprzez
wprowadzanie atrakcyjnych programdéw motywacyjnych wigzgcych dtugofalowo pracownikéw

ze spotkq.

Ryzyko zwiqzane z sytuacjg na rynku pracy i trudnosciami w pozyskaniu wysoko
wykwalifikowanych pracownikow

Czynnikiem moggcym miec¢ znaczqcy wptyw na uzyskiwane przez Emitenta wyniki finansowe jest
trudna sytuacja na rynku pracy a w szczegdlnosci potencjalne trudnosci, z jakimi moze borykac
sie Spotka przy pozyskaniu wysoko wykwalifikowanej kadry przy realizaciji planowanych inwestycji,
bezposrednio odpowiedzialnej za obstuge i eksploatacje elektrowni wykorzystujgcych OZE. Istnieje
ryzyko, ze niedostepnosc kluczowych pracownikdw bedzie miato negatywny wptyw na realizacje
planowanych przez Spobtke projektdw oraz zapewnienie przez Emitenta odpowiedniej, jakosci i
zakresu ustug, co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacije finansowq Spotki

oraz na osiggniecie zaplanowanych wynikdw. Emitent bedzie starat sie minimalizowac
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wystgpienie tego ryzyka poprzez oferowanie nowym pracownikom atrakcyjnych programow

motywacyjnych.

Ryzyko wypadkow przy pracy

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig zachodzi prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka
wypadkéw przy pracy. Emitent odpowiada za wtasciwe przygotowanie i utrzymanie miejsca
pracy w stanie zapewniagjgcym bezpieczehstwo pracownikéw. Emitent ponosi bezposrednig
odpowiedzialnos¢ za bezpieczenstwo wtasnych pracownikéw. Ryzyko zwigzane z wypadkami
przy pracy dotyczy przede wszystkim dwdch obszardw, jeden to ewentualna koniecznos$c
zaspokojenia roszczeh odszkodowawczych, drugi to opdznienia spowodowane przez wypadki.
Aby zminimalizowac to ryzyko Emitent przeprowadza szkolenia BHP, okresowe kontrole i przeglgdy
posiadanych maszyn i urzgdzeh oraz stosuje rézne formy zabezpieczen. Istnieje ryzyko, ze
roszczenia kierowane w przysztosci wobec Emitenta z tytutu wypadkdw przy pracy przez
pracownikbw - o ile wystgpig w wiekszym rozmiarze - mogqg mie¢ negatywny wptyw na

dziatalnos¢, wyniki, sytuacije finansowq lub perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzyko zwigzane z czynnikami losowymi

Czynnikiem moggcym powodowac straty jest pozar lub inny czynnik losowy. W celu
zminimalizowania ryzyko utraty wyposazenia, surowcow i produktdw Emitent zawiera umowy
ubezpieczenia mienia od pozaru i innych zdarzen losowych. Ponadto kleski zywiotowe, zmiany
klimatyczne, inne zdarzenia mogq skutkowac ograniczeniem mozliwosci realizacji inwestycii,
Swiadczenia ustug i produkcji w rejonie, w ktérym wystgpita kleska. Wystgpienie powyzszego
ryzyko moze miec¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta poprzez koniecznosc
wstrzymania Swiadczenia ustug przez Emitenta, konieczno$¢ wstrzymania realizacji inwestycji,
koniecznos¢ likwidacji szkdd w rozpoczetych inwestycjach. Emitent stara sie minimalizowac
powyzsze ryzyko poprzez utrzymywanie wspodtpracy z kooperantami, kitérzy w  przypadku
wystgpienia zdarzen losowych mogliby przyjg¢ zlecenie redlizacji ustugi czy inwestycji
zakontraktowanej przez odbiorcow Emitenta, joko podwykonawcy, co jednak miatoby
negatywny wptyw na renfownos$¢ osiggana przez Spotke. Istnieje rowniez ryzyko wystgpienia klesk
zywiotowych, ktére bedqg miaty negatywny wptyw na ceny towardw zakupywanych przy
Swiadczeniu ustug i realizacji inwestycji Emitent. Zdarzenia te mogg prowadzi¢ do znacznego
wzrostu cen wykonania ustugi lub kosztow realizacji inwestycji Emitenta, co moze wptyngé na
spadku rentownosci i popytu na te ustugi Emitenta. Moze miec¢ to negatywny wptyw na wyniki i

sytuacje finansowqg Emitenta. Emitent w celu minimalizacji tego ryzyka stale monitoruje rynek
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substytucyjnych towardw i ustug, ktére mogqg by< wykorzystane do zlecen i inwestycji w

przypadku ziszczenia sie tego ryzyka.

Ryzyko sity wyzszej

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze
gospodarczej oraz na rynku finansowym, co moze negatywnie wptyngé na finansowq
efektywnos$¢ przedsiewziec realizowanych przez Emitenta, moze spowodowac utrate ptynnosci
oraz poniesienie znacznych strat. Emitent bedzie starat sie minimalizowac powyzsze ryzyko poprzez
state monitorowanie otoczenia readlizacje inwestycji w regionach o stabilne] sytuaciji

geopolitycznej.

Ryzyko czynnika ludzkiego

Dziatalno$¢ Emitenta jest Sciste zwigzana z udziatem pracownikéw w catym cyklu produkcyjnym i
handlowym. Istnieje ryzyko, ze w wyniku nieSwiadomego lub celowego dziatania pracownika
spotki Emitent poniesie straty zwigzana na przyktad z niewtasciwym skosztorysowaniu oferty,
wprowadzenia wirusdw do systemu komputerowego, przewtaszczenia majgtku czy celowe
dziatanie na szkode spotki. Powyzsze ryzyko wystepuje w kazdej firmie prowadzgcej dziatalnose.
Jednak jego ziszczenie sie moze negatywnie wptyngc na wyniki finansowe Emitenta i pogorszenie
sie sytuaciji finansowej. Emitent stara sie minimalizowac to ryzyko poprzez szkolenia pracownikdw
oraz informowanie o sankcjach karnych, jakie wigzg sie z popetnieniem czynu przestepczego.
Ponadto Emitent wdrozyt odpowiednie zabezpieczenia antywirusowe, przed ztozeniem oferty

drugi pracownik sprawdza poprawnos$c¢ kosztorysowania oferty.

Ryzyko zwigzane z ubezpieczaniem majgtku

Emitent prowadzi swojg dziatalno$¢ gtdwnie za posrednictwem spdtek celowych, w ktdrych bedg
realizowane inwestycje. Spotki celowe na etapie realizacji inwestycji i po ich zakohczeniu bedg
zawiera¢ umowy ubezpieczeniowe w zakresie posiadanego majatku. Istnieje jednak ryzyko, ze
podczas wystgpienia zdarzenia losowego wystgpig szkody, ktérych spobtki zalezne od Emitenta nie
przewidziaty lub ryzyka zostaty wytgczone osobng klauzulg, o ktérej spotki zalezne od Emitenta nie
wiedziaty lub klauzulg ogdlnego braku odpowiedzialnosci przy danych okolicznosciach zdarzenia.
Zdarzenia takie moze spowodowal wyptate odszkodowania w czesci lub odmowe wyptaty
odszkodowania. Ponadto w przypadku ubezpieczenia majgtku wedtug cen odtworzeniowych

istnieje ryzyko, ze faktyczny koszt odtworzenia zniszczonego w zdarzeniu losowym majgtku
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przewyzszy kwote otrzymanego odszkodowania. Ziszczenie sie tego ryzyka moze mie¢ negatywny
wptyw na wyniki finansowe i kondycje finansowqg Emitenta. W celu minimalizacji wystgpienia tego
ryzyka Emitent bedzie przeprowadzat audyty ubezpieczeniowe w spdtkach zaleznych tak, aby
zawierane polisy zapewniaty optymalng ochrone spdtek zaleznych od Emitenta. Do dnia
sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego w spdtkach zaleznych od  Emitenta nie wystgpita

okoliczno$¢ niedostatecznego ubezpieczenia powstatych strat.

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

Umowy Emitenta z odbiorcami zawierajg m. in. postanowienia dotyczgce termindw i wielkosci
zamoéwien, do realizacji, ktérych zobowigzany jest Emitent. Pomimo posiadania stosownej wiedzy
przez pracownikéw firmy i starannym doborze kooperantéw, nie mozna wykluczy¢ sytuacii, ze
Spdtka nie bedzie mogta spetnic wymagan postawionych przez odbiorcéw. W sytuacji, gdy
Emitent nie wywiqze sie ze swoich zobowigzah narazony jest na kary umowne. Kary te wynikajg z
zapisdw w umowach, zgodnie, z ktérymi Emitent kazdorazowo zobowiqgzuje sie do ich zaptacenia
w przypadku nieprawidtowego lub nieterminowego wykonania zlecen. Taka sytuacja moze
negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Spotki — wzrost kosztow spowodowany zaptatg kar
umownych lub spadek przychoddw wynikajgcy z utraty odbiorcdw. Emitent zabezpiecza sie
przed podobnymi zdarzeniami, monitorujgc zapotrzebowanie na oferowane ustugi. Emitent
doskonali swdj system organizacyjny, wspierany przez zaplecze informatyczne tak, aby zachowad
ptynnos¢ sprzedazy, jednoczesnie spetnicgjgc warunki umowy zaréwno z dostawcami, jak i
odbiorcami. Ponadto Emitent utrzymuje state kontakty z potencjalnymi podwykonawcami zlecen

tak, aby w przypadku wystgpienia ryzyka zlecic realizacje podwykonawcom.

Ryzyko zwigzane z awariq systemu komputerowego lub wtamaniem do niego

Obstuga klientéw Emitenta odbywa sie z wykorzystaniem programéw komputerowych takich jak
AutoCAD, Power Point, Excel, a takze inne specjalistyczne aplikacje. Biorgc pod uwage, ze
awaria wystgpi na serwerze gtéwnym, na ktérym zainstalowane jest to oprogramowanie jest
tworzona kopia bezpieczehstwa na serwerze pomocniczym. Ryzyko zwigzane z awarig systemu
komputerowego do obstugi klientdow i wynikajgcych z takiej awarii konsekwencji dla ciggtosci
prowadzenia dziatalnosci przez Emitenta jest mate. Do dnia sporzgdzenia dokumentu
informacyjnego Emitent nie doznat awarii systemu komputerowego, ktéra by miata znaczenie dia
ciggtosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Ponadto istnieje ryzyko wtamania sie do
systemow komputerowych spotki w celu zmiany danych lub ich kradziezy. Ryzyko to moze

spowodowac utrudnienia we wspdtpracy z kontrahentami, kontrahenci mogqg wystgpic z
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roszczeniami odszkodowawczymi w przypadku kradziezy i ujawnienia danych lub moze wywotac
inne skutki majgce negatywny wptywy na sytuacje finansowa Emitenta. Emitent stara sie
ograniczy¢ powyzsze ryzyko poprzez stosowanie odpowiednich systemow zabezpieczen,

programow antywirusowych oraz ciggtego monitoringu systemow informatycznych.

Ryzyko st6p procentowych

W celu finansowania biezgcej dziatalnosci i plandw rozwojowych Emitent planuje positkowac sie
kapitatem zewnetrznym pozyskanym od bankdw i firm leasingowych oraz z emisji obligacji. W
zawartych umowach oprocentowanie kapitatu zewnetrznego czesto ustalone jest wedtug
zmiennej stopy procentowej (np. WIBOR 1M, WIBOR 3M), powiekszonej o marze. Istnieje ryzyko, iz
w przypadku wystgpienia znacznej ekspozycji na zobowigzania o zmiennej stopie procentowej
znaczqcy wazrost stop procentowych przetozy sie na wzrost kosztéw finansowych Spofki
zwigzanych ze sptatqg zaciggnietych zobowigzan. W celu zminimalizowania tego ryzyka Spdtka w
sposdb ciggty bedzie monitorowac rynek finansowy w poszukiwaniu najkorzystniejszych ofert
kredytowych i leasingowych. Linie kredytowe bedqg oftwierane w sposdb celowy, pod konkretne
przedsiewziecia, a marze bankdédw negocjowane za kazdym razem, w celu zapewnienia

optymalnej rentownosci projektow.

Ryzyko zwiqgzane z wysokosciq optat za przytqczenie do sieci oraz obowigzkiem zaptaty zaliczek
na uzyskanie warunkow technicznych przytqczenia

Zgodnie z treScig Ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 roku Prawo energetyczne art. 7 ust. 8 pkt 3
stanowi, iz za przytgczenie zrodet wspdtpracujgcych z siecig oraz sieci przedsiebiorstw
energetycznych zajmujgcych sie przesytaniem lub dystrybucjg paliw gazowych lub energii
pobiera sie optate ustalong na podstawie rzeczywistych naktaddw poniesionych na realizacje
przytgczenia, z wytqgczeniem odnawialnych zrédet energii o mocy elekirycznej zainstalowanej nie
wyzszej niz 5 MW oraz jednostki kogeneracji o mocy elekirycznej zainstalowanej ponizej 1 MW, za
ktérych przytqczenie pobiera sie potowe optaty ustalonej na podstawie rzeczywistych naktaddw.
W takiej sytuacii rzeczywisty koszt przytgczenia do sieci uzalezniony jest od lokalizacji elektrowni. Im
elektrownia zlokalizowana jest blizej sieci, tym wykonanie przytgczenia jest mniej skomplikowane,
a naktady na jego wykonanie sg mniejsze. Ponadto, zgodnie z art. 7 ust. 8a tej ustawy, podmiot
ubiegajgcy sie o przytgczenie zrédta do sieci elektroenergetycznej o napieciu znamionowym
wyzszym niz 1 kV wnosi zaliczke na poczet optaty za przytgczenie do sieci, w wysokosci 30 zt za
kazdy kilowat mocy przytgczeniowej, czyli 30 tys. zt za 1 MW (z jednoczesnym ograniczeniem

maksymalnej wysokosci zaliczki do kwoty 3 min zt).
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Emitent dostrzega potencjalne ryzyko zwigzane z koniecznosciq zabezpieczenia odpowiednio
wysokich Srodkdw finansowych, jakie nalezatoby przeznaczy¢ na zaptate ,zaliczek”, co w

przypadku farmy o przyktadowej mocy 10 MW stanowitoby znaczny wydatek.

Ryzyko obnizenia sktonnosci bankow do udzielania finansowania na projekty zwigzane z
odnawialnymi zrédtami energii

Projekty energetyczne to przedsiewziecia przede wszystkim czasochtonne i kapitatochtonne. W
zwigzku z planami zwiekszania skali dziatalnosci, Emitent musi uwzglednia¢ fakt, ze kontrahenci i
inwestorzy dokonujgcy zakupdw w spodtkach celowych Emitenta bedq finansowac inwestycje z
kapitatdow obcych. Istnieje ryzyko wystgpienia niekorzystnych zmian w branzy energetycznej, ktére
mogqg spowodowacd, ze instytucje kredytowe bedg w mniejszym stopniu zainteresowane tego
typu przedsiewzieciami. Réwniez wzmozony popyt na kredyty finansujgce przedsiewziecia
energetyczne moze by¢ powodem zaostrzenia kryteridw jego udzielania lub wzrostu kosztdw jego
uzyskania. Przyczyni¢ sie to moze do zwiekszenia trudnosci w uzyskaniu finansowania przez
kontrahentéw i inwestoréw zainteresowanych odkupem projektdw od Emitenta, bgdz wydtuzenia
czasu, ktéry potrzebny jest do otrzymania powyzszego finansowania przez inwestorow. Ryzyko to
moze wptyng¢ na znaczne ograniczenie perspektyw rozwoju Emitenta i mozliwosci zamykania

inwestyciji i realizacji nowych inwestyciji.

Ryzyko zwigzane z redlizacjq strategii rozwoju

Na gtéwne czynniki determinujgce strategie rozwoju Spotki sktadajg sie wszystkie plany zwigzane z
koniecznoscig pozyskania kapitatu na realizacje kluczowych (strategicznych) projektow budowy i
zarzgdzania projektami OZE oraz pozyskanie na ten cel kapitatu od inwestoréw zewnetfrznych
poprzez sprzedaz udziatdw. Brak zrdédet pozyskiwania kapitatu moze powodowac opdznienie
bqdz rezygnacije przez Emitenta z realizacji poszczegdlnych celdéw strategicznych, co moze miec
negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta. Ze wzgledu na brak regulacji prawnych
Emitent byt zmuszony wstrzymac realizacje kilku rozpoczetych projektdw pomimo poniesienia
naktaddéw inwestycyjnych. Brak ich realizacji nie wptynie juz negatywnie na koszty jednak
uniemozliwi osiggniecie zaktadanych przychoddw i zyskdw. W celu eliminaciji powyzszego ryzyka
w przysztych projektach i zapewnienia prawidtowej realizacji strategii rozwoju, Emitent bedzie
dokonywat szeregowania inwestycji od najwazniejszych dla Spdtki do mniej waznych, przy czym
kryterium stopnia powodzenia inwestycji bedzie oczekiwana stopa zwrotu i mozliwosci ich szybkiej
redlizacji w aktualnych uwarunkowaniach prawnych i ekonomicznych. Tego rodzaju

optymalizacja wymaga catosciowego podejscia do wszystkich inwestyciji, ktdére zapewni
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maksymalizacje celdw strategicznych Emitenta poprzez wybranie optymalnego zbioru projektow,
ktory zapewni maksymalizacje zysku, przy akceptowalnym poziomie podejmowanego ryzykad i

minimalnym koszcie.

Ryzyko zwigzane z konkurencjq

Inventi S.A. aktualnie inwestuje na rynku OZE przez spodtki specjalnego przeznaczenia (celowe) z
przeznaczeniem na sprzedaz ich na réznym etapie realizacji inwestyciji. W zwigzku z tym, ze rynek
odnawialnych zroédet energii jest branzg perspektywiczng i rozwija sie bardzo szybko, mozna
spodziewac sie nasilenia konkurencji dla Emitenta. Rynek ten charakteryzuje sie siina konkurencjq i
zardbwno ze strony istniejgcych podmiotéw, jak rowniez nowo powstajgcych. Na rynku tym
pojawia sie rowniez coraz wiecej firm zagranicznych z siinym zapleczem finansowym. Powoduje to
staty spadek marz uzyskiwanych na realizowanych inwestycjach. Sprzedaz energii elekirycznej ze
zrodet odnawialnych odbywa sie na preferencyjnych warunkach, poniewaz nabywca z urzedu
(zgodnie z ustawq Prawo energetyczne) jest zobowigzany skupi¢ kazdq ilo$¢ wytworzonej energii.
Niemniej jednak, powstawanie konkurencyjnych dostawcdodw prgdu, takich jok elektrownie
konwencjonalne, elekfrownie biogazowe lub inne OZE moze spowodowac zwiekszenie podazy
pradu. Sytuacja taka skutkowac moze spadkiem cen energii, co — pomimo obowigzku odkupu
energii — wptynie niekorzystnie, na wielko$¢ osigganych przez Emitenta przychoddéw z tytutu
sprzedazy udziatdbw w realizowanych inwestycjach. Konkurencje dla Emitenta stanowiq inni
producenci energii, przede wszystkim wyspecjalizowane duze elektrownie, produkujgce najtanszg
energie elektryczng, wykorzystujgc gtdéwnie paliwa kopalne, ale rowniez zaktady wytwarzajgce
energie ze zrédet odnawialnych. Na dzien dzisiejszy konkurowanie z duzymi podmiotami jest
bardzo trudne, gdyz podmioty te konfrolujg rynek. Jednak przepisy dotyczgce statego
zwiekszania udziatu energii odnawialnej w ogdle produkowanej energii czyniq tych producentow
waznym partnerem, zainteresowanym wspotpracg w zakresie skupowania zielonych certyfikatow
czy przejmowaniem firm zaleznych od Emitenta. Kolejnym zagrozeniem sg zagraniczne koncerny,
posiadajgce duze doswiadczenie branzowe oraz znaczne nadwyzki gotdwkowe, ktére mogg
planowac ekspansje na rynek polski. Moze to miec negatywny wptyw na konkurencyjnos¢ Spdiki,
mozliwos$C pozyskiwania przez nig nowych klientéw oraz wysokosS¢ realizowanych marz. Istnieje,
wiec duze ryzyko ze pomimo opracowania strategii opartej o realizacje inwestycji o wysokiej
rentownosci przy sprzedazy udziatdw nie uda sie uzyskac pierwotnie zaktadanej rentownosci a
zamykanie czesci inwestycji zostanie zrealizowana przy ujemnej stopie zwrotu, Emitent starajgc sie
ograniczy¢ powyzsze ryzyku stale monitoruje dziatania konkurenciji tak, aby realizowac inwestycje

0 pewnej stopie zwrotu
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Ryzyko lokalizacji inwestycji

Udana realizacja projektow energetyki odnawialnej, w tym budowy farm wiatrowych i
fotowoltaicznych czy elekirowni wodnej uzalezniona jest w znacznym stopniu od doboru
odpowiednich lokalizacji. Atrakcyjno$¢ potencjalnych miejsc inwestycji uzalezniona jest przede
wszystkim od nastonecznienia obszaru, na ktérym zlokalizowana ma by¢ farma PV, w przypadku
elektrowni wiatrowej wystepowania odpowiedniej wietrznosci na poziomie montazu turbin, a w
przypadku elektrowni wodnej terendw Srodowiska umozliwiajgcych realizacje inwestycji od
odpowiednich parametrach przeptywu, a takze mozliwosci wykorzystania i podtgczenia do
istniejgcych sieci energetycznych.

Proces poszukiwania odpowiednich lokalizacji jest ztozony i musi uwzglednia¢ miedzy innymi
wszystkie wymienione powyzej czynniki. Istnieje ryzyko nieodpowiedniej lokalizacji inwestycii,
wynikajgce z:

a. nieprawidtowo oszacowanego potencjatu energetycznego,

b. usytuowania inwestycji w zbyt duzej odlegtosci od istniejgcych sieci energetycznych, co
znacznie podniesie koszty w stosunku do pierwotnie oszacowanych lub w miejscu gdzie
stan techniczny instalacji uniemozliwia¢ bedzie prawidtowe przytgczenie instalacji bez
dodatkowych naktaddw inwestycyjnych,

c. zlokalizowaniu inwestycji na terenie gminy, gdzie spoteczenstwo lub lokalne wtadze
negatywnie nastawione sq do tego typu inwestyciji.

Ita ocena opisywanego czynnika ryzyka moze skutkowac obnizeniem poziomu przychoddw
generowanych przez okreslong inwestycje, co przy danym poziomie kosztdw operacyjnych moze
negatywnie wptywac¢ na rentownos¢ inwestyciji lub catkowicie uniemozliwi¢ jej realizacje na
pewnym etapie prac. Emitent stara sie ograniczy¢ wystgpienie powyzszego ryzyka poprzez
przeprowadzenie szczegdtowe] analizy mozliwosci realizacji inwestycji dla kazdej nowej lokalizacji
z uwzglednieniem zwtaszcza wymienionych czynnikdw ryzyka a po uzyskaniu pozytywnych
danych oszacowaniu optacalnosci inwestycji przy uwzglednieniu wszystkich kosztdw inwestycii.

Istnieje ryzyko, ze projekt na wstepnym etapie oceny readlizacji w wyniku przeprowadzenia
szczegotowej analizy okaze sie nierentfowny i Spotka nie bedzie mogta odzyskac wydatkow
poniesionych na wykonanie szczegdtowej analizy. W celu ograniczenia wptywu tego ryzyka,
Emitent bedzie prowadzi¢ jednoczesnie kika projektdw, koncentrujgc sie na tych, ktére sg
najbardziej obiecujgce pod wzgledem warunkdw, ryzyka, a takze rentownosci przysztej inwestycii.
Istnieje rowniez ryzyko, ze w niesprzyjajgcych okolicznosciach pomimo poniesienia kosztow na

ocene i przygotowanie lokalizacji po uzyskaniu pozytywnych wynikdbw w sprawie lokalizacii
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inwestyciji konkurencyjny podmiot prowadzgcy rownocze$nie analize projekitu w tej samej
lokalizacji podpisze umowe z wtascicielem terenu na realizacje inwestycji przed Emitentem, co
narazi spoétke na poniesienie kosztow i brak mozliwosci realizacji inwestyciji, Emitent stara sie
minimalizowac¢ powyzsze ryzyko poprzez staty monitoring dziatalnosci firm konkurencyjnych oraz
taki dobdr lokalizacji potencjalnych inwestycji, aby ich audyt uzyskat pozytywnqg opinie na

realizacje inwestycji.

Ryzyko zwigzane z procesem uzyskiwania pozwolen

Dziatalnos¢ Emitenta koncentruje sie na realizacji inwestycji zwigzanych z wytwarzaniem energii
elekirycznej w oparciu o odnawialne zrédta energii. Mozliwos¢ realizacja tych inwestycji jest
uzalezniona od uzyskanie wielu pozwolen, w tym: decyzji sSrodowiskowych, pozwolenh na budowe
oraz warunkdw przytgczenia do sieci energetyczne;. Istnieje ryzyko, ze niezbedne do rozpoczecia
realizacji inwestycji decyzje Srodowiskowe czy pozwolenia na budowe zostang wydane ze
znaczny opdznieniem w stosunku do zaktadanego harmonogramu realizacji inwestycji lub Emitent
ich nie uzyska. Zdarzenie takie mogqg mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.
Emitent w celu minimalizacji wystgpienia tego ryzyka przez rozpoczeciem realizacji inwestycji i
poniesieniem kosztéw na uzyskanie pozwolen dokonuje wnikliwej analizy lokalizaciji inwestycji pod
kontem mozliwosci uzyskania wszystkich pozwolen i warunkéw przytgczeniowych do sieci
energetycznej korzystajgc zarbwno z wtasnej kadry i ich doswiadczenia, jak i zlecajgc analizy

zewnetrznym firmom posiadajgcym odpowiednie kwalifikacje.

Ryzyko wzrostu kosztéw projektu

Ma zasadnicze znaczenie w poczgtkowych fazach realizacji projektu, zas zanika po przekazaniu
obiektu do eksploatacji - polega na przekroczeniu termindw i kosztdw realizacji projektu, bgdz
wykonaniu ich niezgodnie z przyjetymi zatozeniami. Mozna je ograniczy¢ m.in. poprzez:
przeprowadzenie starannej analizy techniczno-ekonomicznej inwestycji, uwzglednienie w
budzecie inwestycji rezerw na prace nieprzewidziane, uzyskanie gwaranciji nalezytego wykonania
inwestyciji, zabezpieczajgcych inwestora przed stratami zwigzanymi z nieterminowq lub

niewtasciwg realizacjq inwestycii.

Ryzyko eksploatacji
Wiqgze sie ze zmianami, w stosunku do zaktadanych, kosztow produkciji i wielkosci sprzedazy. Na
jego poziom wptywajg m.in.: awarie techniczne urzgdzen produkcyjnych i instalacji przesytowych

spowodowane btedami wykonawstwa, niskqg, jakosciq zastosowanych urzgdzen lub niewtasciwg
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obstugqg i konserwacjq, wzrost kosztow fransportu i zakupu paliwa ponad poziom, ktéry zostat
uwzgledniony w taryfie na ciepto, zwiekszone zuzycie energii elekirycznej, surowcodw i materiatéw,
badz wieksze niz zaktadano straty energii podczas przesytu i dystrybucii. Ryzyko to moze wptyngé
na osiggniecia znacznie nizszych marz na sprzedazy inwestycji od pierwotnie zaktadanych.
Emitent stara sie minimalizowac powyzsze ryzyko poprzez szczegdtowq analize projektow pod

wzgledem tego ryzyka przed rozpoczeciem ich realizacii.

Ryzyko wahan cen hurtowych energii elekirycznej

Ceny hurtowe energii elekirycznej zalezg od wielu czynnikdw, w tym czynnikdw rynkowych i
regulacyjnych. W zwigzku z tym, ze koszty zwigzane gtéwnie z wytwarzaniem energii elekirycznej
majg w znacznym stopniu charakter staty, nie da sie ich obniza¢ w okresach spadku cen energii
elektrycznej. Spadek cen skupu energii moze wptyngcé na znaczgcy spadek wyceny podmiotdw
celowych i cen ich sprzedazy, co moze wptyngé na pogorszenie sie wynikéw finansowych
osigganych przez Emitenta. Emitent nie jest w stanie wyeliminowac¢ tego ryzyka i dotyczy ono

wszystkich producentdw energii elekirycznej.

Ryzyko zwigzane z wytwarzaniem, obrotem i dystrybucjqg energii elekirycznej

Wigze sie z niebezpieczenstwem w szczegdlnosci podczas operowania ciezkim sprzetem,
dostarczania energii elektrycznej do systemdw przesytowych i dystrybucyjnych. Pozary, wybuchy i
awarie sieci stanowig nieodtgczne ryzyko podczas pracy elekirowni. Wystgpienie takiego
zdarzenia moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki Emitenta. Emitent bedzie ograniczac¢
wystgpienie powyzszego ryzyka poprzez przeprowadzanie statych przeglgddéw. Ponadto w celu
minimalizacji negatywnego wptywu ziszczenia sie tego ryzyka na wyniki finansowe Emitent bedzie

zawiera¢ odpowiednie umowy ubezpieczeniowe.

Ryzyko wygasniecia lub cofniecia posiadanych koncesji

Przy realizaciji inwestycji celowych Emitent wystepuje do URE o wydanie promesy koncesyjnej na
odsprzedaz energii elektrycznej z dwuletnim okresem waznosci. W czasie tych 2 lat trzeba
zrealizowac¢ budowe farmy wiatrowej, fotowoltaicznej czy elektrowni wodnej. Po wybudowaniu
promesa koncesyjna jest zastepowana koncesjg na odsprzedaz energii elektrycznej. Istnieje
ryzyko, ze Emitent nie zdgzy w tym czasie zrealizowac inwestycji i promesa koncesyjna utraci
waznosc¢. Wystgpienie tego ryzyka moze wptywac na ograniczenie lub uniemozliwienie realizacje
inwestycji polegajagcej na wytwarzania, dystrybuciji energii elekirycznej w danej lokalizacji oraz

obrotu nig, co wptynie negatywnie na wyniki finansowe Emitenta. Emitent doktada nalezytej
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starannosci, aby kazdy projekt zostat ukohczony w planowanym ferminie a w umowach na
redlizacje inwestycji zawiera kary umowne za opdznienie redlizacji inwestycji  przez

podwykonawcow.

3.2.4. Informacje dodatkowe

3.2.4.1. Opis wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji do chwili sporzqdzenia sprawozdania
z dziatalnosci

INVENTI S.A. wptywy z emisji akcji przeznaczyta przede wszystkim na finansowanie biezgcej

dziatalnosci w zakresie realizowanych projektdw, nadajgc im stosownqg warto$¢ handlowq.

3.2.4.2. Okreslenie liczby akcji Emitenta bedgcych w posiadaniv oséb zarzgdzajgcych
i nadzorujgcych Emitenta

Tadeusz Kotosowski Prokurent 750 000
Mirostaw Knocinski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 6 355 100
Pawel Ratynski Cztonek Rady Nadzorczej 5000 001
Maciej Zegarowski Cztonek Rady Nadzorczej 250 000
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3.3. Opinia biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniv finansowym za rok
obrotowy 2014, obejmujgcy okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

I Dla INVENTI S.A.

Il.Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego jednostki INVENTI S.A.
z siedzibg w 85- 009 BYDGOSZCZ ul. Dworcowa 71,na ktére sklada sie:

= wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

s bilans sporzadzony na dzien 31.12.2014 r. ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie
suma: 5540 270,83 zi;

e rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. wykazujacy
strate netto w wysokosci 8 006 859,13 zi;

= zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 r.

e rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
¢ dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej / lub innego organu nadzorujacego
jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatzinosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U z 2013 r, poz. 330 z pdzn.zm), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci".

Naszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie | jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
ifinansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Ill. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardow rewizji finansowe], wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnosc, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci | znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

IV. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1:}.(
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a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
jednostki na dzien 31.12.2014 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2014 r. do 31.12.2014 .,

b) zostatlo sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy/statutu jednostki.

V. Nie zglaszajgc zastrzezen, do prawidiowosci zbadanego sprawozdania finansowego
niezbedne jest przedstawienie nastepujgcych objasnien:

W roku 2014 Spotka akcyjna INVENTI poniosta strate , ktéra wynikta miedzy innymi z
rozliczenia umowy na sprzedazy udziatdw spotki Kaszubskie Farmy Wiatrakowe sp. z 0.0. w
wysokoéci 4.315.048,60 zt,

na sprzedazy akcji spotki UNITED S.A. w wysokosci 1.604.242,55 /strata z roznic kursowych kosztu
zakupu, akcje na 31.12.2013 r byly wycenione po 2,49 zi, a w pierwszej potowie 2014 r. sprzedano je
po 0,83 zt.

spisano w koszty gromadzone wydatki poniesione na realizacje projektu — budowa farm wiatrakowych
w wysokosci 1.144.731,90 zt

spisano w koszty nierozliczone zaliczki przez pracownika, ktéry zmart oraz zaliczki nie rozliczone
przedawnione w wysokosci 10.315,95 zt , koszty windykacji 2.246,90, odsetki od przeterminowanych
ptatnoéci nie rozliczone w latach poprzednich w kwocie 5.170,43 zt

-
Solec Kujawski 2@ 05.2015 .

Irena Kwiecinska, 2130

Imie i nazwisko kluczowego bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie, nr w rejestrze, podpis JEGLY IDENT
) g 2NN LAt
mgr Irena Rwieciriskq

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu: nrupr. 2130

AUDYT KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA, 304

Nazwa podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, nr w rejestrze

86-050 Solec Kujawski, ul.Bukowa 46

Siedziba podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

3
Y




|rf6'eﬂr?1'| Raport Roczny za 2014r.
rd

3.4. Raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2014, obejmujgcy okres od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku

Raport
z badania sprawozdania finansowego

jednostki INVENTI S.A.

z siedzibg w Bydgoszczy , ul. Dworcowa 71
za rok obrotowy 01.01.2014 - 31.12.2014

46
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Czesé ogolna

Jednostka dziala na podstawie statutu sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu
11.05.2001 r. Repertorium nr A.NR 3481/2001 | Akt notarialny z dnia 10.07.2001 r r. Rep.
nr A.nr 4914/2001. oraz 17.11.2005 r. REP.A.NR 11474/200kreslony do dnia05, przyjeto tekst
jednolity.

. Jednostke zawigzano na czas nieokreslony

2

5a.

Ponadto jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujgce jej dziatalnosc:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem 0000044204

. w Krajowym Rejestrze Sagdowym Sgdu Rejonowego w Bydgoszczy

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 6762194632 nadany. przez Urzad Skarbowy
w Bydgoszczy.

c) numer identyfikacyjny Regon 356313890 przez Urzad Statystyczny w Bydgoszczy

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajgcym z statutu i wpisu do wiasciwego

rejestru jest:

INVENTI S.A. dziata na rynku energii. Spotka koncentruje swoja dziatalno$¢ na prowadzeniu
Projektow w zakresie Odnawialnych Zrodet Energii /OZE/ w obszarach energetyki wiatrakowej,
fotowoltaicznej i wodnej. Istotnym elementem dziatalnosci Emitenta jest doradztwo w zakresie
korzystania z uwolnionego rynku z energii oraz wykonywanie audytow energetycznych
zwigzanych z potencjalnym wdrazaniem innowacyjnych technologii, a takze prowadzenie

projektéw energetycznych.
5. Wedlug stanu na dzien bilansowy wystepowaty powigzania z innymi jednostkami

zaleznymi, — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor).

- Farmy Wiatrakowe ,Kaszuby Sp. z 0.0., Hydropower Sp. z 0.0., PV MAKER Sp. z 0.0.
Development — Wind Energy Sp. z o0.0.

Stosownie do ustalen z punktu 5 badana jednostka jnie ma obowigzku sporzadzenia
skonsolidowanego (art. 56, 57 i 58 uor). Emitent tworzy grupe kapitatowg i nie sporzgdza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego( art.58.ust.1 Ustawy o rachunkowoséci. Jednostka
dominujgca moze ni sporzadza¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli dane
finansowe jednostki zaleznej sa nieistotne dla realizacji obowiazku okreslonego w art.4 ust.1 w/w

ustawy.
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6. Organy jednostki przedstawiajg sie nastepujaco:

a) Zarzad powotany przez uprawniony organ - prowadzacy sprawy jednostki na podstawie
bezterminowych umoéw o prace, zawartych przez Rade Nadzorcza:

Pan Tadeusz Kiosowski Prezes Zarzadu do 14.04.2014 r.
Pan Pawet Jankowski Prezes Zarzadu od 14.04.2014 r. do 22.08.2014 r.
Pan Piotr Bonifacy Klomfas Prezes Zarzadu od 22.08.2014 r.

b) Rada Nadzorcza zgodnie z — art. 386 Ksh w S.A), funkcjonowata w sktadzie:
Pan Mirostaw Knocinski przewodniczgcy Rady nadzorczej

Pan Jarostaw Karpinski cztonek Rady Nadzorczej

Pan Michat Jura czionek Rady Nadzorczej

Pan Maciej Zegarowski cztonek Rady Nadzorczej

Pan Waldemar Pejka czionek Rady Nadzorczej

cztonek Rady Nadzorczej do 28.11.2014 r.

cztonek Rady Nadzorczejod 28.11.2014r.

Pan Cezary Jasinski
Pan Eugeniusz Zamystowski

7. Gtéwnym ksiegowym Dyrektor Finansowy jednostki jest Pan Kazimierz od roku 2001.r.

8. Kapitat wiasny ksztaituje sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegolnienie
bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat (fundusz) wtasny 2 497 640,96 10 504 500,09
Kapitat (fundusz) podstawowy 6 356 400,00 6 356 400,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 3789 364,77 3411 711,47
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 368 735,32 358 735,32
Zysk (strata) z lat ubiegtych (8 006 859,13)
Zysk (strata) netto 377 653,30
Kapitat podstawowy 6.356.400,00 zi, przy czym udziaty (akcje) te posiadaja:
Liczba Procentowy Procentowy
. < 9 A Liczba udziat w udziat w
Udziatowlaci:Akejonariusz uggf;;f‘;‘;igl gloséw Kapitale ogélnej liczbie
1 podstawowym gtosow
Mrostaw Knocinski 6 355 100 6355000 5,85% 5,85 %
CDE S.S. 6301 000 6301000 5,80% 5,80%
Pawet Ratynski 5 000 001 5000001 46,06% 46,06%
Global Energy S.A 3249 178 3249178 2,.99% 2,99%
Pozostali 42 658 721 42658721 39,29% 39,29 %
Razem 63 564 000 100,00% 100,00 %

‘Y
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9.

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokosci okreslonej w umowie / statucie spotki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow,
zgodnie z art. 36 ust. 12 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiega udziatdow (akcji) prowadzong wedtug wymagan art. 188 Ksh (w S.A. art. 341
Ksh — tekst jednolity: Dz.U. z 06.09.2013r., poz. 1030},

c) Jjestw catosci optacona gotowka (aportem), zgodnie z art. 167 § 1 pkt 2 Ksh (w S.A. art. 306
i 309 Ksh),

d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 154 Ksh (w SA art. 308 Ksh),

Dla realizacji celéw wymienionych w punkcie 3 i 4 jednostka zatrudniata srednio w badanym roku
obrotowym 5 0so6b, a w roku poprzednim 5 0séb (po przeliczeniu na petne etaty).

110.  Niniejsze badanie, zgodnie z umowa z dnia /! ok 2osy zawartg w wykonaniu uchwaly

12.

13

14.

15.

z punktu 10 przeprowadzono w siedzibie jednostki i w biurze w okresie od 11.05.2015 r
do 25.05.2015 r. z przerwami.

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Irena Kwiecinska (nrrej. 2130 ), biorgcy udziat w badaniu oswiadczajg, ze pozostaja
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77, poz. 649 z 2009 r., z pdzn. zm).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy byto zbadane przez podmiot audytorski AUDYT
Kancelaria Biegtego Rewidenta i otrzymato opinie bez zastrzezen.

Zysk bilansowy za rok poprzedni, uchwatg nr 7. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Inventi
S.A.z dnia 16.04.2013 r. przeznaczono na:
Kapitata zapasowy kwota 377.653,20 zt

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato:

- stosownie do art. 69 ust. 11 1,a” ustawy o rachunkowo$ci — jednostka jako podlegajaca
rejestracji w KRS - zlozyta wraz z innymi dokumentami w Sadzie Rejonowym — Wydziat KRS

- stosownie do art. 27 ust 2 ustawy z 15.02.1992r. ziozone w Urzedzie Skarbowym w
ustawowym terminie

Ksiegi rachunkowe za poprzedni rok obrotowy zostaly zamkniete w dniu 31.12.2014 r.

w sposob wylgczajgcy mozliwose dokonywanie zapisow ksiggowych w zbiorach zamkniete ksiegi
rachunkowe.

Zbadane sprawozdanie finansowe za biezgcy rok obrotowy, podpisane zgodnie z art. 52.2 przez
kierownika jednostki i osobe sporzadzajaca, zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, skiada
sie z:
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17.

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dzien 31.12.2014r. z suma aktywow i pasywow5.540.270,83 zt
c) rachunku zyskow i strat wykazujacego za rok obrotowy wynik finansowy (-)8.006.859,13 zt
d) zestawienia zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy,

e) rachunku przeplywow pienieznych za rok obrotowy,

f) dodatkowych informacji i objasnien,

. Zgodnie z art. 87 ustawy o rachunkowosci jednostka udostgpnita biegtemu prowadzone ksiggi

rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzgdzenia oraz udzielita informacii
niezbednych do wydania opinii bieglego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w dacie

zakonczenia badania - pisemne oéwiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przedtozonego do
badania oraz uzupetniajacego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

¢) nie zaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na informacje ilosciowe

i jakosciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego.

. Niniejszy raport zostat opracowany przez biegtego rewidenta na podstawie rewizyjnej

dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 85 ust. 8 ustawy o rachunkowosci,

z uwzglednieniem:

a) stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycji
dominujgcych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego przez biegtego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osadu przez biegtego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami
ksiegowymi,

d) stanu rozrachunkow z tytutow publiczno - prawnych i ich zgodnosci z danymi deklarowanymi
przez badang jednostke, ktére stanowity podstawe do ich ujgcia w ksiggach rachunkowych.
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B. Analiza ekonomiczno - finansowa.

Analize¢ ekonomiczno - finansowa jednostki przeprowadzono na podstawie wynikow
osiggnietych w latach 2012 —2014.

1. Analiza bilansu

Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek z:

2014 2013 2012 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie byl % . 28 % sl % tys. zt I % tys. zt I %
udziatu udziatu udziatu 2014/2013 2014/2012
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
AJAktywa trwale 5246,4 94,7 11 535,9 65,3 82825 69,1 (6 289,5) 45,5 (3 036,0) 63,3
|§Wartosci niematerialne i prawne 125,0 2,3 125,0 0,7 125,0 1,0 100,0 100,0
Il{Rzeczowe aktywa trwate
Il {Naleznosci dtugoterminowe 27995 50,5 8 866,0 50,2 8 090,0 67,5 (6 066,5) 31,6 (5 290,5) 34,6
1J0d jednostek powigzanych 1166,0 21,0 1166,0 6,6 1000,0 8,3 100,0 166,0 116,6
IV finwestycje ditugoterminowe 2322,0 41,9 25449 14,4 67,5 0,6 (223,0) 91,2 22545 34425
ajfw jednostkach powigzanych 622,0 11,2 42,0 0,2 5,0 0,0 580,0f 14826 617,0] 12 564,6
Diugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe
BJAktywa obrotowe 293,8 53 6137,4] 34,7 3701,1 30,9 (5 843,6) 438 (3 407,2) 7.9
1§zapasy
lI{Naleznosci krétkoterminowe 217,3 3,9 3036,2 17,2 1952,0 16,3 (2818,9) 7.2 (1734,7) 111
1] ::ﬁ;r;::;iczd jednostex 41 0.1 41 41
Il §inwestycje krétkoterminowe 65,2 1,2 450,9 2,6 6,9 0.1 (385,7) 14,5 58,3] 950,9
apw jednostkach powigzanych 40,0 0,7 320,0 1,8 (280,0) 12,5 40,0
[ ksl 114 02 2650,3| 15,0 17423 145 | (26389 04 | (17309 o7
Aktywa razem 5540,3] 100,0 17 673,31  100,0 11983,5 100,0 | (12133,1)] 31,3 (6443,3)| 46,2

Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujaco:
o Aktywa WE{ach
(warto$¢ w tys.zt)

10 €00 - £ rRzeczowe aktywa trwate
' 9000 - ==
| Naleznosci dtugoterminowe
8 000 AR
7 000 - 25 0 Inwestycje dlugoterminowe
6 000 =
Diugoterminowe rozliczenia
5000 £ - - e S SER— migdzyokresowe
|
4000 o & 0 Zapasy
|
4,000 o B Naleznosci krétkoterminowe
2000 |
{idto | Inwestycje krotkoterminowe
0 T Krotkoterminowe rozliczenia
2014 2013 2012 migdzyokresowe
lata

el
A
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Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2014 2013 2012 Zmiana stanu
L Wyszczegdlnienie % % 9 .zt 9 .zt 9
B ¥ - tys. zt ; tys. zt ) tys. zt " Lo | e Yy I %
udziatu udzialu udziatu 2014/2013 2014/2012
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 1 12
A.JKapitat (fundusz) wiasny 24976 451 10504,5| 58,8 5678,6 80,3 (8006,9)] 238 (3181,0)| 440
| {Kapitat (fundusz) podstawowy 6356,4] 1147 6356,4| 3586 2323,2 32,8 100,0 4033,2| 2736
M Nalezne wptaty na kapital
s y (wielk ujemna)
JUdzialy (akcje) wiasne (wi 12500 17,7 (1250,0)
Jujemna)
IV {Kapitat (fundusz) zapasowy 3789,4 68,4 34117 19,1 12659 17,9 377,71 1114 25235 2993
v Kapitai (fundusz) z aktualizacji
wyceny
Vi Pozostate kapitaly (fundusze) 358,7 6,5 358,7 2,0 358,7 5.1 100,0 100,0
rezerwowe
VIl §Zysk (strata) z lat ubieglych (8 006,9)| (144,5) (8 0086,9) (8 008,9)
VIl §Zysk (strata) netto 377,7 2,1 480,8 6,8 (377,7) (480,8)
Odpisy z zysku netto w ciagu
IXJroku obrotowego (wielko$é
ujemna)
pjcopowinzaniairezey i |~ gigne. 549 73593 41,2 13939) 197 | 43167 413 1648,7| 2183
zobowiazania
|{Rezerwy na zobowigzania 2799,5 50,5 2799,5 2799,5
1 §Zobowigzania diugoterminowe 116,1 0,7 116,1 1,6 (116,1) (116,1)
1 JWobec jednostek powigzanych
11l JZobowiazania krétkoterminowe 2431 44 1741,2 9,7 1277,8 18,1 (1 498,0) 14,0 (1034,6) 19,0
1 JWebec jecnostek powigzanyen
IVJRozliczenia migdzyokresowe 5502,0 30,8 (5 502,0)
Pasywa razem 5540,3| 100,0 17 863,8| 100,0 7072,5| 100,0 (12323,6)] 31,0 (15323) 783

Graficznie pasywa przedstawiaja sie nastepujaco:

Pasywa w latach
5655 (warto$¢ w tys.zt)
Kapitat (fundusz) wtasny
10000 4 - - --~----- --
[ zysk (strata) netto
8000 4 - -~ B
& O Rezerwy na zobowigzania
6 000
Zobowigzania diugoterminowe ‘
4000 f
[} Zobowigzania krotkoterminowe
2000
Rozliczenia miedzyokresowe
0- — v
2014 2012
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujgco:

20 D00
18 000
16 000
14 000
12000

8 000

& 000

10 000 -

Majatek i zrodta finansowania
(wartosc w tys.zh)

4000 4 -~ - -~

2000

2014

2013

lata

2012

[ Kapitat obey

[ Kapitat (fundusz)
wiasny

0 Aktywa ogélem

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajacymi z bilansu analitycznego na sytuacje badanej jednostki

istotnie wplywajg nastepujace aspekty:

al aktywa trwate stanowig 94,7 % calego majatku jednostki w tym najwigkszy udziat maja

naleznosci diugoterminowe 50,5 %,

b) wartosci niematerialne i prawne kwotowo 125,0 tys. zt utrzymujfg sig na stafym poziomie.

c) wartosci niematerialne prawne wzrosty prawie dwukrotnie w stosunku do roku ubiegtego;

d) aktywa obrotowe stanowia 5,3 % majatku spotki.

e) w pasywach bilansu kapitat wlasny stanowi 45,1 % pasywow ogofem

f)  kapitaf podstawowy nie ulegl zmianie na przestrzeni analizowanych lat;

g) najwiekszg pozycja kapitatu wiasnego ( 68,4 %)% pasywow) jest kapital zapasowy;

h) zobowiazania krétkoterminowe ulegly obnizeniu o 86 % w stosunku do roku 2013

i) rezerwy na zobowigzania na w analizowanym roku wynoszg 50,5%
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Rachunek zyskéw i strat (w tys. zf) z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2014 rok 2013 rok 2012 rok Zmiana stanu
L Wyszczegoélnienie %o % % s. zt %o s. zt %
i X g tys. zt ? tys. zt = tys. zt < oz l - L I X
udziatu udziatu udziatu 2014/2013 2014/2012
1 2 3 4 5 6 7 8 9 | 10 1 | 12
A. |Dziatalno$¢ podstawowa
'Przychody netto ze
1.|sprzedazy i zréwnane z nimi, 69,0 1 501,1 14,1 1111,8 40,3 (432,0) 13,8 (1042,7) 6,2
w tym:
2.|Koszt wiasny sprzedazy 6257 7,0 17233 54,2 14578 64,1 (1097,5) 36,3 (832,0) 42,9
3.{Wynik na sprzedazy (556,7) (1222,2) (346,0) 665,5| 455 (210,7)| 160,9
B.|Pozostata dziatalno$¢ operacyjna
1. Pozostafe przychody 629,9 64,6 135,8 3,8 60,9 2,2 494,1| 4638 569,0 10351
operacyjne
2.|Pozostate koszty operacyjne 5707,4 63,5 143,6 4,5 808,5 35,5 5563,8| 39755 4898,9| 7059
3. Wynik na d;nalalnoéc: (5077.5) (7,8) (747,7) (5069,7)| 65423,9 | (4329,8) 679,1
operacyjnej
C.|Wynik operacyjny (A3+B3) (5634,2) (1230,0) (1093,7) (4404,2)] 4581 (4 540,5)| 5152
D.}Dziatalno$¢ finansowa
1.|Przychody finansowe 2766 284 29194 821 158501 57,5 (2642,8) 9,5 (1308,4) 17,5
2.|Koszty finansowe 26493 29,5 13117 41,3 8.4 0,4 1337,6] 202,0 2640,9| 316969
JWynik na dzlafalnoscl (2372.7) 16076 15766 (3980,3)| (147,6) | (3949,3) (150,5)
finansowej
E.|Zdarzenia nadzwyczajne
1.}Zyski nadzwyczajne
2.|Straty nadzwyczajne
Wynik zdarzen
‘Inadzwyczajnych
Zysk (strata) brutto
|c+p3+E3) (8 006,9) 377,7 483,0 (8 384,5)| (2120,2) | (8 489,8)| (1657,8)
1.|Podatek dochodowy 2,1 (2,1)
Pozostale obowiazkowe
2.Jzmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
! Obowiazkowe obciazenia- 2.1 21
_Jrazem
Zysk (strata) netto (F-G) (8 006,9) 377,7 480,8 (8 384,5)| (2120,2) | (8487,7)| (1665,2)
|  Przychody ogétem 9755) 1000 | 38562 1000 | 27576] 1000 | 25807 274 | (1782)] 354 |
|  Koszty ogotem 89824 1000 | 31786] 1000 | 22746] 1000 | 58038 2826 | e707,8] 3049 |

- Rachunek zyskow i strat wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym ujemnego

wyniku finansowego wynoszgcego netto 8.006,9 tys. .zt tys. zi,

Udziat poszczegélnych elementdw rachunku zyskow i strat ksztaitujacych wynik finansowy przed-

stawia ponizszy wykres:
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Wynik finansowy na poszczegolnych rodzajach dziatalnosci
(wartos¢ w tys.zh)

2014 Ozo13 2012
4 000

200D =

‘__u_; T J T T
| (2 000) S - 2
|
(4 000) - - - - - % 2 s
(5 000)
(8000) | ------ - - - e
{10 000)
Wynik na sprzedazy Wynik na pozostate] Wynik na Wynik brutto ogélem |
dzialalnosci dziatalnosci
operacyjnej finansowe;]

Analiza rachunku zyskow i strat wskazuje na spadek przychodéw ze sprzedazy oraz spadek kosztow
dziatalnosci operacyjnej. Przychody wzrastaly jednak wolniej niz koszly, co w konsekwencji
spowodowafo osiagniecie wyniku ze sprzedazy 665,5 tys .zf w porownaniu z rokiem poprzednim.
Pozostate przychody operacyjne wynosify 629,9 tys.zl, , natomiast pozostate koszty operacyjne
Wyosily 5.707,4 tys. zi co w konsekwencji spowodowafo osiggnigcie straty w wysokosci

5.634,2 tys.zt

W segmencie dziatalnosci finansowej jednostka osiggngta poniosta strate w wysokosci 2.372,7 lys. zt

Wynik finansowy netto na przetomie lat ksztaltuje sie nastgpujgco:

Wynik finansowy na przefomie lat

(wartos¢ w tys.zl)
2000 - 1
1000 4 -
Podatek
0 dochodowy i
(1000) + - - inne
(2 000) - obcigzenia
(3 000) 4
(4 000 4 _'_Wynik
{5 000} finansowy
it
(8 000) 4 neto
(7 000) 4- -
(8 000) &
{5 000)
2014 2013 2012
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2.Analiza wskaznikowa

3.1. Wskazniki rentownosci.

Osiggnieta w roku obrotowym strata powoduje, ze wszystkie wskazniki za ten okres przyjmujg

wartos¢ ujemna..

3.2. Wskazniki ptynnosci finansowej.

wekainik

Wskazniki ptynnosci finansowe;j bespreczny | MieriK 2014 2013 2012

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznoéci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc
zobowiazania krotkoterm. - zobow krétkoterm.powyze) 12 me

12-20 | krotnase 0,11 3,52 2,90

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia
10 krotnogé 0,11 2,00 1,53

aktywa obrot. - zapasy - kr tarm RMK czynne - nalez.z tyt dosti ust.pow 12 mc
zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia

inwestycie krdtkaterminowe 0,102 krotnosé 0,02 0,26 0,01

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw | ustug pow. 12 me

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej

naleznosci z tyt dostaw i ustug 1 fatnget 2,15 7,64 543

zobowiazania z tyt.dostaw i ustug

Poréwnanie powyzszych wskaznikow z pozagdanym wskazZnikiem plynnosci biezacej, bedacym
relacja majatku obrotowego do zobowigzar krétkoterminowych — wskazuje na wystepowanie w jed-
nostce istotnych zakiocen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan (potwierdzeniem sg
odsetki za zwloke w regulowaniu zobowigzan . wynoszgce

. Rowniez wskazZnik handlowej zdolnosci rozliczeniowej przekraczajacy 1,0 sygnalizuje, Ze caltosc
zobowigzan wobec dostawcow ma pokrycie w naleznosciach od odbiorcow.

Nalezy jednak zwrécic uwage na niski poziom wskaZznika ptynnosci Ill stopnia, ktory sygnalizuje

mozliwo$¢ wystapienia ograniczenia plynnosci natychmiastowey.

3.3. Wskazniki rotacji.

Wskazniki rotacji (obrotowosé) pamtee, | miemi 2014 2013 2012
Splyw naleznosci (w dniach) toce d
- Hos ne
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 385 dni pw;‘;:"aa“’" dniach 36820 752 155
przychody netto ze sprzedazy produkiow towardw | materiatow
Sptata zobowiazan (w dniach) i
ilo: ni
sredni stan zobowiazar z tytulu dostaw i ustug x 365 dni ROy NI riach 588 327 34
przychedy netto ze sprzedazy produkiow,towardw | materiatow
Produktywno$¢ aktywow
20 a2t 0,01 0,03 0,08

przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow | materiatow
aktywa cgétem

Na plynnosc¢ Srodkow obrotowych ma wpfyw szybkosc obrotu naleznosciami i zapasami.
Poréwnanie szybkodci obrotu naleznosciami w dniach z rotacja zobowigzan w dniach wskazuje

f
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na niezachowanie optymainej réwnowagi dni rotacji, w odniesieniu do nalezno$ci i zobowigzar.

co nie jest zjawiskiem korzystnym.

Wskaznik produktywnodci aktywéw stuzacy do oceny efektywnosci gospodarowania majatkiemn
wynoszgcy .0.01 informuje, ze 1 zt zaangazowanego majatku przysporzyt 0,01 zt przychoddéw, co
wskazuje — uwzgledniajac specyfike jednostki - na $rednia majatkochtonno$¢ przypadajaca na
poziom osiggnietej sprzedazy. Im wyzszy poziom tego wskaZnika — tym wiasciwsze zarzadzanie
majatkiem jednostki.

Odwrotnosciq ~ wskaznika — produktywno$ci  jest wskaZnik  majgtkochtonnosci  przychodéw
ze sprzedazy, ktory bedgc relacja wartosci majatku do kwoty przychoddw — okre$la poziom

kapitatochfonnosci sprzedazy.

3.4. Omoéwienie pozostalych wskaznikow.

3.4.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilansu sy | miernik 2014 2013 2012
Ztota reguta bilansowania
(kapital wiasny + rezerwy dtugoterminowe) x 100 100450 | procent | 47,61% 91,06% 68,56%
aktywa trwate

Ztota reguta bilansowania Il

kapitaly obce krétkoterminowe x 100 4080 | procent | 911,40% 28,37% 34,52%
aktywa obrotowe

Ztota reguta finansowania

kapitat wtasny x 100 posoeel | procent | 82,09% 146,53% 407,39%
kapitat obcy

Wartos$¢ bilansowa jednostki
wskaznik

aktywa ogétem - zobowiazania ogétem warostowy | 952 24976 10 504,5 10 589,6

Uwage zwraca wskaznik ,Zfotej regufy bilansowania”, gdyz wskaznik wyzszy od 100 sygnalizuje
prawidfowosc sfinansowania aktywow trwalych kapitatem wtasnym i sprzyja utrzymaniu réwnowagi
finansoweyj jednostki, co potwierdza takze wskaznik ,Ztotej reguty finansowania”, gdyz zobowigzania
jednostki nie przekraczajg pofowy kapitatu wilasnego, czyli nie wplywajg na ostabienie ptynnosci
finansoweyj jednostki.

W przedziale 3 lat nie nastgpit istotny przyrost wartosci bilansowej jednostki, czyli aktywéw netto
odpowiadajgcych wartosci kapitafu wiasnego, co wplywa niekorzystnie na stabilnosé¢ gospodarczg
Jjednostki.

12 |
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4. Zdolnos$¢ jednostki do kontynuowania dzialalnosci w roku nastgpnym po badanym

{w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskaZniki dokonanej analizy ekonomiczno - finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastapity po dniu bilansowym stwierdza
sie, ze — aktualna sytuacja jednostki upowaznia do eksponowania powaznego zagroZenia dia

kontynuacji jej dziatalnosci w roku nastepnym po roku badanym.

Odnotowa¢ nalezy przy tym fakt, zZe jednostka poinformowata w punkcie 4 ,Wprowadzenia

do informacji dodatkowej” 0 swej zdolno$ci do kontynuacji dziatalnosci w niezmienionym zakresie.
C. Czescé szczegdblowa

1. Prawidtowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci.
1.1. Ksiegowosé jednostki.

Ksiegowos¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych ,Polityka

Rachunkowosci’, z moca obowigzujaca od dnia 01.01.2010 r. W opracowaniu tym ujgto

wybrane przez jednostkg alternatywne rozwigzania, wynikajace z art. 10 ustawy o©

rachunkowosci, w tym reguty, metody i procedury dotyczace:

a) wyceny przychodow, rozchoddéw i stanow bilansowych poszczegdlnych pozycji aktywow
i pasywow, rowniez zasad szacowania odpiséw aktualizujgcych utrate wartoéci, badz jej
przyrost,

b) inwentaryzacji aktywow i pasywow, ze szczegdlnym akcentem na inwentaryzacje w formie

tzw. weryfikacji dokumentow ksiegowych,

c) zasad tworzenia i szacowania rezerw na przyszte zobowigzania..

1.2.W zakresie prawidlowos$ci stosowanego systemu ksiegowosci biegly potwierdza, ze:

a) jednostka przestrzegata cigglosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie jednostki, przy wykorzystaniu systemu
komputerowego REWIZOR GT firmy Insert GT.

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

d) dowody zrodiowe stanowigce podstawe do ujecia w Kksiegach rachunkowych byty

sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.

1.3.W zakresie zabezpieczenia dostepu do informacji wynikajacych z ksiag rachunkowych

i dowodow ksiegowych oraz za pomoca komputerow stwierdza sig, ze:

132‘/

e




Raport Roczny za 2014 r.

INVENTI S.A. Bydgoszcz ul. Dworcowa 71 Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014 r.

a) jednostka przechowuje zbiory bez dokonania wydrukéw papierowych. Dane te znajdujg sie
na magnetycznych dyskach twardych, czyli sa to nosniki trwafte, na ktérych raz zapisana
informacja nie moze by¢ zmieniana lub modyfikowana (art. 71 i 72 ustawy o rachunkowosci).

b) przechowywanie dowodoéw ksiegowych, ksiag rachunkowych | sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzadu jednostki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata
i miesigce,

c) okresy przechowywania danych byly zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowoSci, tj.:
sprawozdania finansowe — przechowywanie ftrwafe, a pozostate zbiory 5 lat - liczone

od poczatku roku nastepnego.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.
2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow
Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej

czeéci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci:

A) w drodze potwierdzenia sald na dzien .31.12.2014 .
— rozrachunki z odbiorcami i dostawcami
— $rodki na rachunkach bankowych
- inne powierzone kontrahentom wiasne sktadniki majgtkowe
c) w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego i wyceny na dzien ....... :
naleznosci z tytutow publiczno — prawnych
- rozliczenia miedzyokresowe
— kapitaty wiasne
Biegty nie obserwowat inwentaryzacje z natury z uwagi na podpisanie umowy w roku 2015.
Stwierdza sie, Ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencji
ksiegowej operacji gospodarczych - sg prawidiowe w rozumieniu art. 24 ustawy
o rachunkowosci i stanowig podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

3. AKTYWA
Aktywa zbadanego bilansu przedstawiajg si¢ nastepujgco:

3.1.Aktywa trwate 0zt
Stanowig one aktywow ogodtem, z tego przypada na:

3.1.1. Wartosci niematerialne i prawne w wysokosci 125.000,00 zt
Stanowig one 2,3 % bilansowej sumy aktywow

3.1.2. Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 0zt
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3.1.3. Naleznosci diugoterminowe

Stanowig one bilansowej sumy aktywow

2.799.480,00 zt

Naleznosci diugoterminowe

kwota wg ksiag

Odpis aktualizujacy

(+-)

Kwota w bilansie

Od jednostek powiazanych 1.166.000,00 1.166.000,00
Od pozostatych jednostek 1.633.480,00 1.633.480,00
Razem 2.799.480,00 2.799.480,00

Naleznosci diugoterminowe spetniajg wymagania ustawy o rachunkowosci, w tym w zakresie:

— prawidiowosci kwalifikacji i prezentacji z terminem sptaty w okresie diuzszym niz rok od dnia

bilansowego,

3.1.4. Inwestycje diugoterminowe

Stanowig one bilansowej sumy aktywow.

2.321.950,00 zt

Inwestycje diugoterminowe Stan zirzgzzqtek Zwigkszenia Zmniejszenia S!anO::el;zniec
Dlugoterminowe aktywa finansowe 2 544 933,47 802983,47 2 321 950,00
a) w jednostkach powigzanych 41950 580 000,00 621 950,00
b) w pozostatych jednostkach 250298347 802983,47 1700 000,0
Razem 2544 933,47 | 5900000 802983,47 2321 950,0
Jednostka posiada inwestycje dfugoterminowe w postaci: akcji
3.1.5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0zt
3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie 293.840,83 zt
Stanowig 5,3 % aktywow ogoétem, z tego przypada na:
3.2.1. Zapasy 0zt
3.2.2. Naleznosci krétkoterminowe 217.313,00 zt

Stanowig 3,9 % aktywow i dotycza naleznosci od:

Naleznosci i roszczenia kwota wg ksiag Odpis aktualizujacy Kwota w bilansie
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 129.000,0 129000
Naleznosci z tyt. podatkéw i ZUS 66.604 56604
Inne naleznosci 31709 31709
Razem 217313 217313

Naleznosci wyceniono w kwocie wymaganej zapfaty, z zachowaniem ostroznosci (art. 28.1.7

i7"a” uor).
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3.2.3. Inwestycje krétkoterminowe 65.167,83 zi
Stanowia aktywow i obejmuja:

Stan na dzien
Wyszczegolnienie
bilansowy br.
Krétkoterminowe aktywa finansowe 64167,83
- | udzielone pozyczki 40000,0
- | érodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 25167,83
Razem 65167,83

Srodki pieniezne zostaly narachunkach ilokatach bankowych potwierdzone na dzien bilansowy
przez banki obstugujace jednostke.

3.2.4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 11.360,00 zi

Stanowig 0,2 % aktywow

3.3.0golem aktywa bilansu wynoszg 5.540.270,83 zt
z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegéinych skiadnikow jednostka zastosowata sig
do nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowo$ci oraz z zasad
okreslonych w przyjetej polityce rachunkowosci. Nie stwierdzono sald nierealnych i przedawnionych.
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4. PASYWA zbadanego bilansu ksztaltuja sie nastepujaco:

4.1.Kapitatl wiasny zgodnie z aktywami netto ogdtem

Stanowig one 45,1 % pasywow bilansu, w tym mieszczg sie:

4.1.1. Kapitat (fundusz) podstawowy

4.1.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)

4.1.3. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) — wycena prawidiowa

4.1.4. Kapitat (fundusz) zapasowy

rok, zgodnie z Uchwatg Zgromadzenia Wspélnikow . nr 7 z 16.04.2014 r.

4.1.5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

4.1.6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe

Wysokos¢ kapitatu rezerwowego w ciggu roku nie ulegta zmianie.

4.1.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych

4.1.8. Wynik finansowy netto roku obrotowego - strata

2.497.640,96 zt

6.356.400,00 z¢
wykazany zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okre$lonym w art. 36 uor, a jego wysokosc
spetnia wymagania Ksh.( tekst jednolity : Dz.U. z 06.09.2013 r. poz. 1030)

0zt

0zt

3.789.364,77 zt

Kapitat zapasowy zostat zwiekszony w roku obrotowym o 377.653,20zt z podziatu zysku za 2013

0zt

358.735,32 zt

0zt

8.006.859,13 zt
ustalony zostat na podstawie zdarzen gospodarczych, ujetych w rzetelnych ksiggach rachunkowych i

jest kwotowo zgodny z wynikiem finansowym figurujgcym w rachunku zyskow i strat.

4.1.9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

4.2. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Stanowig one 54,9 % bilansowej sumy pasywoéw i z tego przypada na:

4.2.1. Rezerwy na zobowiazania
Stancwig 50,5 % pasywdw i obejmuja:

0zt

3.042.629,87 zt

2.799.480,0 zt

Stan na poczatek H : A : Stan na koniec

Rezerwy Skicen Zwigkszenia Zmniejszenia Frrit
Pozostate rezerwy 2.799.480,00 2,799.480,00
Razem 2.799.480,0 2.799.480,00

Pozostate rezerwy krotkoterminowe w tacznej kwocie 2.799.480 zt dotyczg naleznosci rozliczenie

umowy na sprzedaz udziatow spotki Kaszubskie Farmy Wiatrakowe Sp. a 0.0,

4.2.2. Zobowiazania diugoterminowe - na dzien bilansowy w kwocie
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4.2.3. Zobowiazania krotkoterminowe

Stanowia pasywow i obejmujg wiarygodnie ustalone:

243.149,87 zt

Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegolnienie

bilansowy br. bilansowy pr.
Zohowiazania krotkoterminowe 243 149,87 1741 194,83
2. Wobec pozostatych jednostek,w tym 243 149,87 1741 194,83

¢) inne zobowiazania finansowe 90 000,00
d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoéci: 59 866,78 162 402,49
-do 12 miesigcy 59 866,78 162 402,49
f) zobowigzania wekslowe 17 232,05 59 664,73
g) z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 19 419,30 92 769,71
h) z tytulu wynagrodzen 1 407 157,60
i} inne zobowiazania 56 631,74 19 200,30
4.2 4. Rozliczenia migdzyokresowe 0zt

4.3. Ogétem pasywa bilansu 5.540.270,83 zt
Wszystkie pozycje pasywow zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglgdnieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci | przyjetej przez jednostke polityce rachunkowosci

Nie stwierdzono sald nierealnych i przedawnionych

5.RACHUNEK ZYSKOW | STRAT .
sporzadzony zostat w wariancie poréwnawczym, Z uwzglednieniem postanowien art. 47 ustawy

o rachunkowosci, zgodnie z przyjeta ,Politykg Rachunkowosci”.

5.1. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi wynosza 69.030,92 zt

5.1.1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 69.030,92 z1
Przychody netto ze sprzedazy produktow sg rezultatem zrealizowane] i fakturowanej sprzedazy
narzecz odbiorcow krajowych i zagranicznych, przy czym ich zgodnos¢ | wiarygodnose

zastrzezen nie budzi, gdyz zachowano ustawowg zasadg memoriatu i wspoimiernosci.

5.1.2. Zmiana stanu produktow 0zt
(zwiekszenie — wartos¢ dodatnia, zmniejszenie — wartosc ujemna)
jest prawidtowo ustalona i zapewnia porownywalnos¢ przychodéw ze sprzedazy z kosztami

poniesionymi przez jednostke w roku obrotowym.

5.1.3. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki stanowi 0zt

5.1.4. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow wynosza 0 zt
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5.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 625.731,09 zt

Koszty te ustalone zostaly w sposob wspotmierny do przychodow, z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci, w tym zasady memoriatu,
Kwalifikacja kosztéw do odpowiednich kont uktadu rodzajowego jest prawidiowa.

Koszty Kwota w zi kosztéw w %
Amortyzacja 0 0
Zuzycie materiatow i energii 13 845,34 2,2
Ustugi obce 188 580,35 30,1
Podatki i oplaty 6 006,14 1,0
Wynagrodzenia 299 620,01 47,9
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 55 218,91 8,8
Pozostale koszty rodzajowe 62 460,34 10,0 !
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Razem 625731,09 100,0

Wykres ksztattowania sie przychodéw ze sprzedazy z kosztami dziatalnosci operacyjnej.

Wynik finansowy na poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci
(wartos¢ w tys.zt)

O2014 O2013 O2012

4000
|
2000
[ ﬁ
0 L"'I__l_l T I T T  —
(2000) + - ------ = J ---
(4000) - ------- | | B e -
6000) f - - - -~ - —mmmmm - mm—— = - - -- T —
(8 000) - - - - - - Ead
(10 000)
Wynik na sprzedazy Wynik na pozostatej Wynik na Wynik brutto ogotem
dziatalnosci dziatalnosci
operacyjnej finansowej
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5.3.Pozostale przychody operacyjne 629.896,38 zt
obejmuja wystepujace przychody, zwigzanie posrednio z podstawowg dziatalnoscig jednostki.

Pozostate przychody operacyjne Kwota w zi

Inne przychody operacyjne 629 896,38

Stwierdza sie prawidlowe udokumentowanie i zakwalifikowanie zdarzen do pozostatych przychodow

operacyjnych, z uwzglednieniem ustawowego zakazu ich kompensowania wynikajgcego z art.7 ust. 3

uaor.
5.4.Pozostale koszty operacyjne 5.707.370,78 zt
Pozostate koszty operacyjne Kwota w zi
Inne koszty operacyjne zapisane na koncie 761 5707 370,78
Razem 5707 370,78

Powyzsze kwoty zostaly rzeczowo nalezycie i memoriaiowo udokumentowane, jako koszty posrednio

zwigzane z podstawowa dziatalnoscig jednostki.
5.5.Przychody finansowe 276.618,26 zt
obejmujg wiarygodne korzysci uzyskane przez jednostke z operacji finansowych roku 2014, w tym

sprzedaz akcji

Przychody finansowe Kwota w zt
Zysk ze zbycia inwestycji 276 618,26
Razem f 276 618,26

W przychodach finansowych ujeto:
a) zysk ze zbycia inwestycji, jako nadwyzke przychodow ze sprzedazy nad kosztami zakupu

akceijl.
5.6.Koszty finansowe 2.649.302,82 zi
obejmuja nastepujgce operacje finansowe.
Koszty finansowe Kwota w zt

Odsetki 45 991,82
Strata ze zbycia inwestycji 2 602 390,53
-|-I.'Il'le 7 . 920,47
Razem 2 649 302,82

-
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5.7. Wynik zdarzer nadzwyczajnych
W zwigzku z nie wystgpieniem strat i zyskow nadzwyczajnych korcowy strata brutto 8.006.859,13za
rok obrotowy w rachunku zyskéw i strat czyni kwote -8.006.859,13 zt

5.8. Wynik finansowy brutto

Powyzsze dane dotyczace przychodow i kosztow pozwalajg na ustalenie figurujacego w rachunku
zyskéw i strat wyniku z catoksztattu dziatalnosci w kwocie -8.006.859,13 zt.

Wyniku brutto i wynik netto,

Wyszczegdlnienie Kwota w zt
- | Przychdd podatkowy 975.545,56
- | Koszty uzyskania przychodu 8.982.404,69

- | Dochdd (strata) podatkowy(a)

- | Dochody (przychody) wolne lub zwolnione od podatku {-)

- | Rozliczenie straty podatkowej z lat ubieglych (-)

Darowizny do odliczenia (-)

Odliczenia z tytulu wydatkow inwestycyjnych {-)

- | Dochéd do opodatkowania

- | Odliczenia od podstawy opodatkowania (-)

- | Podstawa opodatkowania

- | Podatek dochodowy wg stawki 19 %

- | Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

- | Aktywa z tytutu odroczonego pod. doch.

- | Podatek dochodowy wykazany w RZiS

Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

- | Strata brutto 8,006.859,13

- | Strata netto 8.006.859,13

W rachunku zyskow i strat jednostka wykazala strate netto za rok 2014 w wysokosci . 8.006.859,13 z
i w te] samej wiarygodnej kwocie figuruje ona - w pasywach bilansu.

W zakresie rozliczen podatkowych biegly potwierdza wynik brutto wynik netto ze sporzgdzonymi
przez jednostke ,Dodatkowymi informacjami iobjasnieniami’, wymaganymi przez ustawe o
rachunkowosci - zat. Nr 1 do uor, pkt 2.5. zatgcznika.

Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowa metode badania, nie ma charakteru audytu
podatkowego.

2 f/
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7.Badanie pozostatych czesci sktadowych sprawozdania finansowego.

7.1.Rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy.

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony zostat metodg posrednig, zgodnie z art. 48b ustawy
o rachunkowos$ci w sposodb wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskow i strat oraz

ksiegami rachunkowymi wykazuje:

Lp Zmiana (+/-) Kwota w zt

A. | srodkow pienigznych netto z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 1454 907 44
B. | srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wy;:)koéci (1453 832,58)
C. érodk(’)v;pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci (106 814,73)
D. | srodkow pienieznych netto, razem (A.+/-B.+/-C.) (105 739,87)
E. | bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych (105 739,87)

7.2.Zestawienie zmian w kapitale witasnym w roku obrotowym.

Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujela pozycje ksztattujgce kapitat wiasny zgodnie z bilansem i

ksiegami rachunkowymi oraz postanowieniami art. 48a ustawy o rachunkowosci.

7.3.Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera zakres danych liczbowych i stownych.
Informacje dodatkowa sporzgdzono w zgodnosci z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat i ksiggami

rachunkowymi. Zakres tematyczny jest zgodny z zatacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

7.5.Naruszenie przepiséw prawa.

W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy —

nie ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujacych przepiséw prawa wptywajacych

na sprawozdanie finansowe.

7.6.Dodatkowe zagadnienia.

Umowa o badanie nie przewidywata sprawdzenia dodatkowych zagadnien.

7.7.2Zdarzenia po dacie bilansu.

Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2014r., a datg zakonczenia badania nie
wystapily istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i wynik
bilansowy, przy czym uwzglednia sie¢ w tym zakresie o$wiadczenie zlozone przez Zarzad w dniu

25.05.2015 .
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7.8.  Transakcje z jednostkami powigzanymi.

Wystepuja z ;

= Farmy Wiatrakowe Kaszuby Sp.z 0. 0.

= Hydropower Sp. z 0.0.

= PV Maker Sp. z 0.0.

= Development-WincdcENERGY Sp. Z o.0.

8. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Raport zawiera 23 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.
Integralng czes¢ raportu stanowig zatgczniki:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzgdzony na 31.12.2014 r..

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 r.
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy.

Rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy.

O B e

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

Solec Kujawski 25.05.2015 .
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4. OSWIADCZENIA ZARZADU SPOLKI

4.1. Oswiadczenie Zarzgdu w sprawie rzetelnosci rocznego sprawozdania finansowego za
roku 2014

Bydgoszcz, dn. 25.05.2015r.
OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI INVENTI S.A.

Zarzqd Spotki INVENTI S.A. oéwiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie
Z przepisami obowigzujacymi emitenta lub  standardami uznawanymi w  skali
migdzynarodowej, oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacie  majatkowq i finansowq Spéiki  oraz jej wynik finansowy, oraz
ze sprawozdanie z dziatalnoici emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

PREZ f
lomfc

//

42, Oswiadczenie Zarzgdu w sprawie podmiotu uprawnionego do zbadania sprawozdania
finansowego za 2014 rok

Bydgoszcz, dn. 25.05.2015r.
OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI INVENTI S.A.

Zarzqd Spotki INVENTI S.A. o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, 1. ,Audyt" Kancelaria Biegtego Rewidenta Irena
Kwiecinska, w imieniu ktdrego dziata Pani rena Kwiecifiska, dokonujgcy badania
rocznego sprawozdania finansowego za rok 2013, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania
tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

PREZES ZAfZ,ZADU o
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B I I U
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5. INFORMACJA NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ INVENTI S.A. ZASAD tADU KORPORACYINEGO

Ponizsza tabela zawiera informacje na temat stosowania przez INVENTI S.A. w roku obrotowym
2014 zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w zatgczniku do Uchwaty nr 293/2010 Zarzgdu
Gietdy Papierow Wartosciowych z dnia 31 marca 2010 r. ,,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych
na NewConnect” wraz ze wskazaniem okolicznosci i przyczyn niezastosowania wskazanych zasad.

STOSOWANIE

Lp. ZASADA DOBRYCH PRAKTYK OBOWIAZUJACA NA NEWCONNECT ZASADY W SPOLCE

(TAK/NIE)
Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywnqg polityke informacyjng,
zardbwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem
nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji TAK
zapewniajgcych szybkose, bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny dostep
do informaciji. Spoétka korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych metod, .
powinna zapewnic odpowiednig komunikacje z inwestorami z Wy’rq_c.z_enlem
i analitykami, wykorzystujgc w tym celu réwniez nowoczesne metody fransmisji obrad
komunikacji internetowej, umozliwia¢ fransmitowanie obrad walnego walnego .

1. | zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowacd przebieg obrad zgromodzen_m
i upublicznia¢ go na stronie internetowe;. z wyko_rzys‘romem
KOMENTARZ: Spdtka redlizuje niniejszg zasade jednakze z wytqczeniem _stecl I_.nferneT',
fransmisji obrad Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet oraz rejestrac prz§b|egu
rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania go na stronie infernetowej, ‘ob.roo!l
gdyz koszty transmisji w odpowiednie] jakosci i rejestracja przebiegu obrad upubpcgmomo gona
i upubliczniania ich na stronie internetowej sq niewspdtmierne wysokie stronie intemetowe.
do potencjalnych korzysci takiego dziatania. Spdtka rozwaza wprowadzenie
tych narzedzi w przysztosci.

2 Spoétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informaciji niezbednych TAK

) do oceny sytuacii i perspektyw spdtki oraz sposobu jej funkcjonowania.
3. | Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej:
3.1. | podstawowe informacje o Spdtce i jej dziatalnosci (strona startowa), TAK
opis dziatalno$ci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej
3.2 . ; o . . TAK
emitent uzyskuje najwiecej przychodow,
opis rynku, na ktérym dziata emitent wraz z okresleniem pozycji emitenta na
tym rynku,
3.3. | KOMENTARIZ: 7 wytqczeniem okreslenia pozyciji Emitenta na rynku - Spdétka nie TAK
prowadzi, ani nie zamawia na zewngtrz analiz rynku, na podstawie ktdérych
mozna by jednoznacznie ustali¢ pozycije, jakg Emitent zajmuje na rynku.
3.4. | zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw Spdiki, TAK
powziete przez zarzgd, na podstawie oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorcze] z akcjonariuszem
dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spdfki,
3.5. | KOMENTARIZ: Spoétka przedstawiata wszystkie znane jej powigzania Cztonkdw TAK
Rady Nadzorczej z akcjonariuszami posiadajgcymi akcje reprezentujgce nie
mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spdtki m.in.
w Dokumentach Informacyjnych zamieszczonych na stronie internetowej
Emitenta
3.6. | dokumenty korporacyjne Spdfki, TAK
3.7. | zarys plandw strategicznych Spdtki, TAK
38 opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezgcy rok obrotowy, NIE

wraz z zatozeniomi do tych prognoz oraz korektami do tych prognoz
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(w przypadku, gdy emitent takie publikuje),

KOMENTARIZ: Emitent nie publikuje prognoz

3.9.

strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtédwnych akcjonariuszy oraz
akcji znajdujgcych sie w wolnym obrocie,

TAK

3.10.

dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w Spdtce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

TAK

3.11.

skre$lony

3.12.

opublikowane raporty biezgce i okresowe,

TAK

kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw okresowych,
dat walnych zgromadzeh, a takze spotkah z inwestorami i analitykami oraz
konferenciji prasowych,

TAK

informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jok wyptata dywidendy,
oraz innych zdarzen skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po
stronie  akcjonariusza, z  uwzglednieniem  terminédw  oraz  zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane
w terminie  umoZliwigjgcym podjecie przez inwestorow  decyzji
inwestycyjnych,

TAK

skre$lony

pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych porzgdkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami
na zadawane pytaniq,

TAK

informacje na temat powoddéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany
terminu lub porzgdku obrad wraz z uzasadnieniem,

TAK

informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach
zarzgdzenia przerwy,

TAK

3.19.

informacje na temat podmiotu, z ktérym Spdtka podpisata umowe
o Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numerdw telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20.

informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora akcji emitenta,

TAK

3.21.

dokument informacyjny (prospekt emisyjny) Spobtki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22.

skreslony

Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowq, wedtug wyboru emitenta,
w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny byé
zamieszczane na stronie internetowe] co najmniej w tym samym jezyku, w
ktorym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
emitenta.

TAK

Spoétka  powinna  prowadzi¢  polityke informacyjng ze szczegdlinym
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spdtka,
poza swojq strong korporacyjng powinna wykorzystywac¢ indywidualng dla
danej spdtki  sekcje relacji  inwestorskich  znajdujgcg  na  stronie
www.gpwinfostrefa.pl.

KOMENTARZ: Wszystkie stosowne informacje niezbedne dla akcjonariuszy
i inwestoréw zamieszczane byty na stronie internetowej Spdtki. Jednakze
Spoédtka nie wyklucza mozliwosci wykorzystania w przysztosci indywidualnej
sekcji relacji inwestorskich znajdujgcej sie na stronie infernetowej
www.gpwinfostrefa.pl.

NIE

Emitent powinien utrzymywacé biezgce kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkdw wobec emitenta. Spdtka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradcg.

TAK

W przypadku, gdy w Spdtce nastqpi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich

TAK
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obowigzkéw, emitent niezwtocznie powiadamia o tym  fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich
dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania obowigzkéw
Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1.

informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzeh wszystkich cztonkdw
zarzqdu i rady nadzorczej,

KOMENTARIZ: Spétka nie stosowata niniejszej zasady ze wzgledu na poufnosé
danych.

NIE

9.2.

informacje na femat wynagrodzenia  Autoryzowanego  Doradcy
ofrzymywanego od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta ustug
w kazdym zakresie.

KOMENTARIZ: Spotka nie stosowata niniejszej zasady ze wzgledu na poufnosé
danych i tajemnice handlowaq.

NIE

Cztonkowie zarzgdu i rady nadzorczej powinni uczestniczyé w obradach
walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

TAK

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspdbtpracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien organizowa¢  publicznie  dostepne  spotkanie
z inwestorami, analitykami i mediami.

KOMENTARI: Spotka utrzymuje bezposredni kontakt z inwestorami i mediami
poprzez listy elekironiczne, a takze rozmowy telefoniczne. Emitent nie
wyklucza organizacji takich spotkan w  przysztosci i w  przypadku
uzasadnionych zdarzeh Spdtka podejmie stosowne dziatania w  celu
zorganizowania spotkania publicznego.

NIE

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowaé cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w ferminie umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjne;.

TAK

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjomi powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sq prawa
akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a.

W  przypadku ofrzymania przez zarzgd emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniegj
potowe ogdtu gtosdw w spdtce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w frybie okreSlonym w art. 399 § 3
Kodeksu spdtek handlowych, zarzgd emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg
i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada fa ma zastosowanie
réwniez w przypadku upowaznienia przez sqd rejestrowy akcjonariuszy do
zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3
Kodeksu spdtek handlowych.

TAK

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny
by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie
najkrotszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga szczegdtowego
uzasadnienia.

TAK

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowe;j
moze zawierac tylko takie warunki, ktérych ewentualne zszczenie nastgpi
przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

12

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonhczenia
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miesigca. Raport miesieczny powinien zawiera¢ co najmnie;j:

e informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzeh w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg miec
w przysztoSci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw
finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta
w frybie raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

e informacje na temat readlizacji celdw emisji, jezeli taka realizacja,
chocby w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne
z punktu widzenia interesdw inwestoréw, w szczegdinosci daty
publikacji raportéw okresowych, planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypciji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

KOMENTARIZ: Zasada publikaciji raportéw miesiecznych nie byta stosowana.
Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spotki, okresy kwartalne sg najkrotszym
okresem, z ktérego Spdtka moze przedstawié rezultaty podjetych dziatan.
Publikowane raporty biezgce oraz obowigzkowe raporty okresowe
zapewniajqg akcjonariuszom oraz inwestorom dostep do kompletnych
i petnych informacji dajgcych petny obraz sytuacii Spotki.

NIE

16a.

W  przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego
okreSlonego z Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu (,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie
opublikowac, w trybie wtasciwym dla przekazywania raportdéw biezgcych na
rynku NewConnect, informacije wyjasniajacg zaistniatg sytuacije.

TAK

17.

skreslony
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