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NOVATIS S.A. - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014 r.

A.

Czes¢ ogoblna

Jednostka dziata na podstawie statutu sporzadzonej w formie aktu notarialnego w 16.10.2008r.
Repertorium A nr 7087/2008 oraz aneksu z dnia 23.12.2009 r. Rep. A nr . 19041/2009, aneksu z
dnia 12.01.2010 r. Rep. A nr. 309/2010, aneksu z dnia 05.03.2010 r. Rep. A nr. 4817/2010,
aneksu z dnia 06.08.2010r. Rep. A nr. 13184/2010, aneksu z dnia 30.11.2010 r. Rep. A nr.
19442/10, aneksu z dnia 03.02.2011r. Rep. A nr. 1632/11, aneksu z dnia 16.02.2011r. Rep. A
nr.2191/2011, aneksu z dnia 29.06.2012 r. Rep. A nr . 5975/2012 i aneksu z dnia 06.11.2014 r.,
Rep. A Nr 22921/2014. Jednostke zawigzano na czas nieokreslony.

Ponadto jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujgce jej dziatalnos$¢:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem 0000319753 z dnia
02.02.2015 r. w Sgdzie Rejonowym dla miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 8971749035 nadany przez Urzad Skarbowy we
Wroctawiu.

c) numer identyfikacyjny Regon 020845940.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajgcym ze statutu i wpisu

do wtasciwego rejestru jest dziatalno$¢ holdingdéw finansowych.

Wedtug stanu na dzien bilansowy wystepowaty nastepujgce powigzania z innymi jednostkami,
tworzgcymi Grupe Kapitatowg Novatis S.A.(dawniej: Novian S.A.) (jednostkg dominujgca,
znaczgcego inwestora, jej jednostkami zaleznymi, wspétzaleznymi i stowarzyszonymi oraz
jednostkami znajdujgcymi sie wraz z jednostkg pod wspodlng kontrolg, a takze wspoélnikami

jednostki wspoétzaleznej — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor).

Lp.

Udziat w glosach

Nazwa Udziat w kapitale (%) (%)

Wartos¢ bilansowa akcji

=

Novian Polska S.A. 99,63 99,74 2 016 586,49

Novian Europe S.A. 99,62 99,73

Mondrian S.A. 99,53 99,33 701 650,46

Novian Real Estate S.A. 99,71 99,42 372 825,36

Silva S.A. 25,75 25,75

ExDebt Partners S.A. 25,76 25,76

Razem 3091 062,31

4 a.

Stosownie do ustalen z punktu 5 badana jednostka jest jednostkg sprawujgca kontrole nad inng
jednostkg i ma obowigzek sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej (art. 56, 57 i 58 uor).
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5. Organy jednostki przedstawiajg sie nastepujgco:

a) Zarzad jednoosobowy powotany przez uprawniony organ — Zarzad SPQR S.A.:
Prezes Zarzadu Jaromir Tadeusz Gorczyca od dnia 17.02.2014 r. do dnia 07.05.2015 .
Na dzieh badania ww. sktad osobowy Zarzadu ulegt zmianie:

na Prezesa Zarzadu z dniem 07.05.2015 r. powotany zostat Mariusz Chiopek.

b) Rada Nadzorcza od dnia 06.05.2015 r. pracowata, pracowata w sktadzie:
David Waldman — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Franciscus Diaba — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Ajay Tandon — Czionek Rady Nadzorczej
Amit Tandon — Cztonek Rady Nadzorczej
Roger Slotkin — Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej na dzieh 31.12.2014 r.:

Aleksander Gorczyca — Przewodniczaca Rady Nadzorczej (ztozyt rezygnacje z dniem
30.04.2015r.)

Bogdan dniem

06.05.2015 r.)

Dykiel — Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej (odwotany =z

Pawet Jaworski — Cztonek Rady Nadzorczej (ztozyt rezygnacje z dniem 30.04.2015 r.)
Bartosz Rydel — Cztonek Rady Nadzorczej (odwotany z dniem 06.05.2015 r.)

Scott David Schuster — Cztonek Rady Nadzorczej (odwotany z dniem 06.05.2015 r.)

6. Od dnia 1 wrzesnia 2014 r. ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przez MAKTE Rachunkowos$¢
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., z siedzibg w Warszawie (01-231), przy ul.
Ptockiej 15.

7. Kapitaty wiasne ksztattujg sie nastepujgco:

Wyszczegolnienie

Stan na dzien

bilansowy br.

Stan na dzien

bilansowy pr.

Kapitat (fundusz) wtasny

(2 560 558,69)

(973 594,75)

Kapitat (fundusz) podstawowy

87 808 066,60

87 808 066,60

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)

Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)

Kapitat (fundusz) zapasowy

67 949 062,86

79 607 331,51

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

(156 730 724,21)

(156 730 724,21)

Zysk (strata) netto

(1 586 963,94)

(11 658 268,65)
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Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (w.ujemna)

Kapitat podstawowy 87 808 066,60 zi, dzieli sie na 4 526 189 réwnych i niepodzielnych akcji,

kazda o wartosci nominalnej 19,40 zi, przy czym akcje te posiadaja:

Akcjonariusz

Liczba posiadanych

Liczba gtosow

Udziat w kapitale
podstawowym

Udziat w ogélnej
liczbie glosow

akcji
Tadeusz Dykiel 906 454 906 454 20,03% 20,03%
905 250 905 250 20,00% 20,00%
EQUIMAXX LLC
Pozostali akcjonariusze 2714 485 2714 485 59,97% 59,97%
(ponizej 5%)
Razem 4526 189 4526 189 100,00% 100,00%

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokosci okreslonej w umowie spotki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw, zgodnie
z art. 36 ust. 1i 2 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiegg udziatdéw (akcji) prowadzong wedtug wymagan art. 341 Ksh,

c) jestw catosci optacona gotéwka , zgodnie z art. 306 i 309 Ksh,

d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 308 Ksh,

W badanym roku obrotowym nie nastgpity zmiany struktury wlasnosci w kapitale podstawowym.

Uszczerbek kapitatu wiasnego spowodowany stratami z lat ubiegtych spowodowat koniecznosc¢

zastosowania sie do art. 397 Ksh.

8.

9.

10.

11.

Na dzien bilansowy Spoétka nie zatrudniata pracownikédw na podstawie umowy o prace.

Uchwatg nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 27.02.2015 r. do obowigzkowego w Swietle art. 64 ustawy
o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4
uor - wybrany zostat podmiot audytorski Biuro Audytorsko — Ksiegowe Alicja Matek z siedzibg
w Warszawa (03-822), ul. Grochowskiej 357/435 wpisany pod numerem 2988 na liste podmiotow

uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowg nr 15/A/2014 z dnia 02.03.2015 r. zawartg w wykonaniu
uchwaty nr 1 z punktu 9 przeprowadzono w siedzibie jednostki oraz podmiotu uprawnionego do

badania w okresie od 18 maja 2015 r. do 30 maja 2015 .

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy bylo zbadane przez podmiot audytorski Biuro
Audytorsko-Ksiegowe Alicja Matek z siedzibg w Warszawie, ul. Grochowska 357 lok 435 wpisany
pod numerem 2988 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw

i otrzymato opinie z nastepujgcy zastrzezeniem:

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego zarzad spotki okreslit, ze sprawozdanie

finansowe za 2013 rok zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.
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Naszym zdaniem, wystepujg istotne przestanki, wskazujgce na istnienie takiego zagrozenia ze
wzgledu na ujemny kapitat wtasny, wielko$¢ wykazanych strat w 3 kolejnych latach obrotowych,

pogarszajgce sie wskazniki ekonomiczno-finansowe.

Zwracamy uwage, ze ze wzgledu na straty wykazane w sprawozdaniach finansowych za lata
2011 r.- 2013 r. przewyzszajgcych sume kapitatu zapasowego i jedng trzecig kapitatu
zaktadowego, istnieje koniecznos¢ podjecia przez Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, uchwaty
dotyczacej dalszego istnienia spotki, zgodnie z art. 397 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r.
Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. z 2000 r. nr 94, poz. 1037 z pézn. zm.).

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez ZWZ uchwatg nr 3 z dnia 06 listopada 2014 r.
Strata bilansowa uchwatg nr 5 ZWZ z dnia 06 listopada 2014 r. zostanie pokryta kapitatem

zapasowym .

12. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ztozone wraz z innymi dokumentami w Sagdzie
Rejonowym dla miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Kra-
jowego Rejestru Sgdowego w dniu 09.11.2014 r.

b) stosownie do art. 27 ustawy z 15.02.1992 r. ztozone w Urzedzie Skarbowym w dniu
18.11.2014 .

Ksiegi rachunkowe za poprzedni rok obrotowy zostaty zamkniete w sposéb wylgczajacy

mozliwos¢ dokonywanie zapiséw ksiegowych w zbiorach tworzacych zamkniete ksiegi

rachunkowe.

13. Zbadane sprawozdanie finansowe za biezgcy rok obrotowy, podpisane przez Zarzad i osobe

sporzgdzajgca, zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, sktada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
b) bilansu na dzienh 31.12.2014 r., z suma aktywow i pasywow
3116 356,83 zt

c) rachunku zyskéw i strat wykazujgcego za rok obrotowy wynik finansowy (-)
(1 586 963,94) zt

d) zestawienia zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy,

e) rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy,

f) dodatkowych informac;ji i objasnien,

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci jednostki w roku obrotowym.

14. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informagiji

niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

15. Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w dacie

zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczgce m.in.:

str. 5

Audytorsko-Ksiegowe Alicja Matek - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 2988



NOVATIS S.A. - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014 r.

18.

a) kompletnosci, prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przedtozonego do
badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

€) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na informacje ilosciowe

i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostat opracowany przez biegtego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci, z

uwzglednieniem:

a) stosownych préb badawczych w zakresie wiarygodnoéci i zgodno$ci, w tym pozycji
dominujgcych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego przez biegtego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osgdu przez biegtego zgodnosci zdarzeh gospodarczych z operacjami
ksiegowymi,

d) stanu rozrachunkow z tytutéw podatkowych iich zgodnosci z danymi deklarowanymi przez

badang jednostke, ktére stanowity podstawe do ich ujecia w ksiegach rachunkowych.
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B. Kluczowe wielkosci bezwzgledne i wskazniki wzgledne charakteryzujace wynik bilansowy

jednostki oraz jej sytuacje majatkowa

poprzedzajace.

i finansowa za rok obrotowy i

dwa

lata

Wynik dziatalno$ci gospodarczej, zmiany rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz wskaznikéw

finansowych charakteryzujg tabele i wykresy podane nize;:

1. Bilans poréwnawczy
Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:
2014 2013 2012 Zmiana stanu
Lp Wyszczego6lnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2011/2010 2011/2009
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. | Aktywa trwate 3091,1 99,2 44954 93,9 156656 | 97,4 (1404,3) | 68,8 (12574,5) | 19,7
| Wartosci niematerialne i
* | prawne
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 115,1 2,4 301,9 1,9 (115,1) (301,9)
11l. | Naleznosci dtugoterminowe
1. | Od jednostek powigzanych
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 3091,1 99,2 4 380,3 91,5 15 363,7 95,5 (1289,3) | 70,6 (12 272,6) | 20,1
a) | w jednostkach powigzanych 3091,1 99,2 4.380,3 91,5 15 363,7 95,5 (1289,3)| 70,6 (12 272,6) | 20,1
v Diugoterminowe rozliczenia
* | migdzyokresowe
B. | Aktywa obrotowe 25,3 0.8 294,4 6,1 4238 26 (269,2) | 8,6 (398,5) | 6,0
|. | Zapasy
1. | Naleznosci krétkoterminowe 22,1 0,7 50,6 1,1 29,3 0,2 (28,5) | 43,7 (7,2)| 75,4
1 Naleznosci od jednostek
* | powigzanych
IIl. | Inwestycje krotkoterminowe 3,2 0,1 243,5 51 393,9 2,4 (240,3) | 1,3 (390,8) | 0,8
a) | w jednostkach powigzanych 3,0 0,1 3,0 0,1 3,0 0,0 100,0 100,0
V. ﬁl;gtkoterminowe rozliczenia 0,4 0,0 0,6 0,0 (0,4) (0,6)
Aktywa razem 3116,4 | 100,0 47898 100,0 16 089,4 | 100,0 (1673,5) | 65,1 (12 973,0) | 19,4
Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujgco:
Aktywa w latach (wartosé w tys. zt)
Rzeczowe aktywa trwate
18 000
16 000 Naleznosci dlugoterminowe
14 000 ) .
E Inwestycje dtugoterminowe
12 000
Dtugoterminowe rozliczenia
10 000 miedzyokresowe
8 000 [ zapasy
6 000
E Naleznosci krétkoterminowe
4000 ]
7] [J Inwestycje krotkoterminowe
2 000
0 —== —_—r —E= e E Krétkoterminowe rozliczenia
2014 2013 2012 migdzyokresowe
lata

STT.
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Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2014 2013 2012 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu . 2011/2010 2011/2009
udziatu

1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A. | Kapitat (fundusz) wiasny | (2560,6) | (82,2) 9736) | (20,3) 10684,7 | 66,4 (1587,0) | 263,0 | (13 245,2) | (24,0)
|, | Kapitat (fundusz) 8718081 | 2817,7 87808,1| 18332 | 878081 | 5458 100,0 100,0

podstawowy

Nalezne wptaty na kapitat
Il. | podstawowy (wielkosé
ujemna)

Udziaty (akcje) wiasne
(wielko$¢ ujemna)

IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 67949,1 | 2180,4 79607,3 | 1662,0 79607,3 | 494,8 (11 658,3) | 85,4 (11658,3) | 854

Kapitat (fundusz) z
aktualizacji wyceny

VI Pozostate kapitaty
* | (fundusze) rezerwowe

VII. | zysk (strata) z It ubieglych | (156 730,7) | (5029,3) | (156 730,7) | (3272,2) | (127 311,0) | (791,3) 100,0 | (29 419,8) | 123,1

VL. | zysk (strata) netto (1587,0)| (50,9) (11658,3) | (2434) | (29419,8) | (182,9) 10071,3 | 13,6 278328 | 54

Odpisy z zysku netto w ciagu
IX. | roku obrotowego (wielkos¢
ujemna)

Zobowigzania i rezerwy

B. R =obowinzama 5676,9 | 1822 5763,4 | 120,3 5404,7 | 33,6 (86,5) | 98,5 272,2 | 105,0
|. | Rezerwy na zobowigzania 5,0 0,2 5,0 5,0

1| Zovovieane

1. | Wobec jednostek powigzanych

I, | Zohowiazania 56719 | 1820 57622 | 1203 54047 | 336 (90,3) | 98,4 267,3 | 104,9

1. | Wobec jednostek powigzanych 4832,7 155,1 4 801,7 100,2 4181,8 26,0 31,0 | 100,6 650,8 | 115,6

1V. | Rozliczenia migdzyokresowe 1,2 0,0 0,0 0,0 1,2) (0,0)
Pasywa razem 3116,4 | 100,0 4789,8 | 100,0 16 089,4 | 100,0 (1673,55) | 65,1 (12 973,0) | 19,4

Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujgco:

Pasywaw latach (wartosé w tys. zt)
15 000
10 000 % Kapitat (fundusz) wtasny
5000 B T e ]
E:E:E [ zysk (strata) netto

(5 000) [ Rezerwy na zobowigzania
(10 000)
(15 000) [ Zobowigzania dtugoterminowe
(20 000)

O Zobowiazania krétkoterminowe
(25 000)
(30 000) - RoZliczenia migdzyokresowe
(35 000)
2014 2013 2012
lata
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastepujgco:

Majatek i zrodta finansowania (wartosé w tys. z1)

20 000
O Kapitat obcy
15 000 ]
10 000 ] O Kapitat (fundusz)

wiasny

5000 +-- oo ]
[ Aktywa ogdtem
0

(5 000)

2014 2013 2012
lata

Powyzsze dane, wynikajgce z bilansu analitycznego wskazujg, ze na sytuacje jednostki istotnie
wptywajg nastepujgce aspekty:

a) aktywa trwate stanowig 99,2 % calego majgtku spotki i obejmujg inwestycje
dtugoterminowe w postaci akcji w jednostkach powigzanych. W wyniku wyceny majatku
finansowego warto$¢ inwestycji dtugoterminowych zmniejszyta sie o 1 289,3 tys. z, tj. o
29,4 % w poréwnaniu z rokiem ubiegtym..

b) w pasywach bilansu uwage zwraca spadek kwotowy w przedziale 3 lat( 2014-2012)
kapitatéw wtasnych o 13 245,2 tys. zt (76,0 %).

Na dzieh bilansowy kapitaty wtasne sg ujemne (2 560,6 tys. zI) i stanowig (82,2 %) w
stosunku do ogdlnej sumy aktywow.

¢) gtébwnym zrodtem finansowania majgtku spétki sg zobowigzania krétkoterminowe zaréwno
wobec jednostek powigzanych (155,1 %) jak i pozostatych (26,9 %).

d) bilansowa suma aktywéw i pasywdéw zmniejszyta sie o 1 673,5 tys. zt, tj. 0 34,9 % w

poréwnaniu z rokiem 2013.

2. Rachunek zyskoéw i strat (w tys. zt) z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2014 rok 2013 rok 2012 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegoélnienie % % % ’ % | %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2011/2010 2011/2009
1 2 3 4 5 6 7 8 9 ‘ 10 11 ‘ 12
A. | Dziatalnos¢ podstawowa
Przychody netto ze
1. | sprzedazy i zréwnane z 250,2 21,7 3600,0 68,1 250,2 (3 349,8) 6,9
nimi, w tym:
2. | Koszt wtasny sprzedazy 397,9 14,5 361,2 2,6 3767,1 11,0 36,6 | 110,1 (3 369,3) 10,6
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3. | Wynik na sprzedazy | (147,7) ‘ | (361,2) ‘ | (167,1) ‘ | 213,5 | 40,9 | 19,4 ‘ 88,4
B. | Pozostata dziatalnos¢ operacyjna
Pozostate przychody
L operacyjne 166,0 | 144 142,7 6,5 23,3 | 116,3 166,0
o | Pozostate koszty 119 41 193,3| 14 128| 00 (81,4) | 57,9 99,1 | 8735
operacyjne
Wynik na dziatalnosci
3. T 54,1 (50,7) (12,8) 104,8 | (106,8) 66,9 | (422,3)
Wynik operacyjny
C. (A3+B3) (93,6) (411,9) (179,9) 3183 | 22,7 86,3 | 52,0
D. | Dziatalnos¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 735,5 63,9 2052,2 93,5 1683,1 31,9 (1316,7) | 35,8 (947,6) | 43,7
2. | Koszty finansowe 22289 81,4 13 298,6 96,0 30 440,1 89,0 (11 069,7) | 16,8 (28 211,3) 7,3
Wynik na dziatalnosci
3. finansowej (1 493,4) (11 246,4) (28 757,0) 9 753,0 13,3 27 263,6 52
E. | Zdarzenia nadzwyczajne
1. | Zyski nadzwyczajne
2. | Straty nadzwyczajne
3 Wynik zdarzen
| nadzwyczajnych
Zysk (strata) brutto
=S (C+D3+E3) (1 587,0) (11 658,3) (28 936,9) 10 071,3 13,6 27 350,0 55
1. | Podatek dochodowy 482,8 (482,8)
Pozostate obowigzkowe
2. | zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
Obowigzkowe obcigzenia-
G- | razem 482,8 (482,8)
Zysk (strata) netto (F-G) (1587,0) (11 658,3) (29 419,8) 10071,3 | 13,6 278328 | 54
| Przychody ogétem | 1151,7 ‘ 100,0 | 21949 ‘ 100,0 | 5283,1 I 100,0 | (1043,2) I 52,5 I (4 131,5) ‘ 21,8 |
| Koszty ogétem | 2738,6 ‘ 100,0 | 13 853,2 ‘ 100,0 | 34 220,1 ‘ 100,0 | (11 114,5) I 19,8 | (31 481,4) ‘ 8,0 |

Rachunek zyskéw i strat wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym ujemnego wyniku
finansowego, wynoszgcego netto 1587,0 tys. zt., ktéry byt nizszy o 10071,3 tys. zt w
poréwnaniu z r.ub.

Udziat poszczegdinych elementdéw rachunku zyskow i strat ksztattujgcych wynik finansowy przed-

stawia ponizszy wykres:

str. 10

Audytorsko-Ksiegowe Alicja Matek - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 2988



NOVATIS S.A. - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014 r.

Wynik finansowy na poszczegoélnych rodzajach dziatalnosci
(wartos¢ w tys.zt)

02014 [J2013 [J2012
5000

(5 000)

(10 000)

(15 000)

(20 000)

(25 000)

(30 000)

(35 000)

Wynik na sprzedazy Wynik na pozostatej Wynik na dziatalnosci Wynik brutto ogotem
dziatalnosci finansowej
operacyjnej

Na podstawowej sprzedazy Spétka wygenerowata strate w wysokosci 147,7 tys. zt. Dodatni
wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 54,1 tys. zl, jest rezultatem spisania
przedawnionych zobowigzan.

Niekorzystny wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie straty wynoszgcej 1493,4 tys. zi,
powstat gtéwnie z wyceny aktywow finansowych Spotki na dzien bilansowy i w ciggu okresu
sprawozdawczego oraz z odsetek od pozyczek.

Wynik finansowy netto na przetomie lat ksztattuje sie nastepujaco:

Wynik finansowy na przetomie lat (wartoséw tys. zt)

Podatek
5000 dochodowy i
inne
0 e obcigzenia
(5 000)

(10 000) aanfesss Wymk
\ finansowy

(15 000) \ netto

(20 000) \

(25 000)

(30 000)

(35 000)
2014 2013 2012
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3. Oméwienie analizy wskaznikowej

3.1 Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci wskaznik | e i 2014 2013 2012

bezpieczny

Rentownos¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 58 procent -50,85% -243,40% -182,85%
aktywa ogotem

Rentownos$¢ netto

wynik finansowy netto x 100 38 procent | -137,66% -531,15% -556,86%
przychody ogétem

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 1525 | procent 61,95% 1197,45% -275,35%
kapitaty wiasne

Skorygowana rentownos$¢ majatku

zysk netto + (odsetki - pod?_toeg dochodowy od odsetek) x _ procent -45.47% 241.17% -182,35%

aktywa ogotem

Dzwignia finansowa

rentownos$¢ kapitatu wtasnego - skorygowana rentowno$¢ majatku wsk. 107.42% 1438.62% -92.99%

dodatni procent

stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowej"

Rentownos¢ inwestycji

zysk brutto+odsetki od zadtuzen diugoterminowych x 100 - procent 61,95% 1197,45% -270,83%
kapitaty wtasne + zobow.dtugoterminowe

Wygenerowane w roku badanym wskazniki rentownosci wskazujg na poprawe w poréwnaniu z
rokiem 2013.0siggnieta w roku obrotowym strata powoduje, ze wszystkie wskazniki rentownosci
za ten okres przyjmujg wartos¢ ujemng. Ujemny wynik na dziatalnosci Spotki jest bezposrednim
odzwierciedleniem spadkowych tendencji notowan papieréw warto$ciowych na rynku pierwotnym

i alternatywnym w okresie ostatnich 3 lat.

3.2. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.

Wstepna analiza bilansu wskaznik | oy 2014 2013 2012

bezpieczny

Ztota reguta bilansowania

(kapitaty wtasne + rezerwy dtugoterminowe) x 100 100-150 | procent | -82,74% -21,66% 68,20%
aktywa trwate

Ztota reguta bilansowania ll

kapitaty obce krétkoterminowe x 100 4080 | procent | 22443,26% | 1957,36% 1275,24%
aktywa obrotowe

Ztota reguta finansowania

kapitaty wtasne x 100 Pl6™ | procent | -45,08% -16,89% 197,69%
kapitat obcy
Wartos¢ bilansowa jednostki
Aktywa ogétem - zobowigzania ogdtem waostowy | 2 -2558,9 -973,6 10 684,7
Wskaznik wyposazenia jednostki w trwate srodki gospodarcze
aktywa trwate x 100 3050 | procent 99,19% 93,85% 97,37%

aktywa ogétem
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4,

1.1.

1.2.

Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym

(w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym
stwierdza sie, ze aktualna sytuacja jednostki wskazuje na zagrozenie dla kontynuacji jej

dziatalnosci w roku nastepnym po roku badanym.

Z uwagi na straty wykazane w sprawozdaniach finansowych za lata 2011 r.- 2013 r.,
przewyzszajgce sume kapitalu zapasowego i jedng trzecig kapitalu zakladowego, Zwyczajne
Walne Zgromadzenie NOVIAN S.A. Uchwatg nr 9 z dnia 06.11.2014 r. postanowito o dalszym
istnieniu spotki.

Czes¢ szczegotowa

Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci.
Ksiegowos¢ jednostki.

Ksiegowos¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych ,Politykg
Rachunkowosci”, zatwierdzonych przez kierownika jednostki z mocg obowigzujgcg od dnia
29 marca 2010 r. W opracowaniu tym ujeto wybrane przez jednostke alternatywne rozwigzania,
wynikajgce z art. 10 ustawy o rachunkowosci. W naszej ocenie polityka rachunkowosci wymaga

uaktualnienia do zasad stosowanych w Spétce dominujace;.

W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci biegly potwierdza, ze:

a) jednostka przestrzegata ciggtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidtowos$ci otwarcia ksigg rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie biura rachunkowego MAKTE Rachunkowos$¢
spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k., przy wykorzystaniu systemu komputerowego
SAGE FORTE Finanse i Ksiegowos¢,

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaty zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

d) dowody zrédiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byty

sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

Inwentaryzacja aktywoéw i pasywoéw
Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej

czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci:

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidenc;ji
ksiegowej operacji gospodarczych — sg prawidtowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowo$ci

i stanowig podstawe do sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

Audytorsko-Ksiegowe Alicja Matek - podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 2988

str. 13



NOVATIS S.A. - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014 r.

4.Badanie pozostalych czesci sktadowych sprawozdania finansowego.

4.1.Rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy.

Rachunek przeptywéw pienieznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci
w sposéb wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat wykazuje zmniejszenie

stanu Srodkéw pienieznych o 300,42 zt :

.Lp Zmiane (+ -) Kwota w zt

A. | srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci (166 944,95)
B. | $rodkéw pienigznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci 92 982,05
C. | $rodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci 73 662,48
D. | $rodkéw pienigznych netto, razem (A.+/-B.+/-C.) (300,42)

4.2.Zestawienie zmian w kapitale wlasnym w roku obrotowym.
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego

0 11 658 268,65 zl, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

4.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych. Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z bilansem,

rachunkiem zyskéw i strat i ksiegami rachunkowymi.

4.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki.
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg

zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.

4.5.Naruszenie przepiséw prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — nie ujawniono naruszenia przez jednostke obowigzujgcych przepiséw prawa

wptywajgcych na sprawozdanie finansowe.

4.5.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegty stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2014 r., a datg zakonczenia badania nie
wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wpltyw na roczne sprawozdanie finansowe
i zysk bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie ztozone przez Zarzad
w dniu 30.05.2015 .

5. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrebny

dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.
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Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego
rewidenta.

Integralng cze$¢ raportu stanowig zatgczniki:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzgdzony na 31.12.2014 r.

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy.

Rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

N o o M w DN

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie:

Alicja Matek

Nr w rejestrze 10422

przeprowadzajgcy badanie sprawozdania finansowego
w imieniu Biura Audytorsko-Ksiegowego Alicja Matek
Ul. Grochowska 357/435; Warszawa 03-822

podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych Nr 2988

Warszawa, dn. 30.05.2015 .
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