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INFORMACJE OGOLNE
Petna nazwa NOVATIS Spotka Akcyjna
Siedziba Rzeszow
Adres 35-205 Rzeszéw, ul. Ujejskiego 10

Adres poczty elektronicznej

novian@noviansa.com.pl

Adres strony internetowej

www.noviansa.com.pl

Przedmiot dziatalnosci

Fundusz typu private equity

87.808.066,60 zt

Kapitat zaktadowy llos¢ akcji: 4.526.189 zwyktych na okaziciela serii M
Wartos¢ nominalna akgcji: 19,40 zt

KRS Sad Rejonowy w Rzeszowie Xl Wydziat Gospodarczy
KRS nr: 0000319753

REGON 20845940

NIP 8971749035

Czas trwania Spotki

Nieograniczony

Zatrudnienie

Spétka nie zatrudnia pracownikéw

Zarzad

Sktad Zarzadu na dzien 31.12.2014 r.:
Jaromir Gorczyca — Prezes Zarzadu (ztozyt rezygnacje z dniem 07.05.2015 r.)

Sktad Zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania:

Mariusz Chtopek — Prezes Zarzadu (powotany z dniem 07.05.2015 r.)

Zmiany w sktadzie Zarzadu w trakcie roku obrotowego:

Z dniem 09.02.2014 r. Sebastian Dziadek ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu

Z dniem 17.02.2014 r. Jaromir Gorczyca zostat powotany na Prezesa Zarzadu

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2014 r.:

Aleksander Gorczyca — Przewodniczgca Rady Nadzorczej (ztozyt rezygnacje z dniem

30.04.2015r.)

Bogdan Dykiel -

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

(odwotany z

06.05.2015r.)
Pawet Jaworski — Cztonek Rady Nadzorczej (ztozyt rezygnacje z dniem 30.04.2015 r.)

Bartosz Rydel — Cztonek Rady Nadzorczej (odwotany z dniem 06.05.2015 r.)
Scott David Schuster — Cztonek Rady Nadzorczej (odwotany z dniem 06.05.2015 r.)
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Sktad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania, powotany z dniem
06.05.2015r.:

David Waldman — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Franciscus Diaba — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Ajay Tandon — Cztonek Rady Nadzorczej

Amit Tandon — Cztonek Rady Nadzorczej

Roger Slotkin — Cztonek Rady Nadzorczej

2. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI

W wyniku potgczenia 1.756.161.332 akcji o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda
w stosunku 388:1, liczba akcji Spoétki wynosi obecnie 4.526.189 o wartosci nominalnej
19,40 zt kazda.

W 2014 r. NOVATIS S.A. w wyniku zmian wtascicielskich przestata by¢ spétka Grupy
Kapitatowej SPQR S.A. Gtéwnymi akcjonariuszami Spétki sa:

a) Tadeusz Dykiel posiadajacy facznie (posrednio i bezposrednio) 906.454 akcji

b) EQUIMAXX LLC posiadajgca bezposrednio 905.250 akgcji

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania w portfelu inwestycyjnym NOVATIS S.A. znajdujg

sie akcje spotek:

a) NOVIAN EUROPE S.A. — 58.789.430 uprawniajgcych do oddania 83.789.430 gtoséw

b) NOVIAN POLSKA S.A. —69.654.394 uprawniajgcych do oddania 100.654.394 gtosow

c) NOVIAN REAL ESTATE S.A. — 68.311.043 uprawniajgcych do oddania 69.111.043
gtosow

d) Silva S.A. —2.085.450 uprawniajgcych do oddania 2.085.450 gtoséw

NOVATIS S.A. od 01.01.2014 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania sprzedata:
a) 3.000.000 akcji Emmerson Realty S.A.

b) 367.200 akcji EX-DEBT Partners S.A.

c) 200.000 akcji NOVIAN REAL ESTATE S.A.

d) 42.950.000 akcji MONDRIAN S.A.

NOVATIS S.A. posiada zobowigzanie z tytutu wyemitowanych i niewykupionych
400 obligacji niezabezpieczonych serii A, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda.
Obligacje sg oprocentowane w wysokosci 10,00% w skali roku.

3. PRZEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTKI

NOVATIS S.A planuje staé sie spdétkg celowa poszukujgca celu przejecia (ang. SPAC -
Special Purpose Acquisition Company). Planowane jest przejecie spotki
o ustabilizowanym biznesie i sytuacji finansowej, dziatajgcej w Europie lub Ameryce
Potnocnej, ze szczegbdlnym uwzglednieniem spétek z sektora nowych technologii lub
sektora life science. NOVATIS S.A. podpisata list intencyjny z firmg doradczg
reprezentujgcg grupe inwestorow instytucjonalnych z Polski, dotyczacy zabezpieczenia

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Spotki w 2014 r. Strona 3



NOVATIS S.A.

finansowania projektu SPAC w wysokosci 10 miliondw zfotych. Kapitat zostanie

dostarczony Spoétce po zatwierdzeniu przez inwestoréw transakcji przejecia. Strategia

wykorzystywania spétek SPAC jest sprawdzonym modelem w Ameryce Pétnocnej i na

rynkach kapitatowych na catym swiecie.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Aktualnie Spétka nie prowadzi dziatalnos$ci w zakresie badan i rozwoju.

SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

w zt
Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2014

Aktywa 4.789.823,96 3.116.356,83
Aktywa trwate 4.495.375,33 3.091.062,31
Aktywa obrotowe 294.448,63 25.294,52
Kapitat wiasny -973.594,75 -2560.558,69
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 5.763.418,71 5.676.915,52
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00

Zobowigzania krétkoterminowe

5.762.218,71

5.671.915,52

Przychody ze sprzedazy 0,00 250.164,05
Zysk ( strata) ze sprzedazy -361.249,55 -147.712,74
Zysk ( strata) z dziatalnosci operacyjnej -411.905,55 -93.612,06
Przychody finansowe 2.052.234,15 735.514,48
Koszty finansowe 13.298.597,25 2.228.866,36
Zysk ( strata) netto -11.658.268,65 -1.586.963,9
Zysk ( strata) netto na jedna akcje -2,5757 -0,3506
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje -0,2151 -0,5657
w EUR
Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2014
Aktywa 1.154.953,69 731.144,41
Aktywa trwate 1.083.954,31 725.209,94
Aktywa obrotowe 70.999,38 5.934,48
Kapitat wtasny -234.759,54 -600.745,77
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Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

1.389.713,23

1.331.890,18

Zobowigzania dtugoterminowe

0,00

0,00

Zobowigzania krétkoterminowe

1.389.423,88

1.330.717,11

Przychody ze sprzedazy 0,00 58.692,27
Zysk( strata) ze sprzedazy -85.787,12 -35.259,53
Zysk ( strata) z dziatalnosci operacyjne;j -97.816,56 -22.345,51
Przychody finansowe 487.350,78 175.569,78
Koszty finansowe 3.158.061,56 532.037,90
Zysk ( strata) netto -2.768.527,35 -378.813,63
Zysk( strata) netto na jedna akcje -0,6117 -0,0837
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje -0,0519 -0,1327

Wybrane pozycje aktywow i pasywoéw przeliczone na EUR wg kursu ogtoszonego przez
Prezesa NBP, tabela kurséw: 31.12.2013 r.— 4,1472,31.12.2014 r. - 4,2623

Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczone na EUR wg kursu bedgcego srednig

arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez Prezesa NBP za 12 miesiecy danego

roku. 2013 r.—4,2110, 2014 r.—4,1893

6. NABYCIE AKCJI WLASNYCH

W 2014 r. i do dnia sporzadzenia sprawozdania nie nastgpito nabycie akcji wtasnych

przez Spotke.

7. POSIADANE PRZEZ SPOLKE ODDZIALY

Na dzien 31.12.2014 r. i do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie

posiadata oddziatow (zaktadow).

8. INFORMACJE DOTYCZACE ZAGADNIEN SRODOWISKA NATURALNEGO

Dziatalnos¢ Spétki nie ma bezposredniego wptywu na stan srodowiska naturalnego.

9. INSTRUMENTY FINANSOWE

Poza instrumentami finansowymi opisanymi w pkt. 2, jako istotne zdarzenia wptywajace

na dziatalnos¢ Spoétki, jednostka nie posiada innych instrumentéw finansowych.

10. CZYNNIKI RYZYKA

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomicznga Polski
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Rozwdj NOVATIS S.A. jest scisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarczg Polski, na
terenie ktérej dziata Emitent i bedgcej jednoczesnie gtdwnym rejonem aktywnosci
gospodarczej spoétek portfelowych Spétki. Do gtdwnych czynnikow o charakterze
ogoblnogospodarczym, wptywajacych na dziatalnos¢ Spétki oraz na jej spétki portfelowe,
zaliczy¢ mozna m.in.: tempo wzrostu PKB w Polsce i na Swiecie, poziom stop
procentowych, poziom inflacji, poziom bezrobocia, poziom inwestycji podmiotéw
gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych.
Wptyw polityki monetarnej, jak i fiskalnej ma réwniez istotne znaczenie na prowadzong
przez Emitenta dziatalnos¢. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wazrostu
gospodarczego, spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia
jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje
finansowg Spofki.

Ryzyko zmian w przepisach prawnych

Specyfikg polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia
zmiennos¢, a takze niska jako$é prac legislacyjnych. Istotnym, wiec ryzykiem dla rozwoju
dziatalnosci Spétki mogg by¢ zmiany przepisdw lub ich niekorzystna interpretacja
w szczegdlnosci w zakresie prawa handlowego, podatkowego oraz zwigzanego z rynkami
finansowymi. W przypadku wystgpienia niekorzystnych zmian moze dojs¢ do
ograniczenia dynamiki dziatan oraz pogorszenia sie kondycji finansowej Spotki, a tym
samym moze nastgpic spadek wartosci aktywow Spofki.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynku niepublicznym

Inwestycje w akcje i udziaty spdétek na rynku niepublicznym dokonywane sg w celu
osiggniecia wiekszych zyskdw w poréwnaniu z innymi formami inwestycji kapitatowych.
Jednak inwestycje takie charakteryzujg sie wyzszym poziomem ryzyka od inwestycji na
rynku regulowanym. Bardzo czesto inwestycje na rynku niepublicznym wigzg sie
z finansowaniem dziatalnosci firm bedacych w poczgtkowej fazie rozwoju. Brak wyceny
spotki na rynku regulowanym, historycznych wynikéw finansowych, rynkowej weryfikacji
produktow i ustug firm oraz dtugotrwatos¢ procesu zwigzanego z osiggnieciem wyceny
rynkowej spétki powoduje zwiekszenie ryzyka inwestycyjnego.

Ryzyko zwigzane z rozwojem spétek portfelowych

Rozwdj spdétek bedacych w portfelu Spotki oraz osiggniecie spodziewanych wynikéw
finansowych z tych inwestycji zalezy od czynnikdw niezaleznych od Spotki, takich jak
koniunktura gospodarcza, postep technologiczny, rozwdj rynkéw zbytu, konkurencja
a takze realizacja strategii rozwoju nabywanych spétek przez ich zarzady. Istnieje ryzyko
obnizenia wartosci dokonanej inwestycji w spétki, co moze spowodowac poniesienie
straty.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig portfela inwestycyjnego

W zwigzku z tym, ze Spdtka nabywa udziaty lub akcje spdtek niepublicznych istnieje
ryzyko, ze do dnia wprowadzenia tych akcji do obrotu na rynku regulowanym lub
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alternatywnego systemu obrotu ich ptynnos$¢ bedzie ograniczona. Spétka nie wyklucza
réwniez wyjscia z inwestycji poprzez sprzedaz udziatéw/akcji strategicznym inwestorom
branzowym, wykupienie udziatdow/akcji przez kadre kierowniczg lub/i pozostatych
wtascicieli albo inne fundusze inwestycji kapitatowych.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Najwazniejszym biezgcym problemem spétki funkcjonujacej w gospodarce rynkowej jest
utrzymanie ptynnosci finansowej, czyli zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan biezgcych. W krétkim okresie ptynnos¢ decyduje o trwaniu spétki na rynku.
Gtéwna przyczyng upadtosci firm jest utrata ptynnosci finansowej, nie zas ponoszone
przez nie straty. NOVATIS S.A. z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, jak
rowniez na strukture swoich naleznosci i zobowigzan w znaczacy sposdb narazona jest,
na co najmniej czasowe pogorszenie ptynnosci finansowej lub wrecz na jej utrate.
Alternatywg dla utraty ptynnosci jest sprzedaz aktywéw za cene powodujgca
pogorszenie wyniku finansowego Spotki.

Ryzyko uzaleznienia wynikéw od kadry zarzadzajace;j

Spotka jest podmiotem gospodarczym o stosunkowo niewielkich rozmiarach,
w szczegblnosci w zakresie zatrudnienia. Wiekszos¢ zadan, zwitaszcza z zakresu
dziatalnosci inwestycyjnej wykonujg pojedyncze osoby. Ewentualna utrata kluczowych
pracownikéw, tj. kadry zarzadzajgcej, ktéra ma najwiekszag wiedze i doswiadczenie
w zakresie zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej mogtaby spowodowac pogorszenie
sytuacji finansowej Spotki.
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11. OSWIADCZENIA

Zarzagd NOVATIS S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Emitenta, oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowa i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad NOVATIS S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy
badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Rzeszow, 28 maja 2015 .

Mariusz Chtopek
Prezes Zarzadu
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