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Grupa Kapitatowa NOVATIS S.A.

1. INFORMACIE OGOLNE O PODMIOCIE DOMINUJACYM

Petna nazwa NOVATIS Spétka Akcyjna
Siedziba Rzeszéw
Adres 35-205 Rzeszow, ul. Ujejskiego 10

Adres poczty elektronicznej novian@noviansa.com.pl

Adres strony internetowej www.noviansa.com.pl

Przedmiot dziatalnosci Fundusz typu private equity

87.808.066,60 zt

Kapitat zaktadowy llos¢ akcji: 4.526.189 zwyktych na okaziciela serii M

Wartos$é nominalna akgcji: 19,40 zt

Sad Rejonowy w Rzeszowie Xl Wydziat Gospodarczy

KRS KRS nr: 0000319753

REGON 20845940

NIP 8971749035

Czas trwania Spotki Nieograniczony

Zatrudnienie Spétka nie zatrudnia pracownikéw
Zarzad

Skfad Zarzadu na dzien 31.12.2014 r.:
Jaromir Gorczyca — Prezes Zarzadu (ztozyt rezygnacje z dniem 07.05.2015 r.)

Sktad Zarzadu na dzien sporzadzenia sprawozdania:
Mariusz Chtopek — Prezes Zarzadu (powotany z dniem 07.05.2015 r.)

Zmiany w skfadzie Zarzadu w trakcie roku obrotowego:
Z dniem 09.02.2014 r. Sebastian Dziadek ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu
Z dniem 17.02.2014 r. Jaromir Gorczyca zostat powotany na Prezesa Zarzadu

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzier 31.12.2014 r.:
Aleksander Gorczyca — Przewodniczgca Rady Nadzorczej (ztozyt rezygnacje z dniem
30.04.2015r.)

Bogdan Dykiel — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej (odwotany z dniem
06.05.2015r.)

Pawet Jaworski — Cztonek Rady Nadzorczej (ztozyt rezygnacje z dniem 30.04.2015 r.)

Bartosz Rydel — Cztonek Rady Nadzorczej (odwotany z dniem 06.05.2015 r.)

Scott David Schuster — Cztonek Rady Nadzorczej (odwotany z dniem 06.05.2015 r.)
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Grupa Kapitatowa NOVATIS S.A.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia sprawozdania, powotany z dniem
06.05.2015r.:

David Waldman — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Franciscus Diaba — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Ajay Tandon — Cztonek Rady Nadzorczej

Amit Tandon — Cztonek Rady Nadzorczej

Roger Slotkin — Cztonek Rady Nadzorczej

2. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWE)

W sktad Grupy Kapitatowej Emitenta na dzien 31.12.2014 r. wchodzity:
NOVATIS S.A. — jednostka dominujaca

NOVIAN EUROPE S.A. — jednostka zalezna, jednostka dominujgca posiadata 99,62% akcji,
uprawniajacych do oddania 99,73% gtoséw

NOVIAN POLSKA S.A. — jednostka zalezna, jednostka dominujgca posiadata 99,63% akcji,
uprawniajgcych do oddania 99,74% gtosow

NOVIAN REAL ESTATE S.A. - jednostka zalezna, jednostka dominujgca posiadata 99,71%
akcji, uprawniajgcych do oddania 99,42% gtoséw

MONDRIAN S.A. — jednostka zalezna, jednostka dominujaca posiadata 99,53% akgji,
uprawniajacych do oddania 99,33% gtoséw

EX - DEBT Partners S.A. — jednostka stowarzyszona, jednostka dominujaca posiadata
25,76% akcji, uprawniajgcych do oddania 25,76% gtoséw

W marcu 2015 r. NOVATIS S.A. sprzedata wszystkie posiadane akcje MONDRIAN S.A.
i EX-DEBT Partners S.A.

3. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE)

Podstawowe cele spétek Grupy Kapitatowej w 2014 r. tj.:
e utrzymanie ptynnosci finansowej,
e potaczenie akcji spétki NOVATIS S.A,,
e zmniejszenie zobowigzan i naleznosci krotkoterminowych,
zostaty osiggniete.
Spotki z niewielkim opdznieniem regulowaty swoje zobowigzania, byto to mozliwe dzieki
sprzedazy posiadanych papierdw wartosciowych.
W wyniku potgczenia 1.756.161.332 akcji NOVATIS S.A. o wartosci nominalnej 0,05 zt

kazda w stosunku 388:1, liczba akcji Spotki wynosi obecnie 4.526.189 o wartosci
nominalnej 19,40 zt kazda.

W dniu 05.05.2014 r. spétki NOVIAN EUROPE S.A. i NOVIAN POLSKA S.A. podpisaty
z Getin Noble Bank S.A. porozumienia dotyczace sptaty kredytéw bankowych z dnia

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci w 2014 r. Strona 3



Grupa Kapitatowa NOVATIS S.A.

26.03.2011 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania spotki s w trakcie
negocjacji nowych porozumien z bankiem. Zabezpieczeniem sptaty zadtuzenia jest m.in.
zastaw na akcjach Astoria Capital S.A. i DMWDM S.A.

W 2014 r. Grupa Kapitatowa NOVATIS S.A. w wyniku zmian witascicielskich przestata by¢
spotka Grupy Kapitatowej SPQR S.A. Gtéwnymi akcjonariuszami NOVATIS S.A. s3:

a) Tadeusz Dykiel posiadajacy tacznie (posrednio i bezposrednio) 906.454 akcji

b) EQUIMAXX LLC posiadajgca bezposrednio 905.250 akgji

PRZEWIDYWANY ROZWOJ GRUPY KAPITALOWE!)

NOVATIS S.A. planuje sta¢ sie spotkg celowg poszukujacg celu przejecia (ang. SPAC -
Special Purpose Acquisition Company). Planowane jest przejecie spofki
o ustabilizowanym biznesie i sytuacji finansowej, dziatajgcej w Europie lub Ameryce
Pétnocnej, ze szczegbélnym uwzglednieniem spétek z sektora nowych technologii lub
sektora life science. NOVATIS S.A. podpisata list intencyjny z firmg doradczg
reprezentujgcg grupe inwestorow instytucjonalnych z Polski, dotyczacy zabezpieczenia
finansowania projektu SPAC w wysokosci 10 miliondw ztotych. Kapitat zostanie
dostarczony Spoétce po zatwierdzeniu przez inwestoréw transakcji przejecia. Strategia
wykorzystywania spétek SPAC jest sprawdzonym modelem w Ameryce Pétnocnej i na
rynkach kapitatowych na catym swiecie.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

Spotki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej nie prowadzity dziatalnosci w zakresie
badan i rozwoiju.

SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALtOWE)J
w zt

Wyszczegdlnienie

31.12.2013

31.12.2014

Aktywa

14.344.177,43

5.897.221,27

Aktywa trwate

9.721.967,66

4.204.716,36

Aktywa obrotowe

4.622.209,77

1.692.504,91

Kapitat wiasny

10.819.356,87

2.811.523,51

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

2.816.743,32

3.044.266,01

Zobowigzania dtugoterminowe

0,00

0,00

Zobowigzania krétkoterminowe

2.690.126,32

3.024.266,01

Przychody ze sprzedazy

-666.036,24

1.137.635,40

Zysk (strata) ze sprzedazy

-3.284.251,34

-4.397.519,27
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Grupa Kapitatowa NOVATIS S.A.

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -4.091.342,78 -4.279.102,05
Przychody finansowe 10.290.160,61 5.941.401,26
Koszty finansowe 13.988.203,42 4.319.949,49
Zysk (strata) netto -17.510.391,23 -8.007.833,36
Zysk (strata) netto na jedng akcje -0,0100 -1,7692
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 0,0062 0,6212

w EUR

Wyszczegdlnienie 31.12.2013 31.12.2014

Aktywa 3.458.761,92 1.383.577,24
Aktywa trwate 2.344.224,30 986.490,01
Aktywa obrotowe 1.114.537,28 397.087,23
Kapitat wiasny 2.608.834,12 659.625,91
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 679.821,57 714.230,82
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 648.660,78 709.538,51
Przychody ze sprzedazy -158.165,76 266.906,46
Zysk (strata) ze sprzedazy -779.921,87 -1.049.702,64
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -97.158,39 -1.021.436,05
Przychody finansowe 2.443.638,09 1.418.232,46
Koszty finansowe 3.321.824,51 1.031.186,47
Zysk (strata) netto -4.158.250,06 -1.911.496,76
Zysk (strata) netto na jedng akcje -0,0024 -0,4223
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 0,0015 0,1457

Wybrane pozycje aktywow i pasywow przeliczone na EUR wg kursu ogtoszonego przez
Prezesa NBP, tabela kurséow: 31.12.2013 r. — 4,1472,31.12.2014 r. — 4,2623

Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczone na EUR wg kursu bedgcego srednig

arytmetyczng Srednich kurséow ustalonych przez Prezesa NBP za 12 miesiecy danego

roku. 2013 r. —4,2110, 2014 r. —4,1893.
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7.

10.

NABYCIE AKCJI WtASNYCH

W 2014 r. i do dnia sporzadzenia sprawozdania nie nastgpito nabycie akcji wtasnych
Emitenta przez spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej.

POSIADANE PRZEZ SPOtKI GRUPY KAPITALOWEJ ODDZIALY

Na dzien 31.12.2014 r. i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania spétki Grupy
Kapitatowej nie posiadaty oddziatéw (zaktadow).

INFORMACJE DOTYCZACE ZAGADNIEN SRODOWISKA NATURALNEGO

Dziatalnos¢ spotek Grupy Kapitatowej nie ma bezposredniego wptywu na stan
Srodowiska naturalnego.

CZYNNIKI RYZYKA

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Rozwdj spétek Grupy Kapitatowej jest scisle skorelowany z ogdlng sytuacja gospodarcza
Polski, na terenie ktérej dziatajg i bedgcej jednoczesnie gtéwnym rejonem aktywnosci
gospodarczej spotek portfelowych. Do gtéwnych czynnikdw o charakterze
ogdlnogospodarczym, wptywajacych na dziatalnos$é spoétek, zaliczy¢ mozna m.in.: tempo
wzrostu PKB w Polsce i na $wiecie, poziom stdop procentowych, poziom inflacji, poziom
bezrobocia, poziom inwestycji podmiotédw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek
gospodarczych i gospodarstw domowych. Wptyw polityki monetarnej, jak i fiskalnej ma
rowniez istotne znaczenie na prowadzong przez spotki dziatalnosc¢. Istnieje ryzyko, ze
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji
przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny
wptyw na dziatalnos$¢ oraz sytuacje finansowg spotek Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku kapitatowym

Dziatalno$¢ spétek Grupy Kapitatowej jest Scisle powigzana z rynkiem kapitatowym oraz
panujgcg na nim koniunkturg. Sytuacja na tym rynku wptywa zaréwno na wycene
podmiotéw notowanych na rynku regulowanym oraz alternatywnym, jak i na wartosé
posiadanego przez spoétki portfela inwestycyjnego. Koniunktura na rynku kapitatowym
ma rowniez istotny wptyw na wartos¢ uzyskanych przez spétki przychoddw
pochodzacych ze sprzedazy akcji i udziatdéw spétek portfelowych. Sytuacja na rynku
kapitatowym podlega ciggtym wahaniom koniunkturalnym, w cyklu nastepujgcych po
sobie dtugoterminowych faz wzrostu oraz faz spadku. Ostabienie koniunktury na rynku
kapitatowym moze wptyngé na pogorszenie perspektyw wyjscia spotek z dokonanych
w poprzednich okresach inwestycji, w szczegdlnosci poprzez obnizenie mozliwej do
uzyskania ceny za przeznaczone do sprzedazy aktywa, badZ odroczenie terminu
dezinwestycji, przez co sytuacja finansowa spdtek Grupy Kapitalowej moze ulec
pogorszeniu.
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Ryzyko zwigzane z inwestycjami na rynku niepublicznym

Inwestycje w akcje i udziaty spétek na rynku niepublicznym dokonywane s3 w celu
osiggniecia wiekszych zyskdw w poréwnaniu z innymi formami inwestycji kapitatowych.
Jednak inwestycje takie charakteryzujg sie wyzszym poziomem ryzyka od inwestycji na
rynku regulowanym. Bardzo czesto inwestycje na rynku niepublicznym wigzg sie
z finansowaniem dziatalnosci firm bedacych w poczgtkowej fazie rozwoju. Brak wyceny
spotki na rynku regulowanym, historycznych wynikéw finansowych, rynkowej weryfikacji
produktow i ustug firm oraz dtugotrwatos¢ procesu zwigzanego z osiggnieciem wyceny
rynkowej spoétki powoduje zwiekszenie ryzyka inwestycyjnego.

Ryzyko zwigzane z rozwojem spétek portfelowych

Rozwdj spotek bedgcych w portfelu spoétek Grupy Kapitatowe oraz osiggniecie
spodziewanych wynikéw finansowych z tych inwestycji zalezy od czynnikéw
niezaleznych od nich, takich jak koniunktura gospodarcza, postep technologiczny, rozwdj
rynkoéw zbytu, konkurencja a takze realizacja strategii rozwoju nabywanych spétek przez
ich zarzady. Istnieje ryzyko obnizenia wartosci dokonanej inwestycji w spotki, co moze
spowodowac poniesienie straty.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig portfela inwestycyjnego

W zwigzku z tym, ze spoétki Grupy Kapitatowej nabywajg udziaty lub akcje spoétek
niepublicznych istnieje ryzyko, ze do dnia wprowadzenia tych akcji do obrotu na rynku
regulowanym lub alternatywnego systemu obrotu ich ptynnos¢ bedzie ograniczona.
Spotki nie wyklucza réwniez wyjscia z inwestycji poprzez sprzedaz udziatdéw/akcji
strategicznym inwestorom branzowym, wykupienie udziatéw/akcji przez kadre
kierowniczg lub/i pozostatych wtascicieli albo inne fundusze inwestycji kapitatowych.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Najwazniejszym biezgcym problemem spétki funkcjonujgcej w gospodarce rynkowej jest
utrzymanie ptynnosci finansowej, czyli zdolnosci do terminowego regulowania
zobowigzan biezgcych. W krotkim okresie ptynnos$é decyduje o trwaniu spotki na rynku.
Gtéwna przyczyng upadtosci firm jest utrata ptynnosci finansowej, nie zas ponoszone
przez nie straty. Spotki Grupy Kapitatowej z uwagi na charakter prowadzonej
dziatalnosci, jak rowniez na strukture swoich naleznosci i zobowigzan w znaczacy sposéb
narazone sg, na co najmniej czasowe pogorszenie ptynnosci finansowej lub wrecz na jej
utrate. Alternatywa dla utraty ptynnosci jest sprzedaz aktywdw za cene powodujgca
pogorszenie wyniku finansowego poszczegdlnych spotek.

Ryzyko uzaleznienia wynikéw od kadry zarzadzajacej

Spotki Grupy Kapitatowej sg podmiotami gospodarczymi o stosunkowo niewielkich
rozmiarach, w szczegdlnosci w zakresie zatrudnienia. Wiekszos¢ zadan, zwtaszcza
z zakresu dziaftalnosci inwestycyjnej wykonujg pojedyncze osoby. Ewentualna utrata
kluczowych pracownikéw, tj. kadry zarzadzajgcej, ktéra ma najwiekszg wiedze
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11.

i doswiadczenie w zakresie zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej mogtaby spowodowacé
pogorszenie sytuacji finansowej poszczegdlnych spotek.

OSWIADCZENIA

Zarzad NOVATIS S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi Emitenta, oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy,
oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji
Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad NOVATIS S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Warszawa, 28 maja 2015 .

Mariusz Chtopek
Prezes Zarzadu
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