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OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

NOVATIS S.A.
Rzeszdéw, Ujejskiego 10

za okres
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Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci, Zarzad jednostki dominujgcej zapewnit sporzadzenie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, przedstawiajgcego rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej jak tez jej wyniku finansowego. Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej
zapewnit wybor wiasciwych zasad wyceny oraz sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Przy wycenie aktywow
i pasywow oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Grupa Kapitatowa bedzie kontynuowata w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
dziatalno$¢ gospodarczg w nie zmniejszonym istotnie zakresie, co jest zgodne ze stanem faktycznym i prawnym. Zarzad jednostki
dominujacej ponosi odpowiedzialno$¢ za wykonywanie obowigzkdw w zakresie rachunkowosci, okreslonych przepisami prawa.

Mariusz Chtopek Prezes Zarzadu podpis:............



GRUPA KAPITAtOWA NOVATIS
Rzeszdéw, Ujejskiego 10

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa jednostki dominujacej , adres siedziby, przedmiot dziatalnosci oraz nr w rejestrze sgdowym

Nazwa: NOVIATIS S.A.

Adres: Rzeszéw, Ujejskiego 10

Przedmiot dziatalnosci: - dziatalnos¢ holdingow finansowych,
Rejestr sadowy: Sad Rejonowy w Rzeszowie XII Wydziat KRS
Miejscowosc: Rzeszow

Numer: 0000354301

2. Czas dziatania jednostki dominujgcej okreslony w akcie zatozycielskim:
Zgodnie z umowg czas trwania dziatalno$ci jednostki dominujgcej jest nieograniczony.
3. Okres objety sprawozdaniem finansowym:

Sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

4, Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne, jezeli w sklad jednostki wchodzg wewnetrzne jednostki
organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe:

W skfad Spotek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne
sprawozdania finansowe.

5. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci:

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke dominujaca oraz
spotki grupy kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig
dziatalnosci.

6. Wskazanie, czy w okresie za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe nastapito polaczenie spotek
Sprawozdanie finansowe nie zawierajg skutkéw rozliczenia potgczenia spétek.

7. Omoéwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji),
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego w zakresie,
w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994r. o rachunkowosci.( Dz.U. zdnia 11 marca z 2013 r. poz. 330), zg. z przepisami rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia
25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdlowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327), oraz Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych(Dz. U. z 2011
r. nr 149, poz. 1674, z pdzniejszymi zmianami).

Zasady wyceny aktywow i pasywow.
Poszczegdine sktadniki aktywow i pasywow wycenia sie stosujac rzeczywiscie poniesione na ich nabycie koszty, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia dla kosztéw prac rozwojowych,
pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Amortyzowane sg metodg liniowa
w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci. Inwentaryzacja wartosci niematerialnych i prawnych jest przeprowadzana w formie
poréwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.

Srodki trwale sa wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny sktadnikéw majatku pomniejszonych
0 umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartosc.

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokoéci ogétu kosztow pozostajacych w bezpoérednim zwiazku z ich nabyciem lub
wytworzeniem pomniejszonych o odpisy aktualizujgce ich wartosc.

Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkow trwatych w budowie zalicza sie:

. Nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy

o Koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania wytworzenie lub nabycie $rodkéw trwatych oraz rdznice
kursowe pomniejszone o przychody z tego tytutu.

Srodki trwate umarzane sa wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po miesiacu przyjecia do eksploatacji w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Udzialy w innych jednostkach lub inne inwestycje wycenia sie w jednostkowych sprawozdaniach finansowych na dzien bilansowy
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
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Udziaty w jednostkach powiazanych wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug ceny rynkowej albo ceny nabycia zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza.
Przy wycenie rozchodu inwestycji krétkoterminowych ma zastosowanie metoda Pierwsze Przyszto Pierwsze Wyszto. (FIFO)

Inwestycje majatkowe, nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne i inne inwestycje nie stanowigce aktywow
finansowych zaliczane do aktywow trwatych nie uzytkowane przez jednostke lecz nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych w przyrostu wartosci tych aktywow lub uzyskania z nich przychodéw, lub innych pozytkdw — wycenia sie wedtug ceny ich
nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty zakwalifikowane do sprzedazy sg wyceniane wg wartosci godziwej.
Jezeli wartos¢ godziwa nie jest mozliwa do ustalenia wyceny dokonuje sie w cenie nabycia. Do ustalenia wartosci godziwej stosuje sie
kurs akcji na rynku GPW lub New Connect z dnia bilansowego.

Skutki wyceny instrumentdw zaklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny
(wycena In plus), wycena in minus w pierwszej kolejnosci najpierw obniza kapitat z aktualizacji wyceny (do zera), a w przypadku, gdy
przekroczy wartos¢ kapitatu skutki wyceny w czesci nie pokrytej ujmowane sa w koszty okresu.

Natomiast skutki wyceny instrumentow finansowych sklasyfikowanych w kategorii przeznaczone do obrotu odnoszone sg w wynik okresu.

Naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci.

Pozyczki udzielone i naleznosci wilasne, przeznaczone do sprzedazy w krotkim terminie zalicza sie do aktywdw finansowych
przeznaczonych do obrotu oraz naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktorych nie okreslono stopy procentowej w kwocie
wymaganej zaptaty, jezeli ustalona za pomocg stopy procentowej przypisanej tej naleznosci warto$¢ biezgca przysztych przeptywdow
pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie rézni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci dokonuje sie w wysokosci wiarygodnie oszacowanej. Zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub
kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie.

Rzeczowe skladniki aktywow obrotowych wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikéw majgtku obrotowego dokonane w zwigzku z trwatg utratg ich wartosci lub
spowodowane wyceng doprowadzajacg ich warto$¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania pomniejszajg wartos¢ pozydji
w bilansie i zalicza sie je odpowiednio do:

. pozostatych kosztéw operacyjnych
. kosztdw wytworzenia sprzedanych produktéw lub ustug
o kosztoéw sprzedazy

Stosowane metody rozchodu:
. pierwsze przyszto pierwsze wyszto (FIFO)

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zapfaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujace).

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego
ustug korzystajg spotki Grupy Kapitatowej, nie wyzszym jednak od kursu Sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ten dzien.

Rdznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy zaptacie zalicza sie odpowiednio: ujemne
do kosztéw finansowych i dodatnie do przychoddéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia
produktow, ustug lub ceny nabycia towardw a takze wytworzenia $rodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych
(odpowiednio na zwiekszenie lub zmniejszenie tych kosztéw).

Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalne;j.
Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z ktdrego ustug
korzysta Grupa, nie wyzszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne dokonywane sg jezeli koszty poniesione dotyczg przyszlych okresow
sprawozdawczych.
W tej pozycji ujmowana jest nadwyzka przychodéw zarachowanych nad zafakturowanymi z tytutu realizacji kontraktow
dtugoterminowych.

Kapitaly (fundusze) wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych
przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okre$lonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sadowym spotki dominujacej.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz nadwyzki wartosci
emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Pozostata cze$¢ kosztdw emisji zaliczana jest do
kosztéw finansowych.

Udzialy lub akcje wlasne wyceniane sa w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale wtasnym.
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Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobierstwa przyszte zobowigzania i wycenia sie je na dzien bilansowy
wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztdw finansowych lub strat
nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:

. straty z transakcji gospodarczych w toku

udzielone gwarancje i poreczenia

skutki toczacego sie postepowania sagdowego i odwotawczego
przyszte $wiadczenia pracownicze

przyszte zobowigzania zwigzane z restrukturyzacja.

Rezerwy na przyszte $wiadczenia pracownicze tworzone s na bazie memoriatowej w oparciu o wiasne szacunki.

Zobowiazania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem zobowigzan, ktdrych uregulowanie zgodnie
Z umowg nastepuje przez wydanie innych niz srodki pieniezne aktywow finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe - ktore
wycenia sie wedtug wartosci godziwe;j.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan z wyjatkiem zobowigzan z tytutu dostaw
i ustug, wykazuje sie jako dtugoterminowe.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank,
z ktorego korzysta Grupa, nie nizszym jednak od kursu Sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Réznice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy uregulowaniu zalicza sie
odpowiednio : ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do przychoddéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do
kosztu wytworzenia produktdw, ustug lub ceny nabycia towaréw a takze wytworzenia Srodkdw trwatych lub wartosci niematerialnych
i prawnych.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy.

Do biernych rozliczerr miedzyokresowych kosztéw zalicza sie:

e wartos¢ wykonywanych $wiadczen, ktdre nie zostaty zafakturowane, a na mocy umowy wykonawca nie byt zobowigzany do jej
zafakturowania

e koszty wynagrodzen wyptaconych po zakonczeniu roku, dotyczace roku poprzedniego.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci, obejmujg w szczegdlnosci:

e rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentdéw srodkéw z tytutu $wiadczen, ktorych wykonanie nastgpi w nastepnych
okresach sprawozdawczych

e S$rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie, oraz prac rozwojowych jezeli
stosowanie do innych ustaw nie zwiekszajg one kapitatow (funduszy) wiasnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw
kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpisdw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od
Srodkow trwatych lub kosztow prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrodet

e nadwyzka zafakturowanych przychodéw nad zarachowanymi dotyczaca kontraktdw dtugoterminowych (jesli takie kontrakty sa
zrealizowane).

Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy tj. pomniejszone o nalezny podatek od towardw
i ustug (VAT) ujmowane w okresach, ktdrych dotycza, w tym przychody ze sprzedazy aktywdw finansowych.

Przychody z wykonania niezakonczonej ustugi, ustala sie na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi, jezeli
stopien ten mozna ustali¢ w sposob wiarygodny. Spotka ustala stopien zaawansowania prac na podstawie:
e stosunku poniesionych kosztow do planowanej catkowitej wartosci kosztow, niezbednej do wykonania kontraktu

Okreslony w ten sposoOb stopien zaawansowania prac stosowany jest do okreSlenia wartosci sprzedazy w stosunku do wartosci
przychoddw wynikajgcych z tresci zawartych uméw. Roéznica pomiedzy tak ustalong wartoscig sprzedazy a wartoscig zafakturowang na
odbiorcédw ustug odnoszona jest w pozycje rozliczen miedzyokresowych.

W przypadku, gdy stopien zaawansowania nie zakonczonej ustugi nie moze by¢ na dzien bilansowy ustalony w sposdb wiarygodny , to
przychodd ustala sie w wysokosci poniesionych w danym okresie kosztéw, nie wyzszych jednak od kosztow, ktdrych pokrycie przychodami
w przysztosci przez zamawiajgcego jest prawdopodobne.

Koszty
Spotki Grupy Kapitatowej ewidencjonujg koszty w uktadzie rodzajowym.
W pozycji koszt sprzedanych aktywdw finansowych ujmowany jest koszt sprzedanych aktywdw finansowych w okresie.

Na wynik finansowy Grupy Kapitatowej wptywaja ponadto :

e pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig w zakresie m.in. zyskow i strat ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych, aktualizacji wyceny aktywdw niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar grzywien
i odszkodowan otrzymania lub przekazania, darowizn

e przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic
kursowych nad ujemnymi

e koszty finansowe z tytutu odsetek, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
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e straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie zwigzanych z ogdlnym ryzykiem prowadzenia
dziatalno$ci poza dziatalnoscig operacyjna.

Opodatkowanie
Wynik Finansowy brutto koryguja:

e biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
e aktywa oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Podatek dochodowy biezacy
Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczone zgodnie z przepisami podatkowymi.
Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejéciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdéw i pasywdw a ich wartoscig
podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, Grupa tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, ktorego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia
podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej
W przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic, ktdre spowodujg zwiekszenie podstawy
obliczania podatku dochodowego w przysztosci.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat czeS¢ odroczona stanowi rdznice pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem (funduszem) wiasnym, odnosi
sie rowniez na kapitat (fundusz) wiasny.

Wycena transakcji w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po

kursie:

e kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta Grupa w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut,
oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan

e $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba Zze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym Grupe dokumencie
ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

o sktadniki aktywdw ( z wylaczeniem udziatdw w jednostkach podporzadkowanych wycenionych metodg praw wiasnosci) — po kursie
$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien

o sktadnik pasywow — po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Réznice kursowe dotyczace inwestycji dtugoterminowych wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny, rozlicza sie
z kapitatem (funduszem) z aktualizacji wyceny. Skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywdw trwatych powodujgce wzrost ich
wartosci do poziomu cen rynkowych, zwiekszajg kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny. Skutki obnizenia wartosci inwestycji w czesci
przekraczajgcej utworzong uprzednio czes¢ kapitatu z aktualizacji zalicza sie w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

Réznice kursowe dotyczace pozostatych aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny oraz przy
zapfacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychoddw i kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach do

kosztu wytworzenia produktu lub ceny nabycia towaru, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia Srodkéw trwatych, srodkdw trwatych
w budowie lub warto$ci niematerialnych i prawnych.

Mariusz Chtopek Prezes Zarzadu pPOdpiS:....ccvreerinene

Miejscowos¢: Warszawa 28.05.2015 r.
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SKONSOLIDOWANY BILANS NA 31.12.2014r.

Lp. Pozycja Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013
A. AKTYWA TRWALE 4 204 716,36 9721 967,66
1. Wartosci niematerialne i prawne 141,05 0,00
1. | Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. | Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 141,05 0,00
4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 3091 062,31 8 358 578,35
1. | Warto$¢ firmy - jednostki zalezne 3091 062,31 8 358 578,35
2. | Warto$¢ firmy - jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
3. | Wartos¢ firmy- jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
III. | Rzeczowe aktywa trwale 0,00 115 052,41
1. | Srodki trwate 0,00 115 052,41
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 115 052,41
d) $rodki transportu 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00
2. | Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
IV. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. | Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
V. Inwestycje dlugoterminowe 1113 513,00 1076 395,90
1. | Nieruchomosci 0,00 0,00
2. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe 1113 513,00 1 076 395,90
a) w jednostkach zaleznych i niebedacych spétkami handlowymi jednostkach 0.00 0.00
wspotzaleznych niewycenianych metodg konsolidacji petnej i proporcjonalnej ! !
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartoéciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w jednostkach zalgznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych wycenianych 0.00 0.00
metodg praw wiasnosci ! !
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 1113 513,00 1 076 395,90
- udziaty lub akcje 1113 513,00 1 076 395,90
- inne papiery wartoéciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 171 941,00
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 171 941,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 1692 504,91 4 622 209,77
1. Zapasy 0,00 0,00
1. | Materiaty 0,00 0,00
2. | Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. | Produkty gotowe 0,00 0,00
4. | Towary 0,00 0,00
5. | Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
II. | Naleznosci krétkoterminowe 667 245,31 114 334,81
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 1123,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 1123,00
- do 12 miesiecy 0,00 1123,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek 667 245,31 113 211,81
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spftaty: 1597,77 27 177,58
- do 12 miesiecy 1597,77 27 177,58
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
_b) z tytglu_ podat’kow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 11 810,41 16 396,41
innych $wiadczen
c) inne 653 837,13 69 637,82
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
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III. | Inwestycje krotkoterminowe 1 024 857,40 4 506 004,57
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 1024 857,40 4 506 004,57
a) w jednostkach zaleznych i niebedacych spdtkami handlowymi jednostkach 0.00 0.00
wspdtzaleznych 4 !
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
_b) w Jednostkach,stowgrzyszonych i bedacych spotkami handlowymi 0,00 19 401,34
jednostkach wspotzaleznych
- udziaty lub akcije 0,00 0,00
- inne papiery wartoéciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 19 401,34
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 1024 304,70 4 462 023,54
- udziaty lub akcje 840 146,59 4 225 859,88
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 184 158,11 236 163,66
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
d) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 552,70 24 579,69
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 552,70 24 579,69
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. | Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 402,20 1 870,39
AKTYWA RAZEM 5897 221,27 14 344 177,43
Lp. Pozycja Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013
A. | Kapitat (fundusz) wiasny 2 811 523,51 10 819 356,87
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 87 808 066,60 87 808 066,60
II. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,00 0,00
III. | Udzialy (akcje) wiasne (-) 0,00 0,00
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 67 949 062,86 79 607 331,51
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. | Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VIII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -144 937 772,59 -139 085 650,02
IX. | Zysk (strata) netto -8 007 833,36 -17 510 391,23
X. | Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego(-) 0,00 0,00
B. | Kapital mniejszosci 41 431,74 708 077,25
C. | Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
I. | Ujemna wartosé¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
II. | Ujemna wartos¢ firmy - jednostki wspétzalezne 0,00 0,00
III. | Ujemna wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
D. | Zobowiazania i rezerwy na zobowiagzania 3 044 266,01 2 816 743,32
I Rezerwy na zobowigzania 20 000,00 125 417,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 111 887,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dlugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 20 000,00 13 530,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 20 000,00 13 530,00
II. | Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00
1. | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. | Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
C) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
III. | Zobowigzania krétkoterminowe 3 024 266,01 2690 126,32
1. | Wobec jednostek powigzanych 0,00 239 850,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 239 850,00
- do 12 miesiecy 0,00 239 850,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
c) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
2. | Wobec pozostatych jednostek 3 024 266,01 2 450 276,32
a) kredyty i pozyczki 2 811 848,51 2 183 935,40
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 170 094,86 225 190,84
- do 12 miesiecy 170 094,86 225 190,84
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 7 419,74 9 731,74
h) z tytutu wynagrodzen 30 000,00 30 000,00
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i) inne 4 902,90 1 418,34
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 1 200,00
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 1 200,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 1 200,00
PASYWA RAZEM 5 897 221,27 14 344 177,43
Mariusz Chtopek Prezes Zarzadu podpis:.......c.cc.......

sporzadzita: Katarzyna Gromek

Miejscowos¢: Warszawa
Data: 28.05.2015

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

(wariant poréwnawczy)

Lp. Pozycja Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi w tym: 1137 635,40 -666 036,24
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1 Przychody netto ze sprzedazy produktow 0,00 224 301,56
I Zmiana stanu produktow( zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - 0.00 0.00
warto$¢ ujemna) 4 !
111 Przychody netto ze sprzedazy papieréw wartosciowych i towardw 1137 635,40 -890 337,80
v Zysk z aktywow finansowych 0,00 0,00
B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 5 535 154,67 2 618 215,10
I Amortyzacja 10 475,77 49 965,64
II Zuzycie materiatéw i energii 3 604,67 4 402,04
111 Ustugi obce 180 610,01 678 915,96
v Podatki i optaty, w tym: 44 407,82 99 472,23
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
\ Wynagrodzenia 177 950,00 122 747,30
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 0,00 0,00
VII Pozostate koszty rodzajowe 7 612,75 46 317,69
VIII | Warto$¢ sprzedanych papieréw wartosciowych 5110 493,65 1 616 394,24
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -4 397 519,27 -3 284 251,34
G. Pozostate przychody operacyjne 249 211,68 155 243,43
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
II Dotacje 0,00 0,00
1I. Inne przychody operacyjne 249 211,68 155 243,43
H. Pozostale koszty operacyjne 130 794,46 962 334,87
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 84 593,09 115 770,83
11 Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
111 Inne koszty operacyjne 46 201,37 846 564,04
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) -4 279 102,05 -4 091 342,78
J. Przychody finansowe 5941 401,26 10 290 160,61
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 2 835,00 3 519,40
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
11 | Odsetki, w tym: 47 853,75 549 218,36
- od jednostek powigzanych 31 644,19 251 696,96
111 Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
v Aktualizacja wartosci inwestycji 5890 712,51 9717 285,81
Vv Inne 0,00 20 137,04
K. Koszty finansowe 4 319 949,49 13 988 203,42
I Odsetki, w tym: 266 908,40 407 373,92
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
11 Strata ze zbycia inwestycji 175 294,85 0,00
111 Aktualizacja wartosci inwestycji 3 873 464,63 13 579 353,08
IV [Inne 4 281,61 1 476,42
L Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow jednostek -1 054 520,19 0,00
podporzadkowanych
M. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+3-K) -3712170,47 -7 789 385,59
N. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.I.-M.II1.) 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
1T Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
0. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 4 385 102,59 10 376 068,76
I Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 4 385 102,59 4 172 250,67
I Odpis wartosci firmy - jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
111 Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone 0,00 6 203 818,09
P. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
I Odpis ujemne wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
11 Odpis ujemne warto$ci firmy - jednostki wspdtzalezne 0,00 0,00
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III Odpis ujemne wartosci firmy - jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
R. Zysk (strata) brutto (L+/-M) -8 097 273,06 -18 165 454,34
S. Podatek dochodowy -49 355,00 -193 176,42
T. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
Zysk (strata) z udziatdw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych
u. metoda praw wiasnosci : 0,00 -985 782,28
W. Zyski (straty) mniejszosci -40 084,70 -1 447 668,98
Z. Zysk (strata) netto (N-O-P) -8 007 833,36 -17 510 391,23

Mariusz Chtopek

Prezes Zarzadu

sporzadzita: Katarzyna Gromek

Miejscowo$¢: Warszawa Data: 28.05.2015

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Lp. Tytut 1.01.2014r.-31.12.2014r. 1.01.2013r.-31.12.2013r.
I. | Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 10 819 356,87 28 329 748,09
- korekty bteddw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci 0,00 0,00

I.a. | Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 10 819 356,87 28 329 748,09
1 | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 87 808 066,60 87 808 066,60

1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- | wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00

emisja akcji serii 0,00 0,00
b [ zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenie akcji 0,00 0,00

1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 87 808 066,60 87 808 066,60
2 | Nalezne wptlaty na kapitatl podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00

2.1. | Zmiana naleznych wpfat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b [ zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

2.2. | Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3 | Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 (1096 835,79)
a | zwiekszenie 0,00 0,00
b | zmniejszenie 0,00 (1 096 835,79)

3.1. | Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu 0,00 0,00
4 | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 79 607 331,51 81 016 392,02

4.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego (11 658 268,65) (1409 060,51)
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- | z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
- | nabycie/zbycie spdtki 0,00 0,00
b | zmniejszenie (koszty serii) 11 658 268,65 1409 060,51
- nabycie/zbycie spotki 11 658 268,65 1409 060,51

4.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 67 949 062,86 79 607 331,51
5 | Kapitat (fundusz z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00

5.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

5.2. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6 | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00

6.1. | Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- konwersja dtugu na kapitat 0,00 0,00
b | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- | wykup akgji celem umorzenia 0,00 0,00

6.2. | Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00

7.1. | Zysk (strata)z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci 0,00 0,00

7.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b [ zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- | przekazanie na kapitat zapasowy 0,00 0,00
- | wyptata dywidendy 0,00 0,00

7.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

7.4. | Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu (-) (139 085 650,02) (77 571 521,36)
- | korekty btedéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci 0,00 0,00

7.5 | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach (139 085 650,02) (77 571 521,36)
a | zwiekszenie (z tytutu) (5852 122,57) (61 826 353,38)

10
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- strata roku poprzedniego

(5852 122,57)

(61 826 353,38)

- inne 0,00 0,00

b [ zmniejszenie (z tytutu) 0,00 312 224,72
7.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (144 937 772,59) (139 085 650,02)
7.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu (144 937 772,59) (139 085 650,02)
8 | Wynik netto -8 007 833,36 (17 510 391,23)
a | zysk netto 0,00 0,00
b | strata netto (wielko$¢ ujemna) -8 007 833,36 (17 510 391,23)
c | odpisy z zysku (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
II | Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 2811 523,51 10 819 356,87
Pokrycie straty za lata ubiegte 0,00 0,00

11 Kapitatl (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 2811 523,51 10 819 356,87

zysku (pokrycia straty)

Mariusz Chtopek

sporzadzita: Katarzyna Gromek

Prezes Zarzadu

Miejscowo$¢: Warszawa Data: 28.05.2015

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(metoda posrednia)

1.01.2014r.- 1.01.2013r.-
Lp. Ll 31.12.2014r. 31.12.2013r.
A | Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

I | Zysk (strata) netto -8 007 833,36 (17 510 391,23)
II | Korekty razem 7 602 133,59 16 745 040,26
1 | Amortyzacja 10 459,32 49 965,64
Amortyzacja wartosci firmy 4 385 102,59 5862 197,98
Zyski (straty) mniejszosci (40 084,70) (1 447 668,98)
a;;:l;n (()sézriata) z udziatbw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodg praw 1054 520,19 985 782,28
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatdw jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 219 054,65 23 346,58
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 2 242 369,92 5 490 479,60
Zmiana stanu rezerw (105 417,00) 76 487,44
Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00
Zmiana stanu naleznosci 70 792,46 468 673,08
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (406 873,02) (707 826,25)
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 172 209,18 133 773,23
Inne korekty 0,00 0,00

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I + II)

(405 699,77)

(765 350,97)

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

-
Sl IR w N |m || S0 |e|N o v~

Wplywy 469 849,20 2198 587,58
Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 20 000,00 21817,14
Zbycie inwestycji w nieruchomosci_oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Z aktywow finansowych, w tym: 449 849,20 2176 770,44
w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach 449 849,20 2176 770,44
zbycie aktywdw finansowych 447 014,20 1944 152,68
dywidendy i udziaty w zyskach 2 835,00 3 519,40
spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 220 000,00
odsetki 0,00 9 098,36
inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00
Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
II | Wydatki 141,05 506 264,43
1 | Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 141,05 0,00
2 | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 | Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 506 264,43
a) | w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 506 264,43
- | nabycie aktywdw finansowych 0,00 353 000,10
- | udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 153 264,33
4 | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
III | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II) 469 708,15 1692 323,15
C | Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I | Wplywy 1 650,60 0,00
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz
1 ; 0,00 0,00
doptat do kapitatu
2 | Kredyty i pozyczki 1 650,60 0,00
3 | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4 | Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
II | Wydatki 89 685,97 1 287 855,57
1 | Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych 0,00 0,00
2 | Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
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3 | Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4 | Sptaty kredytdw i pozyczek 0,00 1160 614,90
5 | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6 | Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7 | Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 127 240,67
8 | Odsetki 89 685,97 0,00
9 | Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
III | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II) (88 035,37) (1 287 855,57)
D | Przeptywy pieniezne netto, razem (A.III + B.III + CIII) (24 026,99) (360 883,39)
E | Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym: (24 026,99) (360 883,39)
- | zmiana stanu Srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F | Srodki pieniezne na poczatek okresu 24 579,69 385 463,08
G | Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym: 552,70 24 579,69
- | o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

Mariusz Chtopek

Prezes Zarzadu

sporzadzita: Katarzyna Gromek

Miejscowos¢: Warszawa
Data: 28.05.2015
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.1 AKTYWA TRWALE - Wartosci niematerialne i prawne

Nota nr 1: Zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych

Zmiany w stanie wartosci niematerialnych i prawnych od 1.01.2014r. do 31.12.2014r.

Lp. Tytut K:i:?rf::::;::;!; = Oprogramowanie Razem
Wartos¢ brutto
1 Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00
2 Zwiekszenia 0,00 157,50 157,50
a zakup 0,00 157,50 157,50
B nabycie jednostki zaleznej 0,00 0,00 0,00
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
4 Bilans zamkniecia 0,00 157,50 157,50
Umorzenie
1 Bilans otwarcia 0,00 0,00 0,00
2 Zwiekszenia 0,00 16,45 16,45
A amortyzacja za okres 0,00 16,45 16,45
B nabycie jednostki zaleznej 0,00 0,00 0,00
C trwata utrata wartosci 0,00 0,00 0,00
D Inne 0,00 0,00 0,00
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00
A sprzedaz 0,00 0,00 0,00
B Likwidacja 0,00 0,00 0,00
C darowizna 0,00 0,00 0,00
D Aport 0,00 0,00 0,00
4 Bilans zamkniecia 0,00 16,45 16,45
5 Wartos¢ netto na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
6 Wartos$¢ netto na koniec okresu 0,00 141,05 141,05

1.1 AKTYWA TRWALE — Wartosc firmy i ujemna wartos$¢ firmy

Nota nr 2: Wartosc firmy i ujemna wartosc firmy dla kazZdej jednostki objetej skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym

oraz

Nota nr 3: Zmiana stanu wartosci firmy i ujemne wartosci firmy dla kazdej jednostki objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym — odpis aktualizujacy wartosc firmy

Ustalenie wartosci firmy jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz ustalenie wartosci firmy

na dzien bilansowy.

Wartos¢ firmy Data Odpis Wartos¢ firmy na
Aktywa netto Cena nabycia na dzien . Amortyzacja i s
nabycia nabycia aktualizujacy dzien bilansowy

Mondrian SA 4210 035,19 40 000 000,00 | 35789964,81 | 26-4-2011 12 057 701,08 23 032 232,53 700 031,20
Novian Real Estate SA 6 787 868,96 15 072 429,30 8 284 560,34 | 26-4-2011 2 780 239,74 5131 495,24 372 825,36
Novian Polska SA 6 422 883,28 42 147 606,55 | 25950930,41 | 26-4-2011 7 937 668,20 15 995 056,46 2 018 205,75
Novian Europe SA 16 196 676,14 41152 600,90 | 22 167 236,97 | 26-4-2011 6 367 047,64 15 800 189,33 0,00
Razem 33617 463,57 | 138 372 636,75 | 92 192 692,53 22 633 149,92 | 59 958 973,56 3091 062,31

Amortyzacja wartosci firmy nastepuje przez 5 Jat.
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1.3 AKTYWA TRWALE - Rzeczowe aktywa trwate

Nota nr 4: Zmiana stanu srodkow trwalych
Zmiany w stanie Srodkow trwatych od 1.01.2014r. do 31.12.2014r.

Gty (woym | Sl
prawo obiekty Eisagzenl Srodki Inne srodki
Lp. Tytut wieczystego inzynlerii techniczne transportu trwale Razem
uzytkowania lad L. i maszyny
gruntéw) acowe] 1
wodnej
Wartosc brutto
1 | Bilans otwarcia 0,00 0,00 209 186,25 0,00 0,00 209 186,25
2 | Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c | zakup $rodkdéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
$rodki uzywane na podstawie
f | umowy najmu, dzierzawy lub innej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0 podobnym charakterze
3 | Zmniejszenia 0,00 0,00 209 186,25 0,00 0,00 209 186,25
a | aktualizacja wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b | sprzedaz 0,00 0,00 209 186,25 0,00 0,00 209 186,25
c | wykup z leasingu lub zwrot 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d | likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4 | Bilans zamkniecia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Umorzenie
Grunty (w tym BI::::; ki"
prawo obiekty pzacaeha Srodki Inne érodki
Lp. Tytut wieczystego PR techniczne I Razem
uzytkowania :n;ynlel_‘l! i maszyny transportu trwale
gruntow) acowej |
wodnej

1 Bilans otwarcia 0,00 0,00 94 133,84 0,00 0,00 94 133,84
2 Zwiekszenia 0,00 0,00 10 459,32 0,00 0,00 10 459,32
b amortyzacja za okres 0,00 0,00 10 459,32 0,00 0,00 10 459,32
e pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 104 593,16 0,00 0,00 104 593,16
b sprzedaz 0,00 0,00 104 593,16 0,00 0,00 104 593,16
C wykup z leasingu lub zwrot 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
d likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4 Bilans zamkniecia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5 | wartoscnetto na poczatek 0,00 0,00 115 052,41 0,00 0,00| 115052,41
6 g(ar;‘:lsc netto na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota nr 5: Wartosc i powierzchnia gruntow uZytkowanych wieczyscie
Pozycja nie wystepuje

Nota nr 6: Wartos¢ nieamortyzowanych przez jednostke srodkow trwaltych, uZywanych na podstawie umow leasingu,
najmu, dzierzawy i innych umow
Spotki w Grupie wynajmuja lokale w ktorych s3 ich siedziby

Nota nr 7: Wartosc netto amortyzowanych przez jednostke srodkow trwalych, uZywanych na podstawie umow leasingu
finansowego w spofce dominujacej
Pozycja nie wystepuje

Nota nr 8: Nakfady na niefinansowe aktywa trwafe w spofce dominujacej

Nakfady na niefinansowe aktywa trwate w biezgcym roku obrotowym wyniosty: 0,00 zt w tym:
Na ochrone srodowiska: 0,00 zt

Planowane na nastepny rok nakfad wynosza: 0,00 zt w tym:
Na ochrone srodowiska: 0,00 z

Nota nr 9: Srodki trwafe w budowie
Pozycja nie wystepuje

Nota nr 10: Koszt wytworzenia srodkow trwafych w budowie: w tym odsetki oraz skapitalizowane réznice kursowe od
zobowiazan zaciagnietych w celu ich sfinansowania
Pozycja nie wystepuje

Nota nr 11: Do najwiekszych realizowanych zadan wg stanu na dzieri 31.12.2013 r. naleza:
Pozycja nie wystepuje
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Nota nr 12: Zobowiazania wobec budzZetu paristwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wilasnosci budynkow i budowli
Pozycja nie wystepuje

1.4 AKTYWA TRWALE - Naleznosci dlugoterminowe

Nota nr 13: Zmiana stanu naleZnosci dfugoterminowych
Pozycja nie wystepuje

Nota nr 14: Zmiany w stanie odpisow aktualizujacych naleZnosci diugoterminowe
Pozycja nie wystepuje
1.5 AKTYWA TRWALE - Inwestycje dlugoterminowe

Nota nr 15: Zmiany w stanie inwestycji dfugoterminowych

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE AL Al
rok rok
a) w jednostkach zaleznych i niebedacych spétkami handlowymi jednostkach 0.00 0.00
wspdtzaleznych niewycenianych metoda konsolidaciji petnej i proporcjonalnej ! !
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
b) w jednostlfach zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metoda 0.00 0.00
praw wiasnosci ! !
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 1113 513,00 1076 395,90
- udziaty lub akcje 1113 513,00 1 076 395,90
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 1113 513,00 1076 395,90

Nota nr 17: Udzialy i akcje w jednostkach zaleZnych wg stanu na 31.12.2014

Wartos¢ brutto Wartosé bilansowa Udziat w Udziat w
Lp. Nazwa (siedziba) udziatéw i akcji w Odpisy aktualizujace S - e kapitale glosach
- H udziatow i akcji
cenie nabycia (%) (%)

1 NOVIAN POLSKA 42 147 606,55 40 131 020,06 2 016 586,49 99,63 99,74

2 NOVIAN EUROPE 41 152 600,90 41 152 600,90 0,00 99,62 99,73

3 MONDRIAN SA 39 813 736,90 39 112 086,44 701 650,46 99,53 99,33

4 NOVIAN REAL ESTATE 15 028 429,30 14 655 575,75 372 825,36 99,71 99,42

5 Silva SA 10 427 250,00 10 427 250,00 0,00 25,75 25,75

RAZEM 148 569 623,65 145 478 533,15 3 091 062,31
Nota nr 18: Udzialy i akcje w jednostkach wspotzaleznych wg stanu na 31.12.2014
Pozycja nie wystepuje
Nota nr 19: Udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych wg stanu na 31.12.2014
e Wartosc¢ brutto udziatow i Odpisy Wartos¢ bilansowa Udziat w Udziat w
Lp- R (E L ) akcji w cenie nabycia aktualizujace udziatow i akcji kapitale (%) gtosach (%)
1 Ex Debt Partners S.A. 12 337 109,50 12 337 109,50 0,00 25,76 25,76
Nota nr 20: Udzialy i akcje w pozostatych jednostkach wg stanu na 31.12.2014
Nazwa Ilosé¢ Wartos$¢ w cenie nabycia Wartos¢ godziwa

Astoria Capital SA 5 668 533 1 660 374,26 170 058,00
Astoria Capital SA 31 448 468 9 253 630,90 943 455,00
RAZEM 10 914 005,16 1113 513,00

1.6 AKTYWA TRWALE - Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Nota nr 21: Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozycja nie wystepuje

Nota nr 22: Inne dfugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Pozycja nie wystepuje
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2.1 AKTYWA OBROTOWE — Zapasy

Nota nr 23: Zapasy
Pozycja nie wystepuje

Nota nr 24: Zapasy wedlug okresow zalegania ( wg stanu na 31.12.2014)

W Grupie Kapitatowej nie wystepujg zapasy zalegajace.

Nota nr 25: Zmiany w stanie odpisow aktualizujacych zapasy w okresie od 01.01.2014 do 31.12.2014

Pozycja nie wystepuje
2.2 AKTYWA OBROTOWE - Naleznosci krotkoterminowe

Nota nr 26: Naleznosci krotkoterminowe

a 2014
WYSZCZEGOLNIENIE rok biezacy 2013 rok
Naleznosci krétkoterminowe 771 936,94 114 334,81
Naleznosci od jednostek powigzanych 104 691,63 1123,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 1123,00
- do 12 miesiecy 0,00 1 123,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 104 691,63 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek 667 245,31 113 211,81
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1597,77 27 177,58
- do 12 miesiecy 1597,77 27 177,58
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 11 810,41 16 396,41
c) inne 653 837,13 69 637,82
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
Nota nr 27: Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wedtug wieku na 31.12.2014
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO 2014 2013 rok
OKRESIE SPLATY: rok biezacy
a) do 1 miesigca 0,00 74 716,59
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0,00 2 520,45
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0,00 15 854,17
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0,00 0,00
e) powyzej 1 roku 0,00 20 120,60
) naleznosci przeterminowane 1597,77 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 0,00 113 211,81
g) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 1597,77 113 211,81

Nota nr 28: Zmiany w stanie odpisow aktualizujacych naleznosci krotkoterminowe (wg tytutow naleZnosci)

Pozycja nie wystepuje
2.3 AKTYWA OBROTOWE - Inwestycje krotkoterminowe

Nota nr 29: Krotkoterminowe aktywa finansowe

- 2014 2013
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE rok biezacy rok
a) w jednostkach zaleznych i niebedacych spétkami handlowymi jednostkach wspétzaleznych 2 415 395,73 0,00
- udziaty lub akcje 1708 586,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 283 809,73 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 423 000,00 0,00
b) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spdtkami handlowymi jednostkach wspétzaleznych 0,00 19 401,34
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 19 401,34
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 1024 304,70 4 462 023,54
- udziaty lub akcje 840 146,59 4 225 859,88
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 184 158,11 236 163,66
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
d) érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 552,70 24 579,69
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 552,70 24 579,69
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

RAZEM

3 440 253,13

4506 004,57

16




GRUPA KAPITALOWA NOVATIS S.A.

Rzeszdéw, Ujejskiego 10

Nota nr 30: Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne oraz struktura srodkéw

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne i b
rok biezacy rok
1. S$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych: 552,70 24 579,69
a) Srodki pieniezne w kasie 0,00 0,00
b) Srodki pieniezne w banku 552,70 24 579,69
2. Inne $rodki pieniezne: 0,00 0,00
a) Srodki pieniezne w drodze 0,00 0,00
b) lokaty krotkoterminowe o okresie realizacji do 3 m-cy 0,00 0,00
C) naliczone odsetki od lokat krétkoterminowych o okresie realizacji do 3 m-cy 0,00 0,00
3. Inne aktywa pieniezne: 0,00
4. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne razem: 552,70 24 579,69
Krotkoterminowe aktywa finansowe zaklasyfikowane dla potrzeb rachunku
5. Lo L p P 0,00 0,00
przeplywow pienieznych do sSrodkéw pienieznych
6. Réznice kursowe z wyceny srodkow pienieznych na dzien bilansowy 0,00 0,00
a) dodatnie réznice kursowe 0,00 0,00
b) ujemne roznice kursowe 0,00 0,00
7. Razem srodki pieniezne dla potrzeb rachunku przeptywéw pienieznych (4+5-6) 552,70 24 579,69
Nota nr 31: Krotkoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow 291‘.' S
rok biezacy rok
1. | Optacona z géry prowizja bankowa od kredytu 0,00 0,00
2. | Ubezpieczenia 402,20 0,00
3. | Koszty gietdy 0,00 0,00
4. | Pozostate 0,00 1 870,39
5. | Nabyte wierzytelnosci 0,00 0,00
6. | koszty nastepnego roku 0,00 0,00
Razem 402,20 1 870,39
3.1 KAPITALY WEASNE JEDNOSTKI DOMINUJACE]
Nota nr 32: Dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego
Seria/emisja Wartosé Prawo do
Lp | Rodzaj akcji Tlodé glosow Liczba akcji serii/emisji wg | Sposdb pokrycia Data dywidendy (od
. | (udziatéw) 9 (udziatéw) wartosci kapitatu rejestracji d::vy) Y
nominalnej
Seria M 4526 189 4526 189 87 808 066,60 optacony gotéwka | 06-11-2014 06-11-2014
Kapitat razem 4 526 189 4 526 189 87 808 066,60
Nota nr 33: Struktura wtasnosciowa kapitatu i procent posiadanych akcji na 31.12.2014
nazwisko / nazwa Liczba Udziat w ogélnej
posiadanych akcji | liczbie gtoséw
Tadeusz Dykiel 906 454 20,03%
EQUIMAXX LLC 905 250 20,00%
Pozostali 2 714 485 59,97%
Razem 4526 189 100%

Nota nr 34: Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan koricowy kapitatow (funduszy)
zapasowych i rezerwowych w przypadku, gdy Grupa Kapitalowa nie sporzadza zestawienia zmian w kapitale

Zmiany kapitatow zapasowych i rezerwowych sg pokazane szczegétowo z zestawieniu zmian w kapitale

Nota nr 35: Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan koricowy kapitatu z aktualizacji
wyceny

Pozycja nie wystepuje

4.1 ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Nota nr 36: Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozycja nie wystepuje
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Nota nr 37: Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne - diugoterminowe

Pozycja nie wystepuje

Nota nr 38: Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne - krotkoterminowe

Pozycja nie wystepuje

Nota nr 39: Pozostale rezerwy dfugoterminowe
Pozycja nie wystepuje

Nota nr 40: Pozostale rezerwy krotkoterminowe

Wyszczegolnienie

Rezerwa na koszty

Stan na 01.01.2014 13 530,00

Zwiekszenia 20 000,00

Wykorzystanie 13 530,00

Rozwigzanie 0,00

Stan na 31.12.2014 20 000,00
Nota nr 41: Zobowiazania dtugoterminowe, o pozostatym od dnia bilansowego okresie spfaty
Pozycja nie wystepuje
Nota nr 42: Zobowiazania krotkoterminowe wobec jednostek powiazanych

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013

Z tytutu dostaw i ustug: 10 067,67 239 850,00
-do 12 miesiecy 10 067,67 239 850,00
-powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
Inne 3517 623,96 0,00
Zob. z tyt. zakupu akcji 0,00 0,00
Pozyczka 1992 395,73 0,00
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji serii B 0,00 0,00
Razem 5520 087,36 239 850,00

. : Zobowiazania przeterminowane
Wyszczegélnienie 31.12.2014 z°"':’.“’.'aza“'a
jezace . | 90-180 180-360 powyzej 360
do 90 dni . ! :
dni dni dni
Z tytutu dostaw i ustug: 10 067,67 10 067,67 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne 3517 623,96 3517 623,96 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozyczki 1992 395,73 1992 395,73 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 5 520 087,36 5 520 087,36 0,00 0,00 0,00 0,00
Nota nr 43: Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostalych jednostek
Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013

Kredyty i pozyczki

2 811 848,51

2 183 935,40

Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,08
Inne zobowigzania finansowe 0,00 55,00
Z tytutu dostaw i ustug: 170 094,86 225 190,84
-do 12 miesiecy 170 094,86 225 190,84
Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
Zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
Z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych 7 419,74 9 731,74
Z tytutu wynagrodzen 30 000,00 30 000,00
Inne 4902,91 1 418,34
Razem 3 024 266,02 2450 276,32
5 Zobowiazania Zobowigzania przeterminowane
Wyszczegolnienie 31.12.2014 biez
iezace i ) . powyzej
do 90 dni 90-180 dni 180-360 dni 360 dni

Kredyty i pozyczki 2 811 848,51 2 811 848,51 0,00 0,00 0,00 0,00
Z tytu{u_emls;u dtuznych papierow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosciowych

Inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Z tytutu dostaw i ustug: 170 094,86 6 526,20 3 763,80 0,00 2 460,00 157 344,86
Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen 7 419,74 0,00 0,00 0,00 0,00 7 419,74
spotecznych

Z tytutu wynagrodzen 30 000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 30 000,00
Inne 4 902,91 1361,27 0,00 3 486,64 0,00 55,00
Razem 3 024 266,02 2819 735,98 3 763,80 3 486,64 2460,00 | 194 819,60

Nota nr 44: Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w jednostce dominujacej

Pozycja nie wystepuje

Nota nr 45: Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Wyszczegdlnienie

B.Z. 31.12.2014

B.Z. 31.12.2013

Prowizja od sprzedazy 0,00 0,00
Nabyte wierzytelnosci 0,00 0,00
Inne 0,00 1 200,00
Razem 0,00 1 200,00

Nota nr 46: Wykaz grup zobowigzarn zabezpieczonych na majatku Grupy Kapitalowej (ze wskazaniem jego rodzaju)

Spotka Novian Europa S.A. dokonata zastawu wraz z blokadg na nastepujacych papierach wartosciowych w zwigzku z zaciggnietym
kredytem w banku Getin Noble Bank S.A. zgodnie z umowg kredytowg nr. DK/KR-F/3388591/11:
- akcje notowane na GPW w Warszawie — ASTORIA CAPITAL S.A. w iloci 25 194,00. Srednia wartosC za akcje 3,00 zt
- akcje notowane na GPW w Warszawie — ASTORIA CAPITAL S.A. w iloci 31 492,00. Srednia wartos¢ za akcje 3,00 zt

- akcje notowane na GPW w Warszawie — WDM S.A. w ilosci 2 927 796,00. Srednia wartos¢ za akcje 0,68 zt

Dodatkowo spotka ztozyta do banku weksel in blanco z deklaracjg wekslowa.

Spotka Novian Polska SA dokonata zastawu wraz z blokada na nastepujacych papierach wartosciowych w zwigzku z zaciggnietym
kredytem w banku Getin Noble Bank S.A. zgodnie z umowg kredytowa nr. DK/KR-F/3,388590/11
- akcje notowane na GPW w Warszawie — ASTORIA CAPITAL S.A. w ilosci 314.485. Srednia warto$¢ za akcje 3,00 zt
Dodatkowo spotka ztozyta do banku weksel in blanco z deklaracjg wekslowa.

Nota nr 47: Zobowigzania warunkowe
Pozycja nie wystepuje

5.1 RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Nota nr 48: Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedaZy produktow, towarow i materiatow

Struktura rzeczowa (wg rodzajow dziatalnosci) 01.01.2014 r. 31.12.2014 r. | 01.01.2013 r. 31.12.2013r.
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, w tym: 0,00 224 301,56
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow w tym: 1 670 050,06 -890 337,80
-ze sprzedazy papierdw wartoéciowych 1 670 050,06 -890 337,80
Z powyzszych przychoddw sprzedaz dla jednostek powigzanych wynosi: 0,00 0,00
-sprzedaz produktow 0,00 0,00
-sprzedaz ustug 0,00 0,00
-sprzedaz towardw 0,00 0,00
-sprzedaz materiatéw 0,00 0,00
RAZEM 1 670 050,06 -666 036,24

Nota nr 49: Koszty wedfug rodzaju

Wyszczegdlnienie

01.01.2014 - 31.12.2014.

01.01.2013 - 31.12.2013.

Koszty wedtug rodzaju 373 306,69 1 001 820,86
-amortyzacja 10 475,77 49 965,64
-zuzycie materiatdw i energii 2 922,58 4 402,04
-ustugi obce 160 250,46 678 915,96
-podatki i optaty 44 407,82 99 472,23
-wynagrodzenia 147 950,00 122 747,30
-ubezpieczenia i inne $wiadczenia 0,00 0,00
-pozostate koszty rodzajowe 7 300,06 46 317,69
Wartosc sprzedanych papieréw wartosciowych 5 643 146,58 1616 394,24
Koszty wedlug rodzaju razem 6 016 453,27 2 618 215,10
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen miedzyokresowych -4 340 357,17 0,00
Koszty dziatalnosci podstawowej 366 097,11 1 001 820,86
Koszt sprzedanych papieréw wartosciowych 0,00 1616 394,24
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Nota nr 50: Pozostale przychody operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE

01.01.2014 r. 31.12.2014r.

01.01.2013 r. 31.12.2013r.

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
b) rozwigzane odpisy aktualizujgce 0,00 0,00
Zobowigzania przeterminowane 158 450,30 0,00
Rozwigzanie rezerwy 0,00 0,00
Pozostate 84 561,14 155 243,43
Inne przychody operacyjne, razem 243 011,44 155 243,43

Nota nr 51: Pozostale koszty operacyjne

POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE

01.01.2014 r. 31.12.2014r.

01.01.2013 r. 31.12.2013 r.

a) Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 84 593,09 115 770,83
b) odpisy aktualizujgce 0,00 27 398,13
C) pozostate, 28 139,94 846 564,04
Cesja kaucji 0,00 0,00
Inne przychody operacyjne, razem 112 733,03 962 334,87
Nota nr 52: Przychody finansowe
A —Frrf] 01.01.2013r. —
Wyszczegolnienie 01.01.2014 r. 31.12.2014 . 31.12.2013 r
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 2 835,00 3 519,40
w tym od jednostek powigzanych: 0,00 0,00
II. Odsetki 183 664,73 549 218,36
III. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
v. Aktualizacja wartosci inwestycji 5 889 308,25 9 717 285,81
V. Inne 0,00 20 137,04
RAZEM 6 075 807,98 10 290 160,61

Nota nr 53: Koszty finansowe

A —Frrf] 01.01.2013r. —
Wyszczegolnienie 01.01.2014 r. 31.12.2014 . 31.12.2013 .

I. Odsetki w tym: 482 268,92 407 373,92
-odsetki od kredytow 266 847,17 227 830,71
-odsetki od pozyczek 10 736,34 166 163,70
-odsetki leasingowe 0,00 5 426,88
-odsetki budzetowe 0,00 1 094,14
-odsetki pozostate 204 685,41 3451,34

II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00

III. Aktualizacja wartosci inwestyciji 3 873 464,63 13 579 353,08

1v. Inne koszty finansowe (gtéwnie koszty emisji obligacji) 4 281,61 1476,42

RAZEM

4 319 949,49

13 988 203,42

Nota nr 54: Zyski i straty nadzwyczajne z podziatem na losowe i pozostate
Pozycja nie wystepuje

Nota nr 55: Rozliczenie gfownych pozycji roZnigcych podstawe

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY AEL A
rok biezacy rok

1. Zysk (strata) brutto spétek - 8 097 273,06 -23 767 038,27

- wylgczenia konsolidacyjne -4 390 779,13 4 364 181,54

- korekty CIT-8 po zatwierdzeniu sprawozdania 0,00 1237 402,39
2. Zysk (strata) skonsolidowany brutto spétek -3 706 493,93 -18 165 454,34
2. Rozn_lce pomiedzy zyskiem (strat':a) brutto a podstawa opodatkowania -14 088 088,76 19 405 706,27
podatkiem dochodowym (wg tytuiéw)

- przychody stanowigce przychody podatkowe 3209,07 23 697,70

- przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych 19 505 703,82 23 219910,16

- koszty stanowigce koszty uzyskania przychoddw 29 524,39 14 452,21

- koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 5 443 930,38 42 616 371,54
Korekty konsolidacyjne 0,00 94 055,50
3. Dochéd Grupy, w tym: 0,00 0,00
Dochdd podatkowy do opodatkowania 0,00 0,00
Straty podatkowe do odliczenia 0,00 0,00
Qdliczenie od dochodu — darowizna, strata 0,00 0
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -17 794 582,69 -4 361 331,40,00
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 0,00 0,00
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Nota nr 56: Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym Iub
przewidzianej do zaniechania w roku Nastepnym
Pozycja nie wystepuje

6.1 INFORMACJE O CHARAKTERZE I CELU GODPODARCZYM ZAWARTYCH PRZEZ SPOLKI W GRUPIE KAPITALOWE]
UMOW NIEUWZGLEDNIONYCH W BILANSIE

Nota nr 57: Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez spotki w grupie kapitalowej umow
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowaq, finansowa i wynik
finansowy jednostki

Pozycja nie wystepuje

6.2 INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ SPOLKI GRUPY KAPITALOWEJ NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE ZE STRONAMI POWIAZANYMI

Nota nr 58: Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez spotki w grupie kapitatlowej na innych warunkach niz
rynkowe ze stronami powigzanymi (wraz z ich kwotami, charakterem transakcji)

Pozycja nie wystepuje

6.3 INFORMACJE O PRZECIETNYM W ROKU OBROTOWYM ZATRUDNIENIU, WYNAGRODZENIU

Nota nr 59: Informacje o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy

Grupa na dzien bilansowy nie zatrudnia pracownikéw

Nota nr 60: Informacje o wynagrodzeniach, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wypfaconych lub naleznych osobom
wchodzacym w skiad organow zarzadzajacych, administrujacych i nadzorujacych spotki dominujacej za rok obrotowy

Al 01.01.2014r. — 01.01.2013 r. —
e B S 31.12.2014r. 31.12.2013r.
1 | Organy zarzadzajace 104 550,00 0,00
2 | Organy administrujace 369,00 0,00
3 | Organy nadzorujace 0,00 0,00
Razem 104 919,00 0,00

6.4 POZYCZKI 1 INNE,§WIADCZENIA DLA CZLONKOW ORGANOW ZARZADZAJACYCH, ADMINISTRUJACYCH I
NADZORUJACYCH SPOLKE DOMINUJACA

Nota nr 61: Informacje o poZyczkach i Swiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzacym w skfad
organow zarzadzajacych, administrujacych i nadzorujacych spofek handlowych (dla kazdej grupy osobno) ze
wskazaniem warunkow oprocentowania i terminow spfaty

Pozycja nie wystepuje

6.5 WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

Nota nr 62: Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdari
finansowych w Spofce dominujacej

01.01.2014r. - 01.01.2013r. -31.12.2013r.
Wyszczegélnienie 31.12.2014r.
1 | Obowigzkowe badania rocznego sprawozdania finansowego 17 250,00 11 500,00
2 Inne ustugi po$wiadczajace 0,00 0,00
3 Ustugi doradztwa podatkowego 0,00 0,00
4 Pozostate ustugi 0,00 0,00
Razem 17 250,00 11 500,00

6.6 INFORMACIE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH

Nota nr 63: Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym roku
obrotowego
Pozycja nie wystepuje

Nota nr 64: Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

W marcu 2015 r. NOVATIS S.A. sprzedata wszystkie posiadane akcje MONDRIAN S.A. i EX-DEBT Partners S.A.
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6.7 INFORMACJE O ZMIANACH ZASAD RACHUNKOWOSCI
Nota nr 65: Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki)
W spétce nie nastgpita zmiana zasad rachunkowosci

Nota nr 66: Informacje liczbowe zapewniajace porownywalnosc danych sprawozdania
Pozycja nie wystepuje

7.1. INFORMACIE O POLACZENIACH JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Nota nr 67: Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres w ktorym nastapilo pofaczenie
Pozycja nie wystepuje

7.2 INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIEZIACH, KTORE NIE PODLEGAJA KONSOLIDACII

Nota nr 68: Informacje o wspolnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji
Pozycja nie wystepuje

8.1 INFORMACIJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTAKI POWIAZANYMI
Nota nr 69: Informacje o jednostkach wchodzacych w skfad konsolidacji

Dane przed dokonaniem wyfaczen konsolidacyjnych

Wynik Udziat w Udziat w
Wyszczegolnienie Kapitat podstawowy Kapitat wlasny Suma bilansowa | finansowy kapitale (%) glosach
roku 2014 P 4 (%)

1 | NOVIAN POLSKA 6 991 272,70 2 024 075,57 3123 813,26 -109 558,69 99,63 99,74
2 | NOVIAN EUROPE 5901 355,00 -689 435,11 933 714,76 -932 188,66 99,62 99,73
3 | MONDRIAN SA 4 295 000,00 704 963,79 733 551,65 -565 543,30 99,53 99,33
4 | NOVIAN REAL ESTATE 6 851 104,30 373 909,70 509 872,14 -366 543,95 99,71 99,42
5 | Ex-Dept Partners S.A. 142 533,40 4 877,44 1765 753,85 25,76 25,76

Nota nr 70: Zwolnienia lub wyfaczenia z konsolidacji. Dla jednostek nie sporzadzajacych skonsolidowanego
sprawozdania finansowego informacje o jednostkach wytaczonych z konsolidacji
Pozycja nie wystepuje

Nota nr 71: Informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi Grupa jako jednostka zalezna
Nie dotyczy

Nota nr 72: Informacje o nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
najnizszym szczeblu grupy kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi Grupa jako jednostka zaleZna, naleZacej jednoczesnie do
grupy kapitatowej, o ktorej mowa wyzej

Nie dotyczy

9.1 DODATKOWE INFORMACIE

Nota nr 73: Zbycie akcji wlasnych
Pozycja nie wystepuje

Nota nr 74: Umorzenie akcji wlasnych
Pozycja nie wystepuje

Nota nr 75: Wystepowanie niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
Nie wystepuje

Nota nr 76: Inne informacje majace istotny wplyw na ocene sytuacji finansowej, majatkowej oraz wynik finansowy
Jednostki

Nie wystepuje

Nota nr 77: Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskow i strat, wyraZonych w walutach obcych - kursy przyjete do ich
wyceny

Nie wystepuje

9.2 DODATKOWE INFORMACIE

Nota nr 79: Objasnienia do instrumentow finansowych (jednostki, ktore ujmuja w ksiegach rachunkowych, wyceniaja
i prezentuja instrumenty finansowe zgodnie z przepisami rozporzadzenia "o instrumentach finansowych")
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STOSOWNIE DO PAR. 40 ROZPORZADZENIA "O INSTRUMENTACH":

1. Dla wszystkich grup aktywdw finansowych wykazanych w bilansie w aktywach trwatych i obrotowych oraz dla wszystkich zobowigzan
finansowych wykazanych w bilansie jako dtugoterminowe i krétkoterminowe, w podziale co najmniej wedtug kategorii okreslonych
w § 5 ust. 1 nalezy podac:

1) podstawowa charakterystyke, ilos¢ i wartos¢ instrumentéw finansowych, w tym opis istotnych warunkow i terminéw, ktére moga
wplywaé na wielko$¢, rozktad w czasie oraz pewnos$¢ przysztych przeptywoéw pienieznych,

Dlugoterminowe Krétkoterminowe Razem
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1113 513,00 0,00 1113 513,00
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 840 146,59 840 146,59
Naleznosci 0,00 1597,77 1597,77
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 0,00 0,00 0,00
Pozyczki udzielone 0,00 184 158,11 184 158,11
Instrumenty dostepne do sprzedazy
an Wartos¢ w cenie aa -
Nazwa Ilosc¢ nabycia Wartos¢ godziwa

Astoria Capital S.A. 56 686 1 660 374,26 170 058,00
Astoria Capital S.A. 314 485 9 253 630,90 943 455,00
RAZEM 10 914 005,16 1113 513,00
Zobowigzania finansowe

Tytul zobowiazania Dilugoterminowe Krotkoterminowe Razem

Zob. z tytutu emisji obligacji 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania leasingowe 0,00 0,00 0,00
Zob. z tytutu pozyczek 0,00 660 822,97 660 822,97
Kredyty 0,00 2 151 025,54 2 151 025,54
RAZEM 0,00 2 811 848,51 2 811 848,51

2) opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalania wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w takiej
wartosci,

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg wyceniane do wartosci godziwej. Za wartos¢ godziwg
papierow wartosciowych notowanych na GPW uznaje sie ceny rynkowe, tj. kurs zamkniecia GPW ostatniego dnia sesji danego okresu
sprawozdawczego. NewConnect nie jest rynkiem regulowanym, jednakze spdtki na nim notowane spetniajg wymogi niezbedne do uznania
spotki za publiczng. Cena akcji takiej spotki powinna odzwierciedlaé warto$¢ godziwg akcji. W zwigzku z powyzszym za warto$¢ godziwg
papierow wartosciowych notowanych na NewConnect uznaje sie rowniez cene rynkowa, tj. kurs zamkniecia NC. Papiery wartosciowe
nienotowane na GPW S.A wyceniane sg wedtug cen nabycia skorygowanych o trwafg utrate wartosci. Skutki zmian wartosci inwestycji
przeznaczonych do obrotu, z wylgczeniem pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajgcych, wptywajg w petnej wysokosci
odpowiednio na przychody lub koszty finansowe.

Aktywa oraz zobowigzania finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone i naleznosci wiasne wycenia sie wg
metody zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Skutki wyceny odnosi sie w przychody lub koszty
finansowe.

3) opis sposobu ujmowania skutkdw przeszacowania aktywow zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy, to jest, czy jednostka
odnosi je do przychodéw lub kosztéw finansowych, czy tez do kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny,

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, z wytgczeniem pozycji zabezpieczanych, wycenia sie wedtug wartosci godziwej, a skutki
zmiany wartosci godziwej odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

4) warto$¢ wykazanych w bilansie instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, jak rowniez odpowiednio skutki
przeszacowania odniesione na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny w okresie sprawozdawczym lub zaliczone do przychoddw lub
kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego,

Instrumenty przeznaczone do obrotu

Lp Nazwa Wartosc w cenie Wartosc Wycena odniesiona na Wycena odniesiona w
. nabycia bilansowa kapitat z aktualizacji wynik okresu
2 | NETTEAM 875,00 875,00 0,00 0,00
3 | EVENTSPOT.NET 0,12 0,12 0,00 0,00
4 | ASTORIA CAPITAL S.A. -imienne A 422 357,22 72 506,85 0,00 4 458,35
5 | SCO-PAK SA 151 285,37 11 400,70 0,00 -68 043,37
6 | Art New Media SA 0,00 0,00 0,00 2 409,09
7 | B3SYSTEM 0,00 0,00 0,00 21 553,34
8 | M4B 0,00 0,00 0,00 3 068,88
9 | EO NETWORKS 0,00 0,00 0,00 38 860,14
10 | MCCOPM 4 186,62 4 186,62 0,00 0,00
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11 | EMMERSON 0,00 0,00 0,00 6 937,04
12 | RUNICOM imienne 108 056,59 71 473,60 0,00 -172 920,00
13 | WDM SA/DMWDM 2 398 723,35 248 863,00 0,00 -87 833,88
14 | Emmerson S.A. 277 172,48 277 172,48 0,00 0,00
15 | RUNICOM SA 24 922,00 22 429,80 0,00 270 078,00
16 | EMMERSON SA 131 238,42 131 238,42 0,00 0,00

Razem 3518817,17 840 146,59 0,00 18 567,59

5) tabele zmian w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny w zakresie instrumentéw finansowych, obejmujaca stan kapitatu na poczatek
i na koniec okresu sprawozdawczego oraz jego zwiekszenia i zmniejszenia, w szczegdlnosci z tytutu:

Kapitat z aktualizacji wyceny na BO 0,00
Zwiekszenia 0,00
(-) wycena instrumentdw finansowych 0,00
Zmniejszenia 0,00
(-) rezerwa z tytutu odroczonego podatku 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny na BZ 0,00

a) skutkow przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, w tym:

- zyski lub straty z okresowej wyceny,

- kwoty przeszacowania odpisane w razie trwatej utraty wartosci,

- zyski lub straty z wyceny ustalone na dzien przekwalifikowania aktywow do kategorii dostepnych do sprzedazy,

- kwoty rozliczone w przypadku zabezpieczania wartosci godziwej oprocentowanego instrumentu finansowego,

- kwoty rozliczone w przypadku przekwalifikowania aktywdw do kategorii utrzymywanych do terminu wymagalnosci,
- kwoty odpisane na dzien wytgczenia z ksigg rachunkowych,

b) okresowej wyceny pozycji zabezpieczanych oraz instrumentdw zabezpieczajgcych w zwigzku z zabezpieczaniem:

- zmian w przeptywach pienieznych,

- udziatéw w aktywach netto jednostek zagranicznych,

Nie wystapity

c)ustalenia, przeszacowania i odpisania na wynik finansowy rezerwy oraz aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

6) objasnienie do kazdej kategorii aktywdw finansowych, wyrdznionych zgodnie z § 5 ust. 1, przyjetych zasad wprowadzania do ksiag
rachunkowych nabytych instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w § 4 ust. 3,

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych
z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze
inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig one skfadnik portfela
podobnych aktywdw finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzysci
ekonomicznych.

7) okreslenie ryzyka zmiany stopy procentowej, a w szczegdlnosci informacje o wczesniej przypadajagcym terminie wykupu lub
wynikajgcym z umowy terminie przeszacowania wartosci instrumentéw finansowych, a takze o efektywnej stopie procentowej, jezeli jej
ustalenie jest zasadne,

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko, ze warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszle przeptywy pieniezne przez niego
generowane beda podlegaty wahaniom wskutek zmian rynkowych stop procentowych.

Po stronie zobowigzan ryzyko stop procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan z tytutu emisji obligacji, ktdre s oprocentowane
wedtug statej stopy procentowej, a takze zobowigzan kredytowych. Oprocentowanie tych kredytdw uzaleznione jest bowiem od WIBOR
3M

8) okreslenie ryzyka kredytowego, a w szczegdlnosci informacje o oszacowanej maksymalnej kwocie straty, na jaka Grupa jest narazona,
bez uwzglednienia wartosci godziwej jakichkolwiek przyjetych lub poczynionych zabezpieczen, w przypadku gdyby wierzyciel nie wywigzat
sie ze $wiadczenia, z podaniem informacji o koncentracji tego ryzyka.

Ryzyko kredytowe w Grupie dotyczy sytuacji, w ktorych istnieje niebezpieczenstwo, ze kontrahent nie wywigze sie ze swoich zobowigzan
wynikajgcych z instrumentu finansowego lub z umowy.

Grupa dokonuje transakcji nabycia lub sprzedazy instrumentdw finansowych z kontrahentami, ktdrych zdolno$¢ kredytowa jest
zadowalajgca. Jednocze$nie Grupa prowadzi biezgcy monitoring stanu wiasnych naleznosci. Majac to na uwadze Grupa ocenia, Ze
obcigzajace ja ryzyko kredytowe jest niewielkie.

2. Jezeli warto$¢ godziwa aktywdw finansowych zaliczonych do kategorii przeznaczonych do obrotu lub dostepnych do sprzedazy nie
moze by¢ wiarygodnie zmierzona i dlatego wycenia sie je w skorygowanej cenie nabycia, to w dodatkowych informacjach i objasnieniach
podaje sie réwniez ich warto$¢ wykazang w bilansie oraz przyczyny, dla ktdrych nie mozna wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej tych
aktywow, a takze, o ile to mozliwe, okresla sie granice przedziatu, w ktdrym warto$¢ godziwa tych instrumentéw moze sie zawierac.

Nie dotyczy

3. Dla aktywdw i zobowigzan finansowych, ktorych zgodnie z przepisami rozdziatu 3 nie wycenia sie w wartosci godziwej, zaréwno
wprowadzonych, jak i niewprowadzonych do ksigg rachunkowych, zamieszcza sie w dodatkowych informacjach i objasnieniach dane o ich
wartoséci godziwej na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Jezeli z uzasadnionych przyczyn jednostka nie ustalita wartosci
godziwej takich aktywoéw lub zobowigzan finansowych, to powinna fakt ten ujawni¢ oraz poda¢ podstawowag charakterystyke
instrumentdw finansowych, ktdre w innym przypadku bytyby wycenione zgodnie z § 15 pkt 1.
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Podstawowa charakterystyka instrumentow finansowych niewycenianych w wartosci godziwej zostata przedstawiona w pkt. 1

4. Jezeli warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych, o ktérych mowa w ust. 3, jest nizsza od ich wartosci wykazanej
w sprawozdaniu finansowym, to w dodatkowych informacjach i objasnieniach zamieszcza sie dane o wartosci bilansowej i wartosci
godziwej danego sktadnika lub grupy skladnikow, a takze przedstawia przyczyny zaniechania odpisow aktualizujacych ich wartosc
bilansowq oraz uzasadnia przekonanie o mozliwosci odzyskania wykazanej wartosci w petnej kwocie.

Nie dotyczy

5. Jezeli w okresie sprawozdawczym Grupa byla strong umowy, w wyniku ktorej aktywa finansowe przeksztatca sie w papiery
wartosciowe lub umowy odkupu, to w dodatkowych informacjach i objasnieniach przedstawia odrebnie dla kazdej transakcji:

1) charakter i wielko$¢ zawartych transakgcji, w tym opis przyjetych lub udzielonych gwarancji i zabezpieczen, dane przyjete do wyliczenia
wartosci godziwej przychodéw odsetkowych zwigzanych z umowami zawartymi w okresie sprawozdawczym oraz transakcjami zawartymi
w okresach poprzednich, zaréwno zakonczonymi, jak i niezakornczonymi w okresie sprawozdawczym,

2) informacje o aktywach finansowych wytgczonych z ksigg rachunkowych w okresie sprawozdawczym.
Opisane umowy nie wystapity

6. W przypadku przekwalifikowania w okresie sprawozdawczym aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej do aktywdw
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, nalezy w dodatkowych informacjach i objasnieniach poda¢ powody zmiany zasady wyceny.

Operacja nie nastgpita

7. Jezeli w okresie sprawozdawczym dokonano odpisdéw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci aktywdw finansowych albo
w zwigzku z ustaniem przyczyny, dla ktorej dokonano takich odpisdw, zwiekszono warto$¢ sktadnika aktywdw, to w dodatkowych
informacjach i objasnieniach nalezy zamiesci¢ informacje o kwotach odpisdw obnizajacych i zwiekszajacych wartos¢ aktywow
finansowych, co najmniej z podziatem wedtug kategorii, o ktérych mowa w § 5 ust. 1.

Nie dokonano odpiséw aktualizujgcych z tytutu trwatej utraty wartosci
STOSOWNIE DO PAR. 41 ROZPORZADZENIA "O INSTRUMENTACH":

1. Grupa opisuje w dodatkowych informacjach i objasnieniach przyjete cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym,
w tym dotyczace zabezpieczenia podstawowych rodzajow planowanych transakcji oraz uprawdopodobnionych
przysztych zobowigzan.

Grupa na biezgco monitoruje poziom ryzyka wynikajgcy z posiadania instrumentéw finansowych. W przypadku, gdy ryzyko to jest
identyfikowane jako znaczace Zarzad podejmuje dziatania zmierzajace do jego zabezpieczenia lub ograniczenia, wzglednie jesli nie jest to
mozliwe - szacuje wplyw ryzyka na wynik finansowy.

2. W przypadku zabezpieczenia w okresie sprawozdawczym wartosci godziwej, przeplywow pienieznych lub udziatéw
w aktywach netto jednostek zagranicznych, w dodatkowych informacjach i objasnieniach podaje sie:
Nie dotyczy

3. W przypadku zabezpieczenia w okresie sprawozdawczym planowanej transakcji lub uprawdopodobnionego przysziego
zobowiazania, w dodatkowych informacjach i objasnieniach podaje sie:
Nie dotyczy

4. Jezeli zyski lub straty z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych, zaré6wno bedacych pochodnymi instrumentami
finansowymi, jak i aktywami lub zobowigzaniami o innym charakterze, w przypadku zabezpieczania przeptywow
pienieznych zostaly odniesione na kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny, to w dodatkowych informacjach
i objasnieniach podaje sie:

Nie dotyczy

Mariusz Chtopek Prezes Zarzadu

sporzadzita: Katarzyna Gromek

Miejscowos¢: Warszawa
Data: 28.05.2015
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