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Pismo Prezesa Zarzadu KURDANRK S.A.
Szanowni Paristwo,

niniejszym sktadam na Panstwa rece skonsolidowany raport roczny za rok 2014 Grupy Kapitatowej
KORBANK S.A. Dokument ten przedstawia ogdlng sytuacje ekonomiczng, finansowg oraz
organizacyjng naszej Grupy.
2014 rok to kolejny rekordowy okres w historii Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. Do rekordowego
poziomu w historii urosty zaréwno przychody (z poziomu 7.251 tys. zt w roku 2013 do 9.001 tys. zt w
roku 2014, wzrost 0 24,13%), jak i zysk netto (z poziomu 479 tys. zt w roku 2013 do 723 tys. zt w roku
2014, wzrost o 50,94%), a takie warto$¢ aktywow trwatych (z 10.339 tys. zt w roku 2013 do 14.960
tys. zt w roku 2014, wzrost o 44,69%). Dane te w petni wyjasniaja aktualng sytuacje finansowa Grupy
Kapitatowej KORBANK S.A. W roku 2014 Grupa kontynuowata polityke intensywnego rozwoju
poprzez realizowanie znacznej liczby inwestycji. Inwestycje te to gidwnie budowa sieci
telekomunikacyjnych, zaréwno szkieletowych, jak i dostepowych, ale takze inwestycje w systemy i
inne przedsigwziecia opisane powyzej. Ogromna skala inwestycji byla mozliwa dzigki racjonalnemu,
,gospodarskiemu” podejéciu do wydatkdw oraz wsparciu ze strony instytucji zaréwno finansowych
(dostep do kapitatu dtuznego), jak i pomocowych (dotacje unijne).
Na rekordowo dobre wyniki finansowe w roku 2014 miata przede wszystkim wpiyw realizacja nowej
strategii rozwoju na lata 2014-2015. Za najwazniejsze dziatania w tym okresie naleiy z pewnoscig
uznaé: reorganizacje dziatu marketingu i sprzedazy, zaréwno w segmencie B2B, jak i B2C, stworzenie
nowego dziatu wspdipracy z duiymi operatorami, przebudowa oferty telewizji AVIOS oraz
intensyfikacja prac nad urzadzeniem KORBOX Magic i KORBOX 3.0. Sukcesem jest niewatpliwie
réwniez zakoriczenie najwiekszego w historii Grupy projektu pn. "Rozbudowa $wiatlowodowej sieci
szkieletowej we Wroctawiu, Bielanach Wroctawskich i Radwanicach” oraz bezproblemowa realizacja
drugiego z najwigkszych projektéw pn. "Ustuga transmisji danych na potrzeby jednostek
os$wiatowych Gminy Wroclaw'".
Zapraszam Panstwa do zapoznania sig ze skonsolidowanym raportem rocznym za rok 2014 Grupy
Kapitatowej KORBANK S.A. 7\

PREZE U

Z wyrazami szacu%lgn otdusz Bity

Tymoteusz Bityk ‘(O RB AN(S.A.

pl’eZES ZarZEile KORBANK S.A. Ul NEDYC‘PSKE 19 53'6?7 V_:f.'OEtBW1
NIP 894-26-41-602 REG. 53223959

48717234323 Info@korbank.com

Raport roczny Korbank S.A
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1.Wstep

Wybrane informacje finansowe zawierajgce podstawowe dane liczbowe (w ztotych oraz przeliczone
na euro) podsumowujgce sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. w okresie od 1 stycz-
nia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. zostaty zaprezentowane w Tabeli 1, Tabeli 2 oraz Tabeli 3.

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu Sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujacy na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku wynikéw przeliczono wedtug kursu sredniego euro bedacego Srednig arytmetyczna
Srednich kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego zakoriczonego miesigca roku obrotowego.

Wyszczegdlnienie

2013 4,1472 4,2110
2014 4,2623 4,1845
Zrédto: NBP

2.Informacje o Grupie Kapitalowej KORBANK S.A.

2.1. Informacje o podmiocie dominujacym

Firma: KORBANK S.A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon: +48 71723 4323

Faks: +48 71723 43 29

Adres poczty elektronicznej: info@korbank.pl

Adres strony internetowej: www.korbank.com

NIP: 894-26-41-602

REGON: 932239691

KRS: 0000369746

Zrédto: Emitent

Raport roczny KORBANK S.A.
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2.2. Informacje o podmiotach zaleznych

Firma: Korbank — Media Cyfrowe sp. z 0.0.

Forma prawna:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:
NIP:

REGON:

KRS:

Kapitat zaktadowy:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:

Udziat Emitenta w liczbie gtosow na W2

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Wroctaw

ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
+48 7172343 23

+48 71723 43 29

info@korbank.pl

www.korbank.pl

897-17-21-120

020373926

0000263862

50.000,00 PLN

100,00%

100,00%

Zrédto: Emitent

Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0.

Forma prawna:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:
Adres strony internetowej:
NIP:

REGON:

KRS:

Kapitat zaktadowy

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym

Udziat Emitenta w liczbie gtosow na W2

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Wroctaw

ul. Nabyciniska 19, 53-677 Wroctaw
+48 717127 444

+48 71723 43 29

info@ptsz.pl

www.ptsz.pl

897-17-96-371

022348499

0000497167

5.000,00 PLN

100,00%

100,00%

Zrédto: Emitent

Raport roczny KORBANK S.A.
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3.Wybrane dane z bilansu oraz rachunku wynikow

Tabela 1 Wybrane pozycje bilansu Grupy Kapitatlowej KORBANK S.A. wg stanu na dzien 31 grudnia
2014 r. wraz z danymi porownywalnymi na dzien 31 grudnia 2013 r. (w tys. zt przeliczone na euro)
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien

Wyszczegolnienie 31.12.2014 r. 31.12.2014 r. 31.12.2013 r. 31.12.2013 r.
(w tys. zt) (w tys. EUR) (w tys. zf) (w tys. EUR)
Kapitat wtasny 5 464,79 1282,12 4722,15 1138,64
Naleznosci dtugoterminowe 36,26 8,51 33,37 8,05
Naleznosci krotkoterminowe 1509,10 354,06 1302,61 314,09
Sr'*od'kl.plenlezne i inne aktywa 73,68 17,29 73,97 17,84
pieniezne
Zobowigzania dtugoterminowe 3 169,06 743,51 2 241,55 540,50
Zobowigzania krétkoterminowe 4 448,91 1043,78 3078,04 742,20

Zrédto: Emitent

Tabela 2 Wybrane pozycje rachunku zysku i strat Grupy Kapitalowej KORBANK S.A. za 2014 r. wraz
z danymi poréwnywalnymi za 2013 r. (w tys. zt przeliczone na euro)

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2014r. od 01.01.2014r. od 01.01.2013r. od 01.01.2013r.

Wyszczegdlnienie

do 31.12.2014r. do31.12.2014r. do31.12.2013r. do31.12.2013r.

(w tys. z1) (w tys. EUR) (w tys. z1) (w tys. EUR)

Przychody netto ze sprzedazy 9 001,22 2 151,09 7 251,37 1722,01
Amortyzacja 1022,07 244,25 814,82 193,50
Zysk/strata ze sprzedazy 1166,81 278,84 690,94 164,08
R et e 1148,46 274,46 753,13 178,85
operacyjnej

Zysk/strata brutto 916,79 219,09 603,91 143,41
Zysk/strata netto 722,74 172,72 479,44 113,85

Zrédto: Emitent

Raport roczny KORBANK S.A.
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4. Wybrane dane z rachunku przepltywéw pienieznych

Tabela 3 Przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2014 r. oraz dane poréwnawcze
za 2013 r. (w tys. zt przeliczone na euro)

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2014r. od 01.01.2014r. od 01.01.2013r. od 01.01.2013r.

Wyszczegdlnienie

do 31.12.2014r. do31.12.2014r. do31.12.2013r. do31.12.2013r.
(w tys. zt) (w tys. EUR) (w tys. zt) (w tys. EUR)

Przeptywy pieniezne netto z

. - . 3433,62 820,56 2 482,41 221,78
dziatalnosci operacyjne;j
Przeplywy pienigzne netto z -5 755,63 -1375,46 4542,05 454,96
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z 2321,71 554,84 2 053,44 226,77
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto -0,29 -0,07 -6,20 -6,41

Zrédto: Emitent

5. Wybrane dodatkowe dane

W opinii Zarzgdu KORBANK S.A. w celu rzetelnego i kompletnego przedstawienia aktualnej sytuacji majgtkowe;j
i finansowej Grupy Kapitatowej nalezy przedstawi¢ wskazniki EBITDA oraz marze EBITDA.

Tabela 4 Dodatkowe dane Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. za 2014 r. oraz dane poréwnawcze za
2013 r. (w tys. zt przeliczone na euro)

Za okres Za okres Za okres Za okres
od 01.01.2014 r. od 01.01.2014r. od 01.01.2013r. od 01.01.2013r.

Wyszczegdlnienie

do31.12.2014r. do31.12.2014r. do31.12.2013r. do31.12.2013r.
(w tys. zt) (w tys. EUR) (w tys. zt) (w tys. EUR)

EBITDA (jednostkowa) 2170,53 518,71 1 505,76 367,08

Marza EBITDA (jednostkowa) 24,11% 20,77%

EBITDA - zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
Marza EBITDA - stosunek zysku/straty z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja za dany okres do przychoddw ze
sprzedazy

Raport roczny KORBANK S.A.
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Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci GRUPY KAPITALOWEJ KORBANK S.A. w 2014 roku

1. Informacje podstawowe o Grupie

1.1.Informacje formalne

1:3:1. Informacje o podmiocie dominujacym
Forma prawna: Spatka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Nabyciniska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon: +48 (71) 723 43 23
Faks: +48 (71) 723 43 29
Adres poczty elektronicznej: info@korbank.pl

Adres strony internetowej:

www.korbank.com

NIP: 894-26-41-602
REGON: 932239691
KRS: 0000365746

Zrédto: Emitent

1.1.2.

Informacje o podmiotach zaleznych

Firma: Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0.

Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon: +4871) 7234323

Faks: +4871723 4329

Adres poczty elektronicznej: info@korbank.pl

Adres strony internetowej:

www.korbank.pl

NIP: 894-26-41-602
REGON: 932239691
KRS: 0000369746
Kapitat zaktadowy 50.000,00 PLN
Udziat Emitenta w kapitale zakladowym 100,00%
Udziat Emitenta w liczbie gloséw na WZ 100,00%

Zrédto: Emitent
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Firma: Polska Telewizja Szerokopasmowa 5p. z 0.0.

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Nabyeiiska 19, 53-677 Wroctaw
Telefon: +48 717127 444

Faks: +48 717234329

Adres poczty elektronicznej: info@ptsz.pl

Adres strony internetowe;j: www.ptsz.pl

NIP: 897-17-96-371

REGON: 022348499

KRS: 0000497167

Kapitat zakladowy 5.000,00 PLN

Udziat Emitenta w kapitale zakiadowym 100,00%
Udziat Emitenta w liczbie gloséw na WZ 100,00%

Zrédto: Emitent

1.2.Przedmiot dzialalnosci
Podmiot dominujacy Grupy - KORBANK S.A. dziata w sektorze telekomunikacyjnym, gtéwnym
przedmiotem dziatalnosci sg ustugi multimedialne (Internet, telewizja, telefon) dla Klientow
indywidualnych oraz dostarczanie kompleksowych ustug telekomunikacyjnych dla biznesu. Ponadto
Spétka dziata réwniez w sektorze IPTV — dostarcza rozwigzania technologiczne IPTV dia operatoréw
ISP. Zgodnie z PKD 2007 przewazajacg dziatalno$¢ stanowi 6110Z - Dziatalno$¢ w zakresie
telekomunikacji przewodowej.

Podmiot zalezny — spétka Korbank - Media Cyfrowe Sp. z o0.0. réwniez dziata w sektorze
telekomunikacyjnym, gtéwnym przedmiotem dziatalnosci sg ustugi multimedialne (Internet,
telewizja, telefon). Spétka jest réwniez odpowiedzialna za dystrybucje platformy telewizyjnej AVIOS
do partneréw ISP. Zgodnie z PKD 2007 przewazajgcg dziatalnos$¢ stanowi 6110Z - Dziatalnosc
w zakresie telekomunikacji przewodowej.

Podmiot zalezny — Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0. zostata powotana celem Swiadczenia
ustug telewizyjnych dla ustugi telewizja bez anteny (szczegétowo ustuga opisana jest w kolejnych
punktach). Zgodnie z PKD 2007 przewazajgcy dziafalnos¢ stanowi 6020Z - Nadawanie programéw
telewizyjnych ogélnodostepnych i abonamentowych, W roku 2014 spodtka nie rozpoczeta dziatalnosci.

1.3 Kapital zakladowy
Na dzien 31.12.2014 r. kapitat zaktadowy Spétki KORBANK S.A. wynosit 493.662,00 PLN (stownie:
czterysta dziewieddziesigt trzy tysigce sze$éset szesédziesigt dwa ztote) i dzielit sie 4.936.620
(stownie: cztery miliony dziewieéset trzydziesci szes¢ tysiecy szeséset dwadziedcia) akcji o wartosci
nominalnej 0,10 PLN (stownie: dziesiec groszy) kaida.
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Na dzief 31.12.2014 r. kapitat zaktadowy podmiotu zaleznego, tj. spétki Korbank - Media Cyfrowe Sp.
z 0.0. wynosit 50.000,00 PLN (stownie: piecdziesigt tysigcy ziotych).

Na dziefd 31.12.2014 r. kapital zakladowy podmiotu zaleznego, tj. spotki Polska Telewizja
Szerokopasmowa Sp. z 0.0. wynosit 5.000,00 PLN (stownie: pig€ tysigcy ztotych).

1.4. Organy podmiotéw z Grupy
Organami jednostki dominujacej KORBANK S.A. s3:

e Walne Zgromadzenie
e Rada Nadzorcza
e Zarzad

Organem kierujgcym Spoétka jest Zarzad. Zarzad jest wieloosobowy. Na dzieri 31.12.2014 r. w sktad
Zarzadu wchodzity nastepujace osoby:

e Tymoteusz Bityk — Prezes Zarzadu
e Pawet Paluchowski — Wiceprezes Zarzadu

Organem kontrolnym Spétki jest Rada Nadzorcza. Na dzieri 31.12.2014 r. w skiad Rady Nadzorczej
Spadtki wehodzity nastepujace osoby:

e Beatatabudziriska — Przewodniczaca Rady Nadzorczej

e  Krzysztof Kiernicki — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
o Andrzej Sniady — Cztonek Rady Nadzorczej

e Flzbieta Koprowska — Cztonek Rady Nadzorczej

e Danuta Kiernicka-Bityk — Cztonek Rady Nadzorczej

Organami jednostki zaleznej Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0. sa:

e Zgromadzenie Wspdinikéow
e Zarzad

Organem kierujacym spotka zalezng jest Zarzad.

Zarzad jest jednoosobowy. Na dzieri 31.12.2014 r. w sktad Zarzadu wchodzit:
e Tymoteusz Bityk — Prezes Zarzadu.

Organami jednostki zaleznej Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0. 53:

. Zgromadzenie Wspadlnikow

. Zarzad

Organem kierujgcym spotka zaleing jest Zarzad.
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Zarzad jest wieloosobowy. Na dzieri 31.12.2014 r. w skfad Zarzadu wchodzit:

. Tymoteusz Bityk — Prezes Zarzadu
. Pawet Paluchowski — Cztonek Zarzadu
e Danuta Kiernicka-Bityk — Cztonek Zarzadu

2. Informacje ogélne

2.1.Informacje o biezacej dziatlalnosci Grupy

Przedmiotem dziatalnoéci Grupy KORBANK S.A. jest $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych.
W ramach grupy podmiot dominujacy odpowiedzialny jest za Swiadczenie ustug wszystkim Klientom
oraz rozliczanie i sprzedaz ustug w segmencie B2B, za$ podmiot zalezny — KORBANK Media Cyfrowe
Sp. z 0.0. odpowiedzialny jest za sprzedaz i rozliczanie Klientéw indywidualnych (segment B2C) oraz
dystrybucje ustugi telewizyjnej AVIOS. Ponadto podmiot dominujacy prowadzi réwniez dziatalnosc
badawczo-rozwojowg oraz inwestuje w innowacyjne projekty z obszaru telekomunikacji i
oprogramowania. Podmiot zalezny — Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0. zostat powotany
celem realizacji projektu telewizja bez anteny. W roku 2014 podmiot nie rozpoczat dziatalnosci.

2.1.1. Dzialalno$é podmiotu dominujjcego

KORBANK S.A. to innowacyjny operator telekomunikacyjny, ktéry z jednej strony prowadzi
réznorodna dziatalnosé telekomunikacyjng, co stanowi dla Emitenta gtéwny element dziatalnosci, z
drugiej za$ strony, inwestuje w innowacyjne projekty z pogranicza telekomunikacji, mediéw i nowych
technologii. 16 kwietnia 2014 roku KORBANK S.A. opublikowata nowg strategie rozwoju, w ktorej
doktadnie opisuje swoja bieiaca dziatalno$¢ w podziale na poszczegélne segmenty. Ponizej
przedstawiony zostat krétki opis dziatania w oparciu o strategiczne obszary dziatania KORBANK S.A.

STRATEGICZNE OBSZARY
DZIALANIA

HOMS — SYSTEM

KCRM —
K NK
R AL II\ITEI.IIDGOE"I:TNEGO mﬁ“@é“mm
CRM DLA ISP -

L
®  KORBANK

KORPORACIA 1 CYFROWA TELEWIZIA
TELEKOMUNIKACYINA IPTV AVIOS
< tasne $
< Franczyza ISP

TELEWIZIA BEZ ANTENY
4 Cyfrowa platforma telewizyina < Platforma AVIOS

IKORBANC<

Zrédto: KORBANK S.A.
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a) w ramach dziatalnosci telekomunikacyjnej

Dziatalnoé¢ w tym obszarze mozna podzieli¢ na dziatalno$¢ telekomunikacyjng w segmencie B2B oraz
w segmencie B2C, a takze wspdtprace z innymi operatorami ISP. W ramach dziatalnosci w segmencie
B2C Spétka oferuje szeroki wachlarz innowacyjnych ustug multimedialnych, przede wszystkim s3 to:

» szybki dostep do Internetu
cyfrowa telefonia VolP

»
» telewizja IP - AVIOS

Y

inteligentne zarzgdzanie urzgdzeniami domowymi HOMS
» monitoring osiedlowy

W zakresie dziatalnoéci w segmencie B2B Emitent $wiadczy nie tylko wysokiej jakosci przytgcza
telekomunikacyjne, ale réwniez liczne ustugi dodane, takie jak hosting, telefonie VoIP, wirtualne
serwery, kolokacje itp. Wykorzystujgc dobrze rozwinietg sie¢ $wiattowodows, jaka posiada Spétka w
potaczeniu z profesjonalnymi radioliniami oraz partnerami handlowymi niemal w kazdym wigkszym
mieécie, Spétka jest w stanie dostarczyé swoje ustugi praktycznie w dowolne miejsce w Polsce.

W ramach wspdtpracy z innymi operatorami ISP, KORBANK S.A. to przede wszystkim twdrca
pierwszej w Polsce cyfrowej, interaktywnej telewizji IPTV w systemie Unicast. Produkt ten pod nazwg
AVIOS jest obecnie dystrybuowany réwniez w innych sieciach w catej Polsce. Poczatkowo telewizja
AVIOS zostata stworzona z myélg o indywidualnych uzytkownikach sieci KORBANK, jednak z czasem, z
uwagi na bardzo dobrg jakos$¢ i przystepne warunki wspoétpracy, produkt ten zyskat duze
zainteresowanie wsrdd innych operatoréw. Dzi$ AVIOS to osobna ustuga, sprzedawana z
powodzeniem do innych operatoréow w dwéch modelach: resellerskim, tj. jako kompletna ustuga z
dostepem do kanatéw TV i rozliczaniem z nadawcami tresci oraz wdrozeniowym, gdzie dostarczana
jest ustuga techniczna, tj. system Middleware oraz CA i SMS, zas dostarczenie tresci lezy po stronie
Klienta.

Niezwykle istotnym elementem dziatalnosci telewizyjnej KORBANK S.A. jest linia dekoderow KORBOX.
W 2014 roku Emitent wprowadzit do sprzedazy urzgdzenie KORBOX Wave, ktére jest tanim i
niezwykle funkcjonalnym poigczeniem wielu funkcji takch, jak:

» Dekoder cyfrowej telewizji IPTV
» Router WiFi (Internet)

» Pakiet narzedzi biurowych (Office)

» Multimedia Player

» Konsola do gier

» System Homs - Zarzgdzanie wiasnymi urzadzeniami inteligentnego domu,

Oprécz ww. funkcjonalnosci urzgdzenie posiada réwniez multimedialne funkcje, takie jak: serwis
YouTube, VOD, przegladarka internetowa, dostep do multimedidow przez USB, Google News,
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Internetowe radio, gry internetowe oraz aplikacja, Korfejs”, umotzliwiajgca podtgczenie urzadzenia za
pomocg konta na Facebooku i dzielenie sig emocjami na ekranie telewizora. KORBOX Wave oparty
jest o system Android, co daje bardzo duza elastycznos¢ oraz umotzliwia zmiang oraz dodawania
nowych aplikacji. Co waine, system nie jest otwarty, co przekiada sig na bezpieczeristwo tresci na
nim odtwarzanych.

b) W ramach dziatania w zakresie innowacyjnych projektéw

Jak wspomniano wczeéniej, oprécz standardowej dziatalnoéci telekomunikacyjnej KORBANK S.A.
inwestuje réwniez w innowacyjne projekty. Obecnie prowadzone s3 to: Telewizja bez anteny, HOMS,
KCRM oraz KORBANK Data Center. Krétki opis tych projektéw znajduje sig ponizej, szczegotowy opis
dziatarh w ramach kazdego z nich przedstawiony jest w punkcie 6 niniejszego opracowania.

,Telewizja bez anteny” to innowacyjny projekt telewizyjny. W ramach projektu powstaje platforma
dostepna w kazdym miejscu na $wiecie, dzigki ktérej bedzie mozna odbierac poszczegdine kanaty
telewizyjne w zamknietej sieci telekomunikacyjnej. Projekt zaktada dystrybucje kanatdw TV na
urzadzenia KORBOX, ktére po wpigciu do sieci Internet w ramach sieci zamknigte] umozliwiaja
ogladanie linearnej telewizji. W 2014 roku powstata strona internetowa projektu, zawarta zostata
wiekszos$¢ niezbednych uméw, w tym umowy z nadawcami treéci oraz zaimplementowane zostaty
ptatnosci online.

Kolejng innowacyjng ustuga wdrozong przez Spotke w roku 2011, a komercjalizowang w roku 2012
jest ustuga inteligentnego domu HOMS. Ustuga ta skierowana jest zaréwno do Klientow
indywidualnych, jak i instytucji. Jej ideg jest automatyzacja niektérych proceséw, jakie zachodza
w zyciu codziennym (np. podlewanie ogrodu, zamykanie okien, sterowanie ogrzewaniem,
oéwietleniem, kontrola dostepu, monitoring, sterowanie kinem domowym itp.). Automatyzacja ta
pozwala przede wszystkim oszczedzi¢ koszty eksploatacji mieszkania, czy biura, a takze znaczaco
zredukowa¢ ryzyko (np. wiamania, czy tei katastroficzne). Zaprojektowany system pozwala na
sterowanie poszczegdlinymi elementami poprzez sieé Internet lub telefon komdrkowy, czy tez tablet.
HOMS jest idealnym uzupetnieniem oferty dla Klienta indywidualnego — dzigki prostym, dajgcym sig
fatwo uruchomi¢ i wdrozy¢, pakietom (np. monitoring + alarm), oferta staje sie bardziej atrakcyjna.
Obecnie system dostepny jest w dwdch wersjach: przewodowej (skierowanej przede wszystkim do
wiascicieli nowopowstajgcych obiektéw biurowych badZ mieszkaniowych) oraz bezprzewodowej
(przeznaczonej gtéwnie do sprzedazy dla Klientéw indywidualnych oraz sektora MSP w istniejacych
obiektach. Warto zauwazy¢, iz KORBANK jako pierwszy w Polsce wprowadzit do swojej oferty model
abonamentowy tej ustugi. Dzieki temu modelowi Klient moze uzyska¢ dostep do ustugi juz za
kilkanascie zfotych miesiecznie, bez koniecznos$ci inwestowania w sprzet, ktory jest mu dzierzawiony.

W zakresie innowacyjnych projektéw KORBANK S.A. podjgt réowniez prace nad nowym systemem
ERP/CRM powigzanym z systemem paszportyzacji sieci telekomunikacyjnych. To pierwszy tego typu
kompleksowy system na polskim rynku. Dzigki systemowi mozliwa bedzie fatwiejsza wspotpraca z
innymi partnerami ISP, jak réwniez usprawniona zostanie wymiana danych, w tym danych
dotyczacych sieci. Ma to na celu szybsze i prostsze ofertowanie w przypadku zapytart od duzych
telekoméw i Klientéw ogdlnopolskich. Spétka uzyskata dofinansowanie na projekt w ramach dziatania
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8.2 Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Catkowita wartos¢ projektu to 479 000 zt
netto, zas w 2014 roku zrealizowane zostato ponad 70% wydatkéw.

Ostatnim z istotnych elementéw innowacyjnej dziatalnosci KORBANK S.A. byfo KORBANK Data
Center. Projekt zaktada budowe nowego centrum danych we Wroctawiu, ktére bedzie zgodne z
normg Tier3. W roku 2014 Emitent uruchomit pilotazowo jedno pomieszczenie (tzw. ,matg
serwerownie”, ktére jest zgodne z normag Tierl.

2.1.2. Dzialalnos¢ podmiotow zaleznych

KORBANK Media Cyfrowe Sp. z 0.0. to operator telekomunikacyjny odpowiedzialny za Swiadczenie
ustug multimedialnych dla Klientéw indywidualnych oraz dystrybucje ustugi telewizyjnej AVIOS w
grupie kapitatowej KORBANK S.A. Rok 2014 r. to okres bardzo dynamicznego rozwoju Korbank Media
Cyfrowe Sp. z 0.0., w ktérym realizowat sukcesywnie podjgte wczedniej dziatania, co skutkowato
wzrostem przychodéw. Do najwazniejszych aspektéw nalezy zaliczy¢ wzrost liczby obstugiwanych
Klientéw w segmencie B2C oraz zwiekszenie liczby uzytkownikéw ustugi telewizyjnej AVIOS. Efekt ten
byt mozliwy dzieki intensyfikacji dziatan sprzedazowych w obu segmentach oraz reorganizacji
realizacji poszczegélnych proceséw, w tym zatrudnieniu oséb odpowiedzialnych za sprzedaz oraz
obstuge techniczng Klientéw indywidualnych. Innym waznym dziataniem w roku 2014 bylo
wprowadzenie nowej oferty telewizji AVIOS, tj. dodanie prawie 50 nowych kanatéw do oferty, co
przetozylo sie na wigksze zainteresowanie oferta telewizji zaréwno w segmencie B2C, jak i wérod
innych operatoréw.

W roku 2014 spétka Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0. nie rozpoczeta dziatalnosci.

2.2.Rozwdoj Grupy
Sl Rozwdj podmiotu dominujacego KORBANK S.A.

Poczatki dziatalnosci Spotki datuje sie na rok 1996, kiedy to jako Przedsiebiorstwo Produkcyjno-
Handlowo-Ustugowe stworzyta pierwsza w Polsce osiedlowg sie¢ LAN na wroctawskim osiedlu
Kozanow. Kilka lat péZniej, w roku 2006 KORBANK stworzyt pierwsza Polsce sie¢ FTTH (Fiber To The
Home — Swiattowéd do domu). W kolejnych latach KORBANK S.A. intensywnie rozwijat ustuge
telewizyjng i tak w latach 2009-2010 powstata pierwsza w Polsce interaktywna telewizja IPTV w
systemie Unicast — AVIOS, zas dwa lata péiniej powstato pierwsze w Polsce multimedialne urzadzenie
KORBOX faczace w sobie funkcje dekodera telewizyjnego i domowego centrum rozrywki. Dzi$
KORBOX to linia urzgdzen o réznych funkcjonalnosciach i parametrach.

Rok 2014 to kolejny okres, w ktorym KORBANK S.A. dynamicznie sie rozwijata. Za najwainiejsze w
tym okresie nalezy z pewnoscig uznaé dziatania w zakresie marketingu i sprzedazy, zaréwno w
segmencie B2B, jak i B2C. W roku 2014 rozpoczeta zostata realizacja projektu stworzenia dziatu
sprzedazy segmentu B2B. Celem projektu jest zbudowanie kilkuosobowego dziatu sprzedaiy we
Wroctawiu oraz Radomiu. W roku 2014 stworzony zespot liczyt 5 oséb. W analizowanym okresie
stworzony zostat rowniez dziat kontaktéw z operatorami, odpowiedzialny za sprzedaz i obstuge
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posprzedazowa duzych podmiotéw. W opinii Zarzadu Emitenta ten dziat bedzie sig intensywnie
rozbudowywal, za$ realizacja kontraktéw, zwiaszcza za$§ w ramach tzw. ,ostatniej mili” bedzie w
przysztosci stanowi¢ coraz wiekszy udziat w przychodach KORBANK S.A. 2014 rok to takie okres
rozbudowy i reorganizaciji dziatu sprzedazy i marketingu w segmencie B2C. W ramach tego dziatania
wyodrebniona zostata jednostka marketingowa odpowiedzialna za przygotowanie odpowiednich
materiatéw dla innych dziatéw oraz dziat sprzedazy Klientéw indywidualnych odpowiedzialny stricte
za sprzedaz w segmencie B2C. W opinii Zarzadu Emitenta przetozy sie to na sprzedaz ustug w
segmencie B2C. Za istotne nalezy réwniez uzna¢ uczestnictwo w najwazniejszych w Polsce i na
Swiecie konferencjach i targach branzowych, takich jak Konferencja KIKE, iNet-Meeting, targi IBC, czy
IFA. Dziatania te pozwalaja przede wszystkim na zwigkszanie wiedzy na temat poszczegdlinych rynkéw
oraz wymiang doswiadczer z innymi, czofowymi producentami i operatorami w Polsce i na Swiecie, a
takze promocje produktéw KORBANK S.A., zaréwno na rynku polskim, jak i na rynkach zagranicznych.
Ostatnim z istotnych elementéw byta przebudowa oferty telewizji AVIOS, w tym przede wszystkim
rozbudowa pakietdw i dodanie duzej liczby nowych kanatéw do oferty. Nowa oferta spotkata sig z
bardzo duzym zainteresowaniem wsiréd partnerdw, co w opinii zarzagdu Emitenta przefozy sig na
wzrost przychodow z tej ustugi w roku 2015.

Niewatpliwie, przefomowym wydarzeniem dla Spétki jest zakoriczenie realizacji projektu "Rozbudowa
éwiattowodowe] sieci szkieletowej we Wroctawiu, Bielanach Wroctawskich i Radwanicach”.
Zatozeniem opisywanego projektu byta budowa i przebudowa telekomunikacyjnych sieci
szkieletowych. Celem projektu jest poprawa dostepu do szerokopasmowego i bezpiecznego
Internetu na terenie miasta Wroctawia, Bielan Wroctawskich i Radwanic. Catkowita wartos¢ projektu
wynosi 9,82 min 2, z czego koszty kwalifikowane wynosza 7,96 min zi, a kwota dofinansowania to
4,71 min zt. W roku 2014 zakoriczono realizacje projektu i ztozono wszystkie wnioski o pfatnosc. W
opinii zarzadu Emitenta catkowite rozliczenie projektu powinno nastgpi¢ w pierwszym pofroczu 2015
roku.

Na uwage zastuguje z pewnoscig réwniez bezproblemowa realizacja projektu "Ustuga transmisji
danych na potrzeby jednostek o$wiatowych Gminy Wroctaw". Projekt zaktadat przytaczenie do sieci
Emitenta ok. 250 placéwek edukacyjnych Gminy Wroctaw i $wiadczenie na ich rzecz ustugi transmisji
danych. Przewidywana warto$¢ catego kontraktu w okresie jego trwania wyniesie niespetna 9 min zt
netto. W 2014 roku ustuga s$wiadczona byfa bezproblemowo, a fakturowanie oraz pfatnosci
przebiegaty bez zarzutu.

Ostatnim z bardzo istotnych dziatan Emitenta w roku 2014 byty prace nad nowymi modelami
urzadzen serii KORBOX. KORBOX do seria urzadzeri multimedialnych fgczacych w sobie funkcje
dekodera telewizji cyfrowej i multimedialnego odtwarzacza medidw. To jedyne tego typu urzgdzenia
na polskim rynku, faczace w sobie tyle niezwyktych funkcji, bazujacych na systemie operacyjnym
Android. W roku 2014 powstaty projekty i sample urzadzern KORBOX Magic oraz KORBOX 3.0.
KORBOX Magic to nastepca popularnego obecnie KORBOXa Wave, tj. urzadzenia multimedialnego
faczacego funkcje odtwarzacza plikéw multimedialnych, dekodera telewizji cyfrowej, routera WiFi
oraz komputera domowego. Jest to wersja ekonomiczna urzadzen, w opinii Zarzagdu Emitenta, cena
koricowa urzadzenia bedzie nizsza niz 199 zi. Drugim z urzadzen, nad ktérymi Emitent podjat prace w
roku 2014 jest rewolucyjny KORBOX 3.0, w ktérym oprécz funkcjonalnosci Magica, znajdzie sig
rowniez koricowka PON (zaréwno GPON, jak i GEPON) w combo z RJ45 oraz drugi port Ethernet, a
takze (w wybranej serii) modut sterowania automatykg budynkowa (Z-Wave) i znana juz z KORBOXa
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2.0 bramka VoIP. KORBOX 3.0 to bardzo dobre rozwigzanie dla podmiotow realizujacych projekty
dofinansowane z Unii Europejskiej, ktére zaktadajg instalacje urzadzen u Klienta. W opinii Zarzadu
Emitenta produkcja i sprzedaz zaréwno KORBOXa 3.0, jak i KORBOXa Magic nastapi w drugiej potowie
2015 roku.

222 Rozwéj podmiotéw zaleznych

KORBANK Media Cyfrowe Sp. z 0.0. powstata 18 wrzeénia 2006 roku i od samego poczatku jej
zadaniem byta sprzedaz i obstuga posprzedazowa Klientéw indywidualnych w Grupie Kapitatowej
KORBANK S.A. Z biegiem czasu, wraz z rozwojem rynku telekomunikacyjnego i stopniowym
przechodzeniu na ustuge Triple Play, zaistniata konieczno$¢ wdrozenia ustugi telewizyjnej, co Spotka
uczynita. Wkrétce, z uwagi na innowacyjno$é i dobrg jako$¢ rozwigzania telewizja AVIOS stafa sie
ustuga znana w catej Polsce | uzywang przez innych operatoréw. Tak KORBANK Media Cyfrowe Sp. z
0.0. stata sie operatorem telewizji AVIOS. Rok 2014 to kolejny okres, w ktorym KORBANK Media
Cyfrowe Sp. z 0.0. dynamicznie si¢ rozwijata, co miafo przetozenie na wzrost przychoddéw Spotki.
Najwiekszy rozwdj Spétka zanotowata w segmencie B2C, gdzie, dzieki licznym akcjom
marketingowym oraz zwiekszeniu jakosci i wydajnosci obstugi Klienta, po raz kolejny nastgpit wzrost
wynikéw finansowych. Na uwage zastuguje na pewno intensyfikacja dziatari sprzedazowych i
marketingowych, do najwazniejszych z nich mozna zaliczy¢:

» cykliczne akcje ulotkowe,

» rozdawania folderéw reklamowych na osiedlach
> sprzedaz bezposrednia,

» promocja w miejscu sprzedazy

Wszelkie dziatania Zarzadu Spétki byly oparte na zatozeniach przyjetych wspdlnie przez Zarzad i
Udziatowcdw Spétki i opieraly sie na ustalonym wezesniej budzecie jednostki. W opinii Zarzadu Spétki
w kolejnych latach kontynuowany bedzie wzrost przychodéw, przy jednoczesnym zwigkszaniu
kosztow, z uwagi na rosngca skale dziatalnosci.

Spétka Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0. w roku 2014 nie rozpoczeta dziatalnosci.

2.3. Pozycja na rynku Grupy

W opinii Zarzadu Spétki, Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. to najwigkszy, niezalezny, lokalny dostawca
Internetu na Dolnym Slgsku i w Radomiu. Bardzo rozbudowana sie¢ $wiattowodowa, dostep do
innowacyjnych technologii oraz wysoka jakos¢ realizowanych przytaczy, a takie dobre potaczenie z
Europa i éwiatem poprzez Ring Zachodni sprawiaja, ze KORBANK jest w stanie dostarczy¢ niemal
kazda ustuge telekomunikacyjng w dowolnym miejscu Wroctawia, Radomia i okolic.

Grupa KORBANK S.A. jest réwniez niekwestionowanym liderem technologicznym na rynku telewizji IP
w Polsce. To KORBANK sprowadzit do Polski najpierw popularne kiedy$ dekodery z serii MAG, potem
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pierwsze w Polsce urzadzenia multimedialne KORBOX oparte o system Android, przystosowane do
odbioru telewizji linearnej. KORBANK réwniez jako pierwszy stworzyt system telewizji IPTV oparty o
Unicast, co znaczaco zwiekszyto elastycznosé ustugi i pozwolito na jej uruchomienie rowniez na
sieciach radiowych i o gorszych parametrach. Platforma telewizyjna AVIOS jest dzi$ jedng 2z
najintensywniej rozwijajgcych sie platform telewizyjnych w Polsce. Z rozwigzania AVIOS korzysta juz
bardzo wielu operatoréw w catym kraju.

3. Dziatalnos¢ Grupy w 2014 roku

3.1. Istotne wydarzenia w jednostce dominujgcej KORBANK S.A.
w 2014 roku
T e Publikacja strategii rozwoju Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. na lata 2014 - 2015

20 czeru-vca P13 .8 Rezygnacja Pana Janusza Pilarskiego z petnionej przez niego funkcji Cztonka Zarzadu Spétki z
dniem. Pan Janusz Pilarski nie wskazaf uzasadnienia swojej decyzji.

3.2.Istotne wydarzenia w jednostce zaleznej Korbank - Media
Cyfrowe Sp. z 0.0. w 2014 roku

Zarzad spétki dominujacej nie identyfikuje zadnych istotnych wydarzefi w 2014 roku dia pomiotu
zaleznego Korbank — Media Cyfrowe Sp. z 0.0.

4. Czynniki ryzyka zwigzane z prowadzona dzialalnoscia

s Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Rok 2014 to przede wszystkim okres publikacji nowej strategii Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. na
lata 2014-2015. Nowa strategia zakiada przede wszystkim utrzymanie silnej pozycji rynkowej w
zakresie ustug telekomunikacyjnych, zaréwno w segmencie B2B, jak i B2C na terenie Wroctawia,
Radomia i okolic. Drugim z kluczowych zatoien nowej strategii jest dywersyfikacja dziatalnosci, tj.
inwestycja w innowacyjne projekty. Projekty te sa z pewnoscig obarczone wigkszym ryzykiem, niz
standardowa dziatalno$¢ operatorska, jednakize ich unikatowo$¢ i innowacyjnos¢ , a takze
doéwiadczenie Emitenta zwiekszajg prawdopodobieristwo ich powodzenia. Warto zauwaiyg, iz w
kontekécie dziatalnosci telekomunikacyjnej Grupa z powodzeniem realizuje duze projekty, co
przekiada sie nie tylko na zwiekszenie przychodéw, ale réwniez na nabywanie coraz wigkszego
doswiadczenia i wiedzy, co istotnie redukuje ryzyko niepowodzenia kolejnych projektéw. Wspomniec¢
tu nalezy m.in. o realizacji projektu "Rozbudowa $wiattowodowej sieci szkieletowej we Wroctawiu,
Bielanach Wroctawskich i Radwanicach" o wartosci prawie 10 min zt, ktéry w roku 2014 zostat
zakoriczony oraz o projekcie "Ustuga transmisji danych na potrzeby jednostek oswiatowych Gminy
Wroctaw" o podobnej wartosci, ktdrego realizacja przebiega bezproblemowo. Realizacja tego typu
projektéw pozwala znaczaco zredukowaé ryzyko celéw strategicznych zwigzanych z obszarem
dziatalnosci telekomunikacyjnej.

W zakresie telewizji AVIOS Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. realizuje wdrozenia ustugi AVIOS
(systemu do IPTV) — w tym obszarze realizacje przeprowadza podmiot dominujacy, jak i sprzedaz
platformy AVIOS u partneréw ISP — poprzez podmiot zalezny: KORBANK Media Cyfrowe Sp. z 0.0.
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Dziatalnos¢ ta charakteryzuje sie m.in. ryzykiem braku ptynnosci (brak terminowych pfatnosci od
kontrahentéw) oraz ryzykiem wadliwego dziatania wdrozonego systemu. Grupa przeciwdziata
wystapieniu tych ryzyk poprzez stosowanie zabezpieczajgcych klauzul umownych, automatyzacje
proceséw windykacji i wytaczania ustugi oraz ciagte monitorowanie technicznej poprawnosci
dziatania systemu AVIOS (stata grupa programistdéw i specjalistéw ds. sieci pracujgcych na state w
siedzibie Spotki).

W zakresie pozostatych innowacyjnych projektéw gtéwnym czynnikiem ryzyka jest niezdolnosc
dostosowania sie do bardzo dynamicznie zmieniajgcych sig warunkéw otoczenia, w tym zmiany w
prawie, intensyfikacja konkurencji oraz rozwéj nowych technologii. Grupa KORBANK S.A. redukuje te
ryzyka poprzez ciggte monitorowanie otoczenia oraz wyszukiwanie szans i przeksztatcanie zagrozen w
silne strony, np. poprzez korzystanie z dotacji unijnych, udziat w najwigkszych branzowych
konferencjach i targach na $wiecie, jak réwniez zatrudnianie kompetentnych, kreatywnych ludzi,
zwiaszcza programistow i specjalistéw ds. sieci, dzieki czemu to Emitent moze kreowac rynek i
aktywnie na niego wpiywag, nie zas odwrotnie.

Dziatania Grupy Kapitalowej KORBANK S.A., ktére okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia
rynkowego, badi nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, moga
mieé istotny negatywny wpltyw na dziatalnoéé, sytuacje finansowo-majatkowg oraz na wyniki
finansowe. Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zalozonych celow
strategicznych, a w szczegélnosci ryzyko wystapienia trudnodci przy realizacji planowanych
projektéw. W zwiazku z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Grupe zaleig od jej
zdolnoéci do skutecznej realizacji opracowanej strategii. Grupa KORBANK S.A. redukuje
przedmiotowe ryzyko odnoszace sie do realizacji planowanych projektéw poprzez gruntowne analizy,
a takze budietowanie kosztéw wykonania w oparciu o doswiadczenia biezgco realizowanych
przedsiewzieé. Ponadto w celu ograniczenia ryzyka celéw strategicznych, Zarzad na biezaco analizuje
czynniki mogace mie¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Grupy Kapitatowej
KORBANK S.A., a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziafania.

¢ Ryzyko zwigzane z dziataniem systemow informatycznych | {aczy telekomunikacyjnych

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. skupiona jest w obrebie rynku telekomunikacyjnego,
gdzie kluczowymi czynnikami dla efektywnego i ciggtego dziatania Grupy jest dbalos¢ o poprawne
funkcjonowanie systemow informatycznych i taczy telekomunikacyjnych. Potencjalne wystgpienie
awarii ktéregoé z elementéw sieci teleinformatycznej, moie doprowadzi€ do poniesienia
dodatkowych, a nawet tymczasowo ograniczy¢ mozliwosci rozwoju Spotki.

W celu minimalizacji niniejszego ryzyka Grupa wdrozyta odpowiednie procedury uruchamiane na
wypadek awarii sieci telekomunikacyjnej. Ponadto podmiot dominujacy poodejmuje sie m.in.
ciggtego monitoringu systemdw informatycznych i faczy telekomunikacyjnych, zapewniajac
wszystkim klientom najwyzszg jakos¢ ustug, w tym nieprzerwang ciagtos¢ dostepu do sieci.

e Ryzyko zwijzane z czynnikami zewnetrznymi

Grupa Kapitalowa KORBANK S.A. prowadzi dziatalno$¢ jako niezalezny dostawca internetowy dla
klientéw indywidualnych oraz biznesowych, gdzie stosunkowo duzy wptyw na niezawodnosé
swiadczonych ustug wywiera jakos¢ ustug dostawcow sygnatu internetowego. Ponadto znaczace dla
sprawnosci dostepu do Internetu s3 mozliwe zdarzenia losowe, ktdrych ani podmiot dominujacy, ani
podmioty zalezne czesto nie s3 w stanie przewidzie¢ np. przerwanie kabla $wiattowodowego
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w wyniku prac remontowo-budowlanych. W skutek tego, ryzyko zwigzane z czynnikami
zewnetrznymi jest niemozliwe do catkowitego ograniczenia, a konsekwencjg ziszczenia sig
opisywanych sytuacji moze by¢ niezadowolenie klientow, utrata zaufania do Spdtki, a nawet
rezygnacja z odbioru $wiadczonych ustug. W skrajnym przypadku utrata duzej ilosci odbiorcow ustug
nie pozostanie bez wptywu na wyniki finansowe i mozliwosc dalszego rozwoju Grupy.

Grupa Kapitatlowa KORBANK S.A. chcac zminimalizowa¢ mozliwe skutki ryzyka zwigzanego 2
czynnikami zewnetrznymi, tworzy w petni redundantne rozwigzania, ktore pozwalaja na
permanentne dziatanie ustug telekomunikacyjnych podczas wystapienia negatywnych czynnikéw
zewnetrznych. Jednym ze stosowanych rozwiazan jest technologia ringu przy budowaniu przytaczy, tj.
zasilanie kazdego punktu z co najmniej dwéch stron celem minimalizacji wystgpienia catkowitego
braku dostepu do ustug dla Klienta.

e Ryzyko zwigzane z biedami ludzkimi

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe KORBANK S.A. charakteryzuje sig stosunkowo duzym ryzykiem
zwigzanym z btedami ludzkimi. W toku éwiadczenia ustug moga wystapi¢ btedy administratoréw sieci
lub dziatu technicznego, co w konsekwencji moze przyczyni¢ sig do obnizenia jakosci ustugi lub nawet
przerw w dostawie ustug. Zarzad KORBANK S.A. bedac swiadomym mozliwosci zaistnienia tego typu
ryzyka podejmuje niezbedne dziatania monitorujgce stan sieci telekomunikacyjnych, jak tez na
biezagco monitoruje sprawno$¢ techniczng odbioru sygnatu internetowego przez klientdw
indywidualnych oraz biznesowych. Ponadto na minimalizacje mozliwosci wystgpienia tego rodzaju
ryzyka wptywa kilkunastoletnie do$wiadczenie wypracowane w toku prowadzonej dziatalnosci oraz
posiadana wykwalifikowana kadra pracownicza. Oprécz tego Grupa finansuje szkolenia dla
pracownikdw, dzieki ktérym podnoszg oni swoje kwalifikacje, a co za tym idzie, minimalizujg ryzyko
popetnienia bteddw.

e Ryzyko zwigzane z utratg zaufania klientow

Ustugi $wiadczone zaréwno przez podmiot dominujacy, jak i podmioty zalezne to przede wszystkim
ustugi bazujgce na modelu abonamentowym, gdzie zaufanie Klienta jest czynnikiem kluczowym. W
przypadku zaistnienia nieprzewidzianych zdarzert lub zawinienia skutkujacego przerwami w
$wiadczeniu ustug, Grupa jest narazona na ryzyko utraty zaufania odbiorcow, a co za tym idzie
odejscia kluczowych klientéw i utrate czesci przychoddéw. Ryzyko to minimalizowane jest m.in.
poprzez ciggta administracje oraz monitoring jakosci swiadczonych ustug oraz stan posiadanej sieci
telekomunikacyjnej, a takze rozwoj sieci poprzez zwiekszanie jej redundancji. Ponadto, w przypadku
ustug Swiadczonych w segmencie B2B bardzo istotnym czynnikiem, powodujgcym minimalizacje
ryzyka zwigzanego z utratg zaufania klientow, jest niezwykle szybki czas reakcji w przypadku
jakichkolwiek problemoéw z ustuga. Podmiot dominujacy utrzymuje dziat utrzymania sieci w trybie
24/7, co przekiada sie na wspomniany powyiej szybki czas reakcji oraz wieksze zaufanie ze strony
kluczowych klientow.

e Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych ustug i produktow

Podmiot dominujgcy - KORBANK S.A. to z jednej strony operator telekomunikacyjny, z drugiej zas
strony lider technologiczny, ktdry bardzo czesto w prowadza na rynek nowe ustugi i produkty.
Jednym z takich produktéw jest seria urzadzeri KORBOX. W 2014 roku powstaty pierwsze sample
urzadzenn KORBOX Magic oraz KORBOX 3.0. S3 to unikatowe na polskim rynku urzadzenia, ktére nie
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zostaty do tej pory skomercjalizowane. Kolejng unikatowa ustuga jest system inteligentnego domu
HOMS sprzedawany w modelu abonamentowym dla uzytkownika koricowego. System jest w petni
bezprzewodowy i pozwala sterowa¢ urzagdzeniami domowymi (np. ogrzewaniem, oswietleniem, czy
kamerami) przez Internet. Wprowadzanie na rynek zupetnie nowych rozwigzari implikuje ryzyko
niepowodzenia przy wdrazaniu technologii niesprawdzonych w uiytku komercyjnym oraz
innowacyjnych rozwigzan technicznych. Jednoczesnie sytuacja ta stwarza okazje dla Emitenta do
wyprzedzenia dziatan konkurencji, zaoferowania klientom innowacyjnych ustug izdobycia
dominujacej pozycji na tworzacych sie ww. rynkach.

W zwigzku z powyizszym, Spétka redukuje ryzyko wystapienia probleméw z uruchomieniem nowych
ustug i produktéw poprzez gruntowng analize kazdego z nowych przedsiewziec. Nowe urzgdzenia s3
najpierw projektowane i testowane przez dtugi czas w laboratorium, po czym nastepuje ich produkcja
i komercjalizacja, za$ nowe ustugi s3 w pierwszej kolejnosci testowane na mniejszej grupie tzw.
innowatoréow”, a wiec klientéw zainteresowanych nowymi technologiami. Ponadto w przypadku
wdrazania nowych modeli urzadzen KORBOX Spdtka korzysta ze sprawdzonych, swiatowych
rozwigzan, jesli chodzi o poszczegdlne komponenty i moduty.

e Ryzyko zwiazane z uzaleinieniem od dostawcoéw szerokopasmowych {3cz internetowych

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. jest swiadczenie ustug 2z
segmentu dostepu do Internetu oraz transmisji danych. W zwiazku z ograniczong liczbg dostawcow i
motliwoscig utraty ktéregokolwiek kontrahenta, istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie
zapewni¢ wiasciwej jakosci ustug dostepu do sieci Internet co moze w jakims stopniu przefozyc sie na
utrate zaufania klientéw oraz rezygnacje z korzystania z ustug Grupy, aw konsekwencji na
ograniczenie przychodéw oraz potencjalne zwiekszenia kosztéw w zwigzku z koniecznoscia
pozyskania nowego dostawcy na warunkach odbiegajgcych od obecnych. Sytuacja ograniczenia
przychodéw moze wptynaé na niemoznos$¢ osiagnigcia ustalonych pozioméw wynikéw finansowych,
co w efekcie mogioby negatywnie wptynaé na wykonywanie zaktfadanych celow strategicznych, a
zwlaszcza na realizacje ekspansji terytorialnej sieci telekomunikacyjnej, ktéra w przypadku
dziatalnosci Grupy jest wysoce kapitatochtonna.

Powyisze zagrozenie jest minimalizowane przede wszystkim przez wspéiprace z wieloma
dostawcami. W przypadku utraty ktéregokolwiek z podstawowych dostawcow, istnieje mozliwosc
natychmiastowej dzierzawy tgcz internetowych od innych dostepnych podmiotéw. Ponadto, w celu
zmniejszenia tego ryzyka Grupa utrzymuje dobre relacje ze wszystkimi dostawcami, co zapewnia
pozytywne rokowania diugotrwatej wspétpracy z kontrahentami. Warto rowniez zauwatzyc, ze bardzo
czesto podmiot dominujgcy jest jednoczesnie klientem i dostawca dla tych samych partnerdw, co
dodatkowo przektada sie na mozliwos¢é wywierania wptywu na poszczegdlnych kontrahentéw.

e Ryzyko zwigzane z konkurencjg

Rynek telekomunikacyjny w Polsce znajduje sie w stabilnej i dtugotrwatej fazie wzrostu, z tendencja
do stabilizacji, z drugiej strony niektére segmenty, w ktérych dziata Grupa (np. rynek telewizji IP,
inteligentnego domu) odznaczaja sie wyisza dynamikg wzrostu, co zwigzane jest z odrabianiem przez
nasz kraj opéZnien w stosunku do paristw Europy Zachodniej. Dotyczy to w szczegdlnosci
powszechnodci stosowania szerokopasmowego Internetu, a takie dostepu do nowych technologii
iich stosowania w zyciu codziennym. Jednoczeénie w obszarze catego rynku telekomunikacyjnego
wyksztatcito si¢ wiele rozpoznawalnych podmiotow, wsrod ktorych znaczacymi sa: dominujgcy
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operatorzy telekomunikacyjni (telekomy), operatorzy telewizji kablowych, a takie inni lokalni
dostawcy Internetu. Zamiarem Grupy jest utrzymanie silnej pozycji rynkowej we Wroctawiu, Radomiu
i okolicach, a takze zwiekszanie zasiegu terytorialnego poprzez wychodzenie do tzw. ,biatych plam”, a
wiec miejsc, w ktérych dostepnosc szerokopasmowego Internetu jest duzo nizsza.

W zwigzku z duza liczba podmiotéw funkcjonujacych w branzy oraz mozliwym spowolnieniem
rozwoju catego rynku telekomunikacyjnego (wynikajacej z dos¢ zaawansowanego stadium rozwoju)
istnieje ryzyko zaostrzenia rywalizacji miedzy konkurentami mogacej zaszkodzi¢ dziatalnosci Grupy,
co w ostatecznosci moie wptynaé na pogorszenie wynikéw finansowych iniemoinosc dalszego,
dynamicznego rozwoju. Ponadto spotegowanie konkurencji moze w przysztosci wymusic koniecznosc
podjecia krokéw w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu sprzedaty, poprzez np. obnizenie cen
$wiadczonych ustug. Dziatania tego typu moga wptyna¢ na pogorszenie wynikow finansowych
osigganych przez Grupe Kapitatowg KORBANK S.A.

Grupa nie ma wplywu na poziom konkurencji w sektorze, natomiast, w przypadku skutecznej
implementacji przyjetej strategii rozwoju, przede wszystkim zwieksza skale dziatalnosci, poprzez
ekspansje terytorialng sieci telekomunikacyjnych kierowana do obszaréw tzw. biafych lub szarych
plam, a takze osigga znaczaca przewage technologiczng nad konkurencjg i utrzymuje silng pozycje
konkurencyjna na obszarze Wroctawia, Radomia i okolic. Nalezy zwrdci¢ uwage, iz jedng z giéwnych
zalet oferty ustugowej podmiotu zaleznego: KORBANK Media Cyfrowe Sp. z o.0. jest
komplementarnos¢ oferty (Internet, telefon oraz telewizja HD, ale takie ustugi dodane, takie jak
monitoring, czy inteligentny dom oraz kompleksowa obstuga firm w zakresie Internetu), jej
atrakcyjnoéé cenowa, zapewnienie kompleksowej obstugi iswiadczenie wysokiej jakosci ustug
elastycznie dostosowanych do potrzeb Klienta. Konsekwentnie realizowana strategia Spétki w tym
obszarze oraz cechy oferty ustugowej minimalizujg ryzyko konkurencji, pozwalajac na zdobywanie
korzystnej pozycji rynkowej i budowanie solidnych przewag konkurencyjnych na rynku
telekomunikacyjnym.

e Ryzyko ostabienia koniunktury w branzy telekomunikacyjnej

Dziatalno$é Grupy w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezacej i przysztej koniunktury w branzy
telekomunikacyjnej, w szczegdlnosci w segmencie dostepu do Internetu oraz transmisji danych. Dane
opublikowane przez Gtéwny Urzad Statystyczny wskazujg na spowolnienie tempa rozwoju tej branzy
w najblizszych latach. W przypadku silniejszego przebiegu okresu spowolnienia w branzy
telekomunikacyjnej, istnieje ryzyko, iz liczba nowych klientéw chcacych skorzystac¢ z ustug Grupy
ulegnie znaczgcemu zmniejszeniu. W zwigzku z powyzszym, w przypadku zaistnienia powyiszego
scenariusza istnieje ryzyko, iz planowany przebieg rozwoju Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. bedzie
mocno utrudniony.

Powyiszy czynnik ryzyka jest minimalizowany poprzez zwiekszanie aktywnosci Grupy, ktdra realizujac
cele strategiczne, nastawione na wzrost ekspansji terytorialnej sieci telekomunikacyjnych oraz
realizacje przez podmiot dominujacy planowych projektéw, kiadzie nacisk na rozszerzenie oferty
ustugowej i zwickszenie grupy docelowej odbiorcow. Warto réwniez zauwazy¢, ze istotnym motorem
wzrostu rynku telekomunikacyjnego w Polsce sg dotacje unijne, z ktdrych podmiot dominujgcy Grupy
w znacznym stopniu korzysta.
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» Ryzyko zwigzane z najmem powierzchni biurowych

Lokalizacja, w ktérej umiejscowiona jest siedziba Spétki uzytkowana jest na podstawie zawartej
umowy najmu. Istnieje ryzyko zerwania lub nieodnowienia umowy badi odnowienia umowy na
zasadach znacznie odbiegajacych od zasad obecnych, co moze wymusi¢ koniecznos¢ zmiany
lokalizacji i zawarcia umowy najmu z innym podmiotem, a takze moze wptynaé na wzrost kosztow
najmu. Zgodnie z oéwiadczeniem Zarzadu podmiotu dominujacego, dotychczasowa wspotpraca 2z
wynajmujacymi  ukfadata sie bardzo dobrze. Nie mozna jednak wykluczy¢ ziszczenia sig
przedmiotowego ryzyka w przysztosci. W zwigzku z tym Grupa podjeta dziatania zmierzajace do
redukcji tego ryzyka poprzez usadowienie wiasnych kluczowych punktéw agregacyjnych sieci
telekomunikacyjnej we Wroctawiu i w Radomiu. Obecnie KORBANK S.A. posiada dwa wtasne punkty
zlokalizowane we Wroctawiu. Projektowany jest punkt w Radomiu, jego budowa przewidziana jest na
rok 2015. W planach KORBANK S.A. jest réwniez budowa wiasnego Data Center na terenie Wroctawia
i ustanowienie tam gtéwnego punktu sieci.

e Ryzyko zwigzane ze zmianami prawa telekomunikacyjnego

Obszar decyzyjny Grupy, ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci wyznacza prawo
telekomunikacyjne, ktére w przypadku Polski poddawane jest stosunkowo czestym zmianom.
Zmiennoé¢ zapiséw aktéw prawnych odnoszacych sie do rynku telekomunikacyjnego wynika w duzej
mierze z szybkiego rozwoju technologii informacyjnych, a w przypadku naszego kraju takie
koniecznoéci dostosowania odpowiednich uregulowan do prawodawstwa Unii Europejskiej.
Ewentualnym ryzykiem jakie moie pojawi¢ sig w przysztosci jest ograniczenie mozliwosci
wykonywania niektdrych ustug lub koniecznoscig poniesienia naktaddw zwigzanych z dostosowaniem
sie do nowych rozwigzan.

W celu zminimalizowania wspomnianego ryzyka Zarzad Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. na biezaco
monitoruje planowane zmiany prawa telekomunikacyjnego i z odpowiednim wyprzedzeniem
dostosowuje strategie rozwoju do takich zmian.

e Ryzyko zwiazane z realizacjg dwdch najwigkszych w historii KORBANK S.A. kontraktow

Rok 2014 to okres realizacji dwoéch najwiekszych w historii Grupy Kapitatowej KORBANK S.A.
kontraktdéw, o ktérych mowa powyzej, tj.:

1. "Rozbudowa éwiattowodowej sieci szkieletowej we Wroctawiu, Bielanach Wroctawskich
i Radwanicach". Zatozeniem opisywanego projektu jest budowa i przebudowa
telekomunikacyjnych sieci szkieletowych. Celem projektu jest poprawa dostepu do
szerokopasmowego i bezpiecznego Internetu na terenie miasta Wroctawia, Bielan
Wroctawskich i Radwanic. Catkowita warto$é projektu wynosi 9,82 min zi, z czego koszty
kwalifikowane wynoszg 7,96 min zt, a kwota dofinansowania to 4,71 min zt. Projekt
realizowany jest przez podmiot dominujgcy KORBANK S.A.

2. "Ustuga transmisji danych na potrzeby jednostek o$wiatowych Gminy Wroctaw". Projekt
zaktada przytaczenie do sieci Emitenta ok. 250 placdwek edukacyjnych gminy Wroctaw
i éwiadczenie na ich rzecz ustugi transmisji danych. Przewidywana warto$¢ catego kontraktu
w okresie jego trwania wyniesie niespetna 9 min zt netto. Projekt realizowany jest przez
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konsorcjum stworzone z podmiotu dominujgcego oraz podmiotu zaleznego KORBANK Media
Cyfrowe Sp.z 0.0.

Z uwagi na duza warto$¢ obu ww. projektéw istnieje ryzyko ich niepowodzenia, co mogtoby istotnie
wplynaé na dalszy rozwdj Grupy.

Grupa minimalizuje powyisze ryzyko przede wszystkim poprzez skuteczne i profesjonaine
zarzadzanie projektami (Wiceprezes Zarzadu KORBANK S.A., Pan Pawet Paluchowski posiada
certyfikat Prince2 Practitioner), rzetelne prowadzenie dokumentacji oraz systematyczng analize
postepdw w projektach.

W roku 2014 zakoriczyta sie realizacja pierwszego 2 projektéw, jego rozliczenie przewidziane jest na
pierwsze pétrocze roku 2015. Drugi z ww. projektow realizowany jest prawidtowo, ptatnosci i
fakturowanie przebiega bezproblemowo.

5. Powigzania kapitalowe oraz osobowe Grupy Kapitatowe;j
KORBANK S.A.

5.1.Powigzania kapitalowe

Na dzieri 31 grudnia 2014 r. Emitent byt wtadcicielem 100,00% udziatéw w spéice Korbank - Media
Cyfrowe Sp. z 0.0. Nabycie udziatéw w spéice nastapito 26 stycznia 2011 i byto przejawem realizacji
strategii rozwoju, ktéra zaktadata trwate potaczenie obu podmiotéw. Korbank - Media Cyfrowe
Sp.zo0.0. to podmiot odpowiedzialny za rozliczanie klientéw indywidualnych Emitenta oraz za
reprezentowanie Emitenta przed tymi klientami. Ponadto Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0. zajmuje
sie redystrybucjg sygnatu telewizyjnego w ramach platformy AVIOS. Emitent w osobnym raporcie
przedstawia dane skonsolidowane obu podmiotéw. Ponadto, na dzieri 31 grudnia 2014 r. Emitent byt
wiaécicielem 100,00% udziatéw w spétce Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0. Podmiot ten
zostat powotany do realizacji projektow telewizyjnych, w tym projektu Polanie.tv.

5.2.Powigzania osobowe

Na dzied 31.12.2014 r. pomiedzy cztonkami organéw Spotki oraz pomiedzy cztonkami organdw,
a akcjonariuszami zachodzg nastgpujace powigzania:

* pan Tymoteusz Bilyk (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta) jest meiem pani Danuty
Kiernickiej-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

* pan Tymoteusz Bityk (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta) jest bratem pani Elzbiety
Koprowskiej (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),

* pan Tymoteusz Bityk (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta) jest szwagrem pana Krzysztofa
Kiernickiego (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta),

= pani Danuta Kiernicka-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest zong pana Tymoteusza
Bityka (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta),

* pani Danuta Kiernicka-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest siostrg pana Krzysztofa
Kiernickiego (Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta),

* pani Danuta Kiernicka-Bityk (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest bratowg pani Elzbiety
Koprowskiej (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta),
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= pani Elibieta Koprowska (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest siostrq pana Tymoteusza
Bityka (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta),

= pani Elzbieta Koprowska (Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta) jest szwagierkg pani Danuty
Kiernickiej-Bityk (Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta),

= pan Krzysztof Kiernicki (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta) jest szwagrem pana
Tymoteusza Bityka (Prezes Zarzadu i akcjonariusz Emitenta),

= pan Krzysztof Kiernicki (Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta) jest bratem pani
Danuty Kiernickiej-Bityk (Czionek Rady Nadzorczej Emitenta).

Pan Tymoteusz Bityk — Prezes Zarzadu oraz giéwny akcjonariusz KORBANK S.A. na dzieri 31 grudnia
2014 roku byt jednoczesdnie Prezesem Zarzadu spotki Korbank - Media Cyfrowe Sp. z 0.0. (spétka w
100% zalezna od KORBANK S.A.) oraz Prezesem Zarzadu spotki Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp.
z 0.0. . (spétka w 100% zalezna od KORBANK S.A.). Pani Danuta Kiernicka-Bityk — Czlonek Rady
Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2014 r. byta jednoczeénie Cztonkiem Zarzgdu spotki Polska
Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0. . (spotka w 100% zalezna od KORBANK S.A.).

6. Strategia rozwoju Grupy.

Rok 2014 to okres, w ktorym Grupa Kapitalowa KORBANK S.A. opublikowata now3 strategie na lata
2014-2015. Nowa strategia zostata opublikowana w Il kwartale 2014 roku, o czym Grupa informowat
aw raporcie biezacym (RB EBI nr 3/2014). Stworzony dokument zaktada podziat na szes¢ kluczowych
obszaréw strategicznych, ktére przedstawione sg na ponizszym schemacie:

STRATEGICZNE OBSZARY
DZIALANIA

HOMS — SYSTEM

KCRM —
INTELIGENTNEGO KORBANK
UNIWERSALNY gt DATA CENTER
CRM DLA ISP t /
N KORBANK(<
/ i N
KORPORACIA CYFROWA TELEWIZIA
TELEKOMUNIKACYINA IPTV AVIOS
K Sieciwlasne
e e TELEWIZIA BEZ ANTENY <
i Franczyza ISP M T4
wa platforma telewizyina

IKORBAN<

Zrédto: KORBANK S.A.
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Jak widaé na powyiszym schemacie, dziatalnos¢ Grupy mozna podzieli¢ na dziatalnos¢ stricte
telekomunikacyjng (obszary: korporacja telekomunikacyjna, Korbank data center, czy cyfrowa
telewizja IPTV Avios) oraz innowacyjne przedsiewzigcia (HOMS — system inteligentnego domu,
telewizja bez anteny, KCRM — uniwersalny CRM dla ISP). Model zaktada wiec kontynuacje realizacji
dwdch kluczowych celéw, tj.:

1. Utrzymanie silnej pozycji rynkowej w sektorze telekomunikacji przewodowej na obszarze
wojewddztwa dolnoslgskiego oraz w Radomiu, przy jednoczesnym zwigkszaniu skali
dziatalnosci;

2. Realizacje innowacyjnych projektéw z dziedzin pokrewnych zwigkszajgcych potencjat
rozwojowy Grupy.

Powyisze dziatania idealnie sie uzupetniajq: pierwszy z nich stanowi stabilne Zrédio przychodéw,
ktore to pozwalaja czeiciowo finansowal dziatanie drugie. Taki schemat powoduje, ze ryzyko
dziatania jest mocno ograniczone, za$ realizacja innowacyjnych, niepewnych projektéw nie jest
niebezpieczna dla funkcjonowania Grupy Kapitalowej KORBANK S.A. Poniiej przedstawiono
szczegétowo dziatania Grupy w podziale na poszczegdlne obszary strategiczne, ze wskazaniem na
podmiot, ktéry jest odpowiedzialny za realizacje dziafari w kazdym z nich:

6.1. Korporacja telekomunikacyjna

W tym obszarze dziatania prowadzone sg zaréwno przez podmiot dominujacy, jak i podmiot zalezny —
KORBANK Media Cyfrowe Sp. z 0.0.. KORBANK S.A. to przede wszystkim operator telekomunikacyjny.
To twérca pierwszej w Polsce osiedlowej sieci LAN oraz pierwszej w Polsce sieci FTTH. Przez ponad 20
lat dziatalnoséci Spétka zdobyta rzesze zadowolonych Klientéw i zbudowata silny wizerunek marki w
miejscach, w ktérych $wiadczy ustugi. KORBANK Media Cyfrowe Sp. z 0.0. to najwigkszy lokalny
dostawca ustug multimedialnych dla Klientéw indywidualnych we Wroctawiu. Dziatania
podejmowane w tym obszarze sg wiec dla Grupy najwazniejsze z punktu widzenia realizacji
strategicznych celéw. Rok 2014 to okres, w ktérym podijete zostaty liczne dziatania w tym obszarze.
Do najwazniejszych nalezy zaliczyc:

1. Realizacja dwodch najwiekszych w historii KORBANK S.A. kontraktéw, o ktdrych
wspomniano w poprzednich punktach, tj.:

a. "Rozbudowa swiatlowodowe] sieci szkieletowej we Wroctawiu, Bielanach
Wroctawskich i Radwanicach". Zatozeniem opisywanego projektu jest budowa i
przebudowa telekomunikacyjnych sieci szkieletowych. Celem projektu jest poprawa
dostepu do szerokopasmowego i bezpiecznego Internetu na terenie miasta
Wroctawia, Bielan Wroctawskich i Radwanic. Catkowita warto$¢ projektu wynosi 9,82
min zi, z czego koszty kwalifikowane wynosza 7,96 min z{, a kwota dofinansowania to
4,71 min zt. W roku 2014 nastapito zakonczenie rzeczowe i finansowe realizacji
projektu oraz zostaty ztozone wnioski o pfatnos¢ do Urzedu Marszatkowskiego
Wojewodztwa Dolnoslaskiego. W opinii Zarzadu KORBANK S.A. ptatnosci powinny
zostaé zrealizowane w pierwszym potroczu 2015 roku. Projekt realizowany jest przez
podmiot dominujacy grupy
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2.

b. "Ustuga transmisji danych na potrzeby jednostek oswiatowych Gminy Wroctaw".
Projekt zaktada przytaczenie do sieci Emitenta ok. 250 placowek edukacyjnych gminy
Wroctaw i $wiadczenie na ich rzecz ustugi transmisji danych. Przewidywana wartos¢
catego kontraktu w okresie jego trwania wyniesie niespetna 9 min zi. W 2014 roku
ustuga byta realizowana bezproblemowo, zas ptatnosci sptywaty terminowo. Projekt
realizowany jest przez konsorcjum zfozone z KORBANK S.A. i KORBANK Media
Cyfrowe Sp. z 0.0.

Intensyfikacja dziatarh w zakresie marketingu i sprzedazy, zaréwno w segmencie B2B, jak i
B2C, a takze tzw. ,operatorskim”.

W roku 2014 rozpoczeta zostata realizacja projektu stworzenia dziatu sprzedazy segmentu
B2B. Celem projektu jest zbudowanie kilkuosobowego dziatu sprzedazy we Wroctawiu oraz
Radomiu. Na koniec 2014 roku stworzony zespot liczyt 5 oséb. W analizowanym okresie
stworzony zostat réwniei dziat kontaktow z operatorami, odpowiedzialny za sprzedaz i
obstuge posprzedaiowa duzych podmiotéw. W opinii Zarzagdu KORBANK S.A. ten dziat bedzie
sie intensywnie rozbudowywat, zas realizacja kontraktéw, zwtaszcza za$ w ramach tzw.
»ostatniej mili” bedzie w przysztosci stanowi¢ coraz wiekszy udziat w przychodach Grupy.
2014 rok to takie okres rozbudowy i reorganizacji dziatu sprzedazy i marketingu w segmencie
B2C. W ramach tego dziatania wyodrebniona =zostata jednostka marketingowa
odpowiedzialna za przygotowanie odpowiednich materiatéw dla innych dziatéw oraz dziat
sprzedazy Klientéw indywidualnych odpowiedzialny stricte za sprzedaz w segmencie B2C. W
opinii Zarzadu KORBANK S.A. przetozy sie to na sprzedaz ustug w segmencie B2C. Za istotne
nalezy réwniez uzna¢ uczestnictwo w najwazniejszych w Polsce i na Swiecie konferencjach i
targach branzowych, takich jak Konferencja KIKE, iNet-Meeting, targi IBC, czy IFA. Dziatania te
pozwalajg przede wszystkim na zwiekszanie wiedzy na temat poszczegdlnych rynkéw oraz
wymiane doswiadczert z innymi, czotowymi producentami i operatorami w Polsce i na
Swiecie, a takze promocje produktéw Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. zaréwno na rynku
polskim, jak i na rynkach zagranicznych. Dziatania w zakresie sprzedaiy ustug w segmencie
B2C realizowane byty przez podmiot zalezny — spétke KORBANK Media Cyfrowe Sp. z 0.0., za$
dziatania na rynku operatorskim przez podmiot dominujgcy Grupy.

Rozbudowa sieci dostepowych

Ostatnim z istotnych elementéw w tym obszarze byta rozbudowa sieci dostepowych, tj.
przytgczanie do sieci Swiattowodowych kolejnych zasobdw, zarowno mieszkaniowych, jak i
biurowych, a takze biurowo-ustugowych. Dziatania te stanowity wraz z wydatkami na sieci
szkieletowe, najwiekszy udziat w wydatkach inwestycyjnych Grupy Kapitatowej KORBANK S.A.
w roku 2014. Za najwainiejsze realizacje mozna uznac przytaczenie do sieci osiedli:
Promenady Wroctawskie przy ul. Stonimskiego/Zaktadowej we Wroctawiu, Olimpia Port na
osiedlu Swojszyce we Wroctawiu oraz osiedla TBS Wroctaw przy ul. Stabtowickiej we
Wroctawiu, a takie osiedle Firlej w Radomiu. Ponadto do sieci zostaty przytagczone réowniez
liczne podmioty z segmentu B2B. Obecnie uiytkownikami sieci KORBANK sg duze i
prestizowe firmy i jednostki publiczne, takie jak: Gmina Wroctaw, Powiatowy Urzad Pracy we
Wroctawiu, Biuro Festiwalowe Impart (W Wroctaw — Europejska Stolica Kultury), Teatr
Muzyczny Capitol i wiele innych. Dzieki inwestycjom w sieci szkieletowe i dostepowe Grupa
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Kapitatowa KORBANK S.A. staje sie zdecydowanym liderem w dostarczaniu ustug
telekomunikacyjnych we Wroctawiu i Radomiu. Dziatania inwestycyjne podejmowane s3
przez podmiot dominujacy, zas dziatania sprzedazowe i obstuga Klientow w segmencie B2C
przez spotke KORBANK Media Cyfrowe Sp. z 0.0.

6.2. Cyfrowa telewizja IPTV AVIOS

Rok 2014 byt rokiem przetomowym dla oferty telewizji AVIOS w modelu abonamentowym (petna
ustuga z dostepem do kanatéw TV), realizowanej przez podmiot zalezny: KORBANK Media Cyfrowe
sp. z 0.0.. W IV kwartale 2014 r. podmiot zalezny znaczgco przebudowat oferte platformy AVIOS
tworzac zupetnie nowe pakiety kanatow. Pakiety te zostaly stworzony bazujgc na analizie ofert
najwiekszych w Polsce platform cyfrowych, sieci kablowych oraz niezaleznych badar ogladalnosci
AGB Nielsen. W ten sposéb powstaty pakiety kanatéw, ktére zawierajg najczesciej ogladane kanaty
telewizyjne w najbardziej atrakcyjnych cenowo zestawieniach. Ponadto Spdika przeprowadzita
badania ankietowe wéréd obecnych i potencjalnych Klientéw dotyczace postrzegania nowej oferty.
Badania te potwierdzity jej atrakcyjnos¢ i stusznos¢ wdroienia. W opinii Zarzadu KORBANK S.A.
dziatanie to byfo kluczowym i przetozy sig na wzrost sprzedazy platformy telewizyjnej AVIOS w roku
2015. Ponadto, podmiot dominujgcy KORBANK S.A. zaprezentowat platforme AVIOS podczas
konferencji KIKE oraz iNet-meeting. Najwazniejszym elementem, promowanym podczas tych edycji
konferencji byta nowa oferta programowa oraz nowy system redundancji dekoderéw KORBOX Wave.

W roku 2014 zintensyfikowaniu ulegty prace nad nowymi modelami urzadzen serii KORBOX. KORBOX
do seria urzadzen multimedialnych taczacych w sobie funkcje dekodera telewizji cyfrowej i
multimedialnego odtwarzacza mediéw. To jedyne tego typu urzadzenia na polskim rynku, taczace w
sobie tyle niezwyklych funkgji, bazujacych na systemie operacyjnym Android. W roku 2014 powstaty
projekty i sample urzadzeri KORBOX Magic oraz KORBOX 3.0. KORBOX Magic to nastgpca
popularnego obecnie KORBOXa Wave, tj. urzadzenia multimedialnego f3czacego funkcje odtwarzacza
plikéw multimedialnych, dekodera telewizji cyfrowej, routera WiFi oraz komputera domowego. Jest
to wersja ekonomiczna urzadzert STB o stosunkowo duzej funkcjonalnosci. W opinii Zarzadu
KORBANK S.A., ktéry jest odpowiedzialny za realizacje tego zadania, cena koricowa urzadzenia bedzie
nizsza niz 199 zt. Drugim z urzadzen, nad ktérymi podmiot dominujgcy podiat prace w roku 2014 jest
rewolucyjny KORBOX 3.0, w ktérym oprécz funkcjonalnosci Magica, znajdzie si¢ rowniez koricowka
PON (zaréwno GPON, jak i GEPON) w combo z RJ45 oraz drugi port Ethernet, a takze (w wybranej
serii) modut sterowania automatyka budynkowg (Z-Wave) i znana juz z KORBOXa 2.0 bramka VolP.
KORBOX 3.0 to bardzo dobre rozwigzanie dla podmiotéw realizujgcych projekty dofinansowane z Unii
Europejskiej, ktére zakiadajg instalacje urzadzeri u Klienta. W opinii Zarzadu KORBANK S.A. produkcja
i sprzedaz zaréwno KORBOXa 3.0, jak i KORBOXa Magic nastgpi w drugiej potowie 2015 roku. Oba
dekodery beda wyposazone w funkcje KORFEIS, nad ktdrg prace zostaly ukoriczone w 2014 roku.
Zostata ona wdrozona na dekodery KORBOX Wave i KORBOX 2.0. Aplikacja ta umozliwia integracje z
kontem na Facebooku oraz popularne ,lajkowanie” i komentowanie poszczegdlnych programéw w
telewizji. Po wykonaniu danego dziatania informacja o nim pojawia sie zaréwno na ,$cianie” danego
uzytkownika w portalu Facebook, jak i na ekranach telewizoréw wszystkich innych zalogowanych
przez konto Facebook uzytkownikow.
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6.3. HOMS - system inteligentnego domu

HOMS (Home Online Management System) to system inteligentnego domu przeznaczony zaréwno
dla uzytkownikéw indywidualnych, jak i biznesowych. HOMS pozwala na zdalne sterowanie
urzadzeniami domowymi z poziomu tabletu, komputera, telefonu lub telewizora. Dzigki systemowi
HOMS mozna sprawdza¢ stan danych urzadzen (np. czujnik zalania, dymu, otwarcia), jak réwniei
sterowaé ustawieniami poszczegdlnych urzadzeri (np. oswietlenie, rolety, ogrzewanie). HOMS
wystepuje w dwdch wariantach: przewodowym - przeznaczonym dla duzych, nowobudowanych
inwestycji, posiadajgcym nieograniczone mozliwosci sterowania (jeden modut to az 168 obwoddow)
oraz bezprzewodowym - bazujgcym na protokole Z-Wave, opartym o subskrypcyjny model,
przeznaczonym gtéwnie dla klientéw indywidualnych w zabudowie wielorodzinnej. HOMS umozliwia
sterowanie urzgdzeniami domowymi, takimi jak:

> Ogrzewanie

Odwietlenie

Kontrola dostepu

Nawadnianie (np. zraszanie ogrodu)
Monitoring

Kontrola otwarcia

Y Vv ¥ ¥ ¥V ¥

Kontrola zalania
> Kontrola przeciwpozarowa

W roku 2014 podmiot dominujgcy KORBANK S.A. dokonat kilku wdrozen systemu przewodowego, jak
réwnieiz rozpoczat sprzedai systemu bezprzewodowego w swojej sieci. Stworzone zostaty pakiety
abonamentowe zawierajace poszczegdélny elementy sterowania (np. czujnik temperatury i kamera IP
przeznaczona dla mfodych rodzin z dzieémi itp.). System bezprzewodowy zostat rowniez
zaprezentowany na konferencjach braniowych, m.in. Konferencji KIKE oraz iNet-Meeting, gdzie
pokazano model subskrypcyjny-tréjstronny, przeznaczony dla partneréw ISP. W modelu tym partner
ISP sprzedaje ustuge swoim Klientom, zas KORBANK S.A. jest dostawcyg technologii dla partnera.
Model ten cieszyt sie bardzo duiym zainteresowaniem, w opinii zarzagdu KORBANK S.A. sprzedaz
pierwszych pakietéw nastgpi w 2015 roku.

6.4. Telewizja bez anteny

To zupetnie nowy punkt w strategii rozwoju Grupy Kapitatowej KORBANK. Do realizacji tego projektu
zostata powotana spotka zaleina: Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0. W ramach tego
dziatania planowane jest stworzenie unikalnej na skale $wiatowa platformy telewizyjnej, ktérej
zatozeniem bedzie dostarczenie ptatnej telewizji IPTV do urzadzert KORBOX, ktére po podtaczeniu do
Internetu stang sie dekoderem telewizyjnym umotzliwiajgcej dostep do kontentu premium.
Innowacyjnoscia jest tutaj zastosowanie Internetu jako drogi przesytu sygnatu (sie¢ nadal pozostaje
zamknieta, tylko zamiast anteny satelitarnej wystarczy podtaczenie do Internetu). W roku 2014
podmiot dominujacy ukoriczyt prace nad petnym przystosowaniem urzadzert KORBOX do dziatania w
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trybie L3, co umotiliwito petne zaimplementowanie ustugi. Ponadto ukoriczone zostaty rowniei
rozmowy z nadawcami i zawarte stosowne umowy, a takie rozpoczety zostat proces integracji z
ptatnosciami online oraz pfatnosciami karts. Ponadto w 2014 roku uruchomiony zostat pilotaz
sprzedazy ustugi i pozyskani zostali pierwsi Klienci. Po przeprowadzeniu analiz i badan Zarzad
KORBANK S.A. stwierdzit, ze niezbedna jest zmiana kluczowych funkcji ustugi oraz uzupetnienie o
pewne funkcjonalnosci, a takie znaczgce uproszczenie interfejsu. W 2015 roku Grupa zakfada
uruchomienie nowej strony internetowej projektu oraz petng integracje z ptatnosciami online, a
takie stworzenie spojnego, przyjaznego uzytkownikowi interfejsu zakupowo-informacyjnego.

6.5. KORBANK Data Center

W 2014 roku Zarzad podmiotu dominujgcego KORBANK S.A. dokonat gruntownej analizy rynku Data
Center w Polsce i w Europie. Analiza ta wykazata duzy deficyty tego typu inwestycji w Polsce, a
zwiaszcza we Wroctawiu. Dodatkowo, badania wérdd obecnych oraz potencjalnych klientow
pokazaly, iz istnieje popyt na ustugi zwigzane z gromadzeniem danych oraz kolokacjg serweréw w
profesjonalnych centrach danych. Cze$¢ z badanych wyrazita zywe zainteresowanie ustuga i checiag
umieszczenia swoich szaf lub serweréw w Data Center zgodnym z norma Tier 3. Efektem tych analiz
byto podjeciem decyzji o podjeciu dziatari zmierzajacych do budowy Data Center zgodnego z normg
Tier 3 we Wroctawiu. W roku 2014 podmiot dominujgcy przeprowadzit liczne analizy i uzgodnienia,
ktérych efektem byto stworzenie koncepcji inwestycji oraz analizy finansowej dla przedsiewzigcia.
Projekt zaktada wybudowanie budynku o tgcznej powierzchni 10 tys. m’, z czego ok. 1/3 stanowié
bedzie powierzchnia serwerowa. Realizacja przedsiewziecia planowana jest modutowo, w czterech
etapach. Kazdy kolejny etap bedzie uruchamiany po skomercjalizowaniu poprzedniego w co najmniej
70%. W 2015 roku Grupa zamierza podjgé dziatania w celu uzyskania finansowania dla inwestycji oraz
rozpoczac budowe pierwszego etapu.

Ponadto, w 11l kwartale 2014 roku nastgpifo otwarcie tzw. ,matej serwerowni”, tj. pomieszczenia data
center w obecnej siedzibie KORBANK S.A. Pomieszczenie zrealizowane jest zgodnie z norma Tier 1 i
moie pomiesci¢ 5 szaf serwerowych. Przedsiewziecie to jest swego rodzaju pilotazem, ktory ma na
celu rozpoznanie rynku i zbadanie popytu na ustug Data Center we Wroctawiu w praktyce. W [V
kwartale Grupa rozpoczeta dziatania promocyjne i sprzedazowe ustugi, peina komercjalizacja
planowana jest na rok 2015. Projekt realizowany jest przez podmiot dominujacy KORBANK S.A.

6.6. KCRM - uniwersalny CRM dla ISP

W roku 2014 Grupa Kapitatowa KORBANK S.A. podjat dziatania zmierzajgce do stworzenia
kompleksowego systemu CRM/ERP dla ISP wraz z modutem paszportyzacji sieci. Oprocz
standardowych dla tego typu systemdéw modutéw, takich jak rozliczenia, faktury, czy definiowanie
ustug, KCRM posiada¢ bedzie bardzo rozbudowany modut statystyk (np. ARPU, liczby klientow w
podziale na ustugi, czy lokalizacje) oraz modut nowoczesnego systemu ewidencji wtékien, radiotaczy i
transmisji wraz z wyszukiwaniem tras, ofertowaniem i wycena.

Rok 2014 to réwniez okres, w ktérym podmiot dominujgcy KORBANK S.A. rozpoczeta realizacje
projektu ,Wdrozenie rozwigzania informatycznego typu B2B integrujgcego systemy zarzadzania
Whnioskodawcy i jego partneréw biznesowych w zakresie dostarczania ustug telewizyjnych”. Projekt
ten jest dofinansowany w ramach dziatania 8.2 Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka.
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Catkowita wartosc projektu to 479 000 zt netto, zas wartos¢ dofinansowania to 335 300 zt. W 2014
roku zrealizowane zostato ponad 70% wydatkow. W ramach projektu powstanie system zarzadzania
ustuga telewizyjng dla partneréow ISP. Utatwi to i znaczaco przyspieszy kontakt, raportowanie oraz
sprzedaz ustugi,

7. Wykaz akcji jednostki dominujacej KORBANK S.A. posiadanych
przez Cztonkow Zarzadu na dzien 31.12.2014 r.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. Cztonkowie Zarzadu spotki KORBANK S.A. posiadali nastepujaca liczbe
akcji poszczegolnych serii;

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Seria akcji Liczba akcji Liczba glosow kapitale ogolnej liczbie
zakfadowym glosow
Tymoteusz Bityk A*, B 4 006 006 7 006 006 81,15% 88,27%
Pozostali CD 930 614 930 614 18,85% 11,73%
Suma A B,CD 4936 620 7 936 620 100,00% 100,00%

* Akcje imienne serii A Emitenta sq uprzywilejowane w ten sposob, iZ2 kaZda akcja serii A daje prawo do
wykonania dwdch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki
Zrédto: Emitent

8. Aktualna oraz przewidywana sytuacja finansowa Grupy

2014 rok to kolejny rekordowy okres w historii Grupy Kapitatowej KORBANK S.A. Do rekordowego
poziomu w historii urosty zaréwno przychody (z poziomu 7.251 tys. zt w roku 2013 do 9.001 tys. zt w
roku 2014, wzrost o 24,13%), jaki zysk netto (z poziomu 479 tys. zt w roku 2013 do 723 tys. zt w roku
2014, wzrost o 50,94%), a takze wartos¢ aktywdw trwatych (z 10.339 tys. zt w roku 2013 do 14.960
tys. 2t w roku 2014, wzrost o0 44,69%). Dane te w petni wyjasniaja aktualng sytuacje finansowa Grupy
Kapitalowej KORBANK S.A. W roku 2014 Grupa kontynuowata polityke intensywnego rozwoju
poprzez realizowanie znacznej liczby inwestycji. Inwestycje te, realizowane przez podmiot
dominujgcy, to gtéwnie budowa sieci telekomunikacyjnych, zaréwno szkieletowych, jak i
dostepowych, ale takze inwestycje w systemy i inne przedsiewziecia opisane powyiej. Ogromna skala
inwestycji byla mozliwa dzigki racjonalnemu, ,gospodarskiemu” podejsciu do wydatkéw oraz
wsparciu ze strany instytucji zaréwno finansowych (dostep do kapitatu dtuinego), jak i pomocowych
(dotacje unijne). Miato to wyraine odzwierciedlenie w bilansie (znaczacy wzrost zobowiazar i
rozliczen miedzyokresowych). Tak intensywne inwestowanie ma rdwniez odzwierciedlenie w
rachunku przeptywéw pienieinych Grupy, gdzie moina zauwaiyé duze dodatnie przeptywy z
dziatalnodci operacyjnej oraz finansowej oraz bardzo duze ujemne przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej.

W kolejny latach Zarzad jednostki dominujacej KORBANK S.A. zamierza kontynuowaé realizacje
przyjetej w 2014 roku strategii, mozna wiec spodziewaé sie dalszego zwigkszania zaréwno
przychododw, jak i naktadow inwestycyjnych. W roku 2015 Emitent planuje réwniez restrukturyzacje
dtugu i obnizenie jego kosztu, a takze pozyskanie nowych irddet finansowania dla realizowanych
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projektdow. Moze to przetozyé sie na zmiane struktury zobowigzan (wiecej zobowigzan
dtugoterminowych, mniej krétkoterminowych), co pozytywnie wpiynie na sytuacje finansowg i rating
Grupy.

9. Charakterystyka zatrudnienia w Grupie

W roku 2014 przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej KORBANK S.A. na podstawie uméw o
prace wynosito 23, co w poréwnaniu do roku 2013, gdzie wartos¢ ta wynosita 24, stanowi spadek 0 1
etat. Spadek ten spowodowany jest przede wszystkim reorganizacjg i automatyzacjg pewnych
procesdw, pozwalajacymi na zwigkszenie efektywnosci pracy, a takze reorganizacji grupy kapitatowej
i zatrudnianiu oséb do obstugi projektéw w spétkach celowych, przeznaczonych do realizacji tych
projektéow (np. Korbank Media Cyfrowe Sp. z 0.0. jest odpowiedzialna za projekt telewizji AVIOS oraz
sprzedai i obstuge Klientéw w segmencie B2C, stad osoby odpowiedzialne za te dziatalnos¢ w grupie
zatrudnione sg w tejze spdifce). Ponadto KORBANK S.A. wspdipracuje stale z kilkunastoma
podmiotami (osobami fizycznymi oraz mikroprzedsiebiorstwami) w oparciu o inne formy wspétpracy,
takie jak umowy zlecenia, umowy o dziato oraz faktury.

10. Podsumowanie

Grupa Kapitalowa KORBANK S.A. to stabilny partner telekomunikacyjny inwestujacy réwniez w
innowacyjne przedsiewziecia. Konsekwentna realizacja strategii w poprzednich latach, wdrozenie
nowe;j strategii i jej realizacja w roku 2014 powodujg, ze Grupa sukcesywnie kroczy drogq rozwoju, co
ma bardzo pozytywne przetozenie na osiggane wyniki finansowe i rating. W kolejnych latach Zarzad
podmiotu dominujgcego KORBANK S.A. zamierza kontynuowaé te droge i sukcesywnie realizowac
przyjete w strategii zatozenia, co przefozy sie na dalsze zwiekszanie wynikdw finansowych oraz
wartosci Grupy Kapitatowej KORBANK S.A.

Niniejsze sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] KORBANK S.A. zostato sporzgdzone
w dniu 21 maja 2015 roku .

Prezes Zarzadu — Tymoteusz Bityk .......ccccuicirseeicermrenemrenerepmorergen J7

Wiceprezes Zarzagdu — Pawet Paluchowski ............ A/

Pa
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W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad Spétki KORBANK S.A. na podstawie §5 pkt 6.1. Zatacznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgcego i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”
o$wiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Emitenta oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje

majatkowg i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy. Ponadto,
sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzong

dziatalnoscia.

Prezes Zarzadu - Tymoteusz Bityk i Y motgtSZ BOPY

Wiceprezes Zarzadu - Pawet Paluchowski




OSWIADCZENIE ZARZADU KORBANK S.A.

W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Spoitki KORBANK S.A. na podstawie §5 pkt 7.1. Zatacznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgcego i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”
o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Emitenta, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci, dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wfasciwymi
przepisami prawa krajowego.

PREZES ZA U

Tymoteusi/BHYk
Prozes Zarzadil — TUMOEEUSZ BIlVEK ..o innasinia s ssisvemibios s s s iusvis

Wiceprezes Zarzadu - Pawet Paluchowski




Czes¢ VI — Sprawozdanie finansowe za 2014 rok

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2014 ROK

Raport roczny KORBANK S.A.



SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI

Korbank Spétka Akcyjna

za okres
od 01.01.2014 do 31.12.2014

obejmujace:

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
BILANS SKONSOLIDOWANY

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

-

Sprawozdanie przedstawit Zarzad w skiadzie:

Tymoteusz Bityk

Pawet Paluchowski

Miejscowosé : Wroctaw |, dnia 08.05.2015 .




OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI

Korbank Spétka Akcyjna

za okres
Qd 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci, Zarzad Spotki zapewnit sporzadzenie
sprawozdania finansowego , przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii
majatkowej i finansowej na dzien 31.12.2014 r. jak tez jej wyniku finansowego za okres obrotowy od
01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Zarzad Spotki zapewnit
wyboér wiasciwych zasad wyceny oraz sporzadzenia sprawozdania finansowego. Przy wycenie aktywow i
pasywéw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze Spétka bedzie kontynuowata w dajgcej sie
przewidzie¢ przysziosci dziatalnosé gospodarczg w nie zmniejszonym istotnie zakresie, co jest zgodne ze

stanem faktycznym i prawnym. Zarzad Spétki ponosi odpowiedzialno§¢é za wykonywanie obowigzkow w
zakresie rachunkowosci, okreslonych przepisami prawa.

Pa aluchowski



KORBANK Spétka Akcyjna
53-677 Wroctaw ul. Nabyciriska 19

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dziatalno$ci oraz nr w rejestrze sgdowym

Nazwa: KORBANK Spétka Akeyjna

Adres: 53-677 Wroctaw ul. Nabycinnska 19

Przedmiot dziatalnosci: dziatalnoé¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji( PKD 61.90Z)
NIP : 8942641602

Regon : 932239691

Rejestr Przedsiebiorcéw KRS prowadzony przez Sad Rejonowy dla
Rejestr sadowy: Wroctawia Fabrycznej, VI wydziat Gospodarczy KRS

Data i Miejscowosc¢: 09.11.2010 Wroctaw
Numer KRS : 0000369746

2. Czas dziatania jednostki okreslony w akcie zalozycielskim:

Zgodnie z umowa/statutem czas trwania dziatainosci spotkioraz jednostki wchodzgcej w sktad
grupy kapitatowej jest nieograniczony.

3. Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe sporzgdzono za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014
T

4. Wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane

laczne, jezeli w skiad jednostki wchodza wewnetrzne jednostki

organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe:

Na dzien 31-12-2014 w skiad Spoétki wehodzi jednostka organizacyjna sporzadzajgca
samodzielne sprawozdania finansowe. W dniu 26-01-2011 roku Spétka Korbank S.A. Nabyta
100% udziatéw w Spéice Korbank Media Cyfrowe sp. z 0.0. Z siedziba we Wroctawiu
zarejestrowanej 18-09-2006 roku. Korbank Spétka Akcyjna z dniem 04-02-2014 roku jest
wiascicielem 100% udziatéw spoétki Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp z 0.0. NIP: 897-17-96-
371 z siedziba ul. Nabyciriska 19, 53-677 Wroctaw

5. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci:



KORBANK Spétka Akcyjna
53-677 Wroctaw ul. Nabycirnska 19

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci.

6. Wskazanie, czy w okresie, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe nastgpifo
potaczenie spolek

Sprawozdanie finansowe zawiera skutki rozliczenia potaczenia spotek.

Korbank Spoétka Akcyjna z dniem 26-01-2011 zostata wiascicielem 100% udziatéw spétki Korbank Media
Cyfrowe Sp. z 0.0 Nip: 897-17-21-120.Korbank Spétka Akcyjna z dniem 04-02-2014 zostatg wiascicielem
100% udziatdéw spokki Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. z 0.0.

7. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

Skonslidowane Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w oparciu o zasady
rachunkowosci wynikajgce z przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

8. Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywoéw i
pasywéw (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru oraz przedstawienie przyczyn i skutkow ich ewentualnych zmian
w stosunku do roku poprzedzajgcego:




KORBANK Spdétka Akcyjna
53-677 Wroclaw ul. Nabycifiska 19

Woprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

STOSOWANE METODY WYCENY

Wylaczeniu podlega wyrazona w cenia nabycia warto$¢ udziatow posiadanych przez Jednostke dominujacg wycenionych wediug wartosci
godziwej aktywow netto jednostki zaleznej, ktéra podiega konsolidacji na dzieri rozpoczecia sprawowania nad nia kontroli.

Wartos§¢ firmy amortyzuje sie linowo. Amortyzacja roztozona zostata na 117 m-cy.

Wylaczeniu podlegaja w cafosci :
-wzajemne naleznosci i zobowiazania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostki objetej konsolidacia,

-przychody | koszty operacji gospodarczych dokonanych pomiedzy jednostikami objetymi konsolidacja,

ki cin Ine | prawne

Do $rodkow trwatych w spoice zalicza sie skladniki majgtkowe:

- $rodki trwale o wartoéci powyzej 3 500 zt i okresie ekonomicznej uzytecznosci powyzej 1 roku oraz

- érodki trwate o wartosci do 3 500 zi (wigcznie) i okresie ekonomicznej uzytecznosci powyzej jednego roku jest rozliczane w koszty w
momencie oddania do uzytkowania i wykazywana jako nisko cenne Srodki trwate.

-Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w cenach nabycia lub kosztach wytworzenia pomniejszonych o dokonane odpisy
amortyzacyjne. Cena nabycia obejmuje cene zakupu oraz inne wydatki zwigzane z nabyciem oraz przystosowaniem danego skiadnika
wartoéci niematerialnych | prawnych do uzytkowania.

-Wartosci niemateriaine i prawne o wartoéci poczatkowej nizszej niz 3 500 PLN zi, yimowane sa w ewidencji wartoéci niematerialnych
prawnych i amortyzowane jednorazowo, w miesigcu przekazaniu ich do uzytkowania.

-Cdpisy smurtyzacwna od srodkow trwalych oraz wartosci niematerialnych prawnych dokonywane s3 na podstawie planu
amortyzacii, zawierajgcego kwoty rocznych odpisow i stawki amortyzacji.

Materialy
Zakupione materialy odpisywane w koszty zuzycia materiatow w dacie ich zakupu.

Towary handlowe
Nie wystepuja .

Wyroby gotowe
Wystepujga W spéice Korbank S.A, odpisywane w koszty w momencie sprzedazy.

Produkcja w toku
Nie wystepujg

Nalemusa dlugoten'ninnwe i na!-eznoscl krﬁtkotermlmwe wykazywane sa w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace wartos$¢
naleznosci).

Naleznosci sg wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty. Kwota ta obejmuje oprécz wartosci nominalnej naleznosci takze odsetki za zwioke
w zaplacie naleznosci. Odsetki te sg ksiegowane na dobro przychodéw finansowych tylko wiedy, gdy jednostka na dzien bilansowy podejmie
decyzje o dochodzeniu tych odsetek.

Odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci nie przeterminowanych, przeterminowanych, spornych | watpliwych dokonuje sie na podstawie
decyzji kierownika jednostki.

Zobowiazania sg wykazywane w kwocie wymagajacej zapfaty. Kwota ta obejmuje oprécz wartosci nominalnej zobowigzan takze odsetki za
zwioke w zaptacie zobowigzarn. Odsetki te sg ksiegowane w ciggu roku w cigzar kosztow finansowych na podstawie not obcigzeniowych od
dostawcy. Na koniec roku obrolowego odsetki sg ksiegowane w wartosci zbiorcze] na podstawie analizy stanu poszczegolinych
rozrachunkéw na koniec roku obrotowego i termindw zaptaty ustalonych z dostawcami.

Inwestycie krétkoterminowe
Wycenia sie wg ceny nabycia lub ich wartosci rynkowsj.

| e rmin
Nie wystepuja.

Strona 1




KORBANK Spétka Akcyjna
53-677 Wroctaw ul. Nabyciriska 19

Kon na usiugiiro o ok I niz 6 mi

w i h ch obeych

Whyrazone w walutach obeych skladniki aktywoéw | pasywow wycenia sig po obowigzujgcym na dzien wyceny $rednim kursie ustalonym dia
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rezerwa oraz aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg tworzone metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich
roznic przejéciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowg aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowa
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic przejéciowych, jak réwniez
niewykorzystanych aktywow z tytutu odroczonego podatku i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystac ww. roznice.

Wartosé bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu
obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiggnigcie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub
catkowitego zrealizowania skiadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, kiore
wedlug przewidywar beda obowiazywaé w okresie, gdy skiadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) uchwalone na dzien bilansowy.

Spos6b ustalenia wyniku finansowego
Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie porownawczym.

ksi owania i cCenywc (o]
Nie wystapity.
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KORBANK Spoétka Akcyjna
53-677 Wroclaw ul. Nabycinska 19

BILANS SKONSOLIDOWANY NA 31.12.2014 .

AKTYWA Stan na 31.12.2013 r. | Stan na 31.12.2014 r.
,AKTYWA TRWAI’.E S | 10 339416 82 . 14 960 438,8
. Waltoéc: mematerralne i prawne 547 649 26 411 110,8
T Kosztyzakonczonych pracmzwqowch - _ — ) 33 766.09_ - _ __ _ 81807,3
| 2. Wartosé firmy - 0,
~ 3.Inne wartodci niemateriaine iprawne ' ' 51388317 329 303,5
4. Za.'fczkf na wartosci niematenalne i prawne | 6o 0,
II Rzeczowe aktywa trwaie 9 282 593,21 14173 002,6
1.8rodki trwafe ' N 3921015,90 12683 105,9
] a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gn.lntu} | 000 0,00
| b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej | 3 471 457,63 12034 572,
| c)urzadzeniatechniczne imaszyny ; 15786272 2752916
| d) $rodki transportu e 283 779,30 367 932,9
| e)inne érodki trwale - 791625  5309,2
2. Srodki trwafe w budowie - B 5361577,31 1489897
| 3.Zaliczki na $rodki trwale w budowie 000
I _'Naleznosci dtugotanninowe _ 33 369 00 36 257,7

14 Od Od jednostek powigzanych _ =
2 ?Od pozostalych jednostek 33 369 00 36 257,7

.ﬂlnw&ntycje diugoterminowe _ B L __D_D(_J_____ _ 0,0

2.Wartosci niemateriaine i prawne _ _ — S—
_.?_.ﬁa‘ugotenmnom akrwa finansowe - '_ - 000 0,0
a) w jednostkach powigzanych 0,00 _ 0,0

udznaly lub akqe PR i R e ; o 000 S d,O

|| -inne papiery wartoéciowe
- udzielone pozyczki
X - inne dtugotermmowe aktywa finansowe -l —
[ b b) w pozosia!ych jednostkach ) 0,00 0,
| -udzialylubakce -
: - & mne papiery wartosciowe
- udzte!one pozyczka
-inne diugoterminowe aktywa ﬁnanscme
I 4 lnhe tnwestyqre diugoterminowe

_V_p_t_ugqtinnlnge rozliczenia miedzyokresowe | _47{5 80535 340 067,5
1. Aktywa 2 tytuty odroczonego podatku dochodowego B | 1330 00 _ 18050
2 \Inne rozliczenia migdzyokresowe 474 4‘?5 35 338 262,5

Miejscowosé: Wroctaw
Data: 08-05-2015 rok
Zarzad :

Paruchow’k. Pawet

Paw
2lichowskj

Sprawozdanie sporzadzita: Magdalena Gotfryd
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KORBANK Spétka Akcyjna
53-677 Wroclaw ul. Nabyciriska 19

BILANS SKONSOLIDOWANY NA 31.12.2014 r.

AKTYWA Stan na 31 12.2013 = Stan na 31 12 2014 r.
. AKTYWAOBROTOWE | 1963653, 91  2069427,66
I i;Zapaay 431 650 21 335 188,35
'_ﬂiia_renafy — : ' 43165021 332 317,70
_ 2.PSiprodukty i produkty wtoku | B 00f 000
3\Produkty gotowe [ I _ o
| 4Towary 0004  00d
5.,Zahczk: na dostawy B | 0,004 2 870,65
Il. Naleznosci krétkoterminowe 1 302 605,37 1509 097, 8
1' Wafeznoécr od jednostek powiazanych - ~ 51768,90
_ai 2 tﬁuiu dostaw i ustug, o okresie splaty - 51 768__
. -do 12 miesiecy 29 532,60
| -powyzej12miesiecy 2217630
b)inne .
| 2 Naleznosci od pozostatych j jednostek . 1128737771 145732899
| a)ztytuudostawiusig ookresiesptaty: | 0437806 1085 228,62
~ -do 12 miesiecy . 943780624 74650935
s -DowyZSHZmlesaecy _' e m . ______ - -. 338719,2
| e e et | o oo 1.2
| c)inne ) 19345 123,08
~d) dochodzone na drodze sadowej 0008 a 0,00
. tlnwes!zgp_kr_é!kotommowa e D, - - 73 676 3
_frifmtkoremmome aktywa fin ﬂnansowe I S 42 - LA < ___73_616;_5
a) w jednostkach poquanych 0,0 0,00
O umeywbekge o
- inne papiery wartosciowe 0,00
a -udzielone pozyezki . F o000
if |nne Ig[brkqtenmr:o'ive a!(tywa ﬁnansowe T - g 0, 0
[P pemsachecnosbach | oof ow
. -udzialy lub akcje 1 . 0.0d
| -inne paplery wartosciowe | i 0,00
| - udzielone pozyczki S ) 0,04
- inne krotkoterminowe aktywa fi ﬁnansowe 10,00
c) érodki plememel inne aktywa plemezne . j ___ ____ __ __ 59?03]_ - . 73 676 3 2
- $rodki pieniezne wkasieinarachunkach | 7397108 ~ 73676,33
-:nneérodkzplemeg_ne T TR AR R
- inne aktywa pieniezne | 0,00
| 2.inne inwestycje krotkoterminowe N PR P T 0,0d
Iv. EKrorkotermmowo rozliczenia mlqdzyokresowe f 155 427,29 151 465,10
| 1. Akiywaz tytulu niezakoriczonych umow dlugoterminowych 0,008 0,00
| a) naleznoécn mezafakturowane 0,00 0,00
2,Pozostafa krotkoterminowe roziiczenia mrgdzyokresowe e e 155427298 15‘1 465,10
AKTYWA RAZEM ; 12 303 070,72 ‘lT 029 866,478 , -1
PREST
Miejscowos¢: Wroctaw J Bilyk
Data: 08-05-2015 rok T i
Zarzad : Tymoteusz Bi

Paluchowgki Paw
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Sprawozdanie sporzadzita: Magdalena Gotfryd
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KORBANK Spotka Akcyjna
53-677 Wroclaw ul. Nabyciriska 19

BILANS SKONSOLIDOWANY NA 31.12.2014 .

PASYWA Stan na3l 31 12 2013 r. Stanna31.12.2014r.
A, K 'KAPITAI'. (FUHDUSZ} WLASHY - 5 464 790
I._ |Kapital {fundusz} podstawowy o B 493 662 0
I _Eei_n_a_wplaty na kapitat podsiawowy{ ) - 0,00
II[ ) Udzia{y (akcje) wiasne (1) e el e
|v '_Kapltal (fundusz) zapasowy _ 1 3 340 920,6
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - B
 VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 907465000 907 465,00
VIl Zysk (strata) z lat ubiegtych 38 337,8¢ 0,00
\VIIl. Zysk (strata) netto _ ] | 47943644  722742,96
IX Oclpisyzzysku netto w ciagu roku ohrotowego( ] D— -
B, | ZOEIO’MAZANIA I REZERWY NA ZOEIOWIAZANIA - 7 580 923,00 11 565 075 8
I Rezemynazobommﬂ____ i ~ 7000000 9500
_ Th_ezgn;aztytufu odroczonego podatku dochodowego L e e 0,001 0,00
_ 2.|Rezerwa na swiadczenia emenytaine | podobne 0,00 0,00
- diugoterminowa - ' I ; - 0,00
| -kokoterminowa - il SR oo
3 szostaie rezerwy S ~ 7000000 9 500,00
B -diugutermmmﬂ— o - I i o ~0.0d
| -kiokoterminowe - 7 000,00 9 500,00
. | Zobowiazania diugoterminowe . B 2 241 547 *l [ 3169 057 30
1. Wobec jednostek powiazanych - o000 _ 0,00
2 Wobec pozostalych jednostek 224154795 3169 057,30
| a)kredytyipozyezki N 2158 704,35 2837 107,58
b) z tytulu emisji dhuznych papierow wartosciowych RN | 0,00

~ | c) inne zobowigzania finansowe 82 843,00 331 949,71
| d) inne e I 0,00

lll. Zobowigzania krétkoterminowe 3 078 038,40 4 448 908,16
1. Wobec jednostek powigzanych ~ 131601,30 57 274,74
| a) z tytulu dostaw i ustug, 0 okresie wymagalnosci: | 131691,30 57 274,74

-do 12 miesigoy - B | 13189130 57 27474
| - powyzej 12 miesiecy ~ ood 0,00
b) inne s 0,00 0,00
2. Wobec pozostalych jecnostek - - 294634710 439163342
| a)kredytyipozyczki _ _ 1625 826,52 3269 163,18
| b) z tytutu emisji dtuznych paplerdw wartoécnowym wa ______p.uu | = DD
_ c) inne zobowiazania finansowe 274 774,26 104 123,71
| d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 81614676] 74513867

| -do 12 miesiecy e . 816 146,76 636 687,64

| -powysjtzmesey .| 1084510

e ial:&iks_ otrzymane na dostawy N 00

) zobowigzania wekslowe o5 e - 0.0
_|_9) 2 tytulu podatkow. ce, ubezpieczen i innych swiadczen 13193396 17055058
| h) z tytulu wynagrodzed . o7665608 102 65? 27

| i)inne — o= Eeau |} N e . _ 900 0,00
§':Fundus_ze s_pecj:;p"ne—'_ W o = Bl e S i
V. [Rozliczenia migdzyokresowe T 2 254 336,85’ 3937 810, 3
1.\Ujemna wartosé firmy ' 8221983 7004048

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 2172 116, 82 3 867 569,91
| -dwugoterminowe 7 2120067,93) 349525733
_-krotkoterminowe N SR T
PASYWA RAZEM 12 303 070,72 17 029 866,4

Miejscowosé: Wroctaw -
Data: 08-05-2015 rok

Zarzad :
Paluchowski P
WICEPREZES EZARZADU
Sprawozdanie sporzadzita; Magdalena Gotfryd pawei juchowski
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KORBANK Spélka Akcyjna
53-677 Wroctaw ul. Nabyciriska 19

Skonsolidowany Rachunek Zyskow i Strat za okres 01 styczen 2014 r.-31grudnia 2014 r.

(wariant poréwnawczy)
' ) Za okres
o L2 e 01.01.2013 r. - 31.12.2013 1. 01.01.2014 r. - 31.12.2014 .
iﬁ.—Przychody netto ze sprzadaty i zréwnane z nimi, w tym 7 251 371,81] 9 001 222,64
- od jednostek powigzanych 20421979 2 135 509,32
| Przychody netto ze sprzedazy produkiéw 6 474 352,6 8 183 601,84
I Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie - - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - 0.0 0.00
~warto$¢ ujemna) B ' '
1l Koszt wytwurzama produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,0 10,00
[ v, Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 777 0191 817 620,80
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 6 560 435,8
I Amortyzacja o ) 814822,51
. Zuzycie matena*bw i energn = 540 789,
1l Ustugi obce - 301322607
~ IV. Podatki i optaty, w tym: 56 258,9
- podatek akcyzowy N o N U,D
V. Wynagrodzenia 1482 088,1:
V1. Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 186 100,0
VII ‘Pozostate koszty rodzajowe 100 879,91 -
VL Wanoéc sprzedanych towaréw i materialow 366 270,6
Zysk (strata) ze sprzedaiy (A-B) . . 690 935,9
‘Pozostate przychody operacyjne . ] 134 067,26
~ 1.Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00
1. Dotacje | 51 700,5
lllInne przychody operacyjne 82 366,7(
Pozostate koszty operacyjne 71871020
| Strata ze  zbycia niefinansowych aktywow trwalych 5500,0
L Aktuahzaqa wartosci aktywow niefinansowych I 0,0
_Iil Inne koszty operacyjne 66 371,00
Zysk (strata) z dzialalnosci opemcﬂnej {C-l-D-E) 7531322
. Przychody finansowe ' ' ' 3161,271
|.Dywidendy i udzialy w zyskach, wtym: ' B
 -od jednostek powigzanych
| ll ‘Odsetki, w tym: | 621,40
| -od ;ednos!ek powigzanych B B )
Il 2Zysk ze zbycia inwestycji . 1692,05!
IV Aktuallzac;a wartoéci |nwestyc11 - - '
V.Inne 8478
H. Koszty finansowe ' 164 559,:3
~ 1.Odsetki, w tym: _ | 145 601,
& . - od;ednosrek pomazanycn - Ty o S I B "y
Bk Strata ze zbycia inwestycji
1l Aktuahzaqa wartosci mwestyql ) | .
V.nne ' | 18 957,98}
l' Zysk (strata) z dz:afafnoécr gospodarcze; (F+G-H) 591 734,07
. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.L-LIL) ' ' 1217937
Ll Zyskl nadzwyczajne -y ] : LIS » 12 179,37]

|| :Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto (1+/~) ' ' 603 913,44]
. Podatek dochodowy biezacy 124 477,00
_Podatek dochodowy odroczony - _ - 0,00

 Zysk (strata) netto (K-L-M | 479 436,

Miejscowos¢: Wroctaw =7ES/
Data: 08-05-2015 rok PREZE 9
Zarzad : Tqu}gusz

Pal

Sprawozdanie sporzadzita: Magdalena Gotfryd




AWVRBANDK SpPRE ARLY)HE

53-677 Wroclaw ul. Nabyciriska 19

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda poréwnawcza)

Zaokres
ke b Rty 01.01.2013 r. - 31.12. 2013r lJf 01.2014 r. - 31. 12.20141'
T A Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatainosci operacyjnej ——
zmrsm B 1 479 436,44 722742,
\Korekty razem ) 2002 969,27 2710 878,4
1. Amortyzacie - o - 814 822,51 1022 066,51
zzm(smmzmwfdmckumm o | S 000 . 0.04
| 3.Odsethi | udzisly w zyskach (dywidendy) - | 0o
4. Zysk (sirata) z dzialalnosci inwestycyjnej 0,00
5. Zmiana stanu rezemw 0.00

-148 827 B0

- 16778347

wych,z wyigtkiem pazyczek ikredytéw 30387957

e znmumurozﬁéam mnozmsmwm . T 121301334

10, Inne korekty e 1302888

Przeplywy pienigzne netto z dziatainosci operacyjnej (+) 2 482 405,71
— B. Pmplywy $rodkéw plenieznych z dziatalnosci i inej

T ) 86 741,00

immﬁmmlwwmmmw | 0,00

Z&ymmmcﬁwnummuuWMMMMIpm I i 66 741,00

3.2 aktywdw finansowyeh, w tym: 0,00

:Jwiadmslksﬁpmzmrdl

Irqu wnmrud'mrmsu om:war:osn nummm I prm il

bjw pozostalych jednostkach: - = ) 0,00
T nabycie aktywéw finansowych S - - 0,00
udzislone pozyczki diugotenminows

4 lnne wydslkl inwestyeyine 1 ~opo

Il Przeplywy pieniezne netto z dziatalno@ci inwestycyjne] (1) | -4 542 048,77
[ B C. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialainosci finansowej

_ Wplywy 2783 000,00
1-wmm:m-m:emmm1mwmmmemmmmz |

4, Inne wplywy finansowe
W wydaki - .
1. Nabyei Sw (akesi) h

2Mumwmmmmm
3|1mwmwmnmmmhzmmmqnu
4. Splaty kredytow | pozyczek

5. Wykup dhuinych papiertw wartosciowych

6. Z tytuhu innych zobowiazad finansowych
?WMW:MWWWW
| 5.0dseth

Qimwydmﬁnmmu

E Przeplywy pienigine netto z dzialalnosci finansowej  (I-1l)

). Przeplywy pieniezne netto razem N [ R
[E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym .
| - zmiana stany érodkéw pienigznych 2 tylulu réZnic kursowych
~ Srodki plenigzne na poczatek okresu .
Smdklplenimonatonluokmu (F+D),wtym 7397103
i moiwosci

620244 204,71
Misjscowosc: Wroctaw
Data: 08-05-2015 rok 7397103 73 a?agEZf:b MN%D
V(] 7
Zarzad: Tymaot Bityk - ’
3 i
i E E E
ARZADY
Sprawozdanie sporzadzita: Magdalena Gotfryd Pawef Paluchowsg;

S




FUFTIRT VY WyVine ryevegiTs

53-677 Wroclaw ul. Nabycifiska 19

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od 01styczen 2014 r do 31 grudnia 2014 rok

Za okres
b i 01,01.2013 .- 31,12.2013 . | 01,01,2014 1. - 31.12.2004 1.
. [Kapital {fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 4222811,32 4722 147,::3
- Korexty Bigdow L 0
.2 |Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 4184 473,47 4722 147,7
; na okresu 493 85 433 66
A [Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego 0, 0,
B lzwiskszene (z tytutu) 0,00 0,0
__-emisj kg 0,0
) zmnigjszenie (2 tytuh) 0,00| 0,00
umocznia sk
?&mmmmwm 493 662,00 493 62,004
. Naleine wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu |[

B.1 [Zmiana naleznych wpiat na kapital podstawawy 0,00 0,00
) i je [z tytuiu) 0,00 0,00
b)  lzminiejszenie (2 tytulu) 0,00 0,00

E.z Imm wpfaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0,00, 0,00

. \Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu T
3.1. Zmiana udziatow (akcji) wiasnych 0.00/ 0,00
B)  [zwigkszenia (z tyhu) 0.00] 0,0
- da
-akoje naczone do umorzenia
b} [zmniejszenie (z tytui) 0,00 0.0d
- akqi
.1 iady (akcfe) wiasne na koniec okresu 0,00 0,008
za na poczgtek okresu 2 133 987, 2 803 246,43
1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0.00 0.0
[ |zwizkszenie (z tytuty) 0,00 0,04
-  podzizh zyshu (ustawows) 478 435,44 537674259
- 2 podziahy 2ysku (ponad wymagang ) 0.00] 0.0
b)  izmnigjszenis (2 tytul) 0,00 0,0d
-koszly dot giekdy rozlicz z wiptakcjonariusz nwe: stan_kosztow spétki.pomn.z 0.0d
kap zapasowym z AIGO I
- pos jenie sgdu o podw kapstu = dn 17-03-2011 2 wpdat od o
2 IStan kapitatu ¢ 1) zapasowege na koniec okresu, w tym: 2803 248, 3 340 920,68
3 undusz) z na okresu ]
.1 [Zmiany kapitaiu (funduszu) z aklualizacii wyceny 0,00] 0,00
2l ik e (z tytuhu) 0,001 0,00
- wycsny |
b)  lzmnisjszenie (z tytuiu) 0,00 0,0d
~Zbyca Srodkiny irwalyeh
.2 za na koniec okresu 0, 0,
rezerwowe na poczatek okresu [ .a 907 465,

1 iany pozostatych kapitalow (funduszy) rezerwowych [oX 0,00
) [zwinkszene (z tyh) 0,00 0.0d
I | -dephaty akejonari 907 465,00 507 485,00

1 i 0,00 0.
kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 907 46 907 465
g okresu 0, 38 337
Zysk z lat ublegiych na poczatek 38 337,85, 0,00
- Korsidy biedéw " 38 247,85/ “o.0d
2 |Zyskzlat 1 Na poczgtek okresu, po 0,00 0,09
B [zwigkszenie (z tyludu) 0.00) 0.0d
p)  zmniejszenie (2 tytulu) 0,00 38 337
- podzial zysku (zasilenis kapitatu zapasowego) 0, 38 337 8094
= ; | 0,
'3 z lat h na koniec okresu 38 337, ﬂ.:a
4 |Strata z lat ubieglych na poczatek okresu D,:a 0,00
- korekty biydow 0,00 6,00
.5 |Strats z lat ubleglych na poczatek okresu, po korekiach 0.00 0.0d

) awigkszanie (= tytul) 0,00 0,00

B zmnigjszenie (z tytulu) 0,00 0,00

[7.6 Strata z lat ubiegiych na koniec okresu 0,00 0,

Al z lat na koniec okresu 38 337, 0,
ik netto 479 4386, 722 7.
E} Eynk netto 479 438,44 722 742,
L. _|Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) _ 4722 147,72 5 464 790,644
roponowany podzialu zysku netto
b) | Wypist dywidendy
Pl [Przekarane na kapiad zapasowy 470433 44 T2 ez
o Preekaranis na kaptal reseswerwy
H)  |Pokrycie straty za ista ublegle
2 Fmdcnm‘n_m WEWNEZNY fundusz calowy
E Kapital hgn.mdn:zi whsni:, ::. uwzglednieniu proponowanego 4722 147,72 5464 mq
ST 3T
472214772 5484 790,84

3321020,72
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1

Migjscowose: Wociaw PRE £ LA
Data- 08-05-2015 rok |
Zazg Tymoteusz Bilyk
Timbleus:z Bityk m
“p

aluchowski Pawel
Sprawozdanie sporzadzita: Magdalena G‘:vt!‘ryﬂkL

0_0)‘# aleme C‘P‘*{Nﬁ’ "I’Yc*g ’Dﬁ’g?



KORBANK Spétka Akcyjna
53-677 Wi L ifigka 19

Nota 1. Wartosci niematerialne i prawne

Koszty Inne wartosci zigﬁ:; Eia
Wyszczegdinienie zakoriczonych prac Wartosé firmy niematerialne | sismaleniaing i Razem
rozwojowych prawne prawne
Warto$é brutto |
B.Z. 31.12.2013 156 967,05 0,00 965 648,48 0.00' 1122 615,53
Zwickszenia w tym: 141 879,59 0,0Cﬂ 6 412,00 0,000 148 291,59
- zakup 86 879,59 ~ 6412,00 93 291,59
- leasing 0.00
- przemieszczenia 0,00 0,00 0,00
- darowizna 0,00
- aport | 0,00!
- ze Srodkéw trwalych w budowie 55 000,00 55 000,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00, -124 375,15 0,00 -124 375,15
- sprzedaz ) 0,00
- przemieszczenie 0.00 0,00 0.00
- darowizna 0,00
- aport 0,00
- likwidacja 0,00
- inne wytgczenie konsolidacyjne 0,00 0,000 -124 375,15 0,00, -124 375,15
B.Z. 31.12.2014 298 846,64 0,00 979 432 44 0,00, 1278 279,08
Umorzenie
B.Z. 31.12.2013 123 200,96 0,00, 451765,31 0,00, 574 966,27
Zwigkszenia w tym: 93 838,37 0,00 198 363,62 0,00 292 201,99
- amortyzacja 93 838,37 198 363,62 292 201,99
- przemieszczenie 0,00 0.00 0.00
- ze Srodkdw trwatych w budowie 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00] 0,00] 0.00
- sprzedaz 0,00
- przemieszczenie o 0, 0,00
- inne 0.00
B.Z. 31.12.2014 217 039,33 0,00 650 128,93 0,000 867 168,26
Odpisy aktualizujace
B.Z. 31.12.2013 0,00
kszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 3,%’
{Zmniejszenia w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- rozwigzanie 0,00
- wykorzystanie 0,00
- ] 0,00
B.Z. 31.12.2014 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto
B.Z. 31.12.2013 33 766,09 0,000 513883,17 0,000 547 649,26
B.Z. 31.12.2014 81 807.31[ 0,00 329 303,51 0,000 411 110.82|
0 0
0
ota 2. i ujemna wartosc firm

Wartosé firmy z konsolidacji oraz ujemna wartosé firmy z konsolidacji zostaty obliczone jako
rdZnica pomiedzy cena nabycia udzialdw a wartoscia aktywow netto. Ujemna wartos¢ firmy stanowi

réznice miedzy nizsza ceng nabycia jednostki lub zorganizowana jej czesci a wartoscia godziwa
przyjetych aktywow netto

Odpiséw amortyzacyjnych wartosci firmy dokonuje sie w okresie 8,75 lat w rownych ratach.

Stan na 31-12-2013 Stan na 31-12-2014

Stan na poczatek okresu ,00

a) zwigkszenia z tytulu nabycia udziatéw 94 399,20 82 219,83

-Korbank Media Cyfrowe Sp. z 0.0. 94 399,20 82 219,83

,00 ,00

12 179,37 12179,37

,00 ,00

,00 12 179,37

.00 00

Stan na koniec okresu 82 219,83 70 040,46
N : runtéw nych wi cie

Na dzier sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie byto gruntow
uzytkowanych wieczyscie.
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ny wa ci Srodkéw
Grunty (w tym prawo : 2 :
: Budynki, lokale i Urzgdzenia . s .
Wyszczegéinienie m obiekty inzynierii | techniczne | | ra‘?;lr::;‘;m Inr}:awsar;dk: Razem l
gruntow) ladowej i wodnej i maszyny !
Wartos¢ brutto '
B.Z. 31.12.2013 5403 530,62 343 347,20 713 315,20 97 072,84 6 557 265,86
Zwigkszenia w tym: 0,00 9096 538,77 163 060,53 199 053,46 34 773,77 9493428,53
- ze Srodkow trwalych w budowie 908133842 143 302.25| 9 225 140,67
- zakup 15 200,35 19 258,28/ 0,00 34 773,77 69 232,40
- leasing 0,000 199 053,46 0,00 199 053 46
- przemiaszczenia o 0,00 0,00 0,00
- darowizna B 0,00
- aport 0,00
- ujawnienia 0, :q
- inne 0,00 0,00
Zmniejszenia w tym: 0,00 3 299,83 74 334,89 13 705,14 25 572,59 116 912,45
- sprzedaz 0,00 13 705,14 13 705,14
- przemieszczenia 0.00! 0,00
- darowizna g.%
- aport . R
likwidacia 320083 74 334,89 0.061 2557250 103 207,3;
- inne 0,
’B.Z. 31.12.2014 0,00 14 496 769,56| 432 072,84 898 663,52 106 274,02 15933 779,94
| Umorzenie
B.Z. 31.12.2013 | 1932072,99] 185 484,48) 42953590 89 156,69 2 636 249,96
Zwiekszenia w tym: 0,00 533 424,36 45631,60 114 899,79 37 380,77 731 336,52
- amortyzacja 519 424,36/ 4563160 114 899,79 37 380.77 717 336,52
- przemieszczenia 0,00 .00
-sprzedaz 14 000,00, 4 000,00
\Zmniejszenia w tym: 0,00] 3 74 334,89 13 705,14 25 572,59 116 912J»§l
- sprzedaz 0,00, 13 705,14 3705,14
- likwidacia 3 299,83 74 334,89 25 572,59 103 207,31
- ie ia . 0,00 0,00
- inne 0.00 0.0
B.Z. 31.12.2014 0,00 2462197,52| 156 781,19 530730,55 100 964,77 3 250 674,03
Odpisy aktualizujgce
B.Z. 31.12.2013 [ | 4 0,00|
‘Zwiekszenia w tym: 010‘:'1! 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2 | ,00
Zmniejszenia w tym: 0,00] Q,@{ 0,00 D.Dé 0,00 0,00
- rozwigzanie 0,00
- wykorzystanie 0,00
d 0,00
B.Z. 31.12.2014 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto .
B.Z. 31.12.2013 0,00] 347145763 157 862,72] 283779,30] 7 916,25/ 3921 015,90
B.Z. 31.12.2014 0,00 12 034 572,04] 275 291,65 367 932,97 5 309,25/ 12683 105,91/
0 0
12683105,91
N A izu wa srodkéw ch 00

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie bylo utworzonych odpisow aktualizujgcych wartos¢ srodkow trwatych

Nota 6.Wartos¢ nieamo ch i nieumarzanych prze: nostki iazane $i
Nie dotyczy

Nota 7. Naleznosci diugoterminowe

Wyszczegdinienie Stan na 31-12-2013  Stan na 31-12-2014
0Od jednostek powigzanych 0,00
Od pozostatych jednostek-kaucje 33 369,00 36 257,77

Nota 8. Inwestycje diugoterminowe

Nie wystapity

Nota 9. rminowe zen o

Wyszczegbinienie Stan na 31-12-2013 Stan na 31-12-2014
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 1330.00

dochodowego ' 1 805,00
Inne rozliczenia miedzykresowe w tym

leasingi przeksztalcone 474 475,35 338 262,59
Razem: 475 805,35 340 067,59

kéw
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Nota 10. Zapasy

Wyszezegdinienie Stan na 31-12-2013  Stan na 31-12-2014
Zaliczki na dostawy 0,00 2 870,65
Materiaty 431 650,21 332 317,70
Razem: 431 850,21 335 188,35

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapily odpisy akiualizujgce zapasow.

Nota 11. 1 krétkotermin
Naleznosci krotkoterminowe Stan na 31-12-2013 Stan na 31-12-2014
Naleznosci od jednostek powigzanych 173 867,60 51 768,90
Naleinoéci od pozostalych jednostek 843 780,62 1085 228,62
2z tytulu dostaw | ushug, o okresie splaty 943 780,62 746 509,35
-do 12 miesiecy 943 780,62 338 719,27
Razem: 1117 648,22 1136 997,62
_ Stan na 31.12.2013 - Stan na 31.12.2014
Wyszezegdlnienia . odpisy
warosé brutto odpisy aktualizujgce | wartosc netto | wartoSE brutto aktualizujace wartosc netto
1. Od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f‘{é‘{“"“ dostaw [ ushig, wtym o okresie 0,00 0,00 o.oo[ 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0.00 %l 0,00 0,00
- powyze] 12 miesiecy 0,00, 0,
b) inne 0, 0,
e nostek, W 1 169 000,62 40 262,85 112873777 149330020 3597121 1457328,99
;{é‘;}“’“ dostaw {usiug, wtym o okresie 984 043 47| 4026285 94378062 1121 199,83 1085 228,62
- do 12 miesiecy 943 780,62 0,000 94378062 746 509,35 0,00 74650935
- powyzej 12 miesiecy 40 26285] -4026285] 374609048 35071.21] 33871927
b) z tytulu podatkaw, dotacj, cel,
ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych 183 022,56 183 022, 370 861,28 000  370861.28
oraz innych swiadczen
c) inne 1 934,59 1934,59 1239,09 0.00 1 230,08
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 1169 000,62 40 262,85 1128 737,77| 1493 300,20, 35 971,21] 1457 328,99
0,00
Danuta Kiemicka Bityk.
12. sy aktualizujace wartosé na
Stan na poczatek okresu 31-12-2013 40 262,85
- Zwigkszenia 8 442 51
-zmniejszenia -12 72415
00
00
Stan na koniec okresu 31-12-2014 35 971,21

Nota 13. Wiekowanie naleinosci

Naletnodcl przeterminowane w dniach (wg termindw platnosci) Razem

Wyszczegéinienie Maleznogci biezace
0-90 [ 90-180 | 180-360 | powyzej 360

- od jednostek powiazanych:
Z tytulu dostaw i ushug (brutio) 0,00 17 262,35 1233025 000 2217630 51 766,90
Z tytutu dostaw i ustug (odpisy) 0,00 0,00
Z tytutu dostaw i ustug (netto) 0,00 17 262,35 12 330,25 0,00 22176,30, 51 768,30
Pozostate (brutto) 0,00] 0,00] 0,00] 0,00 0,00 0,00
i 00| | | 0,00 0,00
00] 0,00] 0,00 0,00 0,00/ 0,00
33409300 B0BYS55 4603047 450 323,84 1069 430,83
| | 0,00 3597121 35 971,21
z qm-m dostaw i uslug (netto) 158 087,07 334093,000 8089655 46 030,47 414 352,63 1 085 228,62
Dochodzone na drodze sadowe] (brutto) 0,00 0,00
Dochodzone na drodze sadowej (odpisy) 0,00|
Dochodzone na drodze sadowe] (netto) 0,00 0,00 0,00/ 0,00 0,00, 0.0
Pozostale (brutto) 0,00 0,00) 0,00
Paozostals (odpisy) [ 0,00
Pozostaie (netto) 0,00 0,00 0,00 0,000 0,00] 0,00]

W wiekowaniu naleznosci zostala wylaczona kwota 124 575,21 zf z tytulu dostaw i ushug , o okresie splaty do 12 miesigcy od jednostki powiazanej.
Pozostata kwota wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu wynika z powigzan rodzinnych Firmy Cyberbudynek Danuta Kiemicka-Bityk

4.1 e Inowe
Stanna 31-12-2013  Stan na 31-12-2014
Krotkoterminowe aktywa finansowe 73 871,03 7367632
w jednostkach powiazanych 0.00 0,00
$rodki pienigzne | inne aktyws pieniezne 7397103 73 676,32

-§rodki pleniezne w kasie | na racunkach
bankowych IR 871,08 7367632
Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
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rozliczenia

Stan na 31-12-2013 _ Stan na 31-12-2014
Aktywa 2 tytulu niezakonczonych umow 0,00
diugoterminowych 0,00
naleznosci niezafakturowane 0,00 0,00
Pozostale krdtiotemminowa roziiczenia
migdzyokresowe-w tym z leasingow 155 427,29
przekszialconych 151 465,10

[
Wartosé
serii/femisji wg
Rodzaj Liczba akcji wartosci
Serialemisja Rodzaj akcji (udzialdw) | uprzywilajowania (udziatdw) nominainej
Tymoteusz Bilyk seria A 3000 000,00, 300 000,00,
m sz Bityk seria B 1 006 006,00| 100 600,80,
% seria B 193 594,00 19 399,40]
i sena D 500 000,00{ 50 000,00
[Pozostali sena C 236 620,00 23 662,00
Kapital razem X 4 936 620,00 493 662,00
Liczba Wartost
Akcjonariusz / Udzialowlec udziatéw/akeji udzialow/akci Udzial% |
[Tymoteusz Bilyk 4 006 006 | 400 600,60| 81,15%)
{Pozostali 930 614, 93 061,40/ 18,85%
Kapital razem 4 936 620,00] 493 662,00/ 100,00%]
T. na zo zai
Stan na 31-12-2013  Stan na 31-12-2014
Rezerwy na igzania 7 000,00 9 500,00
Rezerwa z tytulu odroczonego podathku
dochodowego 400 o
Rezerwa na $wiadczenia emerytaine i
podalme 0,00 0,00
- dlugoterminowa 000 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
Pozostale rezerwy 7 000,00 9 500,00
- diugoterminowe 0,00 0,00
- krditk i badanie bilansu 7 000,00 9 500,00

Stan na 31-12-2013

Stanna 31-12-2014

Zobowigzania diugoterminowe 2241 547,95 3 168 057,30
Wabec jednostek powiazanych
Wobec pozostatych jednosiek 224154795 3 169 057,30
a) kredyty | pozyczki 215870435 2 837 107,59
b) z tytulu emisji diuznych papieréw 0.00 0,00
wartosciowych 4 ?
¢) inne zobowiazania finansowe 82 843,60 331 949,71
__d) inne 0.00 0.00

Stanna 31-12-2013  Stan na 31-12-2014

wych zostata wylaczona kwota 103 493,82 21, od jednostki powigzanej na 31-12-2013 rok. Pozostale wartoscl wynikajgze ze sprawozdania

ie |
Do 12 mcy T 131 691,30] 57 274,74]
Z zobowiazan krdtkoter
skonsolidowanego wynikajg z powiazan rodzinnych Firmy Cyberbudynek Danuta Kiemicka-Bilyk.
Wyszczegdinienie B.Z 31122013 | B.Z 31.12.2014 |
\Kredyty i pozyczki 1 625 826,52 3269 163,16,
1625 826,52 3269 163,16,
i diuZnych papierow wartosc h 0, 0,00
Inne zobowiazania 274 774,26 104 123,71
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 274 774,26| 104 123,71
|
1Z tytulu dostaw i uslug: 947 838,06] 802 413,41
- do 12 miesigay 816 146,76 636 687,64
- powyzej 12 miesiecy 0,00/ 108 451,03
z tytuiu i ushug od jednastek powiazanych 131 694,30| 57 274,74
Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00] 0,03/
Zobowlazania weksk 0,00| 0,
Z tytutu podatkéw, cel | ubszpieczen spofecznych 131 533,96 170 550,58
131 933,96 170 550,58
Z tytulu wynagrodzes 97 665,60| 102 657,27|
Rozrachunki z pracownikami z tytuhs wynagrodzeri 97 665,60/ 102 857,27
Inne: 0,00 0,00
Inne rezrachunki z pracownikami 0,00 0,00
Inne 0,00 0,000
Razem 3078 038, 4 448 908,18,




BZ. 31.12.2014

108

Nie wystapity
Nota 23, Rozliczenia miedzyokresowe
Stan na 31-12-2013  Stan na 31-12-2044
Rozliczenia 2 254 336,85 3 937 610,37
Ujemna wartosE firmy 82 218,83 70 040 46
Inne rozliczenia migdzyckresows 217211682 3 867 569901
- dhugoterminowe: dotach 2120 067,83 3 485 257,32
- krotkoterminowe 52 048,88 Irzzse
Nota 24, -5

Podziat pumtw.m

o d

dominujace; | spolki zalezne] od dnia nau,w lub zalozsnia

daniu finansowym stanowia igczneprzychody spohki

(zgdnie z Rozporzadzeniem wmm Finanséw 2 dn, 25-08-2008 1. wspﬂm dlowych zassd sporzgdzenia przez
jednostid inne niz banki, zakiady ub i ych sp A fi yeh grup
kapitalowych, Rozdzial 3 Art.111 Al 15.)
Stan na 31-12-2013  Stan na 31-12-2014
Przychody nefto ze sprzedazy i
Snaiss 2. Niet, W 7 251 371,81 9 001 222,64
- od jednostek powigzanyeh 0,00
W“’““m produkia- 6474 35285 8 183 801,84
Zmiana stanu produkiow tzwmnlue -
warosé dodainia, Frniejszene - wartosé 0.00 0.00
ujermng)
Koszt uqmulapmdrlda&w na wiasna 0,00 0.00
;Mahypd:;ﬂd 2 * y
Pray o ze i
matariads : 777 019,18 817 620,80
Z dw netio ze daky p i zostaly wylaczona przychody od jednostek powigzanych w wysokodcl 2 135 509,32 zh.
lota 29, Informatje o kesztach
Stan na 31-12-2013  Stan na 31-12-2014
Koszty dzialaino$ci operacyjnej 6 560 435,83 7 834 409,80
Amonyzacia 814 822,51 1022 066,51
Zuzycie matenattw | energil 540 789,54 666 519,93
Uslugi obes 3013 22607 3 681 765,70
Podatki | optaty, w tym: 58 258,93 95 496,68
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
Wynagrodzenia 1482 088,12 1723 158,26
Upe: a iinne
crospctinis fpescand 186 100,07 222 298,95
Pozostale koszty rodzajowe 100 879,91 163 367,82
Woeitogt spczeganych srasiiwi 366 270,68 259 737,70
od dnia nabyvcia lub zalozenia z uwzgle: g cyjnych na igczng kwote 2 135 509,32 21
01.01.2013 r. - 01.01.2014r. -
Wisscspdinions 31.12.2013r. 31122014 r.
Zysk ze zbycia
1. iniefinansowych o, 456,50
jaktywidw h
i Dotacje 51700,56 78611,70
- 51 700, 7961170
inne przychody
onTT
i, i B2 368, 48071
]
0,
- 0,

s
134 087 1

01.01.2013r. -
31.12.2013 r.

01.01.2014 r. -
22004 r.

T ﬂ'l.l'lq 148

g

0
0.
86371,00 145 488




01.01.2014 r.-31301-01-2014 r-
01.01.2014 r.- 122014 r. 31422014 v
31-12-2014 r. | Korbank Media Polska
Kotbank SA.-| Cyfrowe Sp.2 | Tolewizja Razem bilans
jednotthows B0~ o
jednostkowe Wylaczenia fy 01.01.2014-31
U 892 004 onsaiidacyine]_12:2014 1.
. Sprzedaz produkiow | ushig 7647 684,81  1.430047,15 000 213550032 900122254
b P przychody operacyjne 128 129.84 14010,13 0,00/ 142 139,97
b Pozostate preychody finansowe ) 600798 007
i Pozostale przychody 2 sprzedaty ST [ 700,00
. Pozosiabe finansowe-rbinice kursowe 1 510,3 0,00
Razem 779333303 3503757,
yehody zwigkszajaco p ¢ opodath i
. Swiadczenia za ni ushugi 135 088,000 [ [ T
= 135 889,0 0, 0,00 0, 0,00
Pl:yuww wm:anm z pmnw upmﬂmmla |
agi 0| ] TEBITT
aws 31-12-2013 0] ] 1220,
oznice kursowe dodatnie | : ___l
Razem 0,00 0,00 0,00, 8083239
PRZYCHODY PODLEGAJACE OPODATKOWANIU 7813 894,85 3 503757,35 0,000 -2135 509,33 918214299
Koszty bilansowe l
6500 121,97 348929165 505,30, -2 135 508,32 7 B33 004,
500 000 o.g 0
148 47347 TOEETAY ]
248 388,41 0,00 11, 0,00 24938841
= 0,00 [i
6895 981,85 3 435 983.08 516,86 -2 135 508,32 8 258 457,61
[ o0
708, 000 |
12 734,88] 1226,00| 11,5
856,17,
77 004 i
807
. 500
5,3 =
4'811:53
- : 45 Szf 4] —
1a/dzied 14 wyplacona = L
. zus od zameiTit, 121 mwonsrms 70 355.04]
14 nuodwwmdzu’-nu 12'14 platny zus 0115.02'15 .00 10 141,50,
15, urnowy zlecenia/dzieta za 12'14 platne w 0115 1840184 |
17. raznice nie podatkowa wycena waluty 1147 05| |
0,00
“Hazem KRR X 15
nne korekty kosziow h
"Zus od wynagr 1113 wypl 1213 zus D114 1151843 o0
[.um zieceniaidziets za 12'13 wyplacone 0114 46 641,84
f}.moﬁmgmm 1213 wypl. 0114 zus 0214 9 371,93
| koszty audytu - =3 7 000,00,
. koszty leasingu przsksziale 91 989,93 =] B
_odpis ujemnej wartodci firmy 0.00 1217837
enia za 1113,12'13 pHny 01'14,02'14 . o

Podstawa op podatkiem d ym od oséb prawnych 1015 308, 8476,00

T [RE]
192 908,00 1610,00

Mﬂ PODAT‘EK DOCHODOWY 192 433,01
e — : 1 s1nq
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Nota 29, Podatek dochodowy- cresé bistacs

1732 082,40 1695 453,09

[Stanna31-12-2013 [Stan na 31-12-2014
Podatek Podatek Podatek Podatek Podatek
) Podaiek dochodowy  dochodowy ) ; dochodows
Spétka Wynik brutto biezacy adroczony razem ikbrutlo _bie odroczo razem
wyg sprewozdan jednostkowych
Karbank SA. 540 041,47 109 253,00 000 10925300 89734918 192 433,00 0,00 192 433,00
Karbank Media Cyfrows Sp. Z a.0. 51 692,80 1522400 0,00 15224 00 TTIA2Y 16810,00 0,00 161000
Polska Telewizja Szerckopasmowa Sp. z
0.0, 0,00 0,00 0,00 0,00 -516,86 0,00 0,00 0,00
591 734,07 124 477,00 000 12447700 90460658 194 043,00 00 194 043,00
korekt k idacyj 12 178,37 0.00 200 000 1217937 00 00 00
124 477,00 00 12447700 916TE596 194 043,00 194 043,00
| 01.01.2013 ¢ | 01.01.2014 r-
1=31.12.2013 7| 31.12.2014 ¢
B14 822,51 1022 066,51
B4 507,74 30472999
730314,77] 717 338,52,
0, B,
L —
irata) z dzislaincdci inwestvevined wynik 0,00] 0,00
ch | prawnyc |
: 1
1
=
cravyc] B
fana stanu rezerw 3 z nastgpujgeych pozyeji: ﬂfﬁ? 2 500
0, 2500 E
pasdw wynika z nastgpujgeych porycji -148 827,80 96 461,88
-148 827,50 06 461,86
Zmiana naleznosci wynika z nastgpujgcych pozycii: 167 TE9,4T)  -209 381,29
lmumnmunulmm mmmmmwm 7 bilansu -159 650,47 -206 492,52
stanu naleznosc dugoleminawyc -5 139,00 2888,77|
krétkoterminowych, z wyjatkiem
pﬂtyml: | kredytdw, wynika z nastgpujgcych pozycii: 302 879,57 -23 380,77
ana stanu i i w 30387857, 2336077
i 0 Splia 0,00 0.0
4 i Iu.rlum:liﬂ:ﬂ migdzyokresowych wymnika z 121381334 1835153,04

E stanu rozliczen misdzyr -109 803 52| 3 962,19
stanu rozhiczen -40827544] 135737.78,
5 “inne korekty" 4302888 158,00

W przadstawionym skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiono okres pordwnawczy za okres 01.01.2014 do 31.12.2014




KORBANK Spdélka Akcyjna
53-677 Wroctaw ul. Nabyciriska 19

N Ki uacja dziatalnosci

W ocenie zarzadu nie wystepuja istotne czynniki niepewnoséci w zakresie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

Nie wystapily

Nota 43. Zatrudnienie

Nazwa podmiotu Stan na 31-12-2013| Stan na 31-12-2014
Korbank S.A. 17 19
Polska Telewizja Szerokopasmowa Sp. Z
0.0. 0
Korbank Media Cyfrowe Sp. Z o.0. 7 11

Tytut | Stan na 31-12-2014]
\Wynagrodzenie czionkéw Zarzadu w 2014 roku | 68 381,21

Tytut Stan na 31-12-2013] Stan na 31-12-2014
Obowiazkowe badania rocznego 7 000.00
sprawozdania finansowego d 9 500,00
Inne ustugi poSwiadczajgce .00,
Ustugi doradztwa podatkowego ,00
Pozostate ustugi .00
Razem: 7 000,00 9 500,00

. Transakcje z jed i nymi

W okresie sprawozdawczym jednostki powigzanen zrealizowaly transakcje o wartosci netto 2 135 509,32 2
W procesie konsolidacji powyzZsza kwota zostata wytaczona.

Nota 47. Pozyczki udzi a m, nad
Nie wystepuja

Niniejsze sprawozdanie skonsolidowane zostato podpisane przez zarzad w dniu 8 maja 2015 roku.
Sprawoadanie zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgroadzenie, kidre zgodnie z przepisami Kodeksu Spolek
Handlowych, odbedzie sie do korica czerwca 2015 roku.

Zarzad:
Wroctaw, Tymoteusz Bityk
Data: 08.05.2015
Pawel Paluchowski ?
, e wki
Sprawozdanie sporzadzita: Magdalena Gotfryd Pa

ogielenn Ot



Skonsolidowany bilans na 31-12-2014

3 RKTYWA hE =
A. trwate -303 950,36 #
R -
R artosci niematerialne i prawne -124 375,154
1. |Koszty zakofczonych prac rozwajowych =
2. [wartodé firmy
3. |inne wartosci niematerialne | prawne -124 375,15
4. [

aliczki na wartodci niematerialne i prawne
1l.  [Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych
1. |Wartost firmy - jednostki zalezne
2. [Wartoét firmy - jednostki wspdtzaleine
Tmea trwale —
1. [rodki trwale
a) krunw [w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b)  [budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
c) |urzadzenia techniczne i maszyny
d) [srodki transportu
e] |inne srodki trwate
2. [5rodki trwate w budowie

= Eaﬁaki na srodki trwate w budowie
IV. |Naled i dlugoterminowe
10d jednostek powiazanych

1
—2__0d pozostalych jednostek
V. [|inwestycje dlugoterminowe
3
2
3

Nieruchomosci
(Wartoici niematerialne | prawne
Diugoterminowe aktywa finansowe
W jednostkach zaleinych | wspoizaleznych niewycenianych metodal
a} |konsolidacji peinej lub metoda proporcjonalng
- |udziaty lub akcje
= inne papiery wartosciowe
- |udzielone poiyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
W jednostkach zaleznych, wspolaleznych | stowarzyszonych
b)  |wycenianych metodg praw wiasnosci
- |udziaty lub akcje
< inne papiery wartoiciowe
- ludzielone potyczki
- nne dlugoterminowe aktywa finansowe
c)  |w pozostalych jednostkach
- |udziaty lub akcje
- |inne papiery wartoiciowe
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
4. linne inwestycje d+§uterminowe
Vi. goterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa 2 tytutu odroczonego podatku dochodowego
inne rozliczenia miedzyokresowe

%m obrotowe =

el Lt

]
1 |Materialy
2. [|Polprodukty i produkty wtoku
3. |Produkty gotowe
4.  |Towary E=sE
E. aliczki na dostawy

mmmnm -124 575,21
1. |Naleinoici od jednostek powigzanych -124 575,21 :
a) |z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty -124 575,21 e
= ido 12 miesiecy -124 575,21
- |powyiej 12 miesiecy 0,00
b) nne T
2. |Maleinosci od pozostatych jednostek - =
a) |z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty TEms
- o 12 miesigcy

- owyiej 12 miesiecy
z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczert spofecanych
b} [edrowotnych oraz innych Swiadzen

c) |inne
d} Jdochodzone na drodze 5§ owei
Hl.  [inwestycje krdtkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a)  |wjednostkach zaleinych | wspotealeinych
- |udzialy lub akcje

- inne papiery wartoddowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) |wjednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

- |inne papiery wartosciowe
- |udzielone poiyezki

- linne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) |w pozostalych jednostkach
edaia{q lub akcje

- [inne papiery wartodciowe

- |udzielone poiyczki

- linne krétkoterminowe aktywa finansowe
d) [radki pienigznei inne aktywa pienieine
- [érodki pieniezne w kasie i na rachunkach




inne srodki pieniezne

- |inne aktywa pienigine
2. linne inwestycje krétkoterminowe
Traﬁmrm—
A razem

KONSOUDACYINE GRUPA KORBANK

-249 415,6.

5 PASTYWA
A. apital (fundusz) wiasny
L P ndusz) podstawowy

-55 000

Il.  [Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$t ujemna)

1. Judzialy (akcje) wlasne [wielkost ujemna)

V. [Kapital (fundusz) zapasowy -206 534
V. [Kapitat {fundusz) z aktualizac]i wyceny
Vi. |Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
VIl Eﬂinke kursowe z przeliczenia
Vill. [Zysk [strata) z lat ubleghych
IX. [Rysk(strata) netto 121793
0 (wielkosé Lﬂemﬂa}
kowanych 70 DA,
Ujemna wartos€ firmy - jednostki zaleine 70040,
Ujemna wartos€ firmy - jednostki wspétzaleine
D. nia
1.
1 [Rezerwaz tytulu odroczonego podatku dochodowego
2. |Rezerwa na iwiadczenia emerytalne i podobne
- |diugoterminowa
- |krotkoterminowa
3. |Pozostale rezerwy
idtugoterminowe
- kratkoterminowe
T [Zobowiszania dlugotermInowe
1. |Wobec jednostek powigzanych
2. |[Wobec porostatych jednostek
a) [kredyty i poiyczki
b) |z tytutu emisji dtuinych papierdw wartoiciowych
¢) [|inne zobowigzania finansowe
d) [linne
1. |Zobowigzania krotkoterminowe ~124 575,2
1. |Wobec jednostek powigzanych -124 5§75,2
3) |z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagainosci -124 575,21}
- ido 12 miesigcy -124 575,2
powyzej 12 miasiecy
b) [|inne
2. |Wober pozostatych jednostek
a) [|kredyty i pozyczki
b) | tytulu emisji dluznych papierdw wartoéciowych
c) |inne zobowigzania finansowe
d] |z tytulu dostaw i ushug, o okresie wymagalnofci 0, ==
- |do 12 miesiecy e
powyiej 12 miesiecy
@) [aliczki otrzymane na dostawy
f]  |ohowigzania wekslowe =
g) | tytulu podatkdw, cel, ubezpieczed i innych Swiadczen
h) |z tytulu wynagrodzer
i) nne
3. [Fundusze specjalne
V. knzllczenia migdzyokresowe
1. [|Ujemna wartosé firmy
2. |inne rozliczenia miedzyokresowe
- diugoterminowe
krotkoterminowe
Pasywa razem -303
-0,00 0,00

7ES ZARZADU

pawet paluchowski




Skonsolidowa ny RZi$-31.12.2014
RACHUNEK [E3 il A

r y netto ze sp iy i zréwnane 2 nimi, w tym

jednostzk powigzanych nieobjetych metoda konsolidacji pelnej lub
- l:-xde:odq prp:ll:}D:aln: o g e ~2135:505,32
Przychody netto ze sprzedaty produktéw -2 135 509,3 8183 60
Zmiana stanu produktow (zwigkszenie wartos¢  dodatnia,| 000
I.  lzmniejszenie - wartosé ujemna) ’
Il |Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00
V. |Prrychody netto ze sprzedaiy towardw i materialéw 817 620,80
2ty driatalnodci operacyjnej -2 135 508,32) 7 834
. jamortyzacja 0,00 1022 066,5
I Puiycie materiztéw i energii 666 519,
Il. |Ushugi obce -2 135 509,32 3681 765,704
V. |Podatki i optaty, w tym 0,00 95 496,68
- |podatek akeyzowy 0,00
V.  [Wynagrodzenia 0,00 1723 156,26
Wl |Ubezpieczenia spoteczne | inne $wiadezenia 0,00 222 298,95
VIl |Pozostate koszty rodzajowe 163 36?.31
VIl [Wartosc sprzedanych towaraw i materiatow 259737,
ysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1 166 813,
Pozostate przychody operacyjne 128 139
[Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 456,50
I, |Dotacje 79 611,70
Il. _|Inne przychody operacyjne 48 07.
E i o T
. [Strata ze zhycia niefinansowych aktywow trwatych
I, |Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Il. Jinne koszty operacyjne G,Oql
strata) z dziatal operacyjnej (C+D-E|
Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym
- od jednostek powiazanych
I, |Odsetki, wtym
I od jednostek powigzanych
Il.  |Zysk ze zbycia inwestycji
V. JAktualizacja wartodci inwestycji
V. [inne
r!-Kaszty finansowe
I0dsetki, w tym
- ldla jednostek powigzanych
I, |Strata ze zbycia inwestycji
Il,  JAktualizacja wartosci inwestycji
0
ysk (strata) z dziatalnosci gus—poisrue‘
k zdarzeri nadzwyczajnych (K.1-K.II 0,
. Zyski nadzwyczajne 0,
L5t nadzwyczajne 0
L. pis wartosci firmy
. |0dpis wartosci firmy - jednostki zaleine
| OdEis wartosci ﬁ"“z - jednostki wseéhaleine 0,

8 pis ujemne] wartodcl firmy 12 179,37 121793
(Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zaleine 12 179,37 12 1?9.3ﬂ
(Odpis ujermnej wartosci firmy - jednostki wspdlzaleine 0,

916 785,
0, 194 043,
0

Paw




Czes¢ VIl — Opinia i raport z badania biegteqo rewidenta

OPINIA | RAPORT Z BADANIA BIEGLEGO REWIDENTA

Raport roczny KORBANK S.A.



nmAccord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o.o.
siedziba i adres: 53-234 Wroctaw, ul. Grabiszyniska 241

tel. (71) 348 09 60, fax. (71) 349 09 67

e-mail: biuro@accord.wroc.pl  www.accord.wroc.pl

NIP: 899-000-70-79, Bank Pekao S.A. 11 1240 6801 1111 0000 5630 0332
Sad Rej. Dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydz. Gospodarczy KRS 0000087656
kapitat zaktadowy 111.000,00 PLN, oplacony w catosci *

ACCovr

OPINIA 1 RAPORT

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ

,, KORBANK?” SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU

ZA ROK OBROTOWY
OD 01 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

WROCLAW — MAJ 2015

\ Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 262

g




KORBANC<

Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2014 do 31.12.2014

Opinia Niezaleznego Bieglego Rewidenta
dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
z przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2014 roku
Grupy Kapitalowej ,, KORBANK” Spo6lka Akcyjna we Wroclawiu

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej . KORBANK™ Spotka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu, ul. Nabycinska 19, na ktore
sktada sie:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku,

ktéry po stronie aktywéw i pasywow zamyka sie suma 17.029.866,47 z}
3) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01 stycznia
do 31 grudnia 2014 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 722.742,96 zl

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy

od 01 stycznia do 31 grudnia 2014 roku wykazujace wzrost kapitatu wlasnego

o kwote 742.642,92 71
5) skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy

od 01 styczniado 31 grudnia 2014 roku wykazujacy zmniejszenie

stanu srodkéw pienigznych o kwotg (294,71 21)
6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
jednostki dominujacej. to jest .KORBANK™ Spétka Akcyjna z siedziba we Wroclawiu.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej ,KORBANK” Spétka Akcyjna sg zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci grupy
kapitalowe] spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z p6zn. zm.), zwanej dalej .,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej ,KORBANK” S.A.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do

postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyskac€ racjonalna pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostke zalezna zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
W przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby
i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajace;j
podstawy do wyrazenia opinii.

-
oLy l'd

fa's, QJ\ JAccord'ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 1
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IKORBAN(<

Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2014 do 31.12.2014

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
grupy kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2014 roku,

b) zostalo sporzadzone, zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitalowej oraz przepisami. wydanego na podstawie powolanej wyzej
ustawy. rozporzadzenia Ministra Finansow z 25  wrzesnia 2009 roku w sprawie
szczegblowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen
spotecznych i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdaf finansowych grup
kapitalowych (Dz.U. nr 169, poz. 1327),

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowiazujacymi Grupe Kapitalowa ., KORBANK™ Spétka Akcyjna.

Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej ,.KORBANK™ Spotka Akcyjna uwzglednia
postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. sa z nim zgodne.

i

PREZES ZARZADU

Janina Bilat nr 222 Biegty Rewident nr 222
Biegly rewident grupy, AL G -
Kluczowy biegty rewident AN
przeprowadzajacy badanie w imieniu (Janina Bilat

+Accord’ab” Biegli Rewidenci
Spotka z o.0.
ul. Grabiszynska 241, 53-234 Wroctaw
Tel./fax +48 (71) 349 09 60, 349 09 67
NIP 899-000-70-79 REGON 931564957
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 262

Wroctaw, dnia 08 maja 2015r.

JAccord'ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 2
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RAPORT
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALOWEJ ,,KORBANK” SPOELKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU

ZA ROK OBROTOWY
OD 01 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU



KORBANK

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2014 do 31.12.2014

CZESC OGOLNA RAPORTU

DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA W GRUPIE KAPITALOWEJ

Firma: ,KORBANK?” Spolka Akeyjna
(zwany dalej Spétka)

Adres: ul. Nabycinska 19, 53-677 Wroctaw

NIP: 894-26-41-602

Regon: 932239691

Telefon: (071) 723-43-23

Podstawa prawna dzialalnosci podmiotu dominujacego

Dnia 6 lipca 2000 roku we Wroctawiu aktem notarialnym rep. A numer 7274/2000 sporzadzonym
przed asesorem notarialnym Robertem Bronsztejnem zostala utworzona Spdlka z ograniczona
odpowiedzialnoscia ., KORBANK™.

Wpisu Spoélki do rejestru handlowego w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia Fabryczne; VI
Wydzial Gospodarczy — Rejestrowy dokonano w dniu 18 sierpnia 2000 roku pod numerem RHB
9692.

Dnia 30 pazdziernika 2002 roku pod numerem 0000136417 Spoilka zostala zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sadowym przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroclawiu,
VI Wydzial Gospodarczy KRS.

Dnia 26 pazdziernika 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw uchwata nr 1 dokonato
zmiany formy prawnej Spélki przeksztalcajac ja w spotke akcyjna.

Dnia 14 grudnia 2010 roku pod numerem 0000369746 Spolka zostala zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sadowym przez Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS.

Spotka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP 894-26-41-602 oraz statystycznej,
w systemie REGON: 9322396091,

Przedmiot dzialalnosci podmiotu dominujacego

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

- drukowanie i dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z poligrafia,

- reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji,

- produkcja komputeréw i1 urzadzen peryferyjnych,

- produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego.

- produkcja urzadzen elektrycznych,

- roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkdw,

- roboty zwiazane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

- roboty zwigzane z budowa obiektéw inzynierii ladowej i wodnej,

- wykonywanie instalacji elektrycznych, wodno-kanalizacyjnych i pozostatych instalacji
budowlanych.

- wykonywanie robét budowlanych wykonczeniowych,

- sprzedaz hurtowa narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej,

- sprzedaz hurtowa maszyn, urzadzen i dodatkowego wyposazenia,

- sprzedaz detaliczna  zywnosci, napojéw i  wyrobéw  tytoniowych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

- sprzedaz detaliczna narzedzi technologii informacyjnej i komunikacyjnej prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

H_uLy i d
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- sprzedaz detaliczna artykulow uzytku domowego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

- sprzedaz detaliczna odziezy,

- sprzedaz detaliczna kosmetykow i artykulow toaletowych,

- transport ladowy pasazerski,

- transport drogowy towarow oraz dziatalnos¢ ustugowa zwiazana z przeprowadzkami,

- magazynowanie i przechowywanie towarow,

- dzialalnos¢ ushugowa wspomagajaca transport,

- dzialalnos¢ ustugowa zwiazana z zakwaterowaniem w hotelach i innych obiektach.

- dziatalno$¢ ustlugowa zwiazana z wyzywieniem,

- dzialalnos¢ wydawnicza w zakresie oprogramowania,

- nadawanie programéw ogdlnodostepnych i abonamentowych,

- S$wiadczenie ustug telekomunikacyjnych,

- dzialalnos¢ zwiazana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dzialalno$¢ z tym zwiazana,

- dzialalnos$¢ ustugowa w zakresie informacji.

- wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

- dziatalnos¢ zwiazana z obstuga rynku nieruchomosci wykonywana na zlecenie,

- badania i analizy techniczne,

- dziatalnos¢ w zakresie architektury 1 inzynierii oraz zwiazane z nia doradztwo techniczne,

- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych,

- dzialalno$¢ zwiazana z reklama,

- dzialalnosé¢ zwiazana z thumaczeniami,

- naprawa i konserwacja komputerow i sprzetu komunikacyjnego.

Przedmiot dziatalnosci podstawowej Spotki kwalifikuje sie do grupy PKD Nr 6110Z — dziatalnosé
w zakresie telekomunikacji przewodowe;j.

Kapital wlasny

Kapitat akcyjny Spotki wynosi 493.662.00 zt i dzieli sie na 4.936.620 akcji o wartodci nominalnej
0,10 ztotych kazda, z czego 3.000.000 akcji to akcje imienne serii A uprzywilejowane co do glosu,
1.200.000 akeji to akcje zwykle na okaziciela serii B, 236.620 akeji to akcje zwykle na okaziciela
serii C oraz 500.000 akcji to akcje zwykle na okaziciela serii D.

Do dnia zakoriczenia badania kapital zaktadowy nie uleg! zmianie.

Akcjonariuszami Spétki na dzien 31.12.2014 roku sa:

Tlosé Wartosé PLN % kapitatu

Tymoteusz Bityk 4 006 006 400 600.60 81,15
Pozostali akcjonariusze 930614 93 061.40 18,85
4936 620 493 662,00 100,00

Wiladze Spolki

Wiadze Spoltki stanowia:

= Zarzad,

= Rada Nadzorcza,

* Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Zarzad Spétki stanowili:

* Pan Tymoteusz Bityk — Prezes Zarzadu.
* Pan Pawet Paluchowski — Wiceprezes Zarzadu.

fa's s ;zgfr\ JAccord'ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 3
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Dnia 20 czerwca 2014 roku pan Janusz Pilarski zlozyl pisemna rezygnacje z pelnienia funkcji
cztonka Zarzadu ., KORBANK™ Spoétka Akcyjna.

W przypadku powotania Zarzadu jednoosobowego skuteczna reprezentacja Spotki wykonywana
jest przez Prezesa Zarzadu. Jezeli Zarzad jest wieloosobowy do skladania oswiadczen woli
i podpisywania w imieniu Spoiki upowaznionych jest dwoch cztonkéw Zarzadu 1acznie lub jeden
cztonek Zarzadu lacznie z prokurentem.

Do dnia zakonczenia badania skiad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Rada Nadzorcza dziatata w skladzie:
*  Pani Elzbieta Koprowska.

* Pani Danuta Kiernicka Bilyk,

*  Pan Andrzej Sniady.

* Pani Beata Labudzinska,

= Pan Krzysztof Kiernicki.

Srednie zatrudnienie w roku obrotowym wyniosto 19 0s6b przy 17 osobach w roku poprzednim.

INFORMACJE O JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

2.1

Firma KORBANK Media Cyfrowe

Forma prawna Spoétka z ograniczonag odpowiedzialnoscia

Siedziba u. Nabycinska 19, 53-677 Wroclaw

Regon 020373926

Numer rejestracji podatkowej (NIP) 897-172-11-20

Nr KRS, data wpisu 0000263862, 18.09.2006 roku

Przecigtne zatrudnienie 11 osoby

Kapital podstawowy 50.000,00 zt

Struktura wlasnosci .KORBANK™ Spdtka Akcyjna posiada 100% udziatéw

w kapitale zakladowym

Kapital wlasny 264.213.28 z

Przychody ze sprzedazy 3.489.047,15 zt

produktow

Podstawowy przedmiot

dzialalno$ci (zarejestrowany Dzialalnos¢ w zakresie telekomunikacji przewodowe;j
i realizowany) (PKD 6110Z)
2.2,

Firma Polska Telewizja Szerokopasmowa

Forma prawna Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba u. Nabycinska 19, 53-677 Wroclaw

Regon 022348499

Numer rejestracji podatkowej (NIP) 897-17-96-371

Nr KRS, data wpisu 0000497167, 05.02.2014 roku

Przeciete zatrudnienie 0 oséb

Kapital zaktadowy 5.000,00 zi

Struktura wlasnosci .KORBANK"™ Spodtka Akcyjna posiada 100% udziatdéw

w kapitale zaktadowym
Kapital wlasny 4.483.14 z

M T /f\ij\ LAccord'ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 4
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2014 do 31.12.2014

Przychody ze sprzedazy 0.00 zt
Podstawowy przedmiot nadawanie programéw telewizyjnych ogélnodostepnych i
dzialalnosci (zarejestrowany ) abonamentowych (PKD 6020Z)

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY DO BADANIA ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU BADANIE SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 byto badane przez ,,Accord’ab”
Biegli Rewidenci Spotka z o0.0. z siedziba we Wroclawiu wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 262. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzita Janina Bilat, kluczowy biegly rewident nr 222.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy nr 16/BB/14 zawartej dnia 30 pazdziernika
2014 roku. Rada Nadzorcza Uchwata nr 1/10/2014 z dnia 21 pazdziernika 2014 roku podjeta
decyzje o wyborze bieglego rewidenta.

Badanie zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki oraz Audytora w dniach: od 4maja do 8 maja
2015 roku.

Zarowno podmiot uprawniony jak i biegly rewident spetniajg, w rozumieniu art. 56, ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie. podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

PRZEDMIOT BADANIA

Niniejszy raport zostal sporzadzony dla Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki dominujacej
~KORBANK” Spotka Akeyjna w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy od 01 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 roku.

Stosownie do postanowien:

a) przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku poz.
330, z pézniejszymi zmianami),

b) przepisow ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 roku Nr 77, poz. 649),

¢) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

badaniem objeto:

a) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.,
b) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku,

ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 17.029.866.47 zt
¢) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01 stycznia 2014
do 31 grudnia 2014 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 722.742,96 zi

d) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy

od 01 stycznia do 31 grudnia 2014 roku wykazujace wzrost

kapitalu wlasnego o kwote 742.642,92z}
¢) skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy

od 01 styeznia do 31 grudnia 2014 roku wykazujacy zmniejszenie

stanu srodkow pienigznych o kwote (294,71 zbH)
f) dodatkowe informacje i objasnienia.
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Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego dolaczono sprawozdanie z dziatalnosci grupy
kapitatowej . KORBANK™ Spotka Akcyjna we Wroctawiu za 2014 rok.

BADANIE SPRAWOZDAN FINANSOWYCH JEDNOSTEK OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. w ktorej jednostka dominujaca jest
.KORBANK" Spotka Akcyjna, sktadaja sie sprawozdania jednostkowe spotki dominujacej oraz
spotek zaleznych sporzadzone za okres 12 miesiecy konczacych si¢ na dzien 31.12.2014 roku:

Podmiot uprawniony, Sprawozdanie
Nazwa podmiotu prze.p mwadza_]qcy. i b L Rodzaj opinii
badanie sprawozdania obrotowy
finansowego Konczacy sie dnia

Podmiot dominujacy

-KORBANK™ S.A. Accord’ab™ Biegli 31 grudnia 2014 r. Bez zastrzezen
Rewidenci Sp.z o.0.,
Wroclaw, podmiot
uprawnionych do badania
nr 262

Podmioty zalezne

KORBANK — Media
Cyfrowe Spotka z 0.0.

Nie podlegato badaniu

i ; 31 ia 2014 r. B
PI'ZEZ b!eg“}ego re“;identa 2 grUdnlﬁ 0 r

Nie podlegato badaniu

31 erudnia 2 : =
przez bieglego rewidenta 3l gmdn vl

Polska Telewizja
Szerokopasmowa

Spdtka z o0.0.

Sprawozdanie skonsolidowane grupy kapitalowej zostalo sporzadzone w oparciu o nastepujace
Jjednostkowe sprawozdania jednostek konsolidowanych:

Sprawozdanie jednostki dominujacej — ,,KORBANK?” Spélka Akcyjna we Wroclawiu, na
ktore sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktéry po stronie aktywdéw

1 pasywow zamyka si¢ sumg 16.768.399,16 zi
3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

wykazujacy zysk netto w wysokosci 704.916,18 zi
4) zestawienie zmian w Kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2014 roku wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote 704.916,18 =zl
5) rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o kwote (31.344,66 zh)

6) dodatkowe informacje i objasnienia.
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Sprawozdanie jednostki zaleznej — ,KORBANK” — Media Cyfrowe Spélka z o.0. we
Wroclawiu, na ktore sklada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktory po stronie aktywéw

i pasywow zamyka sie suma 560.934.50zt
3) rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

wykazujacy zysk netto w wysokosci 6.164,27 zt
4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2014

roku wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwote 6.170,27 zi
5) rachunek przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 26.566,78 zi

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe Spotki KORBANK — Media Cyfrowe Spoélka z 0.0. nie podlegato
obowigzkowi badania wynikajacemu z przepiséw art. 64 ustawy o rachunkowosci. Dane
przedstawione do konsolidacji pochodza z niezbadanego przez bieglego rewidenta
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie jednostki zaleznej — Polska Telewizja Szerokopasmowa Spolka z o.0. we
Wroclawiu, na ktore sklada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktdry po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie suma 4.483,17 zi
3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 05 lutego do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy strate netto w wysokosei 516,86 zi

4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 05 lutego do 31 grudnia 2014
roku wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 4.483,17 zi

5) rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 05 lutego do 31 grudnia 2014
roku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 4.483,14 zi
6) dodatkowe informacje i objasnienia.
Sprawozdanie finansowe Spotki Polska Telewizja Szerokopasmowa Spétka z o.0. nie podlegato
obowiazkowi badania wynikajacemu z przepiséw art. 64 ustawy o rachunkowosci. Dane
przedstawione do konsolidacji pochodza z niezbadanego przez bieglego rewidenta sprawozdania
finansowego.

ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI I CEL BADANIA

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
spotki dominujacej .. KORBANK™ Spdtka Akcyjna.

Zarzad Spotki dominujacej oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej Spéiki dominujacej sa zobowiazani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci
grupy kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 0, poz. 330, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

-Accord'ab" Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 7
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Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnos$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowe;.
Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzili§my
w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczeg6lnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostke zalezna zasad (polityki) rachunkowo$ci i sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
Zarzad Spotki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnosé i jasnosé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak roéwniez jego sporzadzenia zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidlowo$é
dokumentacji konsolidacyjnej. O$wiadczyl on, iz udostgpnit nam wszystkie sprawozdania
finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, cala wymagana
dokumentacje konsolidacyjng oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych
wyjasnieri. OtrzymaliSmy pisemne oswiadczenie z dnia 08 maja 2015 roku Zarzadu Spélki
dominujacej o:
- kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,
- wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.,
- ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastapity po dniu konczacym rok obrotowy do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe, zgodne
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objety wszystkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Nastapito to w wystarczajacym zakresie i w rozsadnym czasie, a wyjasnienia te byly wiarygodne.
Nie nastapito ograniczenie zakresu badania.

Na podstawie przeprowadzonego badania, z dniem 08 maja 2015 roku wydalismy opinig
niezaleznego bieglego rewidenta bez zastrzezen.

STAN ZATRUDNIENIA W GRUPIE KAPITALOWEJ
Przecigtne zatrudnienie w 2014 roku w Grupie Kapitalowej wynosito 270s6b.
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 bylo badane przez .. Accord’ab”
Biegli Rewidenci Spotka z 0.0. z siedzibg we Wroclawiu. Opinia zostata wydana bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki za 2013 rok zostato zatwierdzone Uchwata nr 7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia odbytego dnia 25 czerwca 2014 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2013 rok zostalo zlozone do Krajowego Rejestru
Sadowego dnia 17 lipca 2014 roku.
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II. ANALIZA SYTUACJI MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

Analiza objeto trzy lata funkcjonowania grupy kapitalowej ., KORBANK™ Spétka Akeyjna, tj.
2012-2014. W okresie tym struktura grupy, jej kapital zakladowy nie ulegal istotnej zmianie.
Ponizej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe, ich struktury, dynamiki i wezlowe
wskazniki obrazujace sytuacje majatkowa i finansowa grupy kapitalowe;j.

1. AKTYWA I ZRODLA FINANSOWANIA

Suma bilansowa w 2014 roku zwigkszyla si¢ w stosunku do roku poprzedniego o 4.726.8 tys. zi,
to jest 0 38.4 %,

Aktywa trwale stanowia 87.8 % aktywow Spoélki. W poréwnaniu do roku 2013 ich stan ulegl
zwiekszeniu o 4.621,0 tys. z}, tj. o 44.7%. Zrédlem finansowania aktywéw trwalych jest
w 36,5 % kapitat wiasny.

Aktywa obrotowe stanowia 12,2 % aktywow. W pordwnaniu do roku 2013 ich stan
zwigkszyt sie¢ 0 54 %. Aktywa obrotowe obejmuja gléwnie naleznosci krétkoterminowe
stanowiace 8,9 % aktywow Spotki. Ich stan w okresie objetym badaniem zwigkszyt si¢ 0 15,9
%. tj. 0 206.5 tys. zi. Na aktywa obrotowe skladaja sie rowniez zapasy stanowiace 2.0 %
aktywow, inwestycje krdtkoterminowe stanowiace w 2014 roku 0.4 % calosci aktywow Spélki
oraz rozliczenia migdzyokresowe stanowiace 0,9 % aktywow.

Udzial kapitalu wlasnego w finansowaniu aktywoéw wyniodst 32,1 % i ulegl zmniejszeniu
w stosunku do roku ubieglego (38,4 %).

2. PRZYCHODY I KOSZTY

W badanym roku przychody ze sprzedazy zwigkszyly sie 0 24.1 %, to jest o 1.749.8 tys, zi
natomiast koszty dziatalnosci operacyjnej zwiekszyty sie o 19.4 %, to jest o 1.273.9 tys. zi.
Szybszy wzrost przychodow ze sprzedazy anizeli  kosztow dzialalnoSci operacyjnej
spowodowal, ze zysk na sprzedazy za 2014 rok jest 0 68.9 % wyzszy od zysku za 2013 rok.
Pozostale przychody operacyjne w badanym okresie zmniejszyly si¢ o 4,5%, tj. o 6,0 tys. zl.
Pozostale koszty operacyjne natomiast ulegly zwickszeniu o 74.4 tys. zl, tj. 0 103.8 %. Spolka na
pozostalej dziatalnosci operacyjnej poniosta strate w wysokosci 18.4 tys. zi.

W badanym okresie odnotowano wzrost przychodéw finansowych o 13.5 tys. zl, tj. ponad
czterokrotnie,  przy wzroscie kosztow finansowych o 95,9 tys. zi, tj. o 58,3 %. Koszty
finansowe znacznie przewyzszaja przychody z dzialalnosci finansowe;j.

Osiagniety w 2014 roku zysk brutto jest o 51,8 % tj. 0 312.9 tys. zt wiekszy od zysku brutto
wypracowanego w poprzednim roku obrotowym.

Zysk netto za 2014 rok jest wyzszy od zysku wypracowanego w 2013 roku o 50,8% tj. 0 243.3
tys. zl.

3. EFEKTYWNOSC I PLYNNOSC FINANSOWA

Wskazniki  rentownosci w stosunku do roku ubieglego ulegly poprawie z uwagi na
wypracowane wigkszego zysku netto..

Rozpigtosé pomiedzy cyklem naleznosci a zobowiazan zwickszyla sie z 4 do 9 dni. Cykl
windykacji naleznosci w 2014 roku wyniost 47 dni przy 38 dniowym cyklu splaty zobowiazan.

M

nuuy i d.

[
kﬁ(‘f\ .Accord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 9
({_ v



IKORBANK

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2014 do 31.12.2014

*  Wskaznik finansowania aktywdéw obrotowych zwigkszyt sig z 157,1 % w 2013 roku do
poziomu 215,1 % w roku badanym.

»  Stopa zadluzenia Spo6tki w 2014 roku wyniosta 67,9 % i zwigkszyla si¢ w porownaniu do 2013
roku.

4, KONTYNUACJA DZIALALNOSCI

Wyniki badania nie wskazuja na zagrozenia kontynuowania dzialalnosci Grupy Kapitatowej,
w niezmienionym zakresie, w najblizszym roku obrotowym.

& ‘q'?/\ +Accord'ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 10
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za okres od 1.01.2014 do 31.12.2014

Tabela 1
Skonsolidowany bilans analityczny
Grupy Kapitalowej ,, KORBANK" S.A. we Wroclawiu
S 31.12.2014 31.122013 31.12.2012 Dynamika
T LN % ERENLT Lohi - PN % W13 1312
A AKTYWA TRWALE 14 960.4 878 103994 84.0 60433 79.6 144.7 1711
I WARTOSCI NIEMATERIALNE
I PRAWNE 411.1 24 547.6 4,5 723.8 9.5 75,1 75,7
1 Koszty zakonczonyveh prac rozwojowych §1.8 0.5 337 0.3 337 04 2427 100.0
2 Inne wartosci niematerialne 1 prawne 329.3 1.9 513.9 42 690.1 9.1 64.1 74.5
3 Zaliczki na wartosci niematerialne
1 prawne 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 X X
II RZECZOWE AKTYWA TRWALE 14 173.0 832 9 282.6 75.4 52268 68.8 152,7 177.6
1 Srodki trwale 12 6831 74.5 39210 319 34148 450 3235 1148
a) grunty (w tym prawo wieczystego
uzytkowania gruntu) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 X X
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej 120346 70,7 34714 282 33147 43.6 3467 104.7
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 2753 16 1579 13 0.0 0.0 174.4 X
d) srodki transportu 3679 22 2838 23 100.1 13 129.6 2835
¢) inne érodki trwale £3 0,0 7.9 0,1 0,0 0.0 67.1 X
2 Srodki trwate w budowie 14899 8.7 536l.6 43.6 18120 239 27.8 2959
3 Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,0 0,0 0.0 0.0 0,0 0.0 X X
111 NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 36,2 0.2 334 0.3 25,2 03 108.4 1325
1 Od jednostek powiazanych 0.0 0.0 0,0 0.0 0,0 0.0 X X
2 Od pozostatych jednostek 6.2 02 334 0.3 252 03 1084 1325
IV INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0 X X
V DLUGOTERMINOWE
ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE 340,1 2,0 475,08 3.9 67,5 0,9 71,5 7049
1 Aktywa z tytuli odroczonego podatku
dochodowego 1.8 0.0 1.3 0.0 1,3 0.0 138.5 100,0
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 3383 2.0 4744 3.9 66,2 0.9 71.3 716.8
B AKTYWA OBROTOWE 20695 122 1963,7 16.0 15515 204 1054 126.6
I ZAPASY 3352 2.0 431.7 35 282,8 37 77,6 152,7
1 Materiaty 3323 2,0 4317 35 2768 36 77.0 136.0
2 Zaliczki na dostawy 29 0.0 0.0 0.0 6,0 0,1
I NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWE 15091 8.9 1302,6 10.6 1143,0 15.0 115.9 114.0
1 Naleznosci od jednostek powiazanych 51.8 0.3 173.9 1.4 0.0 0.0 29.8 X
a) z tvtulu dostaw i ustug, o okresie sptaty 51.8 03 173.9 1.4 0.0 0.0 29.8 X
- do 12 miesiecy 206 02 173.9 1.4 0.0 0.0 17.0 3
- powyzej 12 miesiecy 2202 0.1 0.0 0.0 0,0 0,0 X X
2 Naleznosci od pozostalych jednostek 14573 8.6 11287 9.2 11430 15.0 129.1 98,7
a) z tytulu dostaw i ustug. o okresie splaty 10852 6.4 0438 7.7 9222 12,1 115.0 102.3
- do 12 miesiecy 746,5 44 943.8 1.7 9222 12,1 79.1 102,3
- powyzej 12 miesiecy 3387 2.0 0.0 0.0 0.0 0,0 X X
b} z tytulu podatkow, dotacji, cel.
ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych
oraz innyvch swiadczen 3709 P 183.0 5 183.7 24 2027 99.6
¢) inne 12 0.0 1.96 0,0 37.1 0.5 63,2 5,1
d) dochodzone na drodze sadowej 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0 X X
III INWESTYCJE
KROTKOTERMINOWE 73,7 0,4 74.0 0,6 80,2 1.1 99,6 92,3
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 73.7 0.4 74,0 0.6 80.2 1 99.6 G23
a) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 73.7 04 74,0 0,0 80.2 11 996 923
- srodki pienigzne w kasie i na rachunku 73,7 0.4 74.0 0.0 80,2 1.1 99.6 923
IV KROTKOTERMINOWE
ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE 151.5 0.9 155.4 1,3 455 0.6 97,5 341.5
AKTYWA RAZEM 17 029.9 100.0 123031 100,0 75948 100, 1384 162.0
A f\ -Accord'ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 11
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2014 do 31.12.2014

cd. Tabeli 1

PasYWA L1220 3112203 3112201 Dynamika
A  KAPITAL (FUNDUS) WEASNY
54648 32,1 4722.1 384 42228 55.6 1157 111,8

I KAPITAL (FUNDUSZ)

PODSTAWOWY 4937 29 4937 4.0 4937 6,5 100,0 100,0
I KAPITAL (FUNDUSZ) ZAPASOWY 33409 19.6 28032 22,8 21340 28,1 119.2 1314
111 KAPITAL (FUNDUSZ) Z

AKTUALIZACII WYCENY 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0 X X
IV POZOSTALE KAPITALY

(FUNDUSZE) REZERWOWE 9075 3.3 907.5 7.4 907.5 11,9 100.0 100.0
V  ZYSK (STRATA) Z LAT

UBIEGLYCH 0.0 0.0 383 0.3 383 0.5 0.0 100.0
VI ZYSK (STRATA) NETTO 7220 42 4794 3,9 6493 8,5 150.8 73,8
B ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA

ZOBOWIAZANIA 11 565,1 67,9 75810 61.6 3372,0 444 152.,6 2248
I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 9.5 0.1 7.0 0.1 7.0 0.1 135.7 100.0
1 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 X X
2 Pozostale rezerwy 95 0.1 7.0 0.1 7.0 0.1 135.7 100.0
- dlugoterminowe 0.0 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0 X X
- krotkoterminowe 95 0,1 7.0 0,0 0.0 0.0 X X
II ZOBOWIAZANIA

DLUGOTERMINOWE 3169.1 18.6 2241.6 18.2 794.6 10.5 1414 282.1
1  Wobec jednostek powiazanych 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
2 Wobec pozostalych jednostek 31691 186 22416 18.2 794.6 10.5 141.4 282.1
a) kredyty i pozyczki 2 837.1 16.7 2 158.7 17.5 784.1 10.3 131.4 275.3
b) inne zobowiagzania finansowe 3320 1.9 829 0,7 10,5 0.1 400.5 789.5
I ZOBOWIAZANIA

KROTKOTERMINOWE 4 449,0 26.1 3078.1 25.0 2 036,0 26,8 144,35 151,2
1  Wobec jednostek powiazanych 573 03 131.7 1.1 0.0 0.0 4305 %
a)  ztytulu dostaw i ustug w okresie

wymagalnosci 57.3 0.3 131,7 1,1 0,0 0.0 435 %
- do 12 miesiecy 573 0,3 131.7 1.1 0.0 0.0 435 X
- powyzej 12 miesiecy 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0
b) inne 0,0 0,0 0.0 0.0 0.0 0,0
2 Wobec pozostalych jednostek 43917 258 29464 254 2036,0 26.8 149,1 144.7
a) kredvty i pozyczki 32692 19,2 1625.8 13,2 947.0 i25 201.1 171.7
b} inne zobowiazania finansowe 104.1 0.6 274.8 2.2 262 0.3 379 1048.9
¢)  ztytulu dostaw 1 ustug w okresie

wymagalnosci 745.1 44 816,2 6.6 969.0 12.8 913 842
- do 12 miesigcy 636.7 37 816.2 6.6 969,0 12.8 78,0 84.2
- powvzej 12 miesiecy 108.4 0.6 0.0 0,0 0,0 0.0 X X
d)  z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen

1 innych swiadczen 1706 1.0 131.9 1.1 504 0.7 129.3 261,7
e) ztytulu wynagrodzen 102,7 0.6 9.7 0.8 434 0,6 105,1 225.1
f) inne 0.0 0,0 0.0 0.0 0,0 0.0
3 Fundusze specjalne 0.0 0.0 0,0 0.0 0.0 0,0
IV ROZLICZENIA

MIEDZYOKRESOWE 39375 23,1 22543 18,3 5344 7.0 174,7 421.8
1 Ujemna wartos¢ firmy 70.0 0.4 82,2 0.7 Q4.4 12 832 87.1
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 18675 22,7 21721 17.7 440.0 5.8 178.1 493.7

dhugoterminowe 34952 20,52 2120.1 17.2 3479 4.6 164.9 6094
- krotkoterminowe 3723 2,2 52.0 0.4 921 1.2 716.0 56,5

PASYWA RAZEM 17 029.9 100.0  12303,1 100,0 75948 1000 1384 162,0
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres od 1.01.2014 do 31.12.2014

Tabela 2
Analityczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Grupy Kapitalowej ,, KORBANK?” S.A. we Wroclawiu
w TPLN
== e  WYKONANIEZAROK  Dynamika
ey T TR SRR S S W e 2014 2013 2012 14/13 1312
A PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY
PRODUKTOW 1 ZROWNANE Z NIMI 9001.2 72514 51275 124.1 1414
- od jednostek powiazanych 21355 20422 2 080.1 104.6 98.2
1 Przychody netto ze sprzedazy produktow 81836 64744 47329 126.4 136.8
I Zmiana stanu produkiu (zwigkszenie — wartos¢
dodatnia, zmnigjszenie — wartos¢ ujemna) 0,00 0.00 0,00
Il Przychody netto ze sprzedazy towarow
i materiatow 817.6 777.0 394.6 105.2 196.9
B KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACY.INEJ 78344 6 560.5 42340 119.4 154.9
1 Amortyzacja 10221 8148 639.7 125.4 1274
I Zufycie materialow i energii 666.5 540.8 302.0 123,2 179.1
Il Uslugi obce 3 681.8 30132 21347 1222 1412
IV Podatki i oplaty, w tym: 955 36.3 32,7 169.6 172,2
- podatek akeyzowy 0.0 0.0 0.0
A Wynagrodzenia 1723.1 1 482.1 7134 116.3 207.8
VI Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia 2223 186,1 142 5 1195 130,6
VII  Pozostale koszty 163.4 100.9 743 161.9 135.8
VIII  Wartoé¢ sprzedanych towardw i materialow 2597 3663 1947 70.9 1881
B ZYSK/STRATA NA SPRZEDAZY 1 166.8 690.9 893.5 168.9 77,3
D POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 128.1 134.1 107.3 95,5 1250
I Zysk ze zbycia niefinansowyeh aktywow trwatych 04 0.0 0,0
I Dotacje 79,6 e iy 40,4 134.0 28.0
I Inne przychody operacyjne 48.1 824 66.9 584 123,2
E  POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 146.5 71,9 108.5 203.8 66,3
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwalych 0.0 55 0.0
I Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0.0 0.0 0.0
Il Inne koszty operacyjne 1463 664 108.3 220.6 612
F  ZYSK/STRATA Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ 11484 753.1 8923 152,5 844
G PRZYCHODY FINANSOWE 16.7 32 0.9 5219 355.6
I Odsetki 6.4 0.6 0.3 1066,7 200,0
- w tym od jednostek powiazanych 0.0 0.0 0.0
Il Zysk ze zbycia inwestycji 0,7 L7 0,0 41,2 X
I Inne 9.6 0.9 0.6 1066,7 150,0
H  KOSZTY FINANSOWE 2605 164.6 103.8 158.3 158.6
I Odsetki 2491 145.6 96.4 11,1 151,0
- w tym od jednostek powiazanych 0.0 0.0 0.0
I Inne 114 19.0 74 60.0 256,8
I ZYSK/STRATA Z DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ 904.6 591.7 789.4 1529 75,0
J WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH 12,2 12,2 122 100.0 100,0
I Zysk nadzwyczajny 12,2 12,2 122 100,0 100,0
IT  Strata nadzwyczajna 0.0 0.0 0,0
K  ZYSK/STRATA BRUTTO 916,8 6039 801.6 151.8 75,3
L PODATEK DOCHODOWY 194,1 1245 1523 155,9 81,7
M  ZYSK/STRATA NETTO 722,7 4794 649.3 150.8 73,8
A ol
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2014 do 31.12.2014

Tabela 3
Wskazniki charakteryzujace dzialalnosé
Grupy Kapitalowej ,KORBANK?” S.A. we Wroclawiu

31122014 31122013 31.122012

Tresé

wynik finansowy netto

1 Rentownosé majatku = Yo 4.2 39 85
suma aktywow
5 Rentownoéé kapitatu wynik finansowy netto i 143 102 15.4
wlasnego kapital whasny '
3 Rentownosé netio Ll B e o) 8.0 6.6 12.7
sprzedazy przychod ze sprzedazy produktow i towarow i
i wynik ze sprzedazy produktow i towarow
4 Rentownoé¢ brutto % 13.0 95 17.4
sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktow i towardw .
% Phynnosé - wskaznik aktywa obrotowe ogolem krotnoe e -~ -
plynnosci 1 zobowiazania krotkoterminowe + rezerwy krotkoterminowe "X ' ' '
. Plynnosé - wskaznik aktywa obrotowe ogdlem - zapasy e— i 05 0.6
phmnosct Xl zobowiazania krotkoterminowe + rezerwy krotkoterminowe PO ' '
E Plynnosé - wskaznik inwestycje krotkoterminowe krotnasé 0.0 0.0 0.0
ptynnosci Il zobowiazania krotkoterminowe + rezerwy krotkoterminowe e
Szybkos¢ obrotu naleznosei z tyt. dostaw i ushug x 363 .
B ternoscimni® dni 46 57 66
AMETIOR eI przychody netto ze sprzedazy produktow i towardw
9 SZ}"bkésé 5?;“)" zobowiazania z tyt. dostaw i ustug x 363 dii 38 53 84
zobowiazan koszt wi. sprzedanych produkiéw i towardw
Szybkos¢ obrotu zapssy X 363 ;
10 :?as' A wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow + koszt dni 16 24 25
AN wytworzenia sprzedanych produktow
Pokrvcie aktywow Kapital wiasny
11 trwatych kapitalem % 36.5 4579 69.9
wlasnym aktywa trwale
; kapital wlasny+ zobowiazania dlugoterminowe + rezerwy
Trwalos¢ struktury % S L £ krotnode -
- K o
12 finansowania krotkoterminowe pokerca 0.5 0.6 0.7
suma pasywow
13 Aktywa biezace netto Aktywa biezace minus zobowiazania krotkoterminowe tys.zl (238900 (11214) (491.5)
! ; zobowiazania ogolem
14 Stopa zadluzenia % 679 61.6 44 4
pasywa
- Finansowanie aktywow zobowiazania krotkoterminowe + rezerwy krotkoterminowe « — - Bl
obrotowych aktywa obrotowe ’ > . o
* dane do wyliczenia wskaznikdw byly brane ze stanow koncowych okresu
£ H > 7 -‘;“L .Accord'ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 14
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1.01.2014 do 31.12.2014

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

ROK OBROTOWY I DZIEN BILANSOWY

Jednostkowe sprawozdania finansowe bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej,
zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku i obejmuja dane finansowe za rok obrotowy od
01 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

POLITYKA RACHUNKOWOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Zasady (polityke) rachunkowoséci grupy kapitalowej oraz prezentacji danych Zarzad Spolki
dominujacej przedstawil we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Polityka rachunkowosci Grupy Kapitalowej odpowiada polityce rachunkowosci jednostki
dominujacej, jest stosowana w sposob ciagly.

Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitalowej ,,KORBANK™ Spotka
Akcyjna w roku obrotowym stosowaly takie same zasady rachunkowosci i metody wyceny
poszczegdlnych pozycji aktywow i pasywOw oraz prezentacji danych w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych:

KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja

konsolidacyjna. na ktora skiadaja sie w szczegolnosci:

*  sprawozdania finansowe spolek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej, opinia i raport
z badania spotki dominujacej,

* korekty i wylaczenia konsolidacyjne,

* arkusze zawierajace obliczanie kapitalow wiasnych udziatlowcodw mniejszosciowych,

= zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez poszczegélne spolki na potrzeby
konsolidacji. Informacje te sa uzgodnione pomiedzy spétkami powigzanymi.

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostalyby
usuni¢te, w tym w zakresie spelnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna. Dokumentacja umozliwia prawidiowe sporzadzenie sprawozdania skonsolidowanego.

PRZYJETE ZASADY KONSOLIDACIJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ,.KORBANK™ Spétka Akcyjna
sporzadzone zostato zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, tj. rozporzadzenia Ministra Finansow
z 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki. zaklady ubezpieczenn spolecznych i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitalowych.

Zasady konsolidacji stosowane sa w taki sposob, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowato sytuacj¢ finansowa i majatkowa grupy kapitatlowej, tak jakby stanowila ona jedna
jednostke.

faY 4
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za okres od 1.01.2014 do 31.12.2014

Stopien podporzadkowania zachodzacy migdzy jednostka dominujaca a jednostkami zaleznymi

spowodowal przyjecie sposobu przeprowadzenia konsolidacji metoda pelna, ktorej zasady zostaly

okreslone w art. 60 ustawy o rachunkowosci, polegajace na:

* zsumowaniu poszczegolnych pozycji odpowiednich sprawozdan jednostki dominujacej oraz
jednostek zaleznych,

= oraz dokonaniu wytaczen i korekt konsolidacyjnych, w tym:

- wylaczenie wyrazonych w cenie nabycia wartosci udziatlow i akcji posiadanych przez
jednostke dominujaca w jednostkach zaleznych i czesci aktywow netto jednostek zaleznych,
odpowiadajaca udziatowi jednostki dominujacej we wiasnosci tych jednostek,

- wylaczenie wzajemnych naleznosci i zobowigzan oraz innych rozrachunkéw o podobnym
charakterze jednostek objetych konsolidacja,

- wylaczenie obrotéw wewnetrznych — przychodéw 1 kosztéw dotyczacych operacji
gospodarczych dokonanych migedzy jednostkami,

Opis dokonanych wylaczen i korekt konsolidacyjnych przedstawiono we wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

Uwzgledniajac powyzsze zasady jednostka dominujaca wprowadzita korekty kapitatow wiasnych
oraz udzialow w spotkach zaleznych wedhlug stanu na dzien nabycia lub objgcia kontroli spotki
zaleznej, w tym wliczono wartos¢ firmy (ujemna wartos¢ firmy) jednostki podporzadkowanej oraz
kapitatdéw mniejszosci, jak rowniez korekty zmian w kapitalach wlasnych spétki zaleznej, jakie
zaszty od dnia nabycia lub objgcia kontroli spotki zaleznej do dnia, na ktéry sporzadzone jest
sprawozdanie finansowe, w tym aktualizacja kapitalow mniejszo$ci oraz odpisy amortyzacyjne
wartosci firmy.

5, KAPITAL WLASNY, W TYM KAPITAL MNIEJSZOSCI

Wykazany na dzien bilansowy stan kapitaléw wlasnych Grupy w wysokosci 5.464,790,64 zi, na
ktory skladajg sie: kapital zaktadowy (493.662,00 zi), kapital zapasowy (3.340.920,68zt), kapital
rezerwowy (907.465,00 zl) oraz zysk netto (722.742,96 zl), jest zgodny z dokumentacja
konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Grupa w Kkapitale zapasowym
wykazanym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmuje korekty dotyczace ujemnej
wartosci firmowy oraz wytworzonego we wiasnym zakresie oprogramowania.

Kapitat whasny udzialowcow mniejszosciowych na dzien bilansowy nie wystapit. Udzialy spotek
zaleznych w calosci sg objete przez spotke dominujaca.

6. UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTKI PODPORZADKOWANEJ

Wytaczeniu na dzien rozpoczecia sprawowania kontroli nad jednostka podporzadkowana
(KORBANK -Media Cyfrowe sp. z 0.0.) podlega wyrazona w cenie nabycia wartosé udziatow
posiadanych przez jednostke dominujaca w jednostce zaleznej z ta czescia. wycenionych wedhug
wartosci godziwych aktywow netto jednostki zaleznej, ktdra odpowiada udzialowi jednostki
dominujacej w jednostce zaleznej. Jezeli wartosci posiadanych udzialéw i odpowiadajaca im czeéé
aktywoéw netto jednostki zaleznej, wycenionych wedlug ich wartosci godziwych réznia sie. to
ujemna wartosci firmy stanowi nadwyzke odpowiedniej czgsci aktywdw netto wycenionych
wediug ich wartosci godziwych nad wartoscia udzialéw na dzien rozpoczecia kontroli przez
Jjednostke¢ dominujgca nad jednostka podporzadkowana. Jest wykazywana w pasywach
skonsolidowanego bilansu w odrgbnej pozycji. jako .ujemna wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych”,

Ujemna wartos¢ firmy pozostajaca na dzien bilansowy do rozliczenia (70.040.46 zI) wynika
z rozliczenia nabycia w dniu 26 stycznia 2011 roku spétki zaleznej. Rozliczenie nabycia wykonano
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na podstawie niezbadanych danych finansowych przekazanych spélce dominujacej przez zarzad
powyzszej spotki. Sposob ustalenia ujemnej wartosci firmy jednostki podporzadkowanej oraz
przyjete zasady jej rozliczenia Zarzad Spotki dominujacej przedstawit we wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

Dokonane wytaczenia:

» kapitalowe (udzialy i kapitaly wlasne spotek) pomiedzy jednostkami grupy kapitalowej,

* wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci 1 zobowigzan) pomiedzy jednostkami grupy
kapitalowe;j,

* wzajemnych obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) pomiedzy jednostkami grupy
kapitalowej,

zostaly wzajemnie uzgodnione i potwierdzone i sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

SKUTKI SPRZEDAZY UDZIALOW W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

W roku obrotowym nie wystapila sprzedaz czeséci lub calosci udziatéw lub akeji w jednostce
zaleznej poza grupe kapitalowa.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DODATKOWE INFORMACJE
I OBJASNIENIA, RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ ZESTAWIENIE ZMIAN
W KAPITALE WEASNYM

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje
i objasnienia zawieraja wszystkie istotne informacje wymagane przez ustawe o rachunkowosci
z 29 wrzesnia 1994 roku oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z 25 wrzesnia 2009 roku
w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen
spotecznych i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych.

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego przedstawione zostaly przyjete istotne zasady
(polityki) rachunkowosci oraz konsolidacji.

Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach, we wszystkich istotnych aspektach,
opisujg pozycje sprawozdawcze oraz prezentujg pozostale informacje wymagane powyzszymi
przepisami prawa.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym Kkapitale wilasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeptywOw pienigznych zostaly we wszystkich istotnych aspektach sporzadzone w powigzaniu ze
skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskow oraz dokumentacja konsolidacyjna.
Grupa dokonata niezbednych korekt i wylaczen kapitatow.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

Zarzad Spotki KORBANK™ Spoétka Akcyjna we Wroclawiu sporzadzit sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej, ktore uwzglednia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a kwoty 1 informacje zawarte w tym sprawozdaniu pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

A\
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11. USTALENIA Z BADANIA ZAGADNIEN SZCZEGOLOWYCH

W wyniku zastosowanych procedur badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
uzyskano potwierdzenie, iz w badanym okresie nie zostaly w Grupie naruszone przepisy prawa
mogace mie¢ wplyw na rzetelnosé i prawidlowos¢ badanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Uzyskalismy pisemne oswiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej, iz w ciagu
roku w Grupie byly przestrzegane przepisy prawa.

Do dnia zakoniczenia badania nie byly znane istotne zdarzenia po dacie bilansu majace wplyw
na prawidlowos¢ sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2014
Grupy Kapitatowej .KORBANK™ Spotka Akeyjna we Wroctawiu, inne niz zdarzenia opisane
w dodatkowych informacjach i objasnieniach.
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IV. INFORMACJE KONCOWE

. Wyniki badania przedstawia odrebna opinia bieglego rewidenta.

2. Raport z badania nalezy rozpatrywac¢ lacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitatlowej za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, ktore
zostalo dolaczone do niniejszego raportu.

3. Raport zawiera 19 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych.

Raport sporzgdzila
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¥ PREZES ZARZADU
Janina Bilat nr 222 Biegty Rewident nr 222
Biegty rewident grupy, NLL )
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu
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Wroctaw, dnia 08 maja 2015 r.
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