OPINIA I RAPORT NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

dotyczaca sprawozdania finansowego

Grupa Emmerson S.A.

W
Warszawie

za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Opinia zawiera 2 strony
Raport zawiera 10 stron
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
oraz raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgey sig
31 grudnia 2014 r.



Grupa Emmerson S.A.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sig 31 grudnia 2014 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Grupy Emmerson 5. A.

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Grupy Emmerson S.A. z siedziba w
Warszawie, ul. Stawki 40 (,,Spotka”), na ktore sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale
wihasnym oraz rachunek przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy koriczacy si¢ tego dnia oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnoéci zgodnie z
ustawa z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z p6zniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowiazujacymi przepisami. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewngtrzng, ktora
uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstalych wskutek celowych dzialan lub bledow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spélki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnodci spetnialy wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu
finansowym, o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowodei tego
sprawozdania finansowego oraz prawidfowoéci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawg jego
sporzadzenia, Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdziatu
7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajows Rade
Bieglych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szczeg6étowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te
nakladaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i
ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania dotyczacych
kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania zalezy od naszego
osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidiowoséci sprawozdania finansowego na skutek
celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrolg
wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz
oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacg i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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za rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe Grupy Emmerson S.A. przedstawia rzetelnie 1 jasno
sytuacje majatkowa i finansowg Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz przepltywy
pieniezne za rok obrotowy koficzacy sig tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowoéci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z
wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spélki oraz
zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag
rachunkowych.

Objasnienia uzupelniajqce opinig

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnoéci zbadanego sprawozdania finansowego,
pragniemy jednak zwrdci¢ uwage na to, ze Spdtka od kilku okresow sprawozdawczych osiaga wysoka
ujemng marzg na sprzedazy oraz stratg netto. Dodatkowo ma do splaty w lipcu 2015 roku obligacje
krotkoterminowe o warto$ci nominalnej 899 TPLN, zabezpieczonych na majatku Spolki, co moze jednak
mie¢ wplyw na plynnoéé finansows jednostki. Obecnie Spotka planuje rozszerzenie dziatalnosci o Program
Wierzytelnodci Hipotecznych majacy na celu zdynamizowanie sprzedazy i tym samym poprawg
rentownosci 1 efektywnosei dziatalnoéei, co zostato przedstawione w sprawozdaniu zarzadu z dziatalnosci.
Powodzenie tych dziatan, naszym zdaniem, jest niezbedne dla zachowania ptynnosci finansowej i
zapewnienia srodkdw na dalsze funkcjonowania jednostki.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, Ze sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o
rachunkowosci oraz zalaczniku nr 3 ,Informacje biezace i okresowe w alternatywnym systemie obrotu
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect” do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu organizowanego przez Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i s one zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowymn.

luczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdafi finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Region Zachadd

Wroctaw, 01 czerwca 2015 1.
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1.
1.1
114,

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.1.5.

Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujace badang jednostke
Nazwa Spolki

Grupa Emmerson S.A.

Siedziba Spélki

01-040 Warszawa, ul. Stawki 40

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 21.10.2010 1.

Numer rejestru: KRS 000373802

REGON: 142527214

NIP: 527-26-37-300

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spélki jest kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny
rachunek,

Struktura wlasno$ci i jednostki powigzane

Na dzien 31.12.2014 r. struktura wiasnoéci kapitatu zakladowego Spotki w wysokosci 10 000 000,00 z1.
przedstawia si¢ nastgpujaco:

Udzial w

Wartosé kapitale

Tlos¢é akeji Tlos¢ glosow nominalna zakladowym

Akcjonariusze W szt. w % w tys. zi w %
Emmerson Realty S.A. 8 432 947 10,58% 843,29 8,43%
Dom Maklerski WDM S.A. 46 099 038 45,02% 4 609,90 46,10%
Emmerson Limited 34 000 000 33,20% 3 400,00 34,00%
Pozostali 11 468 015 11,20% 1 146,80 11,47%
RAZEM 100 000 000 100,00% 10 000,00 100,00%

Badana Spotka wg stanu na koniec badanego okresu:

jest spotka dominujaca dla Em Inwestycje 2 Sp. z 0.0., w ktdrej posiada 100% udziatu w kapitale i 100%
w prawach glosu;

jest spotka dominujgcg dla Emmerson Finanse Sp. z 0.0., w ktérej posiada 100% udzialu w kapitale i
100% w prawach glosu;

jest spolka dominujaca dla Dom Aukceyjny Emmerson Sp. z o.0., w ktérej posiada 100% udziatu w
kapitale i 100% w prawach glosu;

jest znaczacym inwestorem dla Emmerson Commercial Sp. z 0.0., w ktérej posiada 40% udzialu w
kapitale;

jest znaczacym inwestorem dla Emmerson Realty S.A., w ktore]j posiada 40,55% udziatu w kapitale;
jest znaczacym inwestorem dla Hills Legal & Tax Solutions S.A., w ktérej posiada 45% udziatu w
kapitale.

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sklad Zarzadu Spolki na dzien 31 grudnia 2014 r. wehodzili:

e Marek Krajewski — Prezes Zarzadu,
e Tadeusz Poptawski — Wiceprezes Zarzadu.
3
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1.2.

1.2.1.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta:

Imig i nazwisko: Jolanta Sekowska
Numer w rejestrze: 12749

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

1.3:

1.4.

Firma: PKF Consult Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6 lok. 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Kapitat zakladowy: 257 040 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 30.04.2015 r., zawartg na
podstawie uchwaty Rady Nadzorczej nr 1/04/2015 z dnia 30.04.2015 1. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie od 11.05.2015
r.do 15.05.2015 1.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z 0.0. spelniaja wymog niezaleznosci od badanej Spotki
W rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr
77 poz. 649 z pozn. zm.).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2013 r. i za okres konczacy sig tego dnia
zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 30.06.2014 r. przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktre postanowilo, ze strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie 5.186.269,94 zlotych
bedzie pokryta w catosci z kapitalu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 18.09.2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Grupy Emmerson S.A. z siedziba
Warszawie, ul. Stawki 40 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktore sklada si¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywéw pienigznych za rok obrotowy
konczacy sig tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej,
przy ustalaniu szczegblowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego
i w razie watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalno$ci zgodnie z
4
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zasadami rachunkowoéci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu
uzupetniajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spotki ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnoéci i jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzefi wptywajacych w
sposob znaczgcey na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spolki zlozyl wszystkie zadane przez nas
oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne
do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden spos6b ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sig w
siedzibie PKF Consult Sp. z 0.0.

5
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2. Cze$¢ analityczna raportu

2.1. Bilans

AKTYWA 2013-12-31 % sumy  2014-12-31 % sumy Zmiana
zt'000  bilansowej z1'000  bilansowej Yo
AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne 3,00 0,0% 8,08 0,1% 1692%
Rzeczowe aktlywa trwate 43,06 0,4% - - -100,0%
Naleznosei dlugoterminowe 10,14 0,1% 10,14 0,2% 0,0%
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1 880,96 17,5% 0,00 0,0% -100,0%
1937,16 18,0% 18,21 0,3% -99,1%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 30,00 0,3% 30,00 0.5% 0,0%
Naleznoscei krotkoterminowe 678,06 6,3% 78,33 1,3% -88,4%
Inwestycje krétkoterminowe 8 061,34 74,9% 5644,18 96,9% -30,0%
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 53,14 0,5% 53,42 0,9% 0,5%
8 822,53 82,0% 5 805,93 99,7% -34,2%
AKTYWA RAZEM 10 759,69 100,0% 5 824,15 100,0% -45,9%
PASYWA 2013-12-31 % sumy  2014-12-31 % sumy Zmiana
z1 '000 bilansowej zl '000 bilansowej %
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
Kapital (fundusz) zakladowy 10 000,00 92,9% 10 000,00 171,7% 0,0%
Kapital (fundusz) zapasowy 12 375,30 115,0% 7 189,03 123,4%  -41,9%
Zysk (strata) z lat ubieglych -8 505,80 -79,1% -8 505,80 -146,0% 0.,0%
Zysk (strata) netto -5 186,27 -48,2% -5 424,40 -93,1% 4,6%
8 683,23 80,7% 3 258,84 56,0% -62,5%
ZOBOWIAZANIA IREZERWY NA
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 90,01 0,8% 125,50 2,2% 39,4%
Zobowiazania dlugoterminowe 899,00 8.4% 1 081,00 18,6%  20,2%
Zobowigzania krétkoterminowe 1 087,45 10,1% 1 358,81 23.3% 25,0%
2 076,46 19,3% 2 565,31 44,0%  23,5%
PASYWA RAZEM 10 759,69 100,0% 5824,15 100,0% -459%
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2.2. Rachunek zyskow i strat
% %
2013  przychodéw 2014 przychodéw Zmiana
zl '000  ze sprzedazy zt '000  ze sprzedazy %o
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z
nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktow 90,57 10,7% 337,14 98.4% 272,2%
Zmiana stanu produktow -8,35 -1,0% 5,59 1,6% -166,9%
Przyc!’lody netto ze sprzedazy towardw i 762,20 90.3% ) - 100,0%
materiatow
844,41 100,0% 342,73 100,0% -59,4%
Koszty dzialalnoSci operacyjnej
Amortyzacja 25,38 3,0% 15,97 4,7% -37,1%
Zuzycie materialow i energii 6,03 0,7% 6,31 1,8% 4,6%
Ustugi obce 484,51 57,4% 428,81 125,1% -11,5%
Podatki i oplaty 2,50 0,3% 4,08 1,2%  63,0%
Wynagrodzenia 331,57 39,3% 594,22 173,4% 79,2%
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 32,96 3,9% 31,09 9,1% 79,2%
Pozostate koszty rodzajowe 66,54 7,9% 184,85 53,9% 177,8%
Warto$é sprzedanych towaréw i materialow 1 020,79 120,9% - - -100,0%
1970,28 233,3% 1 265,34 369,2% -358%
Zysk (strata) ze sprzedaty -112587 -133,3% -922,61 -269,2% -18,1%
Pozostale przychody operacyjne 14,40 1,7% 11,29 3,3% -21,6%
Pozostale koszty operacyjne 118,12 14,0% 2,02 0,6% -98,3%
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -1229,58 -145,6% -913,34 -266,5%  -25,7%
Przychody finansowe 158,55 18,8% 264,00 77,0% 66,5%
Koszty finansowe 4 965,38 588,0% 2 858,61 834,1% -42.4%
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej -6 036,41 -714,9% -3 507,95 -1023,5% -41,9%
Zyski nadzwyczajne - - - - -
Straty nadzwyczajne - - - - -
Zysk (strata) brutto -6 036,41 -714,9% -3 507,95 -1023,5% -41,9%
Podatek dochodowy -850,14 -100,7% 1916,45 559,2% -325,4%
Zysk (strata) netito -5 186,27 -614,2% -5 424,40 -1582,7% 4,6%
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2.3

Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegblnienie jom.

2012

2013

2014

Rentownosé sprzedazy produktéw, towaréw i o
materialow '

(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)* 100

Rentowno$é kapitatow wlasnych (ROE) %

(wynik netto / przecigtny stan kapitaléw
wlasnych) *¥100

Szybkosé obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ilos¢
ustug dni

(przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw, robdt i
uslug*365) / przychody ze sprzedazy

Wskaznik ogélnego zadluzenia %

(zobowigzania ogélem / aktywa ogolem) *100

Wskaznik plynnosei I

(aktywa obrotowe /zobowiazania
krotkoterminowe)

Warto$¢ ujemna

Warto$¢ ujemna

0,6

7,3%

12,3

Warto$¢ ujemna

Warto$¢ ujemna

18,5%

8,1

Warto$¢ ujemna

Warto$¢ ujemna

27

41,9%

4,3

8

PKI* Consult Sp. = 0.0. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B

Podmiot wpisany na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych ped numerem 477

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sgdowego Numer KRS 0000034774




Grupa Emmerson S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqcy sig 31 grudnia 2014 r.

3.2

3.3

Czes¢ szezegolowa raportu
Prawidlowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Spotki, w
zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dzialania systemu rachunkowoscl.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych systemu
rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie
finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnodci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych oraz powigzania Zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

- powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnogci stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowe] oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skiadnikéw majatkowych w zakresie i terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujgto i rozliczono w ksiggach badanego
okresu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo.
Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czgs¢ sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spolki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz zatgeznika nr 3 ,Informacje biezace i okresowe w
alternatywnym systemie obrotu przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect”
do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gieldg Papieréw w
Wartoéciowych w Warszawie S.A. i s3 one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.
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3.4.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spéiki sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2014 r. i za okres koficzacy si¢ tego dnia wydalismy opini¢ bez zastrzezef, z uzupelniajagcym
objaénieniem zwracajacym uwagg na to, ze Spétka od kilku okresow sprawozdawczych osigga wysoka
ujemng marza na sprzedazy oraz stratg netto. Dodatkowo ma do splaty w lipcu 2015 roku obligacje
Kkrotkoterminowe o wartodci nominalnej 899 TPLN, zabezpieczonych na majatku Spolki, co moze jednak
mie¢ wplyw na plynnosé¢ finansowa jednostki. Obecnie Spétka planuje rozszerzenie dziatalnosci o
Program Wierzytelnosci Hipotecznych majgcy na celu zdynamizowanie sprzedazy i tym samym poprawe
rentownodei i efektywnodci dzialalnosci, co zostato przedstawione w sprawozdaniu zarzadu z
dzialalnosci. Powodzenie tych dziatan, naszym zdaniem, jest niezbgdne dla zachowania plynnosci
finansowej i zapewnienia $rodkéw na dalsze funkcjonowania jednostki.

lugzowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul, Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Region Zachod

Wroctaw, 01 czerweca 2015 1.
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