OPINIA I RAPORT NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

dotyczgca badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitalowej Grupa Emmerson S.A.

za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Opinia zawiera 2 strony
Raport zawiera 10 stron
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
oraz raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sig
31 grudnia 2014 r.



Grupa Kapitalowa Grupa Emmerson S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2014 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzeniu Grupy Emmerson S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, ktorej jednostka dominujaca jest Grupa Emmerson S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Stawki
40 (,Grupa Kapitalowa”), na ktére sklada si¢ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzieri 31 grudnia 2014 r., skonsolidowany rachunek
zyskéw i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wasnym oraz skonsolidowany rachunek
przeptywdw pienigznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalno$ci zgodnie z
ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z péZniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci®) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujacymi przepisami. Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg
wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedna, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly
wolne od nieprawidlowosci powstalych wskutek celowych dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad jednostki dominujgcej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnoéci Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my
stosownie do postanowiei rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w
krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegétowej metodyki planowania i
przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z
zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng
pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania dotyczacych
kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej nieprawidlowosei skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialaf lub bledéw. Przeprowadzajgc oceng tego ryzyka
bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okoliczno$ci procedur
badania, nie zag w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce.
Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowos$ci, zasadnosci
szacunk6éw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednig
podstawe do wyraZenia przez nas opinii z badania.
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Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Grupa
Emmerson S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansowg Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz przeplywy pieni¢zne za rok obrotowy koficzacy sig tego dnia,
zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych oraz jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Objasnienia uzupelniajgce opinie

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowodci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, pragniemy jednak zwroci¢ uwagg na to, ze Grupa od kilku okresow sprawozdawcezych osiaga
wysoka ujemng marzg na sprzedazy oraz stratg netto. Dodatkowo jednostka dominujgca ma do splaty w
lipcu 2015 roku obligacje krétkoterminowe o wartoéci nominalnej 899 TPLN, zabezpieczonych na majatku
Grupy, co moze jednak mie¢ wplyw na plynno$é finansowa Grupy. Obecnie Grupa planuje rozszerzenie
dziatalnoéci o Program Wierzytelnodci Hipotecznych majacy na celu zdynamizowanie sprzedazy i tym
samym poprawe rentownosci i efektywnoécei dzialalnosci, co zostato przedstawione w sprawozdaniu
zarzadu z dziatalnoéci. Powodzenie tych dzialan, naszym zdaniem, jest niezbgdne dla zachowania
plynnosci finansowej i zapewnienia $rodkéw na dalsze funkcjonowania Grupy.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz zataczniku nr 3 ,,Informacje biezgce i okresowe w alternatywnym systemie
obrotu przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect” do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gieldg Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. i 53 one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Jblanta Sgkowska
B ideht nr 12749

bisgty rewident grupy przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok.1B
02-695 Warszawa
Region Zachod

Wroclaw, 01 czerwca 2015 1.
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Grupa Kapitatowa Grupa Emmerson S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kovczqcey sig 31 grudnia 2014 1.
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Grupa Kapitalowa Grupa Emmerson S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczqey sie 31 grudnia 2014 r.

1.
1.1.

1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.2

1.2.1.

1.2.2.

Cze¢s€ ogolna raportu
Dane identyfikujace Grup¢ Kapitalowa
Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Emmerson S.A.
Siedziba jednostki dominujgcej
Ul. Stawki 40, 01-040 Warszawa

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 21.10.2010 1.

Numer rejestru: KRS 0000373802

REGON: 142527214

NIP: 527-26-37-300

Kierownik jednostki dominujacej
Funkeje kierownika jednostki dominujgce]j sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2014 r. wehodzili:
e Marek Krajewski — Prezes Zarzadu,

e Tadeusz P()plawski — Wiceprezes Zarzadu.

Informacje o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2014 r. nastgpujace jednostki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej
zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:

e Grupa Emmerson S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda peing:

e Em-Inwestycje 2 Sp. z 0.0.

Jednostki wsp6lzalezne, niebedgce spélkami handlowymi, objete konsolidacja metoda proporcjonalna:
e Nie wystapily.

Jednostki nicobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedltug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. nastgpujace jednostki zalezne wchodzace w sklad Grupy
Kapitatowej nie zostaly objete konsolidacja:

e Emmerson Finanse Sp. z 0.0,
e Dom Aukcyjny Emmerson Sp. z 0.0,

e  Emmerson Commercial Sp. z 0.0..
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Grupa Kapitalowa Grupa Emmerson S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgcy sig 31 grudnia 2014 r.

1.3.

1.2.1.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy i podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy:

Imie i nazwisko: Jolanta Sgkowska
Numer w rejestrze: 12749

1.2.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

1.4.

1.5.

Firma: PKF Consult Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6 lok.1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X111 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapital zaktadowy: 257.040,00 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 477.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
30.04.2015 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 30.04.2015 r. odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie jednostki
dominujacej w okresie od 20.05.2015 r. do 21.05.2015 1.

Biegly rewident grupy oraz PKF Consult Sp. z o.0. spelniaja wymog niezaleznodci od jednostek
wehodzacych w sklad badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja
2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649 z pozn. Zm.).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziei 31 grudnia 2013 r. i za okres kofczacy
sie tego dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 30.06.2014 r. przez Walne
Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 18.09.2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Grupy Emmerson S.A. z siedziba w
Warszawie, ul. Stawki 40 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktore sklada sig
wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na
dzien 31 grudnia 2014 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien
rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach
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Grupa Kapitalowa Grupa Emmerson S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.6.

1.6.1

1.6.2

rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegétowej metodyki planowania i przeprowadzania badania
sprawozdania finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie 1 rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z
zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz z innymi obowigzujacymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w opatciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu
uzupetiajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnoscei i
jasnoéci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzefi wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujacej zlozyt
wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej si¢ w
siedzibie PKF Consult Sp. z 0.0.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacja

Jednostka dominujgca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy koficzacy sie 31 grudnia 2013 r. zostalo
zbadane przez PIKF Consult Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 477,
i uzyskato opinig bez zastrzezen.

Pozostale jednostki objete konsolidacja

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do Rodzaj opinii / raportu Metoda
badania / przegladu biegtego rewidenta konsolidacji

EM Inwestycje 2 Sp. z

5.0 nie podlegato badaniu* nie dotyczy Pelna

* §prawozdanie finansowe Spotki wehodzace w skiad skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
podlegato obligatoryjnemu badaniu. Dane finansowe zawarte w tym sprawozdaniu bylo weryfikowane
wylacznie na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Grupa Emmerson S.A4.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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2, Czeé¢ analityczna raportu

2.1. Skonsolidowany bilans

AKTYWA 2013-12-31 % sumy  2014-12-31 % sumy Zmiana
zt '000 bilansowej zl '000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne 3,00 0,0% 8,08 0,1% 169,2%
Warto$é firmy jednostek podporzadkowanych - - - - -
Rzeczowe aktywa trwale 43,06 0,3% - - -100,0%
Naleznosei dlugoterminowe 10,14 0,1% 10,14 0,1% 0,0%
Inwestycje dlugoterminowe 1 924,30 13,2% 1920,70 18,4% -0,2%
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1 098,16 7,5% - - -100,0%
3 078,66 21,1% 193891 18,6% -37,0%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 30,00 0,2% 30,00 0,3% 0,0%
Naleznosci krotkoterminowe 680,06 4,7% 80,15 0,8% -88.,2%
Inwestycje krotkoterminowe 10 757,66 73,7% 8 307,95 79.8% -22,8%
KI_'(’)tkoterminowe rozliczenia 53,14 0.4% 53.42 0.5% 0,5%
migdzyokresowe
11 520,86 78,9% 8 471,53 81,4% -26,5%
AKTYWA RAZEM 14 599,52 100,0% 10 410,44 100,0% -28,7%
PASYWA 2013-12-31 % sumy 2014-12-31 % sumy Zmiana
zt '000 bilansowej z1 '000 bilansowej %
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
Kapital (fundusz) zaktadowy 10 000,00 68,5%  10000,00 361,1% 0,0%
Nalezne wplaty na kapital zaktadowy (-) - - - - -
Udzialy (akcje) whasne (-) - - - - -
Kapital (fundusz) zapasowy 12 375,30 84,8% 7 189,03 259,6%  -41,9%
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny - - - - -
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe - - - - -
Réznice kursowe z przeliczenia - - - - -
Zysk (strata) z lat ubieglych -9 036,79 -61,9% -4 638,65 -167,5%  -48,7%
Zysk (strata) netto -788,12 -5,4% -4 663,21 -168,4%  491,7%
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-) - - - - -
12 550,38 86,0% 7 887,18 284,8%  -37,2%
KAPITAL MNIEJSZOSCI . - - - -
Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych - - - - -
ZOBOWIAZANIA IREZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 32,59 0,2% 53,00 1,9% 62,6%
Zobowigzania dlugoterminowe 899,00 6,2% 1 081,00 39,0% 20,2%
Zobowigzania krétkoterminowe 1117,55 7.7% 1389,27 50,2% 24,3%
Rozliczenia migdzyokresowe - - - - -
2 049,14 14,0% 2523,27 91,1% 23,1%
PASYWA RAZEM 14 599,52 100,0% 10 410,44 376,0%  -28,7%
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2.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

% %
2013  przychodow 2014 przychodéw Zmiana
zl '000 ze sprzedazy z1'000 ze sprzedazy %
Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z
nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktow 90,57 10,7% 340,64 98,8%  276,1%
Zmiana stanu produktow -8,35 -1,0% 4,09 1,2% -149,0%
Koszt wytworzenia produktow na wlasne ) ) i _ )
potrzeby jednostki
Przyc-i"locfly netto ze sprzedazy towardw i 762,20 90.3% ) . -100,0%
materiatow
844,41 100,0% 344,73 100,0%  -59,2%
Koszty dzialalno§ci operacyjnej
Amortyzacja 25,38 3,0% 15.97 4,6%  -37.1%
Zuzycie materialow i energii 6,03 0,7% 6,31 1,8% 4.6%
Ustugi obce 493,10 58,4% 431,59 125,2% -12,5%
Podatki i oplaty 3,90 0,5% 5,24 1,5% 34.2%
Wynagrodzenia 331,57 39,3% 594,22 172,4% 79,2%
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 32,96 3,9% 31,09 9,0% 79.2%
Pozostale koszty rodzajowe 66,54 7,9% 184,85 53,6% 177.8%
Wartos¢ sprzedanych towardw i materialéw 1 020,79 120,9% - - -100,0%
1 980,27 234,5% 1269,27 368,2%  -359%
Zysk (strata) ze sprzedaiy -1 135,85 -134,5% -924,54 -268,2% -18,6%
Pozostate przychody operacyjne 14,40 1,7% 21,09 6,1% 46,4%
Pozostale koszty operacyjne 194,13 23,0% 868,86 252,0%  347.,6%
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -1315,59 -155,8% -1772,31 -514,1% 34,7%
Przychody finansowe 67,47 8.0% 738,51 214.2%  994,7%
Koszty finansowe 480,64 56,9% 1 535,26 4454%  219,4%

Zysk (strata) na sprzedazy catodci lub czgdci
udziatéw jednostek podporzadkowanych

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -1 728,76 -204,7% -2 569,06 -745,2% 48,6%

Wynik zdarzefi nadzwyczajnych - - s s =
Odpis wartodei firmy - . - 2 s
Odpis ujemnej wartosci firmy = - - - 3
Zysk (strata) z udzialéw w jednostkach

podporzadkowanych wycenianych metodg 896,73 106,2% -975,57 -283,0% -208,8%
praw wiasnosci

Zysk (strata) brutto -832,04 -98,5% -3 544,63 -1028,2%  326,0%
Podatek dochodowy - - - - -
Podatek dochodowy odroczony -43,91 -5,2% [ 118,58 324,5% -2647,2%
Zyski (straty) mnigjszodci - - - - -
Zysk (strata) neito -788,12 -93,3% -4 663,21 -1352,7%  491,7%
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2.3.  Wybrane wskazniki finansowe

Wyszezegblnienie j.m.

2012

2013

2014

materialow

Rentownosé sprzedazy produktéw, towardw i o
0

(wynik na sprzedazy / przychody ze

sprzedazy)* 100

2. Rentowno$é kapitatéw wlasnych (ROE) %

(wynik netto / przecigtny stan kapitalow

wlasnych) *100

ustug

Szyblko$é obrotu naleznosci z tyt. dostaw i iloéé

dni

(przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw, robdt i
ustug*365) / przychody ze sprzedazy

4. Wskaznik ogélnego zadluzenia %

(zobowiazania ogdlem / aktywa ogdlem) *100

5. Wskaznik plynnosei I

(aktywa obrotowe /zobowigzania

krotkoterminowe)

-71,1%

-87,8%

0,0

8,6%

T

-134,5%

-7,5%

6,1

13,8%

10,3

-268,2%

-45,6%

26,5

23,7%

6,1
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3.2.

3.3.

3.4.

3.5

Czes¢ szezegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujacg stosowane w Grupie Kapitatowe]j zasady
rachunkowodci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgcej.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione we wprowadzeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przepisami ustawy o rachunkowoéci oraz wydanych
na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Jednostki wehodzace w sktad Grupy Kapitalowej stosuja jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami stosowanymi przez jednostk¢ dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dziei bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;j.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Grupy Emmerson S.A. sporzgdzone
zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci okre$lonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami.

Podstawe sporzadzenia skonsolidlowanego sprawozdania finansowego —stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogéw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25
wrzesnia 2009 r. w sprawie szczeg6lnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady
ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. 22009 r., 2009 .,
poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego konsolidacja jednostek zaleznych
zostata dokonana metoda peing a jednostek wspoizaleznych niebedgcych spétkami handlowymi metodg
proporcjonalna.

Wartos§¢é firmy z konsolidacji i/lub ujemna warto$¢ firmy z konsolidacji i sposéb
jej rozliczenia
W konsolidacji nie powstala wartos¢ firmy/ujemna warto$¢ firmy.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialow mniejszo$ci

Kapitalem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapital zaktadowy jednostki dominujace;.

Wyliczenia pozostalych sktadnikéw kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez dodanie do
poszezegodinych skladnikow kapitatu wlasnego jednostki dominujace; odpowiednich skladnikéw kapitatu
wlasnego  jednostek  zaleznych  objetych  skonsolidowanym — sprawozdaniem  finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale wlasnym jednostek
zaleznych wedlug stanu na dzief bilansowy.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej wiaczono tylko te czgsci odpowiednich sktadnikéw kapitatu
wlasnego jednostek zaleznych, ktore powstaly od dnia objgcia kontroli nad nimi przez jednostke
dominujaca.

Wyliczenia udziatéw mniejszosci w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udzialowcow mniejszosciowych w kapitale
wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na dzien bilansowy.

9

PKF Consult Sp. z 0.0. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6, lok. 1B
Podmiot wpisany na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy-Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000034774




Grupa Kapitalowa Grupa Emmerson S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koticzgey sig 31 grudnia 2014 1.

3.6.

3.7,

3.8.

3.9;

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy,
pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztow operacyjnych oraz kosztéw i przychodow
finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych Grupy Emmerson S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i obj aénieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i
prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czgs¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnoSci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w zalgczniku nr 3 ,Informacje
biezace i okresowe w alternatywnym systemie obrotu przekazywane w alternatywnym systemie obrotu
na rynku New Connect” do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gieldg
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 1 s3 one zgodne z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowymi.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe;j
sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres koficzacy sie tego dnia wydaliSmy opinie bez
zastrzezen z uzupelniajgcym objasnieniem zwracajgcym uwage na fo, ze Grupa od kilku okresow
sprawozdawczych osigga wysoka ujemng marzg na sprzedazy oraz stratg netto. Dodatkowo jednostka
dominujaca ma do splaty w lipcu 2015 roku obligacje krétkoterminowe o wartosci nominalnej 899 TPLN,
zabezpieczonych na majgtku Grupy, co moze jednak mie¢ wplyw na plynnoé¢ finansowa Grupy. Obecnie
Grupa planuje rozszerzenie dziatalnosci o Program Wierzytelnoéci Hipotecznych majgcy na celu
zdynamizowanie sprzedazy i tym samym poprawg rentownosci i efektywnosci dzialalnosci, co zostato
przedstawione w sprawozdaniu zarzadu z dziatalnosci. Powodzenie tych dzialan, naszym zdaniem, jest
niezbedne dla zachowania ptynnoéci finansowej i zapewnienia érodkdw na dalsze funkcjonowania Grupy.

Jglanta Sgkowska
nt nr 12749

idgly rewident grupy przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok.1B
02-695 Warszawa
Region Zachéd

Wroclaw, 01 czerwea 2015 1.
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