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Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sig 31 grudnia 2014 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Emmerson Realty S.A4.

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Emmerson Realty S.A. z siedziba w
Warszawie, ul. Stawki 40 (,,Spotka™), na ktére sktada sig¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy koficzacy sig tego dnia oraz dodatkowe
informacje i objaénienia.

Odpowiedzialno$é Zarzgdu oraz Rady Nadzorezej

Zarzad Spélki jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z
ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdZniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowo$ci™) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujgcymi przepisami. Zarzad Sp6iki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktora
uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidlowosci
powstalych wskutek celowych dziataf lub blgdéw.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Spélki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZenie opinii o tym sprawozdaniu
finansowym, o zgodnoéci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien rozdziatlu
7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg
Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szczegétowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te
nakladajg na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i
ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzgdzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania dotyczacych
kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania zalezy od naszego
osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci sprawozdania finansowego na skutek
celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrolg
wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rdwniez oceng
odpowiedniogci stosowanej polityki rachunkowoéci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz
ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajgca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
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Opinia

Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe Emmerson Realty S.A. przedstawia rzetelnie i jasno
sytuacje majatkows i finansowa Spolki na dzient 31 grudnia 2014 r., wynik finansowy oraz przepltywy
pienigzne za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowoéci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi
w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z
wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki oraz
zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag
rachunkowych.

Objasnienia uzupelniajgce opinie

Nie zglaszajac zastrzezefi do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
pragniemy jednak zwroci¢ uwage na to, ze dzialalno$é Spdéiki charakteryzuje sie ujemna marza na
sprzedazy, stratg netto oraz niskim poziomem plynnych aktywdéw obrotowych, ktére stanowig 43%
zobowigzan krétkoterminowych. Obecnie Spoélka realizuje proces restrukturyzacji majacy na celu
zdynamizowanie sprzedazy oraz poprawe ptynnosci Spélki. Powodzenie tych dzialafi, naszym zdaniem,
jest niezbgdne dla zachowania plynnosci finansowej i1 zapewnienia $rodkéw na dalsze funkcjonowania
jednostki.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Spolki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o
rachunkowosci oraz w zalaczniku nr 3 ,,Informacje biezgce i okresowe w alternatywnym systemie obrotu
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect” do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu organizowanego przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i s3 one zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Begly-rewi nr 12749

zowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z o.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Region Zachod

Wroctaw, 1 czerwca 2015 r.
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Emmerson Realty S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczgcy sie 31 grudnia 2014 r.

1. Cze$¢ ogodlna raportu
1.1 Dane identyfikujace badana jednostke
1.1.1. Nazwa Spolki
Emmerson Realty S.A.
1.1.2. Siedziba Spolki
01-040 Warszawa, ul. Stawki 40
1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy KRS

Data: 21.01.2008

Numer rejestru: KRS 000297408

REGON: 015484578

NIP: 118-007-42-29

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spolki jest posrednictwo w obrocie nieruchomosciami.
1.1.4. Struktura wlasno$ci i jednostki powigzane

Na dziefi 31.12.2014 r. struktura wiasnoéci kapitatu zakladowego Spoélki w wysokodcei 3.014.517,90
zlotych przedstawia si¢ nastepujaco:

Udzial w
Wartoéé kapitale
1loé¢ akeji  Ilosé glosow  nominalna akeyjnym
Alkejonariusze w szt. w % w tys. zl w %
Mk Rigjewsidl (pairedinic poprece 6 862 043 26,58% 686,20 22.76%
Emmerson Limited)
Grupa Emmerson S.A. 12223 399 37,42% 1222,34 40,55%
Tadeusz Dykiel (w tym réwniez
posrednio, poprzez Grupe Kapitatowg 3021105 9,25% 302,11 10,02%
SPQR S.A))
Aleksander Skirmuntt (w tym réwniez
posrednio, poprzez APS Assets 1 947 500 8,10% 194,75 6,46%
Management Limited)
Pozostali 6091 132 18,65% 609,11 20,21%
RAZEM 30145179 100,00% 3 014,52 100,00%

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:

- nie jest spotka zalezng;

- jest spotka stowarzyszong z Grupg Emmerson S.A.;

- jest spotka dominujacg wobec Emmerson Zarzadzanie Sp. z 0.0., w ktdrej posiada 80% udziatu w jei
kapitale i prawach glosu;

- jest spotka dominujacg wobec Emmerson Evaluation Sp. z 0.0., w ktdrej posiada 64,3% udziatu w jeij
kapitale i prawach glosu;

- Jjest spotka dominujgcg wobec Emmerson Mazowsze Sp. z 0.0., w kidrej posiada 60% udzialu w jej
kapitale i prawach glosu;

- jestznaczacym inwestorem wobec Emmerson Finanse S.A., w ktorej posiada 45% udziatu w jej kapitale
i prawach glosu;

- jest znaczagcym inwestorem wobec Draft Way Sp. z 0.0., w ktérej posiada 40% udziatu w jej kapitale i
prawach glosu,
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1.1.5.

1.2.

1.2.1.

1.2.2.

1.3.

jest znaczgcym inwestorem wobec Emmerson Evaluation North Sp. z 0.0., w ktorej posrednio posiada
48,2% udziatu w jej kapitale i prawach glosu.

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sklad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r. wehodzili:

e Rafal Ignaszewski — Prezes Zarzadu,

e Paulina Benda — Czlonek Zarzadu.

Zmiany w skiadzie Zarzgdu:

Na mocy uchwat nr 1 i 2 Rady Nadzorczej z dniem | maja 2014 r. Pan Nigel Wade zostal odwolany ze
stanowiska Czlonka Zarzadu Spolki, natomiast od dnia 1 maja 2014 r. Pani Paulina Benda zostata
powotlana na stanowisko Czlonka Zarzadu.

Na mocy uchwaty nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 30 stycznia 2015 Pan Rafat Ignaszewski zostal odwotany
z funkcji Prezesa Zarzadu od dnia 1 lutego 2015 ., pozostajac jednoczesnie na stanowisku Wiceprezesa
Zarzadu Spofki. Z kolei na mocy uchwaly nr 2 Rady Nadzorczej z dnia 30 stycznia 2015 r. Pan Marek
Krajewski zostal powolany na Prezesa Zarzadu Emitenta od dnia | lutego 2015 1.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imig i nazwisko: Jolanta Sekowska
Numer w rejestrze: 12749

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6 lok. 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000034774

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII1 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapital zakladowy: 257.040 zt

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdaf
finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 30.04.2015 1., zawartg na
podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 30.04.2015 r. odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Sp6tki w okresie od 11.05.2015
r.do 15.05.2015r.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Sp. z 0.0. spetniajg wymog niezaleznosci od badanej Spotki
w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieghych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdai finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr
77 poz. 649 z pozn. zm.).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 r. i za okres koficzacy sie tego dnia

zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opinig bieglego rewidenta bez zastrzezen.
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1.4.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 30.06.2014 r. przez Walne Zgromadzenie, ktére
postanowilo, 7e strata za ubiegly rok obrotowy w kwocie 4.942.426,55 zotych bedzie pokryta z kapitahu
Zapasowego.

Sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 10.07.2014 r.

Zakres prac i odpowiedzialno$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Emmerson Realty S.A z siedzibg w
Warszawie, ul. Stawki 40 i dotyczy sprawozdania finansowego, na ktére sklada sig wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzgdzony na dziefi 31 grudnia 2014 r., rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w kapitale wilasnym oraz rachunek przeptywdéw pienigznych za rok obrotowy
kofczacy sig tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilidmy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy
o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej,
przy ustalaniu szczegotowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego
i w razie watpliwosci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelng
prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z
zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz z innymi obowiazujacymi przepisami.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie raportu
uzupelniajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosdci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spolki ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci 1 jasnosei
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w
sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spolki zlozyl wszystkie zadane przez nas
o$wiadczenia, wyjaénienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne
do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sig w
siedzibie PKF Consult Sp. z 0.0.
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2. Czes¢ analityczna raportu
2.1. Bilans
AKTYWA 2013-12-31 % sumy 2014-12-31 % sumy Zmiana
z} '000 bilansowej zl '000 bilansowej Y%
AKTYWA TRWALE
Wartodci niematerialne 1 prawne 288,70 1,50% 282,30 1,57% -2,22%
Rzeczowe aktywa trwale 19.45 0,10% 20,66 0,11% 6,26%
Naleznosci dlugoterminowe 391,68 2,03% 391,68 2,17% 0,00%
Inwestycje dlugoterminowe 14 236,09 73,76% 13 222,04 73,30% -7,12%
Diugoterminowe rozliczenia 2021,52 10,47% 215582 11,95% 6,64%
migdzyokresowe
16 957,44 87.,85% 16 072,50 89,10% -5,22%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 5,00 0,03% 5,00 0,03% 0,00%
Naleznodci krotkoterminowe 2 115,61 10,96% 1692,01 9,38% -20,02%
Inwestycje krotkoterminowe 88,28 0,46% 154,05 0,85% 74,50%
Kl"étkotcrr.ninowc rozliczenia 135,33 0.70% 114,33 0.63% 15,52%
migdzyokresowe
2 344,22 12,15% 1 965,39 10,90% -16,16%
AKTYWA RAZEM 19 301,66 100,00% 18 037,89 100,00% -6,55%
PASYWA 2013-12-31 % sumy 2014-12-31 . % sumy Zmiana
zl '000 bilansowej zt '000 bilansowej Y
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
Kapitat (fundusz) zaktadowy 3014,52 15,62% 3014,52 16,71% 0,00%
Kapitat (fundusz) zapasowy 2921426 151,36% 24 271,84 134,56% -16,92%
Zysk (strata) z lat ubieglych -11 849,09 -61,39% -11 849,09 -65,69% 0,00%
Zysk (strata) netto -4 942 43 -25,61% -1 897,53 -10,52% -61,61%
15 437,27 79,98% 13 539,74 75,06% -12,29%
ZOBOWIAZANIA I REZERWY
NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 620,01 3,21% 449,37 2,49% -27.52%
Zobowigzania dlugoterminowe 186,26 0,97% 34,71 0,19% -81,36%
Zobowigzania krotkoterminowe 3058,11 15,84% 4 014,06 22.25% 31,26%
3 864,39 20,02% 4 498,14 24,94% 16,40%
PASYWA RAZEM 19 301,66 100,00% 18 037,89 100,00% -6,55%
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2.2.  Rachunek zyskéw i strat
2013 % przychodéw 2014 % przychodow Zmiana
z1 '000 ze sprzedazy z1 '000 ze sprzedazy Y
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materialow 10 753,21 100,00% 10 341,50 100,00% -3,83%
Koszty sprzedanych produktéw,
towarow i materiatow 8 437,72 78,47% 8 137,97 78.69% -3,55%
Zysk (strata) brutto ze sprredaty 231549 21,53% 2 203,53 21,31% -4,84%
Koszty sprzedazy 782,86 7,28% 782,05 7,56% -0,10%
Koszty ogdlnego zarzadu 2 062,56 19,18% 2 230,14 21,56% 8,12%
Zysk (strata) ze sprzedaiy -529,94 -4,93% -808,66 -7,82% 52,59%
Pozostate przychody operacyjne 363,97 3,38% 309,11 2,99% -15,07%
Pozostate koszty operacyjne 3 882,73 36,11% 370,07 3,58% -90,47%
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -4 048,69 -37,65% -869,62 -8,41% -78,52%
Przychody finansowe 692,05 6,44% 676,42 6,54% -2,26%
Koszty finansowe 1 550,41 14,42% 1 799,14 17,40% 16,04%
Zysk (strata) z dziafalnosci
gospodarczej -4 907,06 -45,63% -1 992,34 -19,27% -59,40%
Zysk (strata) brutto -4 907,06 -45,63% -1992,34 -19,27% -59,40%
Podatek dochodowy 35,37 0,33% -94 81 -0,92%  -368,06%
Zysk (strata) netto -4 942,43 -45,96% -1897,53 -18,35% -61,61%
2.3. Wybrane wskazniki finansowe
Wyszezegolnienie jom. 2012 2013 2014
L -Rent(minosc sprzedazy produktdw, towarow % 18,7% 21,5% 21.3%
i materialéw
(wynik brutto na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100%
2. Rentownos¢ kapitaléw wlasnych (ROE) Y w.artosc w-artosc wartosc
ujemna ujemna ujemna
(wynik netto / przecigtny stan kapitalow
wlasnych) *100%
3. Szybkos¢ obrotu naleznosei z tyt. dostaw i IIOS.C 28,7 31,0 302
ustug dni
(przecigtny stan naleznosci z tyt. dostaw, robot i
ustug*365) / przychody ze sprzedazy
4,  Wskaznik ogélnego zadluzenia % 28,8% 16,8% 22.4%
(zobowigzania ogélem / aktywa ogélem) *100
5. Wskaznik plynnosci I 0,5 0,8 0,5
(aktywa obrotowe / biezgce zobowigzania)
6. Wskaznik plynnosci 11 0,5 0,8 0,5
((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace
zobowigzania)
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3.2.

3.

Czesc szezegolowa raportu

Prawidlowo$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spatka posiada aktualng dokumentacjg opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Spotki, w
zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonaliSmy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dziafania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzili$my znaczacych nieprawidtowosci dotyczgcych systemu
rachunkowosci, ktére nie zostalyby usunicte, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie
finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadno$ci i ciaglodci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnodci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksiag rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

- powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnodci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikéw majatkowych w zakresie i terminach okre$lonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujgto i rozliczono w ksiggach badanego
okresu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo.
Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objadnienia stanowig integralng czesc sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnoSci Spolki

Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o
ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w zatgezniku nr 3 ,,Informacje biezace i okresowe
w alternatywnym systemie obrotu przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect” do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez Gieldg Papieréw
Warto§ciowych w Warszawie S.A. i s one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.
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34.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2014 r. i za okres koficzacy si¢ tego dnia wydalismy opini¢ bez zastrzezef, z uzupemhiajgcym
objasnieniem zwracajgcym uwagg na fo, z¢ dziatalnosé Spolki charakteryzuje sig ujemng marzg na
sprzedazy, strata nefto oraz niskim poziomem plynnych aktywow obrotowych, ktére stanowia 43%
zobowigzan krétkoterminowych. Obecnie Spoélka realizuje proces restrukturyzacji majacy na celu
zdynamizowanie sprzedazy oraz poprawg plynnosci Spotki. Powodzenie tych dziatan, naszym zdaniem,
jest niezbedne dla zachowania plynnosci finansowej i zapewnienia $rodkéw na dalsze funkcjonowania
jednostki.

Jolanta Sekqwska
eglyrewident nr 12749

ubzowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Sp. z 0.0.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Region Zachod

Wroclaw, 1 czerwea 2015 T,
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