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A. CZESC OGOLNA

. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

1. Nazwa, siedziba i forma prawna

Spotka TILIA S.A. z siedzibg w todzi powstata w wyniku przeksztatcenia spétki TILIA Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w todzi, na mocy uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
Spoétki z dnia 19 lipca 2011 roku (akt notarialny Repertorium A nr 5344/2011). Do Krajowego Rejestru
Sadowego przeksztatcona Spotka zostata wpisana w dniu 18.08.2011 r. Ostatnia zmiana statutu miata
miejsce 28.06.2012 r. aktem notarialnym Rep. A nr 2925/2012. Siedziba Spétki miesci si¢ w Lodzi przy ul.
Piramowicza 11/13.

2. Przedmiot dziatalnos$ci

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spétki jest:
= Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90 Z),
= Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami.

3. Podstawa prowadzenia dziatalnosci

W dniu 19.08.2011 roku Spdtka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000394095.
Badana Spétka:

= posiada nr statystyczny w systemie REGON - 100010886
= przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 46.90Z
* jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany przez
Urzad Skarbowy £.6dz Srodmiescie NIP - 7251893714.

4. Kapitat zakladowy i wiasny Spéiki

Na koniec badanego okresu Spétka posiada:
= kapitat zaktadowy 100 000,00 zi,
= pozostate kapitaty wtasne 65 389,10 zt.

Na dzier 31.12.2014 r. struktura wtasnosci kapitatu zakltadowego Spétki przedstawia sie nastepujgco:

. llos¢ akgji llos¢ Wartos¢  Udziat w kapitale
Akcjonariusze w szt. glosow nominalna zakiadowym

Snoxell Limited 720 000,00 720 000,00 72 000,00 72,000%
Rubicon Partners NFI S.A. 178 480,00 178 480,00 17 848,00 17,848%
Pozostali Akcjonariusze 101 520,00 101 520,00 10 152,00 10,152%
RAZEM 1 000 000,00 1 000 000,00 100 000,00 100,00%

5. Jednostki powiazane

Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:
= jest spotkg zalezng od Snoxell Limited, ktora jako spétka dominujaca posiada 72% udziatu w jej
kapitale i 72% w prawach gitosu;
= jest spotkg dominujacg dla:
= MicroPlus Sp. z 0.0., Polska, w ktérej posiada 60% udziatu w kapitale i 60% w prawach glosu;
= Tilia Sport Grupa D.0.0., Chorwacja, w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w prawach
gtosu;
= TILIA CE, Czechy, w ktorej posiada 100% udziatu w kapitale i 100% w prawach gtosu,
= Epufloor Kazakhstan, w ktérej posiada 60% udziatu w kapitale i 60% w prawach glosu,
= jest znaczacym inwestorem dla:
= Epufloor Granulate Sp. z 0.0., w ktérej posiada 49% udziatu w kapitale i 49% w prawach gtosu.

6. Kierownik jednostki

Na dzien 31.12.2014 roku oraz na dzier wydania opinii w sktad Zarzgdu Spétki wehodzili:

Pan Filip Kenig - Prezes Zarzadu
Pan Michat Wozniak - Czionek Zarzadu l'
Pan tukasz Kwiatkowski - Czlonek Zarzadu do 01.06.2015 roku
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W dniu 26.05.2015 roku Pan tukasz Kwiatkowski ziozyt rezygnacje z pemienia funkcji Cztonka Zarzadu
TILIA S.A. z dniem 1 czerwca 2015 roku.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sg przez Kancelarie Podatkowg TASSE Monika Turbiarz na
podstawie umowy z dnia 12.02.2008 r.
Srednioroczne zatrudnienie wynosi 19 0séb.

Il. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.
Do sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki w roku obrotowym
od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

lll. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r., zostaio
Zzbadane przez Capital Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z zastrzezeniami:

,Spotka wykazuje w sprawozdaniu finansowym naleznosci z tytutu sprzedazy w 2011 roku akcji tédzkiego
Klubu Sportowego Pitkarskiej Spétki Sportowej Spdtki Akcyjnej w kwocie 2 452 656,00 zt. Terminy sptaty
nalezno$ci wydluzane sg kolejnymi aneksami, co w naszej ocenie moze wskazywac na wystgpienie
przestanek utraty wartosci tych aktywoéw. Ryzyko, ze naleznoéci ze wzgledu na odroczony termin ptatnosci,
nie zostang w pewnej ich czesci badz w catosci zaptacone w terminie, zauwaza rowniez Zarzad Spoiki
w Sprawozdaniu zarzadu z dziatalno$ci Emitenta.

Spotka zasila finansowo utworzone w latach 2011 i 2012 spétki zalezne poprzez udzielanie pozyczek oraz
kredytu kupieckiego. Warto§¢ bilansowa pozyczek udzielonych spétkom zaleznym na dzien 31.12.2013
roku wynosi 5 611 323,03 zt, warto$¢ naleznosci krétkoterminowych od jednostek powigzanych wynosi
4 069 531,02 zt, z tego 1 517 519,7 zt nie zaptaconych przez okres dtuzszy niz rok, a takze udziatow w
jednostkach powigzanych wynosi 149 646,52 zt. W sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzad Spétki wskazuje na
wystgpienie ryzyka kredytowego w zakresie pozyczek udzielonych spétkom zaleznym oraz na zamierzenia
zwigzane z restrukturyzacjg finansowg zadiuzenia. Na bazie przekonania co do pozytywnej realizacji
planéw, Zarzad przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego przyjgt ztozenie, ze nie wystepuje utrata
wartoéci tych aktywéw. Jednak spotki powigzane nadal ponosza straty netto a terminy sptaty pozyczek
wydtuzane sg kolejnymi aneksami, co w naszej ocenie moze wskazywac¢ na wystgpienie przestanek utraty
wartosci tych aktywow.

Spotka wykazuje w sprawozdaniu naleznosci z tytutu dostaw oraz naleznosci inne od pozostatych jednostek
przeterminowane powyzej 360 dni w facznej kwocie 476 482,47 zt. Zdaniem Zarzgdu niezaptacona na
dzien wydania opinii kwota 442 684,02 zi nie jest zagrozona niesciggalnoscig. Naszym zdaniem wystepuje
niepewnos¢, co do mozliwosci $ciggniecia tych naleznosci.”

Sprawozdanie finansowe za 2013 r. zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu
30.06.2014 r., ktore postanowito pokry¢ strate netto za ubiegly rok obrotowy w kwocie 3 119 782,10 zt
z zyskow lat poprzednich.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2013 r. zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu
22.07.2014r.

Bilans zamkniecia na 31 grudnia 2013 r. zostat prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako
bilans otwarcia roku badanego.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA
PRZEPROWADZAJACEGO BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Capital Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Ptockiej 9/11B jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 3618. Kluczowy biegly rewident
Matgorzata Szymanska przeprowadzajgca badanie sprawozdania finansowego w imieniu podmiotu jest
wpisana do rejestru biegtych rewidentdw wykonujgcych zawédd pod numerem 9646.

Uchwatg nr 1/10/2014 z 7.11.2014 r. o wyborze biegtego rewidenta Spotka Capital Audyt Sp. z 0.0. zostata
powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2014 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia
14.11.2014r.

Capital Audyt Sp. z 0.0. jak | przeprowadzajacy w jej imieniu badanie kiuczowy biegly rewident oraz oscby
uczestniczace w badaniu nie bedgce bieglymi rewidentami spetniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z pézn. zmianami), warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii 0 sprawozdaniu finansowym.

Badanie sprawozdania finansowego Spétki przeprowadzono w okresie 1-4.12.2014 r. oraz od 27.04.2015
do 03.06.2015 r. (z przerwami).
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V. OSWIADCZENIA | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za rzeteinos¢, prawidtowos¢ i jasno$¢ sprawozdania

finansowego oraz os$wiadczyl, iz udostepnit biegiemu rewidentowi wszystkie dane finansowe, ksiegi

rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Otrzymalismy réwniez pisemne oéwiadczenie z dnia 03.06.2015 r. Zarzgdu Spotki o:

= kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,

= wykazaniu wszystkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

=  ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszystkich istotnych zdarzen, ktére nastgpity po dacie bilansu
do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oéwiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byty rzetelne i prawdziwe zgodne z

przekonaniem i najlepszg wiedzg Zarzadu Spétki i objely wszystkie zdarzenia moggce mie¢ wplyw na

sprawozdanie finansowe. Otrzymaliémy réwniez oéwiadczenie pana tukasza Kwiatkowskiego Czionka

Zarzadu, ktéry sprawowat funkcje w Zarzgdzie do 01.06.2015 roku.

Jednoczesnie o$wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapity ograniczenia

zakresu badania.

Vl. POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych $ciganiu,
jak réwniez nieprawidtowoséci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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B. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

I.  ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

il AKTYWA 31220121, 3 jtza;o:as 311220141 20121, Stzr:1k::u:a 014r,  Mana
A, AKTYWA TRWALE 2758,10 2 062,85 840,46 9,14% 11,96% 707%  -59,3%
I, Wartosci niematerialne i prawne 25,75 17,08 8,42 0,09% 0,10% 007%  -50,7%
Il.  Rzeczowe aktywa trwale 830,99 604,73 473,94 2,75% 3,51% 399%  -21,6%
lil.  Naleznosci diugoterminowe 113248 1132,47 10,57 3,75% 6,57% 0,09%  -991%
IV.  Inwestycje diugoterminowe 557,22 149,65 162,91 1,85% 0,87% 1,37% 8,9%
V. ﬂ‘é%‘fyegﬁg‘s‘;“v’veer°z'icze”ia 21167 158,91 184,62 070%  092%  155%  162%
B. AKTYWA OBROTOWE 27 422,58 15 185,03 11 042,64 90,86% 88,04% 9293%  -27,3%
|.  Zapasy 1155,13 520,53 780,06 3,83% 3.02% 656%  49,9%
IIl.  Naleznosci krotkoterminowe 18 621,89 8 367,88 9278,33 61,70% 48,52% 78,08%  10,8%
Il Inwestycje krétkoterminowe 757755 6 251,63 894,90 2511% 36,25% 753%  -857%
v ﬁ:‘;g‘zc’ytgﬂ;‘gx: pzigega 68,01 45,00 89,35 023%  026%  075%  986%
AKTYWA RAZEM 30 180,69 17 247,88 11 883,10 100,00%  100,00%  100,00%  -31,1%
Lp. PASYWA 31.122012r. 31 .s1t2a.;0n1: r. 31.12.2014r. 2012r. St2r(;l1k?:l::a 2014 r. Zmiana
A.  KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 10 606,90 748712 165,39 351% 43,4% 14%  -97,8%
| Kapitat (fundusz) zaktadowy 100,00 100,00 100,00 0,3% 0,6% 0.8% 0,0%
Il Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (-) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
lll.  Udzialy (akcie) whasne (-) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0.0% 0,0%
IV.  Kapitat (fundusz) zapasowy 11843,13 10 506,90 10 506,30 39.2% 60,9% 88,4% 0,0%
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
VI.  Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
VIl Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 -3119,78 0,0% 0,0% -26,3%  100,0%
VIl Zysk (strata) netto -1336,23 -3119,78 732173 4,4% -18,1% 616%  1347%
X, ngg&gﬁ")" netto w ciagu roku 0,00 0,00 0,00 0.0% 00% 00%  0,0%
B. gggmﬁm RECERNENE 1957378 976076 M1 649%  566%  986%  200%
|, Rezerwy na zobowigzania 421,70 244,70 174,38 1,4% 1,4% 15%  -28,7%
Il Zobowigzania diugoterminowe 1586,99 1957,31 124733 5,3% 11,3% 105%  -36,3%
lll.  Zobowigzania krotkoterminowe 17 558,76 755397 10 292,79 58,2% 43.8% 86,6%  36.3%
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe 6,34 4,78 3,21 0,0% 0,0% 00% -327%
PASYWA RAZEM 30 180,69 17 247,88 11 883,10 100,0% 100,0% 100,0%  -31,1%
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II.  ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH

L Wyszczeadlnienie Za okres 01.01-31.12 Struktura Zmiana
P- yszczeg 20121, 2013r. 2014r. 2012r.  2013r. 2014,
A ;’:\,va]';‘:]?z“m ze sprzedazy | 39,800,309 17 477,26 2708008  973%  920%  982%  550%
B.  Koszty dziatalnosci operacyjnej 3951146 18 472,69 25038,76 93,8% 831% 715% 355%
C.  Zysk (strata) ze sprzedaiy 288,93 -995,43 2 050,31 -21,6% 31,9% -28,0% -306,0%
D.  Pozostate przychody operacyjne 451,83 971,02 433,96 11% 5,1% 16%  553%
E. Pozostate koszly operacyjne 123643 2.905,82 4456,03 29%  131%  127% 533%
Sl i s 495,67 293023 A9TIT6 3% 939%  269% -327%
Przychody finansowe 667,21 547 46 69,07 1,6% 2,9% 03% -87,4%
H.  Koszty finansowe 1300,31 838,54 5 504,14 33% 38%  157% 556.4%
I g’g’; gf,";’ fctz ]z dziajainosci 121878 -3221,32 740682 91,2%  1033%  101,2% 129.9%
J. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 00% 0,0%
K. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 00% 00%
L. Zysk (strata) brutto 121878 -3221,32 -7 406,82 91,2%  1033%  101,2% 129.9%
t.  Podatek dochodowy 117,45 -101,53 -85,09 -8,8% 3,3% 12% -16,2%
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia N
W s eaeie et 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 00%  0,0%
N.  Zysk (strata) netto -1336,23 -3119,78 732473 100,0%  1000%  100,0% 134,7%

. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC JEDNOSTKI

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowa Spétki w latach 2012-2014,
wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych za lata zakoriczone
dnia 31 grudnia 2014 i dnia 31 grudnia 2013 r.

Wyszczegélinienie Wskaznik j-m. 2012r. 2013r. 2014,

Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwale / aktywa obrotowe) *100 % 10,1 13,6 76

Wskaznik struktury pasywow (zrodet . ’ . N

finansowania) (kapitat wtasny / kapitat obcy) *100 % 54,2 76,7 14

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych . .

kapitatem wasnym (kapitat wiasny / aktywa trwate) *100 % 3846 363,0 19,7

Wskaznik plynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 1,6 2,0 1,1

Wskaznik plynnosci Il ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobowigzania) 1,5 1,9 1,0
- - ($rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne) / biezace

Wskaznik ptynnosci lll Zobowigzania) 01 0,1 0,0

Rentowno$é aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywow) *100 % -4,4 -13,2 -50,3

Rentowno$¢ kapitatow wiasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatow wiasnych) *100 % -12,6 -34,5 -191,4

Rentownosc¢ sprzedazy produktow, ] 3 -

towarow i materialow (wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 0,7 -5,7 7,6

Wskaznik ogélnego zadtuzenia (eskowinia ogdemZ/:é(tSy)wa Sciem) =00 (=2 % 63,4 55,1 97,1

Szybkos$¢ obrotu zapasow (przec. zapasy *t) / koszty dziatalnosci operacyjnej ilos¢ dni 1 17 9

Szybkos$¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw (przec. naleznosci z tyt. dostaw, robot i ustug *t) / PP

i ustug przychody ze sprzedazy poscgdni 157 251 107

Szybkos¢ obrotu zobowiazan z tyt. (przec. zobowigzania z tyt. dostaw, robét i ustug *t) / ilosé dni 120 195 17

dostaw i ustug

koszty dziatalnosci operacyjnej

Capital Audyt Sp. z 0.0., 01-231 Warszawa, ul. Plocka 9/11B, tel./fax 22 412 80 22
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IV. KOMENTARZ

Spétka zakonczyta rok obrotowy sumg bilansowa w kwocie 11 883,1 tys. zt, tj. 0 31,1% nizszg niz w roku
ubiegtym.

Gtéwng pozycje aktywow stanowig naleznosci krétkoterminowe, ktérych poziom zwiekszyt sig¢ w stosunku
do poprzedniego roku o 10,9%, co byto wynikiem zrealizowania wyzszego poziomu sprzedazy. W 2014
roku Spétka utworzyta 1 815,7 tys. zt odpiséw na naleznosci. Jednoczesnie skréceniu ulegt okres Sciggania
naleznosci z 251 do 107 dni. Drugg pod wzgledem wielkosci pozycjg aktywdw sa inwestycje
krétkoterminowe obejmujgce udzielone pozyczki oraz $rodki na rachunkach bankowych. W 2014 roku
Spotka utworzyta 5 1144 tys. zt odpiséw na udzielone spétkom powigzanym w ubiegtych latach pozyczki.

Wsrdd pasywow najwieksza pozycjg sa zobowigzania i rezerwy, ktére stanowiag 98,6% sumy bilansowej. Ich
poziom zwiekszyt sie w stosunku do ubiegtego roku o 20%. Wskaznik zadtuzenia w stosunku do zesztego
roku zwiekszyt sie do 97,1%, natomiast wskaznik szybkosci sptaty zobowigzan poprawit sie | wynosi 117
dni. Na strukture pasywow istotny wptyw miaty utworzone w 2014 roku odpisy na naleznosci i pozyczki w
tacznej kwocie 6 930 tys. zt oraz poniesiona strata na sprzedazy wierzytelnosci z tytutu sprzedazy akcji tKS
w kwocie 2 213 tys. zi, ktére spowodowaly wystapienie straty netto za biezacy okres i obnizenie poziomu
kapitatow wtasnych do 165,39 tys. zi. Powyzsze zdarzenia wptynety na znaczne urealnienie aktywow
Spéiki.

Rachunek zyskéw i strat wskazuje na wzrost zrealizowanych przychodéw o 55% w stosunku do
poprzedniego roku, przy wzroécie kosztow dziatalnosci operacyjnej o 35,5%, co spowodowato
wypracowanie zysku na sprzedazy w kwocie 2 050,31 tys. zt. Utrzymanie wzrostu zrealizowanych
przychodow, osiggnietego zysku na sprzedazy przy urealnionych w biezgcym roku aktywach oraz
skuteczna windykacja naleznosci sg konieczne dia poprawy sytuacji finansowej w kolejnych latach.

V. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Podczas badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie, ze Spoétka nie jest w
stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmnigj 12 miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2014 r. na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dziatalno$ci. Niemniej w opinii do sprawozdania zwréciliSmy uwage na ryzyka zwigzane z gtéwnymi
sktadnikami aktywow, ktore majg bezposredni wplyw na sytuacje finansowa jednostki.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH
1. Prawidiowos¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, o ktérej mowa w art. 10 ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pézn. zmianami), w tym rowniez
zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania dokonaliSmy wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu
rachunkowosci. Naszej ocenie podlegaty w szczegélnosci:

= zasadnos¢ i ciggto$c stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
= prawidiowo$¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelno$¢, bezbtednosé i sprawdzalno$é ksiag rachunkowych oraz powigzanie zapiséw z dowodami
ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= prawidiowos¢ otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

= zasadno$¢ przyjetych zasad ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdan
finansowych z ustawg o rachunkowosci.

W ftrakcie przeprowadzanych prac nie stwierdzili§my znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych systemu
rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a moglty mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie
finansowe. Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowo$ci.

2. Inwentaryzacja majatku

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow majatkowych w  zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscig wymagang w art. 26 ustawy o rachunkowosci.

. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Istotne pozycje bilansu i rachunku zyskéw i strat zostaty opisane w notach do sprawozdania finansowego
Spétki oraz w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spéiki.

W opinii do sprawozdania finansowego zamiesciliSmy nastepujgce zastrzezenia:

Spétka wykazata w sprawozdaniu finansowym udzialy w jednostkach zaleznych w kwocie 138 406,52 zt,
pozyczki udzielone tym spdtkom w kwocie 634 381,22 zt oraz naleznosci z tytutu dostaw w kwocie 3 474
993,04 zt, w tym po terminie ptatnosci przez okres ponad 360 dni w kwocie 710 026,15 zt. W sprawozdaniu
z dziatalnosci Zarzad Spétki wskazuje na wystgpienie ryzyka kredytowego w zakresie pozyczek
udzielonych spétkom zaleznym. Zarzad przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjat ztozenie, ze
nie wystepuje utrata wartosci tych aktywoéw. Jednak spotki powigzane nadal ponoszg straty netto, co w
naszej ocenie moze wskazywaé na wystapienie przestanek utraty wartosci tych aktywow.

Spotka wykazuje w sprawozdaniu naleznosci z tytutu dostaw oraz naleznosci inne od pozostatych jednostek
przeterminowane powyzej 360 dni w tacznej kwocie 346 382,45 z. Naszym zdaniem wystepuje
niepewnosé, co do mozliwosci $ciggniecia tych naleznosci.

lll. WPROWADZENIE ORAZ INFORMACJA DODATKOWA

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, zawierajgce
opis istotnych zasad rachunkowo$ci oraz inne informacje objasniajgce, okreslone w zatgczniku nr 1 do
ustawy o rachunkowos$ci, zostaty przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i
prawidiowo. Dane te stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzgdzono stosownie do wzoru okreslonego przez zatgcznik nr 1
do ustawy o rachunkowosci, zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.
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V. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywoéw pienieznych prawidiowo sporzgdzono stosownie do wymaganego zakresu informacji
okreslonych przez zatgcznik nr 1 do ustawy o rachunkowo$ci — metodg posrednia, na podstawie: bilansu,
rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach)
oraz na podstawie danych pochodzgcych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

VI. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalno$ci spotki, ktérego informacje finansowe sg zgodne
z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajgce z art.
49 ustawy o rachunkowosci.

D. ZGODNOSC Z PRAWEM

Podczas badania nie stwierdziliémy naruszenia prawa wptywajgcego istotnie na obraz jednostki
przekazywany przez sprawozdanie finansowe.

Pragniemy zwroci¢ uwage, ze rozliczenia podatkowe i sprawozdania finansowe moga podlegac kontroli
organéw skarbowych. Przepisy podatkowe w Polsce podlegajg czestym zmianom a takze zawierajg wiele
niejasnosci, powodujgcych rézne, czasami ze sobg sprzeczne interpretacje tych samych przepisow
zaréwno przez podmioty gospodarcze jak i przez organa skarbowe. Ze wzgledu na fakt niepewnosci co do
ostatecznej wyktadni niektérych przepiséw podatkowych, kwoty ujawnione w sprawozdaniu finansowym
mogg ulec zmianie w poézniejszym terminie w wyniku kontroli rozliczern podatkowych przez organa
skarbowe. i

Ponadto przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodow i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym. W zwigzku z tym moga wystapi¢ roznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli
podatkowych przeprowadzanych zwykle metodg petng akwotami wynikajgcymi ze sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu Capital Audyt Sp. z o0.0., spdtki wpisanej na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3618:
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(ﬁ ( ul. Plocka 9/11B
* 01-231 WARSZAWA

A tel./fax +48 22 412 80 22
Matgorzata Szymanska NIP 525-29-54-010, REGON 142447053

Kluczowy biegly rewident nr 9646

Warszawa, dnia 3 czerwca 2015 r.
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