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1. Pismo Zarzadu

Szanowni Panstwo,

Spétka zakonczyta 2014 roku dodatnim wynikiem finansowym. Rok 2014 byt drugim od czasu
zaistnienia zdarzen pozarowych w 2012 r. Postepujgcy w trakcie roku obrotowego spadek
wolumenu obrotéw oraz powazine problemy z ptynnoscig, pomimo podejmowanych dziatan
restrukturyzacyjnych, odbity sie negatywnie na wynikach 2014 roku. Spétka nie odbudowata
potencjatu gospodarczego i w 2014 roku realizowata dziatania zmierzajace do optymalizacji
posiadanych przez Spétke srodkdw trwatych oraz pozyskania niezbednych srodkéw na pokrycie
biezgcych zobowigzan finansowych. Zarzad prowadzit zdecydowane dziatania nad ograniczeniem
kosztow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i osiggnieciu jak najlepszego wyniku
finansowego. Zarzad przypomina, ze wynik Spotki z prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
wynosit w 2012 roku: 482.603,30 zt w 2013 roku: -2.082.717,44 zt natomiast w 2014 roku:
80.673,30 zt. W latach 2012 i 2013 wystgpity zdarzenia nadzwyczajne, ktére w 2012 r. wynosity -
6.995.510,93 zt, a w 2013 roku +3.707.305,00 zt, co ostatecznie wyznaczyto poziom straty w 2012
roku w wysokosci: -6.512.907,63 zt, a w 2013 roku zysk w wysokosci +1,624.587,56 zt. Kapitat
podstawowy na koniec 2013 roku wynosit -76.285,19 zt i wynikat z otwartych rezerw w wysokosci
1.041.036,50 zt, ktérych wysokos¢ okreslit biegty rewident podczas badania sprawozdania
finansowego za 2013 r. W 2014 roku Zarzad prowadzit dziatania zmierzajgce do rozwigzania
rezerw i przedstawit ich stan na koniec 2014 roku biegtym badajgcym sprawozdanie finansowe za
2014 rok z wnioskiem o ich rozwigzanie. W wyniku tych dziatan kapitat podstawowy Spétki na
dzien 31 grudnia 2014 r. jest dodatni i wynosi 4.388,11 zt.

Spétka na dzien 31 grudnia 2014 roku osiggneta strukture kapitatowo-majatkows, ktéra stwarza
perspektywe na inwestycje kapitatowe, optymalizujgce majatek ewentualnego inwestora. Zarzad
otrzymat informacje o sprzedazy pakietu akcji wiekszosciowego akcjonariusza Auto — Hit.
Obecnie wiekszosciowym akcjonariuszem Spétki jest KS Projekt, o czym Spétka poinformowata w
raporcie. Zarzad deklaruje wspodtprace ze wszystkimi Akcjonariuszami Spétki w celu odbudowania
kapitatébw oraz wyznaczenia i zrealizowania celéw gospodarczych oraz dziatan krotko- i
dtugoterminowych.

Zarzad zaproponuje podjecie uchwaty przez WZA o sprzedazy nieruchomosci nalezgcej do Spéfki.
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2. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe

Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013

Stan na 31.12.2014 Stan na 31.12.2013

PLN EUR
Kapitat wtasny 4 388,11 -76 285,19 1029,52 -18 394,38
Kapitat zaktadowy 1725333,30 1725333,30 404 789,27 416 023,65
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 694 179,18 1593 783,21 162 864,93 384 303,44
Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe 691 905,22 552 746,71 162 331,42 133 281,90
Aktywa razem 698 567,29 1517 498,02 163 894,44 365 909,05
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 19 684,39 201 196,62 4 618,26 48 513,85
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 0,00 2228,34 0,00 537,31
okres od okres od okres od okres od
01.01.2014 do 01.01.2013 do 01.01.2014 do 01.01.2013 do
Wybrane dane finansowe 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
PLN EUR
Przychody netto ze sprzedaty produktow, 106 881,06 992 887,10 2507591 235 784,16
towarow i materiatéw
Zysk (strata) ze sprzedazy -363 660,22 -885 689,91 -85 320,18 -210 327,69
Amortyzacja 64 931,16 131 739,40 15 233,82 31 284,59
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 151 271,48 -1967 387,12 35490,58 -467 201,88
Zysk (strata) brutto 80 673,30 1624 587,56 18927,18 385 796,14
Zysk (strata) netto 80673,30 1624 587,56 18 927,18 385 796,14
Przepiyvyy [.)lequne netto z dziatalnosci -55 359,74 2441 465,55 12 988,23 579 782,84
operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci 53131,40 13291,59 12 465,43 3 156,40
inwestycyjnej
P.rzepiywy.plemezne netto z dziatalnosci 0,00 273529334 0,00 649 559,09
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem -2 228,34 -280 536,20 522,80 -66 619,85
Liczba akcji (w szt.) 17253333 17 253333 17 253333 17 253333
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta 0,01 0,09 0,001 0,02
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 0,005 0,04 0,001 0,01
Przeliczenia kursu 2014 2013
Kurs euro na dzien bilansowy (31.14) 4,2623 4,1472
Sredni kurs euro w okresie 01.01 do 31.14 4,1893 4,2110




3. Roczne sprawozdanie finansowe

3.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

3.1.1. Nazwa i siedziba jednostki, podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki oraz
wskazanie wlasciwego sadu lub innego organu prowadzacego rejestr:

a) Nazwa i siedziba: GLOBAL TRADE SPOtKA AKCYJNA z siedzibg w

Warszawie; 00-382 Warszawa, ul. Solec nr 81B, lok. A60.

Oddziat w Grzywnie 87-140 Chetmza, Grzywna 175

Strona internetowa: www.global-trade.biz.pl

b) Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD2007) 46907 Sprzedaz hurtowa
niewyspecjalizowana.

c¢) Witasciwy sad prowadzgcy rejestr: Global Trade S.A. zarejestrowana jest w Krajowym
Rejestrze Sgdowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000318516.

3.1.2. Wskazanie czasu trwania dziatalnosci jednostki:

Rozpoczecie dziatalnosci Spotki 19.04.2004 r. jako Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia,
przeksztatcona w Spotke Akcyjng z dniem 01.12.2008 roku.

3.1.3. Wskazanie okresu objetego sprawozdaniem:

Przedmiotowe sprawozdanie finansowe obejmuje rok obrotowy od 01.01.2014 roku do
31.12.2014 roku, zgodnie z umowg Spotki.

3.1.4. Wskazanie, czy sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz czy istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnos¢:

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez jednostke.

Rachunek zyskéw i strat minionego roku obrotowego wykazuje zysk netto z catoksztattu
dziatalnosci w wysokosci 80.673,30 zt, na ktory sktada sie :

a) zysk brutto z catoksztattu dziatalnosci w wysokosci 80.673,30 zt
b) podatek dochodowy w wysokosci 0,00 zt
c) zysk netto z catoksztattu dziatalnosci w wysokosci 80.673,30 zt



3.1.5. Omdwienie przyjetych zasad rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow
i pasywow:

3.1.5.1. Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na podstawie ksigg rachunkowych
prowadzonych w roku obrotowym zgodnie z dokumentacjg przyjetych zasad
rachunkowosci ustalong i wprowadzong do stosowania na podstawie Zarzadzenia Nr 2 z
dnia 01 grudnia 2008 roku:
a) zasady ustalania roku obrotowego i okreséw sprawozdawczych,
b) zaktadowe zasady wyceny aktywow i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego,
¢) zasady prowadzenia ksigg rachunkowych, w tym zaktadowy plan kont,
d) w sposéb zgodny z obowigzujgcg ustawg o rachunkowosci.

Zaktadowe zasady, metody i wzory wybrano sposréd mozliwych do stosowania zasad,
metod i wzoréw dopuszczonych Ustawg o rachunkowosci z dn. 29.09.1994 r. (Dz. U. z
2002 r. nr 76, poz. 694 z pézn. zm.) i wprowadzono je do stosowania na okres wieloletni.

3.1.5.2. Metody wyceny i sporzgdzania sprawozdania finansowego.
Metody wyceny aktywéw i pasywow:

I. Srodki trwate

1. Srodki trwate i wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie, w zaleznosci od sposobu ich
nabycia wedtug:

- cen nabycia
- kosztéw wytworzenia

1.2. Srodki trwate, ktérych cena nabycia lub koszt wytworzenia jest réwny lub wyzszy niz
3.500,00 ztotych amortyzowane s3 metodg liniowg. Odpisdw amortyzacyjnych
umorzeniowych od s$rodka trwatego dokonuje sie drogg comiesiecznego, planowanego
roztozenia jego wartosci poczgtkowej na ustalony okres amortyzacji. Rozpoczecie amortyzacji
przypada w miesigcu nastepnym po oddaniu do uzytkowania.

I.3. Sktadniki majatku o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej (nizszej niz 3.500,00
ztotych) odpisuje sie jednorazowo w koszty zuzycia materiatbw w momencie oddania do
uzytkowania.

4. Srodki trwate przyjete w leasing finansowy wprowadza sie do ewidencji $rodkéw trwatych
i dokonuje odpisdéw umorzeniowych metodg liniowa.

I.5. Wartosci niematerialne i prawne w cenie jednostkowej nie przekraczajacej 3.500,00
ztotych odpisuje sie jednorazowo w koszty, natomiast o wartosci powyzej tej kwoty
wprowadza sie do ewidencji ksiegowej i amortyzuje wedtug stawek okreslonych w przepisach
podatkowych.



Zapasy.

Ewidencje zapasoéw prowadzi sie:

a.

b.

Materiaty do produkcji: iloSciowo — wartosciowo w cenach zakupu ustalonych na
poziomie cen zakupu wynikajgcych z dowoddéw otrzymanych od dostawcéw;

Towary w magazynach hurtowych: iloSciowo — wartosciowo w cenach zakupu
ustalonych na poziomie cen zakupu;

Wyroby gotowe wytwarzane przez wtfasne wydziaty produkcyjne: w cenach
wytworzenia;

Rozchdd sktadnikéw aktywdéw obrotowych w magazynie materiatow, towaréw i
wyrobow gotowych wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych sktadnikéw
aktywow, ktére spdtka najwczesniej nabyta (wytworzyta), tj. wg metody FIFO
(pierwsze przyszto, pierwsze wyszto).

Il. Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujgcym
srednim kursie NBP na ten dzien.

Operacje sprzedazy i zakupu walut obcych ujmowane sg w ksiegach rachunkowych,
wycenia sie na dzied ich przeprowadzenia po kursie odpowiednio kupna lub
sprzedazy walut stosowany przez bank, z ktdrego ustug spdtka korzysta. Wyceny
rozchoddéw $rodkéw pienieznych z walutowego rachunku bankowego dokonuje sie
po kursie historycznym z zastosowaniem metody "pierwsze przyszto, pierwsze
wyszto” (FIFO). Powstate réznice kursowe rozlicza sie wedtug zasad ustalonych w art.
15a ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Pozostate aktywa i pasywa wycenia sie wedtug zasad okreslonych w rozdziale 4
ustawy o rachunkowosci.

Optate wstepng od umow leasingu rozlicza sie w czasie przez okres trwania umowy
zgodnie z przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

W trakcie roku nie dokonywano zmian metod rachunkowosci i wyceny.



Bilans

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE 678 882,90 1180 165,16
|. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 457,53
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartosé firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 457,53
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 678 882,90 1179 707,63
1. Srodki trwate 554 773,20 1055 597,93
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 114 571,80 119 711,04
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 412 971,40 760 011,20
c) urzadzenia techniczne i maszyny 27 230,00 124 273,38
d) $rodki transportu 0,00 4 716,00
e) inne $rodki trwate 0,00 16 886,31
2. Srodki trwate w budowie 124 109,70 124 109,70
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00




Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013
B. AKTYWA OBROTOWE 19 684,97 337 332,86
I. Zapasy 0,00 124 047,34
1. Materiaty 0,00 102 601,98
2. Poétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 5170,06
4. Towary 0,00 16 275,30
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
Il. Naleznosci krétkoterminowe 19 684,39 201 196,62
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 19 684,39 201 196,62
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 7 760,76 160 216,19
- do 12 miesiecy 7 760,76 160 216,19
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
?\l”zatg;ci: podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 1410,75 18 593,00
c) inne 10512,88 22 387,43
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
1ll. Inwestycje krotkoterminowe 0,00 2228,34
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 2228,34
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 0,00 2228,34
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 0,00 2 228,34
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krdtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 9 860,56
AKTYWA RAZEM: 698 567,29 1517 498,02




Wyszczeg6lnienie 31.12.2014 31.12.2013
PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 4388,11 -76 285,19
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1725 333,30 1725 333,30
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
lll. Udziaty (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 3 694 894,58 3 694 894,58
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -5 496 513,07 -7 121 100,63
VIIl. Zysk (strata) netto roku obrotowego 80 673,30 1624 587,56
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ. 694 179,18 1593 783,21
I. Rezerwy na zobowigzania 2 273,96 1041 036,50
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 2 273,96 1041 036,50
- dtugoterminowa 2 273,96 0,00
- krotkoterminowa 0,00 1041 036,50
1l. Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 691 905,22 552 746,71
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 691 905,22 552 746,71
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 63 358,99 399 676,88
- do 12 miesiecy 63 358,99 399 676,88
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 19 762,89 152 249,79
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
i) inne 608 783,34 820,04
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia migedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
- przychody przysztych okreséw 0,00 0,00
PASYWA RAZEM: 698 567,29 1517 498,02




3.2. Rachunek zyskow i strat

Wyszczegdlnienie 2014 2013
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 106 881,06 922 887,10
w tym: od jednostek powiqzanych 0,00 0,00
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 25562,89 344 325,44
I ZWn;iigsésljja:;:;;)duktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - -9814,56 16 246,50
Il Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. " Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 91 132,73 594 808,16
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 470 541,28 1808 577,01
l. Amortyzacja 64 931,16 131 739,40
Il Zuzycie materiatéw i energii 3 381,60 207 587,05
. Ustugi obce 65 863,45 419 237,77
IV." podatki i optaty, w tym: 15 463,30 26 784,80
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 185 947,91 348 172,26
V. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 17 172,18 43 198,31
VIl pozostate koszty rodzajowe 10 101,84 54 278,79
VI Wartosgé sprzedanych towardéw i materiatéw 107 679,84 577 578,63
C. Wynik ze sprzedazy (A-B) -363 660,22 -885 689,91
Pozostate przychody operacyjne 680 620,20 82 630,70
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 53 404,43
II.  Dotacje 0,00 0,00
Il Inne przychody operacyjne 680 620,20 29 226,27
E. Pozostate koszty operacyjne 165 688,50 1164 327,91
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 62 344,70 63 329,53
Il Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 1041 036,50
. Inne koszty operacyjne 103 343,80 59 961,88
Woynik z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 151 271,48 -1967 387,12
G. Przychody finansowe 1813,28 19 863,12
l. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Odsetki, w tym: 0,00 3054,30
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 1813,28 16 808,82
H. Koszty finansowe 72 411,46 135 193,44
I Odsetki, w tym: 72 411,46 112 307,03
- dla jednostek powiqzanych 0,00 0,00
Il Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
ll. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV.  Inne 0,00 22 886,41
. Wynik z dziatalnosci gospod. (F+G-H) 80 673,30 -2 082 717,44
J.  Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I-J.11) 0,00 3707 305,00
I zyski nadzwyczajne 0,00 3707 305,00
Il.  Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K.  Wynik brutto (1+/-J) 80 673,30 1624 587,56
L.  Podatek dochodowy 0,00 0,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
N. Wynik netto (K-L-M) 80 673,30 1624 587,56




3.3. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Tres¢ pozycji 2014 2013

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

b) korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych

T -76 285,19 -1700 872,75
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 1725 333,30 1725 333,30
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- umorzenia udziatéw (akgji) 0,00 0,00
-inne 0,00 0,00

1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 1725 333,30 1725 333,30
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- z kapitatu zapasowego 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- 0,00 0,00

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00
i 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00

3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 3 694 894,58 3 694 894,58
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00

- 2 tytutu zakupdw srodkéw trwatych (z ZFRON) 0,00 0,00

- réznica z wyceny rozchodowych $r. trwatych 0,00 0,00

- podziatu zysku 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- pokrycia straty 0,00 0,00

- pokrycie kosztéw emisji 0,00 0,00

- wyptata dywidendy 0,00 0,00

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 3694 894,58 3694 894,58
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- zbycia $rodkéw trwatych 0,00 0,00

- 0,00 0,00

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- wpfat na poczet akgji serii C 0,00 0,00

- wpfat na poczet akgji serii D 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- nabycie akgji /rejestracja w KRS/ 0,00 0,00

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00



b) korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00

a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- 0,00 0,00

b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- podziatu zysku z lat ubiegtych - na kapitat zapasowy 0,00 0,00
7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -7 121 100,63 -608 193,00

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00

b) korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
7.6. Strata lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -7 121 100,63 -608 193,00
7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych 1624 587,56 -6 512 907,63

a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 -6 512 907,63

b) zmniejszenia (z tytutu) 1624 587,56 0,00

- pokrycia straty zyskiem 1624 587,56
0,00
7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -5496 513,07 0,00

7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

-5 496 513,07

-7 121 100,63

8. Wynik netto 80 673,30 1624 587,56
a) zysk netto 80673,30 1624 587,56
b) strata netto 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 4 388,11 -76 285,19
11l. Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia traty) 4 388,11 -76 285,19




3.4. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Wyszczegdlnienie 2014 2013
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ -55 359,74 2 441 465,55
. Zysk (strata) netto 80 673,30 1 624 587,56
Il.  Korekty razem -136 033,04 816 877,99
1. Amortyzacja 64 931,16 131 739,40
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw -1 038 762,54 1041 036,50
6. Zmiana stanu zapaséw 124 047,34 -48 980,06
7. Zmiana stanu naleznosci 181 493,23 197 653,24
8. Zmiana stanu zobowigzari krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 139 158,51 -490 303,29
9. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 9 860,56 22 338,54
10. Inne korekty 383 238,70 -36 606,34
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/-11) -55 359,74 2 441 465,55
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ 53 131,40 99 625,87
l.  Wptywy 53 131,40 56 458,73
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 53 131,40 53 404,43
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
-zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 3 054,30
Il.  Wydatki 0,00 43 167,14
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 43 167,14
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 53 131,40 13 291,59
C.  PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE) 0,00 2735293,34
l.  Wpltywy 0,00 0,00
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il.  Wydatki 0,00 2 735 293,34
1. Nabycie udziatéw (akeji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wypfaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 2622 986,31
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6.  Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0,00 0,00
8.  Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 112 307,03
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 0,00 -2 735 293,34
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.Il1+/-B.lI+/-C.1I1) -2228,34 -280 536,20




BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2228,34 282 764,54
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM 0,00 2228,34
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

3.5. Dodatkowe informacje i objasnienia

4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

4.1. Informacje podstawowe

Spoétka zakonczyta 2014 rok zyskiem w wysokosci 80.67,30 zt. W 2013 r. Spétka osiggneta zysk
w wysokosci 1 624 587,56 zi, ktéry byt wynikiem zaksiegowania zyskéw nadzwyczajnych z
tytutu wyptaty odszkodowania po zdarzeniach pozarowych w roku 2012. W 2013 r. Spétka
wykazata w 2013 r. prawie 10-krotny spadek wolumenu przychoddéw — co byto spowodowane
utratg srodkéw obrotowych. Podejmowane dziatania w celu stopniowego wzrostu wolumenu
obrotéw nie przyniosty trwatego efektu. Skutkiem byt dalszy spadek przychoddéw osiggnietych
przez Spétke w 2014 roku.

4.2. Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

Odnowienie zakresu prowadzenia dziatalnosci handlowej i produkcyjnej przez Spoétke lub
wyznaczenie nowego kierunku i wizji rozwoju Spétki powinno by¢ obecnie podstawowym
celem akcjonariuszy. Wazne jest jak najszybsze nakreslenie spdjnej strategii rozwoju Spotki
oraz zapewnienie ciggtosci pracy Zarzadu i dofinansowanie Spéftki lub wyrazenia zgody na
zbycie posiadanych aktywéw Spoétki albo skierowanie atrakcyjnej oferty dla ewentualnego
inwestora, ktéry obejmie pakiet kontrolny akcji i wyznaczy nowy zakres prowadzenia przez
Spoétke dziatalnos$ci gospodarczej. Zarzad zamierza zwotaé¢ w dniu 03 czerwca 2015 roku Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy na dzien 30 czerwca 2015 roku i przedstawi¢ do gtosowania
uchwaty o emisji akcji w granicach kapitatu docelowego. Oferte Zarzagd ma zamiar skierowac
przede wszystkim do wierzycieli. Gtdwnymi wierzycielami sg Auto — Hit S.A na kwote
131.806,56 zt i KS AVANTI S.A na kwote 476.976,78 zt.

4.3. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalnos¢ jednostki, ktére wystgpity w roku
obrotowym, a takie po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Spétka w dniu 16 maja 2014 r. otrzymata Decyzje Dyrektora Izby Skarbowej na mocy ktérej
Decyzja Dyrektora UKS zostata uchylona w catosci, a sprawa zostata przekazana do
ponownego rozpatrzenia. Decyzja Dyrektora UKS zostata wydana w dniu 16 grudnia 2013 r. i
dotyczyta postepowania rozpoczetego w Spdtce w dniu 21 grudnia 2012 roku w sprawie
zbadania rozliczen podatku VAT za 2010 rok. Spétka w wyniku utraty dokumentacji nie mogta
w terminie przedstawi¢ dowodéw ksiegowych, ktére przedstawita w wiekszosci wraz z
wyjasnieniami w dniu 02 stycznia 2013 roku, sktadajagc odwotanie od Decyzji Dyrektora



Urzedu Kontroli Skarbowej. Dyrektor Izby Skarbowej uznat argumenty Spétki i uchylit decyzje
w catosci.

4.4. Przewidywania dotyczgce rozwoju jednostki
Zarzad przewiduje mozliwosci rozwoju Spotki w oparciu o kapitat pozyskany od
akcjonariuszy albo inwestora o sprecyzowanym celu dziatania w obliczu przejecia pakietu
kontrolnego akcji Spatki i wdrozeniu planu naprawczego.

Spoétka stosowng oferte zamierza opublikowaé po jej zatwierdzeniu przez Akcjonariuszy
Spotki.

4.5. Watiniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
Spdétka w 2014 roku nie prowadzita dziatalnosci badawczej i rozwojowej.

4.6. Informacje dotyczace nabyciu udziatéw (akcji) wtasnych, a zwtaszcza o celu ich nabycia,
liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ kapitatu zaktadowego
reprezentujg, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatow (akcji) w przypadku ich
zbycia
W 2014 roku Spotka nie nabyta akcji wtasnych.

4.7. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Spoétka jest
na nie narazona

5. pidyiskamiskpiisiad kevyades badhing§oskovkitde atgehsspdik &apit algrabictowepoziwosagi

Ponadto, aktualne s czynniki ryzyka wskazane w Dokumencie Informacyjnym
opublikowanym przez Spétke w 2011 roku:

Czynniki ryzyka

Inwestorzy, ktdrzy zamierzajg podjaé decyzje inwestycyjne zwigzane z papierami wartosciowymi
oferowanymi w drodze oferty prywatnej przez Spolke, powinni przeanalizowac czynniki ryzyka, ktore
zostaty szczegdtowo opisane w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.

Ziszczenie sie dowolnego z nich, moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosé prowadzong przez
Spétke i jego wyniki finansowe.

Spoétka zawarta wszystkie znane mu w dniu zatwierdzenia Sprawozdania finansowego czynniki ryzyka.
Spdtka nie wyklucza, ze mogg istnie¢ inne czynniki, dotychczas nierozpoznane przez Spotke, ktore
mogg miec¢ w przysztosci negatywny wptyw na jej dziatalnosc.

Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Spdétka nie kierowata sie
prawdopodobierstwem ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnos$cig Spétki



Ryzyko zwigzane ze strukturg finansowania
Dziatalnosc¢ Spotki jest finansowana z wykorzystaniem kapitatu dtuznego.

Wysoki poziom zobowigzan wynika z przeznaczenia kapitatu dtuznego na aktywa obrotowe, a takze z
czesciowego finansowania dziatalnosci spotki w postaci zobowigzan handlowych u dostawcow.
Zatozeniem utrzymania wielkosci zadtuzenia na podobnym poziomie i planowanym pozyskaniem
srodkow z emisji akcji pozwala w opinii Zarzadu oceniac sytuacje finansowa Spotki jako stabilng i
jednak zagrozong w wyniku ograniczonego zaufania do Spoéfki.

Ryzyko zwigzane z kadrg pracownicza

Na dziatalnosé biezgcg Spoétki oraz jej perspektywy rozwoju duzy wptyw ma doswiadczenie i
umiejetnosci kadry pracowniczej. Odejscie kluczowych pracownikdw ma negatywny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowag i wyniki operacyjne Spétki. Wraz z rozwojem ewentualnego portfela
zamoéwien moze powstac potrzeba zatrudnienia nowych pracownikéw. W takim wypadku konieczne
bedzie podjecie dziatarh majgcych na celu rekrutacje, zatrudnienie oraz przeszkolenie nowych
pracownikéw. Proces ten jest dtugotrwaty, co przektada sie na czasochtonnosc¢ osiggniecia przez
nowozatrudnionego pracownika petnej wydajnosci pracy.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Spoétka wskazuje, ze Spdtka KS Projekt posiada akcje z prawem do gtosowania na WZA
przekraczajacym 50% .

Istnieje ryzyko, ze akcjonariusze mniejszoSciowi nie bedg w stanie w sposéb efektywny wptywac na
decyzje podejmowane na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta, a tym samym nie bedg
mieli realnego wptywu na strategiczne decyzje dotyczace dziatalnosci Spotki. Nie ma gwarancji, ze
decyzje podjete przez dominujgcych akcjonariuszy bedg zgodne z interesem akcjonariuszy
mniejszoSciowych.

Ryzyko zmiennosci stop procentowych

Dziatalnosci Spétki jest finansowana z wykorzystaniem kapitatu dtuznego. Na chwile obecng Spétka
nie ma zdolnosci kredytowe;.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku podwyzki stép procentowych w Polsce, przektadajgcych sie w
szczegolnosci na wzrost stawki WIBOR, moze podniesc¢ sie poziom ponoszonych kosztéw finansowych
w postaci odsetek, skutkujgc zmniejszeniem zysku na poziomie netto oraz obnizeniem rentownosci
dziatalnosci Spoéfki, jesli taka zostanie odnowiona.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilnosci polskiego systemu prawnego i
podatkowego

Cecha charakterystyczng polskiego systemu prawnego i podatkowego sg czesto zmieniajgce sie
regulacje prawne oraz ich interpretacje.

Istnieje ryzyko, ze zmiany przepiséw prawa, w szczegdlnosci w obszarze przepiséw prawa
budowlanego, przetargéw publicznych, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa ochrony



Srodowiska oraz przepiséw podatkowych, moga spowodowac negatywne skutki finansowe dla
dziatalnosci Emitenta.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztattowanie
sie przysztego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spétek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen
kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego
ksztattowania sie ceny akcji Spotki, ani tez ptynnosci akcji Spotki. Nie mozna wobec tego zapewnic, ze
inwestor nabywajgcy akcje bedzie mdgt je zbyé w dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obroét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

1. na wniosek emitenta,
2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,
3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét notowaniami
instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzgcych na emitentach
notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktdrych mowa w przytoczonym przepisie to w
szczegdlnosci obowigzki informacyjne.

Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyc sie w przysztosci w odniesieniu do
Spoiki, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z

obrotu:

1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkoéw,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

3. wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o

ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym

systemie:
1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2. jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,



4. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o
ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu
instrumenty finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzgcych na emitentach
notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktédrych mowa w przytoczonym przepisie to w
szczegdlnosci obowigzki informacyjne.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Spotki

W przypadku nabywania Akcji Spétki nalezy zdawad sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z
inwestycjami w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze
wzgledu na trudng do przewidzenia zmiennos¢ kursow akcji zaréwno w krétkim jak i dtugim terminie.

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig natozenia przez KNF na Emitenta kar
administracyjnych za niewykonywanie lub nieprawidtowe wykonywanie
obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Spoétki notowane na rynku NewConnect majg status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w zwigzku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na
Emitenta kary administracyjne za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa, a w
szczegdlnosci obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

W szczegdlnosci: zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie w przypadkach, gdy emitent nie wykonuje lub
wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157 i art. 158 tej ustawy, lub wynikajace z
przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, KNF moze natozy¢ na spotke kare pieniezng w
wysokosci do 1.000.000 zt. Zgodnie z art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy spotka publiczna
nie dopetnia obowigzkéw wymaganych prawem, a w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych
wynikajgcych z Ustawy o ofercie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000 zt.”

5.1. Informacje dodatkowe

Zarzad nie kwalifikuje zadnych innych zdarzen zaistniatych w 2014 roku do istotnych
informacji dodatkowych moggcych mie¢ znaczenie dla Akcjonariuszy Spétki.



6. Oswiadczenie Zarzadu

Oswiadczenie zarzadu spoétki GLOBAL TRADE S.A. w sprawie rzetelnosci
sporzadzenia sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2014 r. do
31.12.2014 .

Zarzad GLOBAL TRADE S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. i dane porodwnywalne sporzgdzane
zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spotke, oraz ze dane zawarte w sprawozdaniu
finansowym odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziaftalnos$ci Spotki
zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk
zwigzanych z prowadzong dziafalnoscia.

Podpisy oséb upowaznionych do reprezentowania Spotki

Cr :
ﬁﬁﬁé Sttty

Prezes Zarzadu



Oswiadczenie zarzadu spoétki GLOBAL TRADE S.A. w sprawie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Zarzad GLOBAL TRADE S.A. oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego Spotki za okres od
01.01.2014 r. do 31.12.2014 r., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot
ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa
krajowego.

j g .
ﬁﬂﬁé Sttty

Prezes Zarzadu

Podpisy oséb upowaznionych do reprezentowania Spotki



7. Opiniairaport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

Spoétka zawarta Umowe o Badanie i Ocene Sprawozdania Finansowego zawartg ze spétkg ECA
Seredynski i Wspdlnicy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. z siedzibg w Krakowie, ul.
Moniuszki 50, wpisang do rejestru przedsiebiorcdw KRS prowadzonego przez Sagd Rejonowy dla
Krakowa — Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem 0000418856.

Opinia i raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spotki stanowi zatgcznik do
niniejszego Raportu rocznego za okres 01.01.2014 do 31.12.2014 r.



akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogoblnej liczby  glosow na walnym
zgromadzeniu spotki,

8. Informacje o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego
TAK/
LP. ZASADA NIE/ KOMENTARZ
NIE DOTYCZY
1. Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i
efektywng polityke informacyjng, zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z Z wytgczeniem transmisji
uzyuem ' nowoczesnyl/,ch t'echncl)logu, obrad Walnego Zgromadzenia
zapewniajacych szybkos$¢, bezpieczenstwo ) o
oraz szeroki dostep do informacji. Spodtka z wykorzystaniem siecl
korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych TAK Internet, rejestrowania
metod, powinna zapewni¢ odpowiednig przebiegu obrad i
komunikacje z inwestorami i analitykami, L .
L ) i upubliczniania go na stronie
umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego ) .
zgromadzenia z  wykorzystaniem  sieci Internetowe)
Internet, rejestrowa¢ przebieg obrad i
upubliczniaé go na stronie internetowe;.
Spodtka powinna zapewni¢ efektywny dostep
do informacji niezbednych do oceny sytuac;ji i TAK
perspektyw  spétki  oraz  sposobu jej
funkcjonowania.
Spotka prowadzi korporacyjng strone
internetowgq i zamieszcza na niej:
] TAK
3.1. podstawowe informacje o spdtce i jej
dziatalnosci (strona startowa),
3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dziatalnosci, z ktdrej Emitent uzyskuje TAK
najwiecej przychoddw,
3.3. opis rynku, na ktérym dziata Emitent, Emitent zamierza uzupetnic
wraz z okre$leniem pozycji emitenta na tym NIE wskazane informacje w
rynku, najblizszym czasie
Emitent zamierza uzupetnic¢
3.4,.szlyC|orysy zawodowe cztonkéw organdw NIE wskazane informacje W
Spoiki, e .
najblizszym czasie
3.5. powziete przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej, . . »
informacje o powigzaniach cztonka rady Emitent zamierza uzupetnic
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym NIE wskazane informacje w

najblizszym czasie




3.6. dokumenty korporacyjne spotki,

TAK

3.7. zarys plandw strategicznych spétki,

TAK

3.8. opublikowane prognozy wynikéw
finansowych na biezgcy rok obrotowy, wraz z
zatozeniami do tych prognoz (w przypadku
gdy emitent takie publikuje),

NIE

Emitent nie publikuje prognoz
wynikéw finansowych

3.9. strukture akcjonariatu Emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz
akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,

TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spdtce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

TAK

3.11. Skreslony.

3.12. opublikowane raporty biezgce i
okresowe,

TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

TAK

3.14. informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujacych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem termindow
oraz zasad przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢ zamieszczane w
terminie umozliwiajagcym podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

NIE DOTYCZY

Zdarzenie nie wystgpito

3.15. Skreslony.

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw
objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i
w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane pytania,

NIE DOTYCZY

Zdarzenie nie wystgpito

3.17. informacje na temat powoddw
odwotania walnego zgromadzenia, zmiany
terminu  lub porzadku obrad wraz z
uzasadnieniem,

NIE DOTYCZY

Zdarzenie nie wystgpito

3.18. informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

NIE DOTYCZY

Zdarzenie nie wystgpito

3.19. informacje na temat podmiotu, z
ktérym  spdétka  podpisata umowe o
Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy

NIE

Emitent zamierza uzupetni¢
wskazane informacje w




ze wskazaniem nazwy, adresu strony
internetowej, numeréw telefonicznych oraz
adresu poczty elektronicznej Doradcy,

najblizszym czasie

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry
petni funkcje animatora akcji emitenta,

NIE

Emitent zamierza uzupetnic¢
wskazane informacje w

najblizszym czasie

3.21. dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

NIE

Emitent zamierza uzupetnic¢
wskazane informacje w

najblizszym czasie

3.22. Skreslony.

3.23. Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢ zamieszczane w
sposéb umozliwiajgcy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywad
aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie internetowej. w przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych informacji
lub wystgpienia istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stronie internetowe;j,
aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona
niezwtocznie.

TAK

Spdétka  prowadzi  korporacyjng  strone
internetowa, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty
biezace i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujacymi emitenta.

TAK

Spodtka powinna prowadzié¢ polityke
informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem
potrzeb inwestorow indywidualnych. W tym
celu Spodtka, poza swojg strong korporacyjng
powinna wykorzystywaé¢ indywidualng dla
danej spoétki sekcje relacji inwestorskich
znajdujaca na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

NIE

Na ww. stronie znajdujg sie
podstawowe informacje dot.
Emitenta

Emitent powinien utrzymywac¢ biezace
kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania
swoich obowigzkow wobec emitenta. Spotka
powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za
kontakty z Autoryzowanym Doradca.

TAK

W przypadku, gdy w spétce nastgpi zdarzenie,
ktore w ocenie emitenta ma istotne znaczenie
dla wykonywania przez Autoryzowanego
Doradce swoich obowigzkéw, Emitent
niezwfocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

TAK




Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentow i
informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tgcznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i
rady nadzorczej,

NIE

Emitent zamierza uzupetni¢
wskazane informacje w

najblizszym czasie

9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu Swiadczenia wobec
emitenta ustug w kazdym zakresie.

NIE

Emitent zamierza uzupetnic
wskazane informacje w
najblizszym czasie

10.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczyc w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11.

Przynajmniej 2 razy w roku Emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowa¢ publicznie dostepne
spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami.

NIE

Spotka nie organizowata
publicznie dostepnych spotkan
z analitykami, inwestorami i
mediami, Zarzad rozwazy
organizacje ww. spotkan, jesli
W jego ocenie przyniosg one
wymierne korzysci dla

akcjonariuszy

12,

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowaé¢ cene emisyjng albo mechanizm
jej ustalenia lub zobowigzaé¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.

TAK

13.

13a.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewni¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami
powodujgcymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg
prawa akcjonariuszy wynikajace z tych
zdarzen korporacyjnych.

TAK

W  przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza posiadajgcego co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogétu gtosdow w spoétce,
informacji o zwotaniu  przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w
trybie okreslonym w art.399 §3 Kodeksu
spétek  handlowych, zarzad emitenta

TAK




niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych
jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia na podstawie art. 400
§3 Kodeksu spotek handlowych.

14. Dzied ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy
nimi byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym NIE DOTYCZY | Zdarzenie nie wystapito
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi
terminami wymaga szczegbtowego
uzasadnienia.
15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyptaty dywidendy warunkowej moze
zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych | NIE DOTYCZY | Zdarzenie nie wystgpito
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.
16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w
terminie 14 dni od zakorczenia miesigca.
Raport miesieczny powinien zawiera¢ co
najmniej:
¢ informacje na temat wystgpienia
tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktdre w ocenie
emitenta mogg mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowe;j Emitent nie przekazuje
oraz wynikéw finansowych emitenta, raportow  miesiecznych, w
e zestawienie wszystkich informacji ocenie  Zarzadu  wszystkie
opublikowanych przez emitenta w trybie niezbedne informacje s3
raportu biezgcego w okresie objetym .
raportem, przekazywane w formie
) ] L . NIE raportow biezgcych i
* informacje na temat realizacji celéw . .
emisji, jezeli taka realizacja, choé¢by w okresowych, Emitent rozwazy
czesci, miata miejsce w okresie objetym publikacje ww. raportéw, jesli
raportem, W jego ocenie przyniosg one
o kalendarz inwestora, obejmujacy wymierne korzysci dla
wydarzenia majace mie¢ miejsce w akcjonariuszy
nadchodzacym miesigcu, ktére dotycza
emitenta i sg istotne z punktu widzenia
intereséw inwestoréw, w szczegdlnosci
daty publikacji raportéw okresowych,
planowanych  walnych  zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami  lub  analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.
16a. | W przypadku naruszenia przez emitenta TAK

obowigzku informacyjnego okreslonego w
Zataczniku nr 3 do Regulaminu




Alternatywnego Systemu Obrotu (,,Informacje
biezagce i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect”) emitent powinien
niezwtocznie opublikowac, w  trybie
wihasciwym dla przekazywania raportéw
biezgcych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajgcq zaistniatg sytuacje.

17.

Skreslony.




