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GRUPA KAPITALOWA TILIA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finransowego
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A. CZESC OGOLNA

. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

1. Nazwa, siedziba i forma prawna

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, ktérej jednostkg dominujacg jest Tilia S.A. z siedzibg
w todzi. Jednostka dominujgca powstata w wyniku przeksztatcenia spotki TILIA Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w todzi, na mocy uchwaly nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
Spaétki z dnia 19 lipca 2011 roku (akt notarialny Repertorium A nr 5344/2011). Do Krajowego Rejestru
Sgdowego przeksztalcona Spétka zostala wpisana w dniu 18.08.2011 r. Ostatnia zmiana statutu miata
miejsce 28.06.2012 r. aktem notariainym Rep. A nr 2925/2012. Siedziba jednostki dominujgcej miesci sig
w todzi przy ul. Piramowicza 11/13. Jednostka dominujgca powstata na czas nieokreslony.

2. Przedmiot dziatalnosci grupy kapitatowej
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j jest:

Jednostka dominujgca Tilia S.A.

«  Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana (PKD 46.90 Z),

= Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami (PKD
47.99 7).

Jednostki zalezne:

=  TILIA SPORT GRUPA zajmuje sie wykonawstwem nawierzchni sportowych.

«  MICROPLUS POLSKA zajmuje sie sprzedaza towaréw réznego rodzaju.

= TILIA CE s.r.0. (Czechy) zajmuje sie sprzedazg materiatdéw stuzgcych do wykonania nawierzchni
sportowych.

=  EPUFLOOR KAZAKHSTAN (Kazachstan) zajmuje sie sprzedazg materiatow stuzgcych do wykonania
nawierzchni sportowych.

Jednostka stowarzyszona:
= Epufloor Granulate Sp. z 0.0. zajmuje sie dystrybucjg produktéw pochodzgcych z recyklingu.

3. Podstawa prowadzenia dziatalnosci

W dniu 19.08.2011 roku jednostka dominujaca wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000394095.
Jednostka dominujgca:

»  posiada nr statystyczny w systemie REGON - 100010886
= przewazajgcy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 469027
* jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany przez
Urzad Skarbowy £6dz Srédmiescie NIP - 7251893714.

4. Kapitat zaktadowy i wlasny Grupy kapitatowej

Na koniec badanego okresu Grupa posiada:
= kapitat zaktadowy 100 000,00 zi,
=  pozostate kapitaty wlasne -2 625 197,18 zi.

Na dzien 31.12.2014 r. struktura wtasnoéci kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej przedstawia sie
nastepujaco:

Akcjonariusze lloé¢ akcji llo$é glosow Wartosé Udziat w kapltale
w szt. g nominalna zakltadowym

Snoxell Limited 720 000,00 720 000,00 72 000,00 72,000%
Rubicon Partners NFI S.A. 178 480,00 178 480,00 17 848,00 17,848%
Pozostali Akcjonariusze 101 520,00 101 520,00 10 152,00 10,152%
RAZEM 1 000 000,00 1 000 000,00 100 000,00 100,00%

5. Jednostki powiazane

Spotka Tilia S.A. jako jednostka dominujgca wg stanu na koniec badanego okresu posiada nastepujgce
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spotki zalezne i stowarzyszone:

Bezposredni i Bezposredni i

posredni udziat w posredni udziat
Nazwa Spétki kapitale w prawach glosu
TILIA SPORT GRUPA d.o.0., CHORWACJA 100 % 100 %
MICROPLUS POLSKA SP. Z 0.0, POLSKA 60 % 60 %
TILIA CE s.r.o., CZECHY 100 % 100 %
EPUFLOOR KAZAKHSTAN 60 % 60 %
Epufloor Granulate Sp. z 0.0. 49 % 49 %
INTERFLOORTECH GmbH, Niemcy 77,48% 77,48%

Konsolidacjg objeto wszystkie jednostki grupy kapitatowej, za wyjatkiem NTERFLOORTECH GmbH w
upadiosci nie objetej konsolidacjg na podstawie art. 57 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

6. Kierownik Grupy kapitatowej

Na dzieri 31.12.2014 roku oraz na dzieri wydania opinii organem kierujgcym w jednostce dominujacej jest
Zarzad w skiladzie:

Pan Filip Kenig - Prezes Zarzadu
Pan Michat Wozniak - Czlonek Zarzadu
Pan tukasz Kwiatkowski - Czionek Zarzgdu do 01.06.2015 r.

Ksiegi rachunkowe jednostki dominujgcej prowadzone sg przez Kancelarie Podatkowg TASSE Monika
Turbiarz na podstawie umowy z dnia 12.02.2008 r.

Srednioroczne zatrudnienie w Grupie wynosi 22 osoby.

. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy skiadajg sie sprawozdania jednostkowe
jednostki dominujgcej oraz jednostek podporzadkowanych sporzgdzone na dzieri 31.12.2014 roku:

Sprawozdanie Podmiot uprawniony do Metoda
Spétka na dzien badania i rodzaj opinii konsolidacji
Tilia S.A. 31.12.2014 Capital Audyt Sp. 2 0.0.; petna
opinia z zastrzezeniem

o 31.12.2014 brak obowiazku badania pefna
MICROPLUS POLSKA SP. Z 0.0. 31.12.2014 brak obowiazku badania petna
TILIA CE s.r.o.,, CZECHY 31.12.2014 brak obowigzku badania petna
A v e 31.12.2014 brak obowigzku badania peina

. ) praw
EPUFLOOR GRANULATE Sp.z o.0. 31.12.2014 brak obowigzku badania wiasnosci

Pakiety konsolidacyjne istotnych spétek zaleznych podlegaty weryfikacji w ramach procedur
konsolidacyjnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok 2014 zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym przedstawia
sie nastepujgco:

Wyszczegoélnienie Suma bilansowa Wynik netto
Sprawozdania spétek razem 17 859 253,06 -10 051 926,62
Korekty konsolidacyjne -7 102 328,47 5717 681,40
Suma sprawozdania skonsolidowanego 10 756 924,59 -4 334 245,22

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2014 roku w stosunku do danych
poréwnawczych za ubiegly rok obejmuje dodatkowo Spétke stowarzyszong Epufloor Granulate Sp. z o.0.
konsolidowang metodg praw wiasnosci.
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Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
kapitatowej w roku obrotowym od 01.01.2014 do 31.12.2014 r.

lil. INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy tj, za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r., zostato
zbadane przez Capital Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z zastrzezeniami:

,Grupa wykazuje w sprawozdaniu finansowym naleznosci z tytutu sprzedazy w 2011 roku akcji £odzkiego
Klubu Sportowego Pitkarskiej Spétki Sportowej Spotki Akcyjnej w kwocie 2 452 656,00 zt. Terminy splaty
naleznosci wydtuzane sg kolejnymi aneksami, co w naszej ocenie moze wskazywaé¢ na wystgpienie
przestanek utraty warto$ci tych aktywéw. Ryzyko, ze naleznoéci ze wzgledu na odroczony termin ptatnosci,
nie zostang w pewnej ich czesci badz w catosci zaptacone w terminie, zauwaza réwniez Zarzad Spétki
dominujgcej w Sprawozdaniu zarzgdu z dziatalnosci Emitenta.

Grupa wykazuje w sprawozdaniu naleznosci z tytutu dostaw oraz naleznosci inne od pozostalych jednostek
przeterminowane powyzej 360 dni w tgcznej kwocie 856 569,61 zt. Zdaniem Zarzgdu niezaptacona na
dzienn wydania opinii kwota 822 771,16 zt nie jest zagrozona niesciggalnoscia, gdyz w znacznym stopniu
rozliczy sie z zobowigzaniami. Naszym zdaniem wystepuje niepewnos$¢, co do mozliwosci $ciggniecia tych
nalezno$ci.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2013 r zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 30.06.2014 r.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2013 r. zostato ztozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 22.07.2014 r.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Capital Audyt Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Plockiej 9/11B jest podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 3618. Kluczowy biegly rewident
Matgorzata Szymariska przeprowadzajgca badanie sprawozdania finansowego w imieniu podmiotu jest
wpisana do rejestru biegtych rewidentéw wykonujacych zawédd pod numerem 9646.

Uchwatg nr 1/10/2014 z 7.11.2014 r. o wyborze biegtego rewidenta Spétka Capital Audyt Sp. z 0.0. zostata
powotana do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 r., umowa o badanie zostata
zawarta dnia 14.11.2014 r.

Capital Audyt Sp. z o.0. jak i przeprowadzajgcy w jej imieniu badanie kluczowy biegly rewident oraz osoby
uczestniczgce w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami spetniajg, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. nr 77, poz. 649 z pézn. zmianami), warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii 0 sprawozdaniu finansowym.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przeprowadzono w maju i czerwcu 2015 r.

V. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spoétki dominujgcej w dniu 3 czerwca 2015 r. ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzeteinosci i
prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w
informacji dodatkowej wszelkich zobowigzarnn warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2014 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia ztozenia oéwiadczenia zdarzen wptywajgcych w sposéb istotny na wielko$¢ danych
wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byty rzetelne | prawdziwe zgodne z
przekonaniem i najlepszg wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej i objety wszystkie zdarzenia mogace mieé
wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. OtrzymaliSmy réwniez o$wiadczenie pana tukasza
Kwiatkowskiego Czionka Zarzadu, ktéry sprawowat funkcje w Zarzadzie do 01.06.2015 roku.

Jednoczesdnie odwiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastgpity ograniczenia
zakresu badania.

VL. POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych sciganiu,
jak réwniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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B. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ
L ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH w tys. zt
Stan na Struktura
AKTYWA 31122012 31122013 31.122014r. 2012, 20131, 20141, Zmiana
A AKTYWATRWALE 4126,09 249956 1956,11 15% 26% 18%  -44%
. Wartosci niemateriaine i prawne 124220 1090,73 963,52 4% 8% %  -12%
Il Wartos¢ firmy jedn. podporz. 0,00 0,00 0,00 0% 0% 0% X
Il Reeczowe akiywa wale 150467 111744 74092 5% 8% % -34%
IV.  Naleznosci diugoterminowe 1167,56 1132,47 37,15 4% 9% 0% 97%
V. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0.00 2990 0% 0% 0% X
. a‘i‘é%‘;;e;ﬁg‘s‘;m‘l“’z“cze"'a 211,67 158,91 184,62 1% 1% 2% 16%
B.  AKTYWA OBROTOWE 24057,07 9772,09 8 800,82 85% 74% 8%  -10%
| Zapasy 2011,99 23228 1137,01 7% 17% 11% -51%
il Naleznosci krotkoterminowe 18 862,93 6 464,56 7096,78 67% 49% 66% 10%
Il Inwestycje krotkoterminowe 3078,72 905,21 415,61 11% 7% 4% -54%
" ﬁﬁ;?f;ﬁﬂ"éﬁﬁﬁi Rz 103,43 30,03 151,42 0% 1% 1% 89%
AKTYWA RAZEM 2818416 1327265 1075692 100% 100% 100%  -19%
5. PASYWA Stan na Struktura
31.12.2012r,  31.12.2013r.  31.12.2014r. 2012r. 2013 r. 2014 r. Zmian
ana
A.  KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 7 401,16 1869,46 -2 525,20 26% 14% 23% -235%
| Kapital (lundusz) podstawowy 100,00 100,00 100,00 0% 1% 19% 0%
| z\f)alezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0% 0% 0% «
M. Udziaty (akcje) wiasne (-) 0,00 0,00 0,00 0% 0% 0% X
V. Kapita (fundusz) zapasowy 1184313 1050690  10506,90 42% 79% 98% 0%
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0.00 0% 0% 0% X
g, molapEy{E) 0,00 0,00 0,00 0% 0% 0% x
VIl Réznice kursowe z przelicz. 50,39 169,87 109,45 0% 1% 1% -36%
VIl Zysk (strata) z lat ubieglych -2334,49 -3256,13 -8907,31 -8% -25% -83% 174%
X Zysk (strata) netto 275785 565118 433425 8% 43% 20%  -23%
B.  KAPITAL MNIEJSZOSCI 0,00 1,58 1,58 0% 0% 0% 0%
UJEMNA WARTOSC FIRMY
JEDNOSTEK 0,00 0,00 0,00 0% 0% 0% X
C. POPORZADKOWANYCH
5 §3§3Wﬁﬂlﬁ IREEEITEA 2078300 1140061 1328054 74% 86% 123% 6%
L Rezenwy na zobowiazania 421,70 244,70 174,38 1% 2% P 29%
I Zobowiazania diugoterminowe 1666,04 2023,39 1247,33 6% 15% 12%  -38%
. Zobowiazania krotkoterminowe 18 687,50 9126,92 11 855,62 66% 69% 110% 30%
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe 7,76 6,60 421 0% 0% 0% -36%
PASYWA RAZEM 2818416 1327265 1075692 100% 100% 100%  -19%
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ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH w tys. zt

Za okres 01.01-31.12 Struktura
2012r. 2013r. 2014r. 2012r. 2013r. 2014r.  Zmiana
A Przychody netto ze sprzedazy 42317,76 2239261 30656,73 98% 95% 98% 37%
B Koszty dziatalno$ci operacyjnej 43 103,34 2364148 30 760,63 95% 80% 86% 30%
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -785,59 -1 248,88 -103,91 35% 22% 2% -92%
D. Pozostate przychody operacyjne 456,27 991,75 433,85 1% 4% 1% -56%
E.  Pozostate koszty operacyjne 1296,13 472336 3930,82 3% 16% 11% -17%
et 162445 497948  -3600,88 72% 88% 83%  -28%
G.  Przychody finansowe 242,67 158,57 150,20 1% 1% 0% 5%
H. Koszty finansowe 862,96 1077,03 974,06 2% 4% 3% -10%
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
. czesci udziatéw jednostek 112,05 170,06 0,00 0% 1% 0%  -100%
podporzadkowanych
s Ry daialinoscigospodarcze] .y 19260 572888 442474 94% 101% 0%  -23%
Odpis wartosci firmy jednostek o
K. podporzadkowanych 14,14 0,00 0,00 0% 0% 0% %
Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek
L podporzadkowanych 0,00 0,00 0,00 0% 0% 0% X
L. Zysk (strata) brutto (I+-J) -2146,83  -572888  -4424,74 95% 101% 102%  -23%
Podatek dochodowy 111,03 -77,69 -85,09 5% 1% 2% 10%
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
O  podporzadkowanych wycenianych metodg 0,00 0,00 540 0% 0% 0% X
praw wiasnosci
(Zyski) straty mniejszosci 0.00 0,00 0.00 0% 0% 0% X
R Zysk (strata) netto (K-L-M) -2 257,86 -5651,18 -4 334,25 100% 100% 100% -23%
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. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowg Grupy w latach 2012-2014,
wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym na dzieri 31 grudnia
2014 r. (wraz z danymi poréwnawczymi).

Wyszczegolnienie j.m. 2012 2013 2014
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 17,2 358 211
Wskaznik struktury pasywow (zrodet 356 164 455
finansowania) (kapitat wtasny / kapitat obcy) *100 % ! ! !
Wskaznik pokrycia aktywow trwalych ]
kapitalem wlasnym (kapitat wtasny / aktywa trwate) *100 % 153 534 105,5
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 13 1,1 08
Wskaznik plynnosci Il ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 1,2 08 0.7
($rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne) / biezace 04 0.4 0.0
Wskaznik plynnosci lll zobowigzania) ’ ’ ’
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywow) *100 % 1.2 -27,3 -31.6
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE)  (wynik netto / przecietny stan kapitatow wiasnych) *100 % -26,7 21,9 4000,
Rentownos¢ sprzedazy produktow, (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze
. - i 1,9 -29,1 0,3
towarow i materiatow sprzedazy)*100 %
(zobowiazania ogotem / aktywa ogotem) *100 (bez
Wskaznik ogdinego zadtuzenia ZFSS) % 722 880 o
(przec. zapasy™) / (warto$¢ sprzed. tow. i mater. +  ilo$¢ 184 335 205
Szybkos¢ obrotu zapaséw koszt wytw. sprzed. prod.) dni ’ ! ’
Szybko$¢ obrotu naleznosci z tyt. (przec. naleznosci z tyt. dostaw, robét i ustug™t) / ilo$¢
. . . 168,9 9174 68,8
dostaw i ustug przychody ze sprzedazy dni
(przec. zobowigzania z tyt. dostaw, robét i ustug*t) /
Szybkoé¢ obrotu zobowiazart z tyt. (warto$¢ sprzed. tow. i mater. + koszt wytw. sprzed.  ilo§¢  112,2 165,6 109,1
dostaw i ustug prod.) dni
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IV. KOMENTARZ

Grupa Kapitatowa zakorczyta rok obrotowy suma bilansowg w kwocie 10 756,92 tys. zt, tj. 0 19% nizszg niz
w roku ubiegtym.

Gtowng pozycje akiywdw stanowig naleznosci krotkoterminowe, ktdrych poziom zwiekszyt sie w stosunku
do poprzedniego roku o 10%, co byto wynikiem zrealizowania wyzszego poziomu sprzedazy.

W 2014 roku Grupa utworzyta 1 199 tys. zt odpiséw na naleznosci. Jednocze$nie skréceniu ulegt okres
$ciggania naleznoséci z 165 do 109 dni. Druga pod wzgledem wielkosci pozycjg aktywow sa zapasy, ktérych
poziom spadt o 51% w stosunku do ubiegtego roku.

Wéréd pasywdw najwiekszg pozycjg sg zobowigzania i rezerwy, ktére stanowig 123% sumy bilansowej. Ich
poziom zwigkszyt sie w stosunku do ubiegtego roku o 16%. Na strukture pasywoéw istotny wptyw miaty
straty spétek grupy kapitatowej, utworzone w 2014 roku odpisy na naleznosci oraz poniesiona strata na
sprzedazy wierzytelnosci z tytulu sprzedazy akcji £KS, ktore spowodowaty wystapienie straty netto za
biezacy okres i ujiemnego poziomu kapitatéw wiasnych Grupy Kapitatowe;.

Rachunek zyskow i strat wskazuje na wzrost zrealizowanych przychodéw o 37% w stosunku do
poprzedniego roku, przy wzroscie kosztow dziatalnoéci operacyjnej 0 30%, co spowodowato wypracowanie
straty na sprzedazy w kwocie 103,91 tys. zt. Utrzymanie wzrostu zrealizowanych przychodéw, osiggniecie
zysku na sprzedazy oraz skuteczna windykacja naleznosci sg konieczne dla poprawy sytuacji finansowej w
kolejnych latach.

V. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Podczas badania nic nie zwrdcito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie, ze Grupa kapitatowa
nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci, przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2014 r.
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci, o ile zrealizujg sie zamierzenia opisane w nocie 75 sprawozdania.

Niemniej w opinii do sprawozdania zwréciliSmy uwage na ryzyka zwigzane z gildwnymi skiadnikami
aktywow oraz na ponoszone straty, ktére majg bezposredni wptyw na sytuacije finansowg Grupy.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

. POPRAWNOSC PRZYJETYCH ZASAD KONSOLIDACJI | DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodag peing na podstawie sprawozdania
jednostkowego spotki dominujgcej Tilia S.A. oraz sprawozdan jednostkowych spétek zaleznych.

Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolito$¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan finansowych
spotek Grupy Kapitatowej.

Zarzad Spoétki dominujgcej w sposéb poprawny ustalit zasady konsolidacii.
Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spoétek podlegajgcych konsolidaciji.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji uzupetniajacych sporzadzonych przez
poszczegdlne spotki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomiedzy spoétkami i
potwierdzone przez biegtego badajgcego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania zawarte w rozporzadzeniu Ministra

Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegélnych zasad sporzgdzania przez jednostki inne

niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdar finansowych grup

kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169 poz. 1327, z pézn. zm.) w szczegélnosci w zakresie:

= wskazania, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci,

= omoéwienia przyjetych w Grupie zasad rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywow i pasywoéw (takze
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego, zgodnych zzasadami rachunkowosci jednostki
dominujacej.

Il.  INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH SKONSOLIDOWANEGO BILANSU |
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Istotne pozycje skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskéw i strat zostaty opisane w notach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy oraz w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy
kapitatowej.

W opinii do sprawozdania finansowego zamiesciliSmy nastepujace zastrzezenie:

Grupa wykazuje w sprawozdaniu naleznosci z tytutu dostaw oraz nalezno$ci inne od pozostatych jednostek
przeterminowane powyzej 360 dni w tgcznej kwocie 565 622,62 zt. Zdaniem Zarzadu powyzsza kwota nie
jest zagrozona niesciggalnoscia, gdyz w znacznym stopniu rozliczy sie z zobowigzaniami. Naszym zdaniem
wystepuje niepewnosc¢, co do mozliwosci Sciggniecia tych naleznosci.

Dodatkowo zwrécilismy uwage, ze w nocie 75 dodatkowych informacji i objasnien Zarzad jednostki
dominujgcej w zwigzku z faktem ponoszenia strat operacyjnych w ostatnich latach przez Spotki zalezne
opisat zaplanowane dziatania w celu zmiany zaistniatej sytuacji. Na bazie przekonania co do pozytywnej
realizacji zamierzen, Zarzad jednostki dominujgcej przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przyjat za zasadne zalozenie o kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Zataczone sprawozdanie nie zawiera korekt, kiére mogtyby okaza¢ sie konieczne,
gdyby jednostki Grupy Kapitatowej nie bytaby w stanie kontynuowac¢ dziatalnosci.

. WPROWADZENIE ORAZ INFORMACJA DODATKOWA

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zawierajgce opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, okreslone
w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegélnych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych, zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowig integralna czes¢ sprawozdania finansowego.

IV. ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

Zestawienie zmian w. skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego
przez zatgcznik Nr 5 do rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 roku (Dz. U. z 2009 r.,
nr 169 poz. 1327). Zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
dokumentacjg konsolidacyjna.
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V. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie do wymaganego
zakresu informacji okreslonych przez zatgcznik Nr4 do rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25
wrzesnia 2009 roku (Dz. U. z 2009 r., nr 169 poz. 1327) — metodg posrednig, poprzez sumowanie
odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywéw pienieznych jednostek objetych metoda konsolidacji petnej
oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych tych sum.

VI. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy, ktérego informacje
finansowe sg zgodne 2z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

D. ZGODNOSC Z PRAWEM

Podczas badania nie stwierdziliSmy naruszenia prawa wptywajgcego istotnie na obraz Grupy kapitatowej
przekazywany przez skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu Capital Audyt Sp. z o.0., spétki wpisanej na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3618:

. Capital Audytsp.zoo.

ul. Plocka 9/11B

01-231 WARSZAWA

tel./fax +48 22 412 80 22
NIP 522-29-54-010, REGON 142447053
Ma{gorzata zymanska

Kluczowy biegty rewident nr 9646

Warszawa, dnia 3 czerwca 2015 r.
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