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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
M FOOD Spoétki Akcyjnej

Przeprowadzili§my badanie zataczonego sprawozdania finansowego za rok 2014 firmy
M FOOD Spétka Akcyjna z siedzibg w 91-071 té6dz, ul. Ogrodowa 72/74, na ktére

skiada sie:
1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. bilans sporzadzony na dzier 31.12.2014r,
ktory po stronie aktywoéw i pasywéw zamyka sie sumg 87 111 822,19 zt

3. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy
od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.,
wykazujgcy zysk netto w wysokosci 891 562,78 zt

4. zestawienie zmian w kapitale (funduszu) witasnym
za rok obrotowy od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.,
wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 2 271 892,78 zt

5. rachunek przeptywéw pienieznych
za rok obrotowy od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.,
wykazujacy zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 260 030,40 zt

6. dodatkowe informacje i obja$nienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedziainy jest Zarzad Spotki M FOOD Spétka
Akcyijna.

Zarzad M FOOD Spétka Akcyjna oraz cztonkowie Rady Nadzorczej M FOOD Spdétka
Akcyjna sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalno$ci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013, poz. 330, z p6zn. zm.), zwanej
dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz
czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowg i finansowg, jak tez wynik finansowy M FOOD Spoétki Akcyjnej oraz
o prawidtowos$ci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

tel. 042 631 95 36, faks 042 631 98 66
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyskaé¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegolnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Spotke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapiséw ksiegowych,
z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i
catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Spotki M FOOD Spoétka Akcyjna na dzien 31.12.2014r., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu M FOOD Spétki Akcyjne;j.

Sprawozdanie z dziatalnosci M FOOD Spétka Akcyjna jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Tomasz Pietrz /
J, /0L (-j{ﬁL
Biegly rewident
Nr ewid. 12345

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu
Biura Bieglych Rewidentéw
»EKO-BILANS* Sp. z o.0.
90-248 L6dz, ul. P.O.W. 29/3

Wpis na liste podmiotéw uprawnionych pod nr 64,
Uchwalg KRBR nr 94/50/95 z dnia 07.02.1995r.

t6dz, 28.05.2015r.
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BIURO BIEGLYCH REWIDENTOW

Raport
niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego Spotki

M FOOD Spoétka Akcyjna
91-071 Lodz, ul. Ogrodowa 72/74
za rok obrotowy od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.

l. Informacja ogdlna raportu
1. Dane identyfikujace badang Jednostke

1.1. Nazwa badanej Jednostki i jej siedziba:

M FOOD Spétka Akcyjna,
91-071 Lodz, ul. Ogrodowa 72/74
(do dnia 30.10.2014r. Jednostka dzialata pod firmg: M DEVELOPMENT Spétka Akcyjna)

1.2, Skfad Zarzadu i zmiany, jakie nastgpity w tym zakresie w badanym roku obrotowym oraz do dnia
zakorniczenia badania.

W okresie od 01.01.2014r. do dnia zakoriczenia badania Zarzad pracowat w sktadzie:

Andrzej Kochariski — Prezes, powotany uchwatg Rady Nadzorczej nr 31/06/2013 (Rep A Nr
1802/2013).

1.3. Podstawa prawna dziatania:

Jednostka dziata na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu
16.10.2009r. (Rep. A nr 5472/09) z uwzglednieniem o$wiadczenia zmieniajgcego z dnia
30.10.2009r. (Rep. A nr 58683/09) z pézniejszymi zmianami.

1.3.1. Organ rejestrowy  Krajowy Sad Rejestrowy

Siedziba sadu: Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sgdowego

Data wpisu: 23.02.2010r.

Nr rejestru: 0000349490

Ostatnie zmiany w akcie zatozycielskim:

Zmiana statutu spotki w dn. 27.06.2014r., Notariusz Grzegorz Gawior, Rep. A Nr 2502/2014,
zmieniono § 1.

Biuro Biegtych Rewidentow ,Eko- Bilans” Sp. z o.0. tel. 042 631 95 36, faks 042 631 98 66
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Raport Niezaleznego Bieglego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.
M FOOD Spétka Akcyjna, 91-071 £6dZ, ul. Ogrodowa 72/74

1.3.2. Rejestracja podatkowa:

NIP 727-275-73-18
1.3.3. Rejestracja statystyczna:

REGON 100844077
1.4. Przedmiot dziatalnosci

— PKD 64207 - dziatalno$¢ holdingéw finansowych

1.5. taczna warto$¢ kapitatow na 31.12.2014r. wynosi 83 446 155,71 zt
1.5.1. Kapitat zakladowy wynosi 9 992 588,00 zt
i dzieli sie na 49 962 940 akcji o wartosci 0,20 zt kazda
1.56.2. Kapitat zapasowy 71 040 000,00 zt
1.5.3. Kapitat rezerwowy 1522 004,93 zt
1.6. Wiasciciele kapitatu i zmiany struktury wiasnosci, ktére nastgpity w badanym roku obrotowym
oraz do dnia zakoriczenia badania:
V15 Sp. z 0.0. SKA 93,7%
Pozostali akcjonariusze/udzialowcy/wspoélnicy mnigjszosciowi 6,3%
1.7. Informacja o Jednostkach powigzanych na dzien 31.12.2014r.
Nazwa By : Siedziba Rodzaj powiazania
V14 spolka z ograniczong i - L
odpowiedzialnoscia 0960 Lodz. Ul Karolewsia T Hednostia domnuacea
V15 spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spotka 90-560 Lodz, ul. Karolewska 1 Jednostka dominujaca
_komandytowo-akcyjna
CORPO spoélka z ograniczong
odpowiedzialnoscig RGLAB spotka  00-080 Warszawa, ul. Miodowa 1 Jednostka zalezna

komandytowo-akcyjna
CORPO spadlka z ograniczong

odpowiedzialnoscig spdlka 90-560 Lodz, ul. Karolewska 1 Jednostka zalezna

komandytowa

1.8. Bilans sporzgdzono na dzien 31.12.2014r.
1.9 Okres objety sprawozdaniem finansowym od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.
1.10. Bilans zamyka sie sumg aktywow i pasywow w kwocie 87 111 822,19 zi

1.11. Wynik brutto na dziatalnosci gospodarczej zamyka sie zyskiem
W wysokosci 896 162,78 zt

1.12.  Wynik netto z catoksztattu dziatalnosci - zysk w wysokosci 891 562,78 zi

Audytor: Biuro Bieglych Rewidentéw "EKO-BILANS" Sp. z 0.0., 90-248 t4dZ, ul. P.O.W. 29/3
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Raport Niezaleznego Bieglego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego za ckres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.

M FOOD Spétka Akcyjna, 91-071 L6dz, ul. Ogrodowa 72/74

Badana Jednostka udostepnita zgdane przez biegtego rewidenta dane, a takze wglad do wszelkiej
dokumentacji i urzadzen ksiegowych. Jednostka udzielita zadanych informacji, ztozyta wyjasnienia
i wymagane oswiadczenia.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajgacy badanie

Sprawozdanie za okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. bylo badane przez:

Biuro Biegtych Rewidentow ,EKO-BILANS" SP.Z 0O.0., zsiedzibg przy ul. P.OW. 29/3,
90-248 to6dz, podmiot uprawniony wpisany na liste pod nr 64. Badaniem kierowat kiuczowy

biegly rewident Mirostaw Jan Domagata nr ew. 670.

Rodzaj wydanej opinii: opinia bez zastrzezen
Data zatwierdzenia sprawozdania: 27.06.2014r.
Uchwata nr 7/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia M Development Spotki Akcyjnej
z siedziba w todzi z dnia 27.06.2014r.

Sposob podziatu zysku / pokrycia straty:

Strata netto za okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. w kwocie -446 031,50 zi, zostata pokryta

z kapitatu rezerwowego (Uchwata nr 10/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
M Development Spotki Akcyinej z siedzibg w todzi z dnia 27.06.2014r.)

Data ztozenia sprawozdania w Krajowym Rejestrze Sadowym 29.08.2014r.
Data zfozenia sprawozdania w Urzedzie Skarbowym 04.07.2014r.
Sprawozdanie za rok poprzedzajgcy badanie zamyka sie po stronie

aktywow i pasywéw sumag 85 336 145,94 zt
oraz wynikiem finansowym — stratg brutto w kwocie -448 405,50 zt
oraz wynikiem finansowym - stratg netto w kwocie -446 031,50 zt

2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajagcego Ww jego imieniu badanie sprawozdania
finansowego Jednostki

2.1.

2.2

2.3.

2.4,

Nazwa, adres siedziby:
Biuro Biegtych Rewidentéw ,EKO-BILANS” Sp. z 0.0., 90-248 £6dz, ul. P.O.W. 29/3
Rejestracja podmiotu uprawnionego;
Organ rejestrowy: Krajowy Rejestr Sgdowy
Siedziba sadu: Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w Lodzi,
XX Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego

Data wpisu: 19.04.2004r.
Nr wpisu 0000203963
NIP 725-000-53-67
REGON 470041510

Imie i nazwisko oraz numer ewidencyjny kluczowego biegtego rewidenta:

Tomasz Pietrzak, nr w rejestrze 12345,

Organ, ktory wybrat do badania podmiot uprawniony:

Uchwata Nr 1 Rady Nadzorczej spétki M Food Spétka Akcyjna z dnia 27.04.2015r.

(Uprawnienie Rady Nadzorczej do wyboru podmiotu uprawnionego wynika z §19 ust. 5 Statutu)
Data zawarcia umowy o badanie: 28.04.2015r.

Audytor: Biuro Bieglych Rewidentow "EKO-BILANS" Sp. z 0.0., 90-248 £6dZ, ul. P.O.W. 29/3
Strona 3 /14




Raport Niezaleznego Bieglego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.
M FOOD Spotka Akcyjna, 91-071 L6dz, ul. Ogrodowa 72/74

2.5, Okres przeprowadzania badania: od 18.05.2015r. do dnia 28.05.2015r. w siedzibie Jednostki
i w jej normalnych godzinach pracy oraz w siedzibie audytora. W badaniu wystapity przerwy.

2.6. Deklaracja niezaleznosci.

Niniejszym o$wiadczamy, ze zarébwno podmiot uprawniony to jest: Biuro Biegtych Rewidentow
LEKO-BILANS” Sp. zo.0., zktérym Jednostka zawarla umowe o badanie sprawozdania
finansowego, jak iprzeprowadzajacy zjego ramienia biegly rewident Tomasz Pietrzak s3
niezalezni od badanej Jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 3 oraz ust. 4 ustawy z dnia 7 maja
2009r. o bieglych rewidentach iich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z2009r.).
W szczegdlnosci potwierdzamy niezalezno$¢ wymieniong w kodeksie etyki IFAC stanowigcym
zasady etyki zawodowej biegtych rewidentow.

Il. Informacja o sytuacji majatkowej ifinansowej oraz
wynikach dziatalnosci
Pozycja hilansu 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014
Aktywa trwale, w tym: 1017 580,00 85044 954,00 86 529 260,61
Inwestycje diugoterminowe 1008 530,00 85033 530,00 86 522 436,61
Aktywa obrotowe, w tym: 571 262,98 291191,94 582 561,58
Zapasy 60 000,00 60 000,00 60 000,00
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 473184 4 631,96 387 45
Inwestycje Krétkoterminowe 30241 42818,33 302 848,73
Kapitaty wiasne 980 294,43 81174 262,93 83 446 155,71
Rezerwy 18 500,00 22 500,00 16 200,00
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 588 748,55 637 996,45 136 525,96
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 98 678,24 43 055,11 14 620,00
Kredyty | pozyczki 83 600,00 30 000,00 0,00
SUMA BILANSOWA 1588 842,98 85 336 145,94 87 111 822,19

1. Aktywa bilansu

Wartos¢ majgtku ogotem jednostki zwiekszyta sie z 85 336 145,94 zt do 87 111 822,19 zt, co powoduje
jego wzrost 02,1% wstosunku do roku poprzedniego. Aktywa trwale ulegly zwiekszeniu
0 1484 306,61 zI, co stanowi wzrost aktywow trwatych o 1,7%. Na powyzszy wzrost wplyw miato objecie
udziatow w podwyzszonym kapitale spotki LAVINIA Sp. z 0.0. RGLAB spotka komandytowo-akcyjna
(obecnie dziatajgca pod firmg CORPO Sp. z 0.0. RGLAB spoétka komandytowo-akcyjna) w zamian za
wkiad niepienigzny w postaci akcji spétki CORPO Sp. z o.0. spétka komandytowo-akcyjna.

Wartos¢ aktywéw obrotowych zwiekszyta sie 0 291 369,64 zt, co stanowi wzrost 100,1% w stosunku do
roku poprzedniego. Zwigkszeniu ulegty wartosci:

srodkow pienieznych o 260 030,40 zt (607,3%),
- naleznosci krétkoterminowych o 30 655,83 zt (193,5%), oraz
— czynnych rozliczen miedzyokresowych o 683,41 zt (0,4%).

Audytor: Biuro Bieglych Rewidentéw "EKO-BILANS" Sp. z 0.0., 90-248 todZ, ul. P.O.W. 29/3
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Raport Niezaleznego Bieglego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.
M FOOD Spétka Akcyjna, 91-071 £6d3Z, ul. Ogrodowa 72/74

2. Pasywa bilansu

W badanym roku zrodia finansowania wzrosty o 1 775 676,25 zt, co stanowi wzrost o 2,1% wartosci
pasywow zroku poprzedniego. Wiasne Zzrédta finansowania w trakcie roku obrotowego wzrosty
02 271 892,78 z, (2.8%). Wzrost zrodet finansowania wiasnego wynika z wypracowanego w rok_u
badanym zysku oraz optacenia przez akcjonariuszy subskrypciji akcji serii E1 (rejestracja podwyzszenia
kapitatu nastapita w roku 2015).
Obce zrédia finansowania zmniejszyly sie o kwote -496 216,53 zt tj. 0 -11,9%.
Na powyzszy stan wptyw miaty:

spadek wartosci utworzonych rezerw o -6 300,00 zt (-28,0%),

spadek wartoéci zobowigzan krotkoterminowych o -501 470,49 zt (-78,6%).
Jednoczesnie nastapit wzrost wartosci zobowigzan dtugoterminowych o 11 553,96 2t (0,3%) w zwiazku z
naliczeniem odsetek od obligaciji.

3. Rachunek zyskow i strat

3.1. Wynik finansowy i jego rozliczenie

Pozycja 31.42.2012 31.12.2013 31.12.2014
Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 555 745,30 12323,00 0,00
Koszty dziatalnosci operacyjnej 738 846,82 125015,49 218 618,00
Zysk/strata ze sprzedazy -183 101,52 -112692 49 -218 618,00
Zysk/sirata z dziatalnosci operacyjnej -187 573,17 -117 062,31 -221 090,74
Zysk/strata z dzialalnosci gospodarczej -1732 059,62 -448 405,50 896 162,78
Zysk/strata brutto -1732059,62 -448 405,50 896 162,78
Zysk/strata netto -1724 559,62 -446 031,50 891 562,78

Jednostka nie osiggneta w roku badanym przychodow z dziatalnosci operacyjnej, co wynika ze zmiany
strategii funkcjonowania Spofki, ktéra skupia swa aktywnos$¢ na budowie grupy kapitatowej i zarzgdzaniu
jej aktywami. Zanotowano wzrost kosztow operacyjnych (93 602,51 24, tj. 0 74,9%), przy czym zfozyt sie
na nie:
wzrost zuzytych materiatéw i energii 0 955,87 zt. (64,9%),
—  wazrost ustug obcych o 138 081,12 zt. (348,8%),
wzrost wynagrodzen o 11 800,27 zt. (63,8%),
~  wazrost pozostatych kosztow rodzajowych o 2 841,12 zt,
-~ spadek podatkow i optat o -60 075,87 zt (-91,8%).

Powyzsze zmiany przychodow i kosztow tgcznie spowodowaty, ze osiggniety wynik na sprzedazy jest
0 -105 925,51 zt nizszy w poréwnaniu do osiggnietego w roku ubiegtym.

Na pozostate] dziatalnosci operacyjnej jednostka w biezacym roku osiagneta wyzsze przychody
(0 634,78 zf) przy nizszych kosztach (o -1 262,30 z{). taczny wptyw powyzszych zmian spowodowat, ze
wynik na pozostatej dziatalnosci w stosunku do roku ubieglego poprawit sie 0 1 897,08 zi.

Podstawowym przychodem z dziatalnosci finansowej Jednostki byta réznica w kwocie 1 435 000,00 zt
pomiedzy wartoscig objetych udziatow w spétce LAVINIA Sp. z 0.0. RGLAB spétka komandytowo-akcyjna
(obecnie dziatajgca pod firmg CORPO Sp. z 0.0. RGLAB spotka komandytowo-akcyjna) nad wartoscia
ksiggowg udziatow spotki CORPQO Sp. z 0.0. spétka komandytowo-akceyjna (obecnie dziatajgca w formie

Audytor: Biuro Biegfych Rewidentow "EKO-BILANS" Sp. z 0.0., 90-248 t6dZ, ul. P.O.W. 29/3
Strona 5 /14




Raport Niezaleznego Bieglego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2074r. do 31. 12.2014r.
M FOOD Spétka Akcyjna, 91-071 L6dZ, ul. Ogrodowa 72/74

spolki komandytowej) wniesionych na pokrycie nabytych udziatéw. Koszty dziatalnosci finansowej
w analizowanym okresie spadly 0-13 731,94 zt. W efekcie wynik na dziatainosci finansowej byt
o 1448 596,71 zt wyzszy w porownaniu do roku ubiegtego.

Konsekwencja opisanych relacji zmian w przychodach i kosztach poszczegdinych rodzajow dziatalnosci
jest poprawa wyniku brutto osiagnietego wbadanym roku o1 344 568,28zt w stosunku do
ubiegiorocznego. Osiagniety zysk netto byt o 1 337 594,28 zt wyzszy niz w roku ubiegtym.

4. Wskazniki charakteryzujace dziatalnos¢ gospodarcza w trzech
kolejnych latach obrotowych

Wskazniki rentownosci
Wskazniki Odchylenia

L.p. Nazwa wskaznika Metoda obliczenia wskaznika (1) (2) (3)
31122012 31.12.2013  31.12.2014 - -2

ﬂl WSKazmk r?ntownoscl s W!ﬂjk fm@'ls_ow_ne_no — e _1 08 |54%| _0,520/0 1 ,020/6 108‘02 1 ‘54
majatku ogolem Majatek ogolem

9 Wskazmk rentownosci ~ Wynik f{nans_ovg! netto -93.60% -1,09% 1,08% 9251 2417
kapitatu wiasnego Kapitaly wiasne
Wskaznik rentownosci ~ Wynik finansowy netto o i o i o o

: sprzedazy netto Przychody ze sprzedazy produktow 310.31% 361.20% e S0, 61250

i towarow

Wskainik rentownogci 110" 2o SPrZedaRY prOGUOW,

4 operacyjnej sprzedazy P T T -32,95% -914 49% 0% -881,54 914,49

Przychody ze spriedéiy pfddu_kt()w. '

brutto T i
towarow | materiatow

Wyniki finansowe Jednostki sg w znacznej mierze zalezne od decyzji w zakresie poboru dywidendy ze
spofek zaleznych. Z uwagi na fakt, ze w roku 2014 zadna ze Spoétek zaleznych nie zakonczyta swojego
roku obrotowego do podjecia stosownych decyzji nie doszto. Nie pobrano takze dywidend zaliczkowych.
Wynik finansowy roku 2014 uksztattowata pojedyncza transakcja podwyzszenia kapitatu opisana
wczesniej.
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Wskazniki ptynnosci finansowej
Wskazniki Odchylenia

L.p. Nazwa wskaznika Metoda obliczenia wskaznika {1) (2) (3)
21 G2
31.12.2012  31.12.2013  31.12.2014

¢  Wskainkbiadaoy __Majglok obrolowy netlo 097 0,46 422 051 376
plynnosci | Zobowigzania biezgce
(krotkoterminowe)

Maj. obrotowy - (zapasy + rozliczenia

g  Wekumk oyt 1. N 057 0,09 253 048 244
ptynnosci Il Zobowigzania biezace
(krotkoterminowe - pow. 12 m-cy)
Papiery wart. przeznaczone do obrotu
3  Weahkwyplacamodd vsodkiplen. 0,00 007 220 007 213
$rodkami pienigznymi Il Zobowigzania biezgce

(krotkoterminowe - pow. 12 m-cy)

Piynno$¢ Jednostki nie budzi zastrzezen. Potwierdzajg to wskazniki ptynnosci. W trakcie czynnosci
badawczych biegty takze nie stwierdzit wystepowania trudnoéci w obstudze biezacych zobowigzan.

Wskazniki efektywnosci wykorzystania majatku
Wobec faktu, ze Jednostka nie generowata w badanym okresie przychodoéw, a profil jej dziatalnosci ulega

istotnej zmianie, ktora uniemozliwia dokonanie poréwnan w czasie, odstapiono od obliczania wskaznikow
wykorzystania majatku.

Wskazniki struktury finansowania

2 : Wskazniki QOdchylenia
Lp.  Nazwawskaznika Metoda obliczenia wskaznika (1 2 3 @) (M2
31122012 31122013 31.12.2014 )
Wskaznik ogoinego _ Zobowigzania ogolem + rezerwy
1 sadiusenia Aktywa ogolem 38,22% 4,88% 421% -33,34 -0,67
Wekaznlk Zobowigzania dtugoterminowe
2 diugoterminowego S = 0,00% 4,31% 219 -
zadg}uienia g Kapitaly wiasne A 4,21% 431 0,10
3 Pokrycie odsetek A Qrutt%ascet%ﬁ?_tﬂug@m_ — -85,88 -22.50 4,04 63,38 26,54
Pokrycie majgtku irwalego ~ Kapitat wiasny +rezerwy
¢ kapitatem stafym Majatek trwaly (netto) 099 0% 0.9 004 0.01
Wskaznik pokrycia .
5 zobowiazan nadwyzka Zysk netto + amortyzacja 283 0,11 0.24 272 035

finansowa Zobowigzania ogbtem
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Wskazniki struktury finansowania
Wskazniki Odchylenia

Lp. Nazwa wskaznika Metoda obliczenia wskaznika 1 (2 3 Q) (32
31122012  31.12.2013  31.12.2014

. Majatek obrotowy
g  Kapital obrotowy nefto minus 37,29 3707 4284 3334 7994

(wtys. 2] zobowigzania biezace

Jednostka nie jest istotnie zadtuzona finansujgc dziatalnos¢ kapitalem witasnym. Struktura pasywow jest
dobrze dopasowana do struktury aktywow.

Podsumowujac przeprowadzone rozwazania nalezy wskaza¢ na wysokg wartos¢ aktywow trwatych
sfinansowanych w bezpieczny sposéb z kapitatu wiascicieli, dobrg ptynnos¢ i niewielkie zadtuzenie.
W ocenie biegtego sytuacja Jednostki jest dobra i pozwala na przyjecie zatozenia o dalszej kontynuacji
dziatalno$ci w niezmienionym zakresie w dajacej sie przewidziec¢ przysztosci.

5. Informacja  szczegotowa o przebiegu iwynikach badania
sprawozdania finansowego

5.1. Ocena prawidtowosci systemu rachunkowosci

1. Ustalono, ze badana Jednostka posiada dokumentacje opisujacg przyjete przez nig zasady
rachunkowosci w postaci:
—  zakladowego planu kont, zatwierdzonego do stosowania przez Kierownika Jednostki,
wykazu stosowanych ksigg rachunkowych,
wykazu stosowanych programoéw komputerowych,
—  sposobu ustalania wyniku finansowego Jednostki.
Obowigzujgce na dzien bilansowy zasady (polityka) rachunkowos$ci zostaly przyjete do stosowania
przez Zarzad. Jednostka nie dokonywata zmian zasad rachunkowosci w trakcie roku obrotowego.

2. Ksiegi rachunkowe prowadzone byly przy wykorzystaniu komputerowego systemu finansowo-
ksiegowego Comarch ERP Optima firmy Comarch S.A. z siedzibg w Krakowie, al. Jana Pawia Il 39a.
Stosowany program spetnia wymogi okreslone w art. 13-18 ustawy o rachunkowosci.

3. Ksiegi rachunkowe Jednostki prowadzi U-Fin Sp. z o.0. Biuro audytorskie i rachunkowe. Grupa
Finans-Servis z siedzibg w todzi, ul. Gdanska 80. Osoba odpowiedzialng za prowadzenie ksigg
rachunkowych jest Agnieszka Keister.

4. Nie stwierdzono niezgodnosci zapiséw operacji gospodarczych w dzienniku ina kontach ksigegi
gtownej z ustaleniami art. 14 i 15 ustawy o rachunkowosci.

5. Konta ksigg pomocniczych, suzgce uszczegétowieniu i uzupetnieniu zapiséw kont ksiegi glownej,
prowadzone byly wedtug zasad okreslonych w zakiadowym planie kont i sg zgodne z art. 17 ust. 2
ustawy o rachunkowosci.

6. Prawidtowos¢ otwarcia ksigg rachunkowych oraz kompletno$é i poprawnosé dokonanych zapiséw,
a takze ich powigzania z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym nie budzg zastrzezen.

Podstawe otwarcia ksigg rachunkowych dla roku badanego stanowity dane zatwierdzonego bilansu
za rok ubiegty. Ciggtosc bilansowa zostala zachowana.

7. S!\'Nielrdzono, ze Jednostka sporzadzata na koniec kazdego miesigca zestawienie obrotéw i sald kont
ksigegi gtownej, zawierajgce dane wymienione w art. 18 ust 1 w/w ustawy.

8. Narastajgce od poczatku roku obroty zestawienia obrotéw isald sg zgodne z narastajgcymi od
poczatku roku obrotami dziennika.
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10.

11.

W trakcie wyrywkowego badania prawidiowosci udokumentowania operacji gospodarczych nie
stwierdzono, aby dowody ksiegowe nie speinialy wymogéw okreslonych wart. 21-23 ustawy
o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe prowadzone byly zgodnie zwymogami okreslonymi wart. 24-25 ustawy
o rachunkowosci.

Dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci, ksiegi rachunkowe, o ktorych mowa w art. 10 13
ustawy o rachunkowosci oraz dowody ksiegowe, dokumenty inwentaryzacyjne isprawozdania
finansowe przechowywane sg w sposob nalezyty ichronione przed niedozwolonymi zmianami,
nieupowaznionym rozpowszechnianiem, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

5.2. Informacje o systemie kontroli wewnetrznej

Badanie kontroli wewnetrznej przeprowadzono w zakresie poprawnosci sporzadzenia sprawozdania
finansowego.

Kontrola wewnetrzna byta wykonywana w Spéice w formie samokontroli oraz kontroli funkcjonalnej
i stanowiskowe;j.

Stosowane w Jednostce procedury kontroli wewnetrznej sg stosowane w sposéb ciggly ograniczajgc
ryzyko wystepowania nieprawidiowosci. System kontroli zapewnia w stopniu wystarczajacym
poprawnos¢ ujecia, udokumentowanie i|sprawdzenie wszelkich transakcji stanowigcych podstawe
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Podstawe ewidencji dokonywanych operacji gospodarczych w ksiegach rachunkowych Jednostki
stanowig dowody ksiegowe posiadajgce $lad kontroli wewnetrznej. Dowody te posiadajg wskazanie
miesigca oraz sposobu ujecia dowodu w ksiegach rachunkowych (dekretacja) oraz podpis osoby
odpowiedzialnej za te wskazania.

W trakcie badania, przeprowadzonego w znacznej mierze drogg wyrywkows, nie stwierdzono, aby
stosowany system kontroli nie dziatat poprawnie w przedmiocie:
- rzeczowych ifinansowych przychodéw irozchodoéw towaréw, materiatow, dostaw i ustug oraz

majatku trwatego,
—  poniesionych kosztow i optat oraz dokonywanych wydatkéw wraz z ich kompletnym rozliczeniem
nie wytgczajac rozliczen z budzetami,

—  przebiegu dokonywanych rozliczen pienieznych i stanéw rozrachunkow,

- stanu majatkowego i wyniku finansowego brutto i netto.

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie nieprawidiowosci jakie mogtyby wystapié
poza systemem rachunkowosci oraz ujawnienie wszystkich ewentualnych nieprawidtowoéci.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej w rozumieniu podanym wyzej nie wyklucza przeoczenia
ewentualnych nieprawidiowosci, ktére przy badaniu systemu kontroli wewnetrznej jako catosci,
mogtyby zostaé wykryte.

5.3. Ocena inwentaryzacji

Jednostka dokonata inwentaryzacji skiadnikéw w obowigzujgcym terminie zgodnie z zasadami
rachunkowosci.

Aktywa finapsowe zgromadzone na rachunkach bankowych, w tym papieréw wartosciowych w formie
zdematerializowanej zinwentaryzowano droga potwierdzenia prawidiowosci sald wykazanych
w ksiggach rachunkowych na dzieni bilansowy.

Audytor: Biuro Bieglych Rewidentéw "EKO-BILANS” Sp. z 0.0., 90-248 t6dz, ul. P.O.W. 29/3
Strona 9 /14



Raport Niezaleznego Bieglego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.
M FOOD Spolka Akcyjna, 91-071 £6dz, ul. Ogrodowa 72/74

5.4. Ocena prawidlowosci wyceny aktywow oraz pasywow

1. Wyceny aktywéw i pasywow dokonano zgodnie z postanowieniami art. 28 ustawy o rachunkowosci
oraz zapisami zawartymi w przyjetej do stosowania polityce rachunkowosci.

2. O stosowanych zasadach wyceny Jednostka poinformowata we Wprowadzeniu do sprawozdania.

5.5. Prawidlowo$¢ prezentacji danych w sprawozdawczosci finansowej,
w informacji dodatkowej oraz w sprawozdaniu zarzadu

Wykazane wartosci w sprawozdaniu finansowym oraz w uzupetniajgcej informacji dodatkowej a takze
w sprawozdaniu zarzgdu sg wzajemnie ze sobg spojne iwykazane zostaly w sposéb wystarczajacy
we wszystkich istotnych aspektach.

5.6. Informacje ogdlne o sprawozdaniu finansowym

1. Roczne sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31.12.2014r. obejmuje wyniki dziatalinosci za
okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r. Rachunek zyskow istrat sporzadzony jest w wariancie
poréwnawczym zgodnie z zatacznikiem Nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

2. Badaniem objeto takze pozostale elementy sprawozdania finansowego, to jest:
— informacje dodatkowa spetniajgca wymogi okreslone przez art. 48 ust. 11§ 2,
—~  rachunek przeplywéw pienigznych sporzadzony metoda posrednig zgodnie z art. 48b.,
—  sprawozdanie z dziatalno$ci Jednostki sporzgdzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
—~  zestawienie zmian w kapitale Jednostki sporzadzone zgodnie z art. 48a ustawy o rachunkowosci.

lll. Omowienie istotnych pozycji sprawozdania finansowego

1. Aktywa bilansu

1.1. Aktywa trwate 86 529 260,61 zt
1.1.1. Inwestycje diugoterminowe 86 522 436,61 zt
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 86 522 436,61 zt
—~  wtym od Jednostek powigzanych 85513 906,61 zt

w tym od pozostatych Jednostek 1 008 530,00 zt

Dtugoterminowe aktywa finansowe obejmujg udziaty w podmiocie powigzanym CORPO Sp. z 0.0. RGLAB
spéllk:a komandytowo-akcyjna w kwocie 85 513 906,61 zt wycenione w cenie nabycia objete za aport
udziatow w spoice CORPO Sp. z o.0. spdtka komandytowo-akcyjna (obecnie dziatajaca pod firmg
CORPO Sp. z 0.0. spétka komandytowa) oraz udzialy w projekcie deweloperskim Osiedle Becka w kwocie
1 008 530,00 zt wycenione w cenach nabycia. Uwag nie wnosi sie.
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2. Pasywa bilansu

2.1. Kapitatl (fundusz) wiasny 83 446 155,71 zt

Zaistniale zmiany w kapitatach wiasnych w 2014r. nie budza zastrzezen.

2.1.1. Kapitat (fundusz) zaktadowy 9 992 588,00 zt
W roku badanym nie wystapity zmiany kapitatu zaktadowego.

2.1.2. Kapitat zapasowy 71 040 000,00 z

W roku badanym nie wystapity zmiany kapitatu zapasowego.

2.1.3. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 1522 004,93 zt
W roku badanym z kapitatu rezerwowego pokryta zostala strata netto za okres od 01.01.2013r.
do 31.12.2013r. w kwocie -446 031,50 zt, (Uchwata nr 10/2014 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
M Development Spotki Akcyjnej z siedzibg w todzi z dnia 27.06.2014r.).

Ponadto, kapitat rezerwowy zostat zwigkszony o kwote 1 380 330,00 zt pochodzacg z emisji akcji serii E1,
ktora zostala zarejestrowana w KRS w roku 2015.

2.1.4. Zysk (strata) netto 891 562,78 zt
2.1.5. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 zt
Pozycja obejmuje wptaty jednoosobowych spotek Skarbu Paristwa z zysku brutto.

2.2. Zobhowiazania i rezerwy na zobowigzania 3 665 666,48 zt
2.2.1. Zobowigzania diugoterminowe 3 511 553,96 z

Saldo pozycji obejmuje zobowiazania z tytutu | Emisji Obligacji, ktére zostaty wyemitowane w trybie
niepublicznej subskrypcji zgodnie z art. 9 pkt 3 ustawy z dnia 29 czerwca 1995r. o obligacjach. Termin
wykupu obligacji Spétki przypada w dniu 22 grudnia 2018 roku. Wartoé¢ nominalna wyemitowanych
obligacji wyniosta 3 500 000,00 zt.

3. Rachunek zyskoéw i strat

3.1. Wynik dziatalnosci i jego rozliczenie 896 162,78 zt
Pozycja Kwota
a) Przychody ogdlem 1437 859,47 zt
— pozostate przychody operacyjne 285947 zt
~ przychody finansowe 1435 000,00 z
b) Koszty ogotem 541 696,69 zt
— koszty rodzajowe 218 618,00 21
— pozostate koszty operacyjne 5332214
— koszty finansowe 317 746,48 z!
¢) Wynik finansowy brutto 896 162,78 zt

W badanych transakcjach oraz dowodach finansowych (metoda wyrywkowa) nie ujawniono
nieprawidtowosci.
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3.2. Ustalenie wyniku podatkowego

Pozycja Kwota
Zysk brutto 896 162,78 zi
Korekty -1 434 839,63 zt
a) Koszty, kitore nie sg uznawane za koszty uzyskania przychodow 3567274
b) Koszty podatkowe nie zaliczane do kosztow ksiegowych -3561237 2
c) Przychody ksiegowe nie zaliczane do podatkowych -1435 000,00 zt
Dochéd do opodatkowania (podstawa opodatkowania) -538 677,00 z!
Podatek dochodowy 0,00 zt

4. Zobowigzania warunkowe

Jednostka w informacji dodatkowej wskazata, ze nie wystepuja zobowigzania warunkowe, ani tez
poreczenia, co Zarzad Jednostki potwierdzit w ztozonym biegtemu o$wiadczeniu.

5. Zdarzenia po dacie bilansu
W Jednostce nie wystapily istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére miatyby wptyw na ocene wynikow

dziatalno$ci w roku badanym oraz na zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej. Powyzsze
stwierdzenie Zarzad Jednostki potwierdzit w zfozonym biegtemu o$wiadczeniu.

6. Zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci.

Zarzgd Jednostki zamiescit informacje o zdolnosci do kontynuacji dziafalno$ci gospodarczej przez spétke
(vide — wprowadzenie do sprawozdania finansowego). Biegly nie stwierdzit zagrozen dla kontynuacji
dziatalnosci Spotki w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci.

7. Przypadki wskazujace na naruszenie prawa.

W wyniku dokonania badania sprawozdania finansowego, systemu prowadzenia ksiag rachunkowych,
kontroli wewnetrznej a takze statutu Spoétki nie stwierdzono przypadkéw istotnego naruszenia prawa.
Takze Zarzad Jednostki w zlozonym oswiadczeniu zapewnit bieglego, ze nie ma wiedzy o takich
zdarzeniach.

IV. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz
dodatkowe informacje i objasnienia

1. Zawarte dane w Informacji dodatkowej sg zgodne z danymi wynikajgcymi z ksiag rachunkowych.

2. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia spetniaja
wymagania okreslone w art. 48 oraz w zatgczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci, sa zgodne
z danymi wynikajgcymi z ksigg rachunkowych. Wskazane informacje przedstawiono w sposéb
wyczerpujacy.

3. Zarzad Jednostki ztozyt stosowng informacje we wprowadzeniu do sprawozdania o mozliwosci
kontynuowania dziatalno$ci gospodarcze;.
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V. Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale witasnym wykazujace na dzien 31.12.2014r. stan 83 446 15571 zt,
sporzgdzono zgodnie z art. 48a ustawy o rachunkowosci. Obrazuje ono w prawidtowy sposdb dokonane
zmiany w kapitatach wtasnych w roku badanym.

VI. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywéw $rodkow pienieznych wskazujgce bilansowg zmiane stanu $rodkow
pienieznych w roku badanym w kwocie 260 030,40 zt sporzadzono w sposéb prawidiowy, zgodnie
z Poprawionym Krajowym Standardem Rachunkowosci nr 1 ,Rachunek przeptywéw pienieznych”.
Sprawozdanie jest prawidiowo powigzane z pozostatymi elementami sprawozdania.

VIl. Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki

Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki jest zgodne z danymi ksigg rachunkowych oraz sprawozdaniem
finansowym. Spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust 1 i2 ustawy o rachunkowosci oraz w Krajowym
Standardzie Rachunkowosci nr 9 ,Sprawozdanie z dziatalnosci”.

VIIl. Podsumowanie wynikow badania

Majac na uwadze, ze:

~  w trakcie wykonywania czynnosci badawczych nie wystapity ograniczenia zakresu badania, ktore
uniemozliwiatyby bieglemu rewidentowi zastosowanie niezbednych procedur,

—  biegly rewident nie stwierdzit w sprawozdaniu finansowym Jednostki istotnych odstepstw od
zasad (polityki) rachunkowosci okreslonych w ustawie o rachunkowosci oraz od innych przepiséw
wigzacych Jednostke przy sporzgdzaniu tego sprawozdania,

—  przedstawione do badania sprawozdanie finansowe jest kompletne w rozumieniu art. 45 ustawy
o rachunkowosci,

—  kontynuacja dziatalnosci Jednostki nie jest zagrozona, oczym Zarzad poinformowal we
Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego,

zdaniem kluczowego biegtego rewidenta badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia
opinii. Na tej podstawie mozemy stwierdzi¢, ze w naszej ocenie zbadane sprawozdanie finansowe, we
wszystkich istotnych aspektach przedstawia rzetelnie ijasno informacje istotne dla oceny sytuacii
majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31.12.2014r. oraz jej wyniku finansowego za rok 2014. Zostato
ono sporzadzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych ijest zgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa i postanowieniami statutu M FOOD Spétki Akcyjnej.
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Raport Niezaleznego Bieglego Rewidenta z badania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2014r. do 31.12.2014r.
M FOOD Spditka Akcyjna, 91-071 £6dz, ul. Ogrodowa 72/74

IX. Uwagi koncowe

1. Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych. Kazda ze stron zostata oznaczona parafg
biegtego przy numerze strony.

2. Integralng czes$c¢ raportu stanowi sprawozdanie finansowe.

Tomasz Piet

Biegly rewident
Nr ewid. 12345

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie
w imieniu
Biura Bieglych Rewidentow
~EKO-BILANS* Sp. z 0.0.
90-248 £ 6dz, ul. P.O.W. 29/3
Wpis na liste podmiotéw uprawnionych pod nr 64,
Uchwata KRBR nr 94/50/95 z dnia 07.02.1995r.

todz, 28.05.2015r.
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