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todz, dn. 3 czerwca 2015 r.

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy Gietdowi,

Zarzad M FOOD S.A. przedkiada Panstwu skonsolidowany raport podsumowujacy
dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej M FOOD w roku obrotowym 2014 .

Grupa Kapitatowa M FOOD SA zostata zawigzana w grudniu 2013 r. poprzez zawarcie
umowy nabycia 2.000.000 sztuk akcji, stanowigcych 100% akcji w sp6tce Corpo Sp. z 0. o.
S.K.A. z siedzibg w todzi. Nabycie akcji zostato sfinansowane z emisji akcji serii D1 M FOOD
S.A., w szczegolnosci poprzez kompensate wzajemnych zobowigzan z akcjonariuszem
obejmujacym akcje, a w pozostatym zakresie zostanie sfinansowane czesciowo w gotowce,
czeSciowo poprzez emisje obligacji Spotki.

Ponadto, w pazdzierniku 2014 r., poprzez wniesienie aportem 2.000.000 szt. akcji Corpo Sp. z
0. 0. S.K.A. do CORPO sp. z 0. 0. RGLAB S.K.A. z siedzibg w Warszawie , stata sie ona sp6tka w
100% zaleznag od M FOOD S.A.

Strategia rozwoju grupy kapitaltowej M FOOD SA zaktada jej rozwdj poprzez
dokonywanie akwizycji podmiotéw z branzy spozywczej, ktorych dziatalnos¢ bedzie
komplementarna w stosunku do dziatalnosci jednostki zaleznej od M FOOD SA, tj. Corpo Sp. z
0. 0. S. k. Planowane akwizycje bedg miaty charakter diugoterminowy i bedg ukierunkowane

na konsolidacje branzy miodow i produktéw apikultury.

Docelowo inwestycje beda generowaty efekty synergii z inwestycjg dokonang w Corpo Sp. z
0. 0. S.K.A. od strony przychodowej (akwizycje w przéd umoizliwig pozyskanie nowych rynkéw
zbytu oraz zabezpieczg istniejace kanaty dystrybucji) oraz kosztowej (akwizycje wstecz
pozwolg na zapewnienie ciggtosci i wysokiej jakosci dostaw oraz wptyng na ograniczenie

kosztow administracyjnych i sprzedazy).



W tym miejscu pragne podzickowaé Parstwu, za dotychczasowe zaufanie i
zainteresowanie dziatalnoscig Grupy Kapitatowej. Zapewniam, iz dofoze wszelkich staran,
aby rok 2015 byt okresem petnych sukceséw dla catej Grupy Kapitatowej M FOOD S.A.

Zapraszam do lektury raportu.
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Andrzej Kochariski

Prezes Zarzqdu



