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1 Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej. Informacje podstawowe o

jednostce dominujacej.

1. Na dzier bilansowy tj. na dziern 31 grudnia 2014 roku M FOOD SA tworzydta grupe

kapitatowg w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj. Dz. U. z

2009 roku, Nr 152, poz. 1223 z pozn. zm.), w sktad ktorej wchodza:

M FOOD Spétka Akcyjna — jednostka dominujaca;

CORPO Spoétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq RGLAB Spdtka Komandytowo -
Akcyjna - jednostka zalezna w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. a) w/w
ustawy o rachunkowosci; na dzien bilansowy tj. na dzien 31 grudnia 2014 roku,
M FOOD SA posiadata 2.050.000 akcji CORPO Sp z o. 0. RGLAB S.K.A., co stanowito
100% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu tej

spotki zaleznej.

CORPO Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq Spétka komandytowa (dawniej:
CORPO Sp. z 0. 0. S.K.A.) z siedzibg w todzi — jednostka zalezna w rozumieniu
postanowien art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. a) w/w ustawy o rachunkowosci; na dzien
bilansowy tj. na dziert 31 grudnia 2014 roku, CORPO Sp. z 0. 0. RGLAB S.K.A. posiadata
2.000.000 akcji CORPO Sp z 0. o. S. k., co stanowito 99,96 % udziatu w kapitale

zaktadowym oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu tej spotki zalezne;j.

2. M FOOD SA na dzien 31 grudnia 2014 r. prowadzita dziatalnos¢ w formie spotki akcyjne;j.

Spotka zostata zawigzana 16 pazdziernika 2009 roku aktem notarialnym Rep. A nr 5472/09

sporzagdzonym przed notariuszem Zbigniewem Jackiem Lipke prowadzacym kancelarie

notarialng w todzi, przy ul. Piotrkowskiej 55. W dniu 23 lutego 2010 r. Sgd Rejonowy dla
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todzi-Srédmiedcia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego dokonat
wpisu Spotki pod numerem 0000349490 do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS (sygn. sprawy:
LD.XX NS-REJ.KRS/001640/10/962). Na dziern bilansowy miejsce prowadzenia dziatalnosci

Spotki miescito sie w todzi (91-071), przy ul. Ogrodowej 72/74.
Wedtug Statutu Spotki, przedmiotem Spotki dziatalnosci jest:

* pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania

(PDK 70.22.2),

» dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingow

finansowych (PDK 70.10.2),
* dziatalnosc¢ holdingdw finansowych (PDK 64.20.2),
* dziatalnosc rachunkowo — ksiegowa; doradztwo podatkowe (PDK 69.20.2),

* pozostata dziatalnos¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytagczeniem ubezpieczen i

funduszow emerytalnych (PDK 66.19.2),
» leasing finansowy (PDK 64.91.7),
* pozostate formy udzielania kredytow (PDK 64.92.2),

* pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z

wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PDK 64.99.7),

* realizacja projektéow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw (PDK

41.10.2),

* roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych

i niemieszkalnych (PDK 41.20.2),

* sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodow osobowych i furgonetek (PDK 45.11.Z),
sprzedaz hurtowa i detaliczna pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem

motocykli (PDK 45.19.7)
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konserwacja i naprawa pojazdéw samochodowych z wytgczeniem motocykli (PDK

45.20.2),

sprzedaz hurtowa czesci i akcesoriow do pojazdow samochodowych, z wytgczeniem

motocykli (PDK 45.31.2),

sprzedaz detaliczna czesci i akcesoriow do pojazdow samochodowych,

wytaczeniem motocykli (PDK 45.32.2),

sprzedaz hurtowa i detaliczna motocykli, ich naprawa i konserwacja oraz sprzedaz

hurtowa i detaliczna czesci i akcesoriow do nich (PDK 45.40.2),
kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PDK 68.10.2),

wynajem | zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi (PDK

68.20.2),

posrednictwo w obrocie nieruchomosciami (PDK 68.31.2),

zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (PDK 68.32.Z),
wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek (PDK 77.11.2),,

wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych z wylaczeniem

motocykli (PDK 77.12.2),
wypozyczanie i dzierzawa sprzetu rekreacyjnego i sportowego (PDK 77.21.2),
wypozyczanie kaset wideo, ptyt CD, DVD itp. (PDK 77.22.Z),

wypozyczanie i dzierzawa pozostatych artykutéw uzytku osobistego i domowego (PDK

77.29.Z,
wynajem i dzierzawa maszyn i urzgdzen rolniczych (PDK 77.31.2),
wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen budowlanych (PDK 77.32.2),

wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajac komputery (PDK

77.33.2),



A ( Sprawozdanie Zarzqdu Jednostki Dominujqcej
MFOOD . - . .
z dziatalnosci Grupy Kapitafowej

* wynajem i dzierzawa srodkdw transportu wodnego (PDK 77.34.2),
* wynajem i dzierzawa srodkow transportu lotniczego (PDK 77.35.2),

* wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie

indziej niesklasyfikowane (PDK 77.39.2),

* dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktéw z wytaczeniem prac

chronionych prawem autorskim (PDK 77.40.2),
* dziatalnosc zwigzana z oprogramowaniem (PDK 62.01.2),
* dziatalno$c¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki (PDK 62.02.2),
* dziatalno$c¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi (PDK 62.03.2),

* pozostata dziatalnos¢ wustugowa w zakresie technologii informatycznych i

komputerowych (PDK 62.09.2),

* przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna

dziatalnoé¢ (PDK 63.11.2),
* badanie rynku i opinii publicznej (PDK 73.20.2),

* pozostate poza szkolne formy edukacji gdzie indziej niesklasyfikowane (PDK 85.59.B).

3. Organy Jednostki dominujgcej:

Pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia niniejszego dokumentu Zarzad spotki
M FOOD SA nie ulegt zmianie i pozostaje jako Zarzad jednoosobowy, a w jego sktad wchodzit

Pan Andrzej Kochanski petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu.

W skiad Rady Nadzorczej M FOOD SA, na dzien 1 stycznia 2014 roku wchodzili:
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» Damian Kochariski
* Piotr Rychta

« Stefan Radomski

* Barttomiej Walas

* tukasz Pajor

W dniu 11 marca 2014 roku rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt
Pan tukasz Pajor.

W dniu 30 maja 2014 r. Rada Nadzorcza Spdtki, dziatajagc w oparciu o postanowienia §17 ust.6
Statutu Spotki dokonata, mocg postanowien uchwaty nr 1 z dnia 30 maja 2014 r., dokonata
kooptacji z dniem 30 maja 2014 r. do Rady Nadzorczej Spotki nowego Cztonka w osobie Pana
Romana Daroszewskiego. W dniu 27 czerwca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
uchwatg nr 11/2014 dokonato zatwierdzenia (kooptacji) powotania do sktadu Rady

Nadzorczej nowego cztonka Rady Nadzorczej w osobie Pana Romana Daroszewskiego.

Ostatecznie, na dziern 31 grudnia 2014 roku w skiad Rady Nadzorczej Spoétki Akcyinej

e Damian Kochanski

Piotr Rychta

Stefan Radomski

Barttomiej Walas

* Roman Daroszewski

Pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania sktad Rady

Nadzorczej nie ulegt zmianie.
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4. Kapitat zaktadowy na dziert bilansowy tj. na dzien 31 grudnia 2014 r. Spotki wynosit
9.992.588 2zt (dziewie¢ miliondw dziewiecset dziewiecdziesigt dwa tysigce piecset
osiemdziesigt osiem ztotych) i dzielit sie na 49.962.940 (czterdziesci dziewie¢ milionéw
dziewiecset szescdziesigt dwa tysigce dziewiedset czterdziesci) akcji o wartosci nominalnej

0,20 zt (dwadziescia groszy) kazda akcja, w tym:

*« 100 000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii Al, o tgcznej wartosci
nominalnej 20 000 zt (dwadziescia tysiecy ztotych);

* 1 255 000 (jeden milion dwiescie piecdziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii B1 o tacznej wartosci nominalnej 251 000 zt (dwiescie piecdziesigt
jeden tysiecy ztotych);

* 607 940 (szes¢set siedem tysiecy dziewiecset czterdziesci) akcji zwyktych na
okaziciela serii C1, o tacznej wartosci nominalnej 121 588 (sto dwadziescia jeden

tysiecy piecset osiemdziesigt osiem ztotych)

* 48 000 000 (czterdziesci osiem miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii D1, o

tacznej wartosci nominalnej 9 600 000 (dziewiec¢ miliondw szedcset tysiecy ztotych)

Caty kapitat zaktadowy zostat w catosci pokryty przed zarejestrowaniem Spotki.
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Tabela 1. Akcjonariusze posiadajgcy na dzier 31 grudnia 2014 r., co najmniej 5% gtosow na

Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Lp. Wyszczegdlnienie

1. V155Sp.zo.o0.S5.K.A.

2. Pozostali

Razem:

ot R % udziat w
g e 2 i3 , gltosach na
llosé akeji kapitale llosé gloséw
Walnym
[szt.] zaktadowym [szt.] :
Spotki Zgromadzeniu
Spotki

46 799 825 93,67% 46 799 825 93,67%
3163115 6,33% 3163115 6,33%
49 962 940 100% 49 962 940 100%

5. Zgodnie z § 26 Statutu M FOOD SA rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

2 Informacje podstawowe o jednostkach zaleznych

CORPO Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig RGLAB Spotka Komandytowo - Akcyjna —

jednostka zalezna w rozumieniu postanowien art. 3 ust. 1 pkt 37 lit. a) w/w ustawy o

rachunkowosci; na dzienl bilansowy tj. na dzier 31 grudnia 2014 roku, M FOOD SA posiadata

2.050.000 akcji CORPO Sp z 0. 0. RGLAB S.K.A., co stanowi 100% udziatu w kapitale

zaktadowym oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu tej spotki zaleznej.

‘Nazwa (firma):

Kraj:
Siedziba:
Adres:
Numer KRS:

 CorpoSp.zo.0.RGLABS.K.A
_ Polska
Warszawa

Oznaczenie Sgdu:

NIP
REGON

ul. Miodowa 1, 00-080 Warszawa

475018

Sad rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl wydziat gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

5252563573

146854654
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W dniu 20 paZdziernika 2014 r. Zarzad M FOOD S.A. dokonat wniesienia aportem
2.000.000 szt. akcji Corpo Sp. z 0. 0. S.K.A. do CORPO sp. z 0. 0. RGLAB S.K.A.

Spotka CORPO Sp. z 0. 0. RGLAB S.K.A. Stata sie spotka w 100% zalezng od M FOOD S.A., a
powyzsza operacja nie miata wptywu na sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej i wynikata ze

wzgledéw organizacyjnych.

Gtownym obszarem dziatalnoéci Corpo Sp. z 0. o. RGLAB S.K.A. bedzie prowadzenie w
szerokim zakresie badan laboratoryjnych odnoszagcym sie do jakosci produktow pszczelich

zarowno dla celow CORPO Sp. z 0. 0. S.k. jak rowniez dla podmiotow zewnetrznych.

CORPO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa (dawniej: CORPO
Sp. z 0. 0. 5.K.A.) z siedzibg w todzi — jednostka zalezna w rozumieniu postanowien art. 3 ust.
1 pkt 37 lit. a) w/w ustawy o rachunkowosci; na dzier bilansowy tj. na dzien 31 grudnia 2014
roku, CORPO Sp. z 0. 0. RGLAB S.K.A. posiadata 2.000.000 akcji CORPO Sp z 0. 0. S. k., co
stanowi 99,96 % udziatu w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu

tej spotki zaleine;j.

'Nazwa (firma):  CorpoSp.zo.o0.S. k. (dawniej: CORPO Sp. z0. 0. SKA)
Siedziba: todi

| Adres: ul. Karoléwska 1, 90-560 todz
Numer KRS: - 0000404662

' Sad rejondwy dla todzi Srédmiescia w todzi, XX wydziat

Oznaczenie Sadu: . .
‘ 8 - gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

NP 725 10 88 125 -
REGON 471299184

Telefon: | +48 42 68997 14

Fax: _ +486861490

_ corpo@“corpt_atbiz-.pl
_www.corpo.bizpl

Poczta e-mail:

Strona www:
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Corpo Sp. z 0. 0. S. k. dziata na rynku produktéw spozywczych. Gtéwnym obszarem

dziatalnosci spotki jest handel produktami spozywczymi w zakresie obrotu miodami i

produktami apikultury. Corpo Sp. z 0. 0. S. k. prowadzi skup produktéw bezposrednio od

producentéw i dostawcow z Polski i zagranicy, a nastepnie sprzedaje je do dystrybutorow

oraz firm wykorzystujacych miod i produkty apikultury w procesie produkcyjnym na catym

swiecie.

3 Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej. Opis giownych lokat

kapitatowych (inwestycji kapitatowych)

Tabela 2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe z rocznego sprawozdania finansowego

Wybrane dane finansowe

Dane Grupy Kapitatowej
31.12.2014r.

Dane
Jednostki Dominujgcej

31.12.2014 r.

Aktywa trwate

63 372 420,50 zt

86529 260,61 zt

Naleznosci diugoterminowe

0,00 zt

0,00 zt

Inwestycje dtugoterminowe

1008 530,00 zt

86522 436,61 zt

Aktywa obrotowe

52 166 773,58 zi

582 561,58 zt

Naleznosci krotkoterminowe

36 385 308,18 zt

46 495,73 zt

Inwestycje krotkoterminowe

3843 603,38 zt

302 848,73 zt

Kapitat wtasny

87 570 242,67 zt

83 446 155,71 zt

Kapitat podstawowy

992 588,00 zt

9992 588,00 zt

Kapitat zapasowy

71 040 000,00 zt

71 040 000,00 zt

Zobowiazania dtugoterminowe

3511 553,96 zt

3511 553,96 zt

Zobowigzania

krotkoterminowe 24 202 076,09 zt 136 525,96 zt
Przychody ze sprzedazy 114 450 726,62 zt 0,00 zt
Koszty dziatalnosci operacyjnej 105 508 428,80 zt 218 618,00 zt
Amortyzacja 256 413,07 zt 0,00 zt
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Dane
Dane Grupy Kapitatowej
Wybrane dane finansowe Jednostki Dominujgcej
31.12.2014r.
31.12.2014r.

Zysk (Strata) ze sprzedazy 8942 297,82 zt -218 618,00 2zt
Zysk (Strata) z dziatalnosci

operacyjnej 8421 148,39 2t -221 090,74 zt
Przychody finansowe 806 958,12 zt 1435 000,00 zt
Koszty finansowe 885 222,07 zt 317 746,48 zt
Zysk (Strata) z dziatalnosci

gospodarczej 8 342 884,44 2t 896 162,78 zt
Zysk (Strata) brutto 5077 532,72 zt 896 162,78 zt
Zysk (Strata) netto 5072 932,72 z 891 562,78 zt

W ramach prowadzonej dotychczas dziatalnosci deweloperskiej, na dzien sporzadzenia
niniejszego Sprawozdania Zarzagdu, M FOOD SA jest zaangazowana kapitalowo w jeden
projekt deweloperski, tj. ,Osiedle Becka” Sp. z o. o. (19,74% udziatdw o wartosci

1.008.530 zt).

Spotka zamierza jednak stopniowo wygaszac dziatalnos¢ zwigzang z branzg deweloperskq i
skupi¢ sie na budowaniu Grupy Kapitatowej sktadajgcej sie z podmiotéw z branzy

spozywczej.

W zwigzku z powyzszym, w dniu 12 grudnia 2013 r. M FOOD SA nabyta 100% udziatéw w

Corpo Sp. z 0. 0. S.K.A. i byta to pierwsza inwestycja Spotki w podmiot z branzy spozywczej.

Corpo Sp. z 0. 0. S.K.A. jest podmiotem funkcjonujgcym na rynku miodow i produktow
apikultury, ktorego historia dziatalnosci siega 1996 roku. Corpo Sp. z 0. o. S. k. (dawniej:
Corpo Sp. z 0. 0. S.K.A.) jest liderem polskiego rynku tego typu produktow z obrotami

siegajgcymi 80 min zt rocznie.

Natomiast 20 pazdziernika 2014 r. Emitent dokonat wniesienia aportem 2.000.000 szt. akcji

Corpo Sp. z 0. 0.S.K.A. do CORPO sp. z 0. 0. RGLAB S.K.A.

12
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Zamiarem M FOOD SA jest dokonywanie kolejnych inwestycji kapitatowych w podmioty o

profilu dziatalnodci komplementarnym do dziatalnosci Corpo Sp. z 0. 0. S. k.

4 Opis istotnych pozycji pozabilansowych

W okresie sprawozdawczym pozycje pozabilansowe nie wystapity.

5 Opis podstawowych ryzyk zwigzanych z dziatalnoscig jednostki
dominujacej (M FOOD SA)

Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne, wpisane sg w kazda dziatalnos¢ gospodarcza.
Kazde z oméwionych ponizej ryzyk, moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowa i perspektywy rozwoju jednostki dominujgcej tj. M FOOD SA. Tym samym moze
mie¢ negatywny wptyw na cene akcji lub prawa inwestorow wynikajace z tych akcji, w
wyniku czego, inwestorzy mogg straci¢ czes¢ lub catos¢ zainwestowanych srodkow
finansowych.

Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci Zarzad Spotki nie kierowat sie

prawdopodobienstwem ich zaistnienia, ani rowniez oceng ich waznosci.

* Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztattowanie sie

przysztego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnosc akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci
zlecen kupna isprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej pewnosci co do
przysztego ksztattowania sie ceny akcji M FOOD SA ani tez ptynnosci akcji Spotki. Nie mozna
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wobec tego zapewni¢, ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mogt je zby¢ w dowolnym

terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

* Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO), Gietda jako Organizator

ASO moze zawiesic¢ obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:
* na wniosek emitenta,
* jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Gietda jako Organizator ASO zawiesza obrot

instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegolnosci obowigzki
okreslone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b Regulaminu ASO, Gietda jako Organizator ASO moze, w

zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:
* upomniec emitenta,
* natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegélnosci obowigzki

informacyjne.
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Gietda, jako organizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen
lub podjecie dziatarn majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w
szczegolnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentow lub

informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujagcych w alternatywnym systemie
obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V
Regulaminu ASO, lub tez nie zaniechat dotychczasowych naruszen, badi tez nie podjat
dziatan majacych na celu zapobiezenie naruszeniom zasad obowiazujgcych w alternatywnym
systemie obrotu w przysztosci, badZ tez nie opublikowat okreslonych dokumentow lub
informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu,

Gietda jako organizator ASO moze:

1. natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z wczesniej natozong

karg pieniezng natozong za to samo naruszenie nie moze przekraczac 50 000 zt,
2. zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,
3. wykluczyc instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Gietda, jako organizator ASO moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieinej tacznie z karg

zawieszenia obrotu albo karg wykluczenia z obrotu.

Stosownie do art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy
obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréow, Gietda jako organizator ASO, na zadanie
Komisji Nadzoru Finansowego, zawiesza obrdt tymi instrumentami finansowymi na okres nie

dtuzszy niz miesigc.
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Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyc sie w przysztosci w
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich instrumentéw finansowych

notowanych na NewConnect.

* Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, Gietda jako organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty

finansowe z obrotu:

* na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie

od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdw,
* jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

« wskutek ogtoszenia upadfosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogtoszenie upadfosci z powodu braku $rodkéw w majgtku emitenta na

zaspokojenie kosztow postepowania,
» wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

» wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta albo w przypadku oddalenia przez
sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkow w majatku emitenta na

zaspokojenie kosztow postepowania.

Gietda jako organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym

systemie:
* w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
* jezeli zbywalnosc¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

* w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
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* po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadfosci emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkow w

majgtku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu Gietda jako
organizator ASO moze zawiesi¢ obrdt tymi instrumentami finansowymi. W tym przypadku do
terminu zawieszenia nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1, to jest instrumenty finansowe

moga zostac zawieszone na okres dtuzszy niz 3 miesigce.

Zgodnie z § 17c Regulaminu ASQ, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreélone w rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegolnosci obowigzki
okreslone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b Regulaminu ASO, Gietda jako Organizator ASO moze, w

zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:
1. upomniec emitenta,
2. natozyc na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Obowiazki, o ktorych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegolnosci obowigzki

informacyjne.

Gietda, jako organizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen
lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w
szczegllnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentow lub

informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujagcych w alternatywnym systemie

obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V
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Regulaminu ASO, lub tez nie zaniechat dotychczasowych naruszen, badi tez nie podjat
dziatan majacych na celu zapobiezenie naruszeniom zasad obowigzujgcych w alternatywnym
systemie obrotu w przysztosci, badz tez nie opublikowat okreslonych dokumentow lub
informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu

Gietda, jako organizator ASO moze:

* natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z wczesniej natozona

karg pieniezng natozong za to samo naruszenie nie moze przekraczac¢ 50 000 zt,
* zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,
* wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Gietda, jako organizator ASO moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej tacznie z karg

zawieszenia obrotu albo karg wykluczenia z obrotu.

Stosownie do art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy
wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony
interes inwestorow, Gietda jako organizator ASO, na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego,
wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami

finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Z kolei ust. 4 wyzej wymienionego artykutu, stanowi, ze w przypadku gdy obrét danymi
instrumentami finansowymi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwu obrotu dokonywanemu w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow, Gietda
jako organizator ASO, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza obrot tymi

instrumentami finansowymi.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyc sie w przysztosci w

odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.
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* Ryzyko zwigzane 2z motzliwoscia natoienia przez KNF na M FOOD SA Kkar
administracyjnych za nie wykonywanie lub nieprawidiowe wykonywanie

obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicznej Emitent posiada status spotki publicznej,
w zwigzku z czym KNF moze natozy¢ na niego kary administracyjne wynikajgce z przepisow
prawa, w szczegdlnosci z przepisow Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie

instrumentami finansowymi.

W szczegodlnosci: zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w
przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktorych mowa
w art. 157, 158 lub 160, w tym w szczegdlnosci wynikajgce z przepisow wydanych na

podstawie art. 160 ust. 5 KNF moze:

* wydac decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu na rynku

regulowanym albo
* natozyc kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo

* wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, naktadajgc jednoczesnie kare

pieniezng okreslong w pkt 2.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy emitent
lub wprowadzajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5,

KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

Stosownie do art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadkach, gdy emitent nie dopetnia
obowigzkéw wymaganych przepisami prawa, w szczegdlnosci obowigzkow informacyjnych
wynikajgcych z Ustawy o ofercie, KNF moze wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony
lub bezterminowo, papierow wartosciowych emitenta z obrotu na rynku regulowanym albo

natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt, albo zastosowac obie kary tacznie.
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* Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg

Na biezacg dziatalnos¢ M FOOD SA znaczacy wptyw ma sytuacja ogélnogospodarcza w Polsce
i na $wiecie, wyrazajgca sie w poziomie wskaznikow makroekonomicznych. Do czynnikow
makroekonomicznych, majgcych najwiekszy wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, zaliczajg sie
miedzy innymi: tempo wzrostu i wartos¢ Produktu Krajowego Brutto, wydatki gospodarstw
domowych, poziom nakfadow inwestycyjnych w przedsiebiorstwach, poziom inflacji oraz

poziom stdp procentowych.

Pogorszenie sie sytuacji makroekonomicznej moze mie¢ negatywny wptyw na popyt na
oferowane przez Spdtke produkty i ustugi, a w konsekwencji na wyniki finansowe oraz

perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej M FOOD SA.

* Ryzyko zwigzane z konkurencjg w branzy

Z uwagi na istotny wptyw m. in. jednostki zaleznej CORPO Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa (dawniej: CORPO Sp. z 0. o. S.K.A.), na przyszte
wyniki generowane przez M FOOD SA za gtdwny rynek dziatalnosci Grupy Kapitatowej nalezy

uznac rynek miodow i produktow apikultury.

Rynek miodow i produktow apikultury w Polsce charakteryzuje niska koncentracja. Duza
liczba podmiotéw obecnych na rynku wptywa na wysoki stopiert konkurencyjnosci w branzy.
Istnieje ryzyko, ze nasilenie walki konkurencyjnej w przysztosci negatywnie wplynie na

funkcjonowanie, sytuacje finansowgq oraz stopien realizacji strategii rozwoju Spotki.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z konkurencjg Zarzad Spotki na biezgco monitoruje
sytuacje w branzy oraz dostosowuje oferte Spodtki do aktualnych wymogoéw rynkowych.
Ponadto, w ocenie Zarzadu Spotki ryzyko to jest minimalizowane z uwagi na pozycje lidera
CORPO Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa (dawniej: CORPO Sp.

z0.0. S.K.A.)w branzy, w ktorej funkcjonuje.
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« Ryzyko zwigzane z konsolidacjg rynku

Z uwagi na istotny wptyw jednostki zaleznej na wyniki generowane przez Grupe Kapitatowg
M FOOD SA za gtéwny rynek dziatalnosci Grupy Kapitatowej nalezy uznac rynek miodow i
produktow apikultury. Ze wzgledu na rozdrobnienie polskiego rynku miodéw i produktow
apikultury istnieje ryzyko konsolidacji branizy, a tym samym zwiekszenia potencjatu
podmiotow konkurencyjnych wzgledem Spotki. W efekcie pozycja konkurencyjna Spotki
moze zostac ostabiona, czego efektem moze by¢ ograniczenie wzrostu Grupy Kapitatowej

oraz pogorszenie jego wynikow finansowych.

* Ryzyko zmian kursow walut

Spotka zalezna M FOOD SA, tj. CORPO Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
komandytowa (dawniej: CORPO Sp. z o. 0. S.K.A.), generuje przychody ze sprzedazy gtownie
w walutach obcych. Zmiana kurséow walut moze doprowadzi¢ do dwdch odmiennych
sytuacji, tj. (I) deprecjacji polskiego ztotego oraz (ll) aprecjacji polskiego ztotego. W
przypadku (I) deprecjacji (tj. ostabienia waluty krajowej w stosunku do waluty obcej)
polskiego ztotego moze dojs¢ do sytuacji, w ktorej ze wzgledu na korzystniejszy stosunek
wymiany waluty krajowej na walute obcg wzrosng przychody ze sprzedazy CORPO Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowa (dawniej: CORPO Sp. z 0. 0. S.K.A.),
oraz przetozy sie to bezposrednio wzrost popytu na produkty oferowane przez CORPO
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa (dawniej: CORPO Sp. z o. o.
S.K.A.) denominowane w walutach obcych. W przypadku (Il) aprecjacji (tj. umocnienia waluty
krajowej w stosunku do waluty obcej) polskiego ztotego sytuacja spadkowi moga ulec
przychody ze sprzedazy CORPQO Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka
komandytowa (dawniej: CORPO Sp. z 0. 0. S.K.A.) ze wzgledu na mniej korzystny stosunek
wymiany waluty, oraz zmniejszeniu moze ulec popyt na produkty oferowane przez CORPO
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa (dawniej: CORPO Sp. z o. o.

S.K.A.) denominowane w walutach obcych.
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« Ryzyko zmian przepisow podatkowych

Czeste zmiany oraz brak jednoznacznej wyktadni krajowych przepisow podatkowych
stanowia dla Grupy Kapitatowej istotne Zrédto ryzyka. Niestabilnos¢ systemu podatkowego i
zwigzane z nig proby wprowadzania nowych uregulowan mogg okazac sie niekorzystne dla
Grupy Kapitatowej oraz odbiorcow jej ustug, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na
pogorszenie wynikow finansowych Spdtki. Mozliwe rdinice w interpretacji przepisow
prawnych zwiekszaja wymienione ryzyko — w razie nieprawidtowego odczytania i
zastosowania sie Spotki do obowigzujgcych wymogow organy podatkowe uprawnione sg do
naktadania wysokich kar, ktore moga mie¢ znaczny wptyw na wyniki finansowe Grupy

Kapitatowej.

Realizacja zagrozenia wynikajgcego z nieprawidtowosci podatkowych nie jest przewidywana
oraz nie miata miejsca w przesztosci, jednak nie mozna jej zupetnie wykluczyc. Jako sposob
ograniczania tego ryzyka Spodtka zaktada wystepowanie do wiasciwych  organdow
podatkowych z wnioskiem o przedstawienie opinii w sprawie okreslonej interpretacji

przepisow oraz korzystanie z konsultacji doradcow podatkowych.

* Ryzyko zwigzane ze strategia rozwoju

M FOOD SA zamierza stopniowo wygaszac¢ dotychczasowaq dziatalnos¢ deweloperskg na rzecz
zarzgdzania Grupg Kapitatowg sktadajaca sie z podmiotow z branzy spozywczej. Strategia
Spotki zaktada dokonywanie inwestycji kapitatowych w podmioty krajowe i zagraniczne z
branzy spozywczej, ktorych dziatalnos¢ bedzie komplementarna do dziatalnosci jednostki
zaleznej tj. CORPO Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowa (dawniej:
CORPO Sp. z 0. 0. S.K.A.) Istnieje ryzyko, iz dokonane inwestycje nie przyniosg zaktadanych

efektow synergii oraz nie wptyng pozytywnie na wyniki finansowe M FOOD SA.
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* Ryzyko korporacyjne

W dniu 26 listopada 2012 roku Rada Nadzorcza M FOOD SA oddelegowata do petnienia
obowigzkéw Cztonka Zarzadu — Cztonka Rady Nadzorczej Pana Jarostawa Turka, mimo iz Pan
Jerzy Gadek w dniu 16 listopada 2012 r. cofnat ztozong wczesniej rezygnacje z petnienia

funkcji Prezesa Zarzadu oraz Cztonkostwa w Zarzadzie Spotki.

W dniu 27 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto m. in.
uchwate w sprawie odwotania Pana Jarostawa Turka ze sktadu Rada Nadzorczej Spotki oraz
uchwaty w sprawie zmian w Zarzadzie Spotki. Od dnia 27 grudnia 2012 roku, mocg uchwaty
NWZA Pan Jerzy Gadek pozostawat w Zarzadzie Spotki jako Prezes jednoosobowego Zarzadu.
To samo Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spodtki podjeto rowniez uchwaty
niezatwierdzajace kooptacji m. in. Pana Jacka Krali, ktory zostat z dniem 25 pazdziernika
2012 roku powotany do sktadu Rady Nadzorczej Spotki i od 5 listopada 2012 roku, petnit w

niej funkcje Przewodniczgcego Rady.

Zmiany w organach Spotki, dokonane na mocy podjetych uchwat NWZA w dniu 27 grudnia

2012 zostaty ujawnione w KRS 24 stycznia 2012 roku.

Do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu Spotka nadal nie otrzymata od Pana
Jacka Krali m. in. protokotéw z posiedzen Rady Nadzorczej Spatki, ktorej przewodniczyt, jak
rowniez oryginatéw umodw zawartych przez Pana Jarostawa Turka, jako petnigcego obowigzki
Prezesa Zarzadu oraz dokumentacji dotyczacej wszelkich innych, ewentualnych czynnosci
wykonanych przez Jarostawa Turka, jako petnigcego obowigzki Cztonka Zarzgdu oraz Pana

Jacka Krali jako Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki, w imieniu i/lub na rzecz Spotki.

Zarzad Spotki zwracat sie do w/w o0séb z zadaniem zwrotu brakujgcych dokumentow
bedacych wtasnoscig Spotki, jak réwniez wystepowat z Zzgdaniem o niezwtoczne
przedstawienie (osobiscie lub na piSmie) wyjasnien i informacji w zakresie wszelkich
okolicznosci towarzyszacych przygotowaniu i realizacji tych ewentualnych, innych czynnosci

wykonanych przez w/w osoby, w imieniu i/lub na rzecz Spotki.
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W zwigzku z powyiszym, istnieje ryzyko, ze Pan Jacek Krala i Pan Jarostaw Turek, bedac w
organach Spotki, mogli zawiera¢ w imieniu Spdtki umowy oraz dokonywac w jej imieniu

innych czynnosci, ktére mogg rzutowac na funkcjonowanie Spotki.

* Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania V15 Sp. z 0. 0. S.K.A. z siedzibg w todzi jest
w posiadaniu akcji stanowigcych 93,67% wszystkich akcji M FOOD SA oraz dajgcych prawo
do 93,67% w ogodlnej liczbie gloséw na WZA Spatki. Istnieje ryzyko, iz znaczna koncentracja
akcji (ponad 50% wszystkich akcji) M FOOD SA w posiadaniu V15 Sp. z 0. 0. S.K.A. wptynie na
ograniczenie mozliwosci efektywnego wptywania na ksztatt uchwat podejmowanych na
Walnym Zgromadzeniu Spotki przez akcjonariuszy mniejszosciowych. Ponadto nie ma
gwarancji, ze interes opisanych podmiotow bedzie toizsamy z interesem akcjonariuszy

mniejszosciowych.

* Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych odbiorcéw Corpo Sp.z 0. 0. S. k.

Spotka CORPO Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa (dawniej:
CORPO Sp. z 0. 0. 5.K.A.), bedaca spotka zaleing od spotki M FOOD SA, prowadzi dziatalnosc
w zakresie handlu produktami spozywczymi, w tym gidwnie miodami i produktami
apikultury. Struktura odbiorcéw produktéw CORPO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Spotka komandytowa (dawniej: CORPO Sp. z 0. 0. S.K.A.) jest stosunkowo zdywersyfikowana,
tym niemniej nalezy wskazaé, iz 5 najwiekszych odbiorcow posiada tgczny udziat
przekraczajgcy 50% wartosci wygenerowanych przychodow w okresie |-IX 2014 r. Istnieje
ryzyko, iz na skutek zaprzestania wspodtpracy przez jednego z kluczowych odbiorcow, wyniki
na poziomie jednostkowym spdétki CORPO Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka
komandytowa (dawniej: CORPO Sp. z o. o. 5.K.A.) moga ulec istotnemu pogorszeniu, co

przetozy sie na pogorszenie skonsolidowanych wynikow M FOOD SA.
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* Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy Corpo Sp.z 0. 0. S. k.

Dziatalnos¢ prowadzona przez spotke zalezng od M FOOD SA, tj. Corpo Sp. z 0. 0. S. k.,
charakteryzuje sie sezonowoscia, w zwigzku z czym skonsolidowane przychody ze sprzedazy
Spotki (oraz wynik finansowy) w poszczegdlnych kwartatach moga roznic sie od siebie. W
dotychczasowej historii funkcjonowania CORPO Spodtka z ograniczong odpowiedzialnosciag
Spotka komandytowa (dawniej: CORPO Sp. z 0. 0. S.K.A.) wiekszos¢ przychodow realizowana
jest w IV kw., co zwigzane jest z sezonowoscig dostepnosci oraz zapotrzebowania na

produkty i uzaleznione jest od mozliwosci skupowych z danego rynku.

*  Ryzyko zwigzane wahaniami cen miodéw i produktéw apikultury

Spotka zalezna tj. CORPO Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa
(dawniej: CORPO Sp. z o. o. S.K.A.), prowadzi dziatalnos¢ w zakresie obrotu produktami
spozywczymi, tj. miodami i produktami apikultury. Zgodnie z modelem biznesowych CORPO
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowa (dawniej: CORPO Sp. z o. o.
S.K.A.) kupuje produkty od producentéw, a nastepnie dystrybuuje je w Polsce i zagranica.
Miody i produkty apikultury podatne sg na wahania sezonowe z uwagi na uwarunkowania
pogodowe (dtuzsza zimna zmniejsza produkcje). W przypadku wzrostu ceny miodow i
produktow apikultury, moze dojs¢ do sytuacji, w ktérej Spotki z uwagi na brak mozliwosci
przerzucenia kosztow na odbiorcow, zmuszona bedzie ponosi¢ wyzsze obcigzenia zwigzane z
dostawami, co przetozy sie na spadek jej rentownosci i wptynie negatywnie na jej wyniki
finansowe. Ewentualne pogorszenie wynikow finansowych CORPO Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowa (dawniej: CORPO Sp. z o. o. S.K.A.) moze

negatywnie przetozyc sie na skonsolidowane wyniki finansowe M FOOD SA.
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6 Opis istotnych zdarzen, jakie nastgpity do dnia bilansowego na ktory

sporzadzone zostato skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w tym,
majacych wptyw na dziatalnosc oraz wyniki Grupy Kapitatowej M FOOD
SA w danym roku obrotowym lub ktérych wptyw jest mozliwy w latach

nastepnych

Do kluczowych dla jednostki dominujgcej (M FOOD SA) zdarzen, jakie miaty miejsce w roku

bilansowym, nalezy przede wszystkim:

1.

W dniu 27 stycznia 2014 roku Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
S.A. w Warszawie podjat uchwate nr 70/14, na mocy ktérej Zarzad KDPW postanowit
zarejestrowac 48.000.000 (czterdziesci osiem milionéw) akcji zwyktych na okaziciela
serii D1 spotki M Development S.A. o wartosci nominalnej 0,20 zt (dwadziescia
groszy) kazda, oraz oznaczy¢ je kodem PLMDVLP00016, pod warunkiem podjecia
przez spotke organizujgcy alternatywny system obrotu, w ktérym notowane sg inne
akcje Spotki oznaczone kodem PLMDVLP00016, decyzji o wyznaczeniu pierwszego
dnia notowania tych akcji w tym systemie. Zgodnie z Uchwatg KDPW, zarejestrowanie
Akcji Serii D1 w depozycie papierow wartosciowych nastgpi w terminie trzech dni od
otrzymania przez KDPW dokumentow potwierdzajagcych podjecie decyzji o
rozpoczeciu ich notowania w tym samym alternatywnym systemie obrotu, do
ktorego wprowadzone zostaty inne akcje Spétki oznaczone kodem PLMDVLP0O0O16,
przez spotke prowadzaca ten system, nie wczesniej jednak niz we wskazanym w tej

decyzji dniu pierwszego notowania tych akcji w tym systemie.;

W dniu 3 lutego 2014 r. CORPO Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
komandytowa (dawniej: CORPO Sp. z 0. o. S.K.A.) z siedzibg w todzi — jednostka
zalezna od Emitenta — przekazata M Development SA informacje o wptynieciu
zwrotnie  podpisanego  kontraktu na  dostarczenie  miodu  pszczelego
wielokwiatowego. Umowa jest kontynuacjg dotychczasowej wspotpracy i jej warunki
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nie odbiegajg od wczesniej zawartych umow z tym kontrahentem, jak i od warunkéw
powszechnie przyjetych dla umdw tego rodzaju. Umowa handlowa opiewa na
rownowartos¢ w ztotych 3.140.500 zt. Strony zastrzegly mozliwos¢ podwyzszenia

umowy o 1.570.250 zt tj. do petnej wysokosci 4.710.750 zt.

8 lutego 2014 roku Zarzad M Development Spotki Akcyjnej otrzymat od spotki
zaleznej, tj. CORPO Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa
(dawniej: CORPO Sp. z 0. 0. S.K.A.). z siedzibg w todzi, informacje o zawarciu w dniu
6 lutego 2014 roku z Raiffeisen Bank S.A. kontraktu na swap stopy procentowe;j (IRS),
zamieniajgc stope 1 M WIBOR na statg stope oprocentowania. Umowa jest wazna do
30 wrzesnia 2015 roku. Nominat transakcji wynidst 4 min zt i uwzglednia czesciowe
zabezpieczenie biezgcego finansowania spotki zaleinej. Ponadto, rdowniez w dniu
6 lutego 2014 r. CORPO Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka
komandytowa (dawniej: CORPO Sp. z o. 0. S.K.A.) zawarta kontrakty walutowe na
kwote 675.000 EUR, zabezpieczajace kurs sprzedazy EUR na USD w okresie
od lutego 2014 roku do konca pazdziernika 2014 roku, w oparciu o opcje walutowe
po cenach rynkowych. Potfgczenie transakcji swap oraz opcji walutowych pozwolito
CORPO Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa (dawniej:

CORPO Sp. z 0. 0. 5.K.A.) uzyskac lepsza stawke stopy procentowej (IRS).

Obradujgce w dniu 27 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
podjeto uchwate nr 28/2014, w sprawie zmiany firmy z dotychczasowej w brzmieniu
M Development SA na nowg w brzmieniu M FOOD S.A. (Rejestracja w KRS zmiany

firmy nastagpita 30 paZdziernika 2014 roku).
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W dniu 1 paZzdziernika 2014 r., Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A., na podstawie Uchwaty Nr 1088/2014, postanowit wprowadzi¢ do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 48.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii D1 o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. (8 paZdziernika 2014 r. byt
pierwszym dniem notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku

NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii D1 Spotki);

Réwnie istotnym wydarzeniem byto dokonanie wniesienia aportem, w dniu
20 pazdziernika 2014 r. przez Zarzad Spotki, 2.000.000 szt. akcji CORPO Spodtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowa (dawniej: CORPO Sp. z o. o.

S.K.A.) do CORPO sp. z 0. 0. RGLAB S.K.A.

Natomiast 18 listopada 2014 roku, dziatajgc na podstawie postanowien § 8a Statutu
Spotki, zawierajacych upowaznienie dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego, Zarzad M FOOD S.A. podjat dwie
uchwaty (decyzje jednoosobowego Zarzadu) tj. Uchwate nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E1 oraz Uchwate nr 2

w sprawie okreslenia zasad emisji akcji serii E1.

W dniu 18 grudnia 2014 r. zostata zakoriczona subskrypcja Akcji serii E1. Objecie Akcji
serii E1 nastgpito w okresie subskrypcji, tj. w okresie od dnia 18 listopada 2014 roku
do dnia 18 grudnia 2014 roku witgcznie, w drodze zawarcia stosownych umow objecia
Akcji serii E1 (ztozenie ofert przez Spotke i ich przyjecie przez oznaczonych
adresatow). Oferta prywatna Akcji serii E1 obejmowata nie wiecej niz 5.000.000 sztuk
Akcji serii E1 o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda akcja, tj. o tgcznej wartosci

nominalnej wynoszacej nie wiecej niz 1.000.000,00 zt.

W ramach subskrypcji prywatnej Akcji serii E1 Spotki, uprawnione osoby przyjety oferte i

objety, w wyniku zawarcia stosownych umadw objecia Akcji serii E1, facznie 2.300.550 sztuk

Akcji serii E1 za cene emisyjng wynoszacg 0,60 zt za jedng akcje, tj. za tgczng cene emisyjng w

wysokosci 1.380.330,00 zt.
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Cena emisyjna Akcji serii E1 zostata ustalona przez Zarzad Spotki, za zgodg Rady Nadzorczej

Spotki wyrazong - zgodnie z postanowieniami art. 446 § 2 Ksh - w drodze odrebnej uchwaty,

w wysokosci 0,60 zt (szescdziesigt groszy) za jedng Akcje serii E1.

7 Opis istotnych zdarzen, jakie nastgpity po dniu bilansowym na ktéry

sporzadzone zostato skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w tym,
majacych wptyw na dziatalnos¢ oraz wyniki Grupy Kapitatowej M FOOD
SA w danym roku obrotowym lub ktérych wptyw jest mozliwy w latach

nastepnych

Do kluczowych zdarzen, jakie miaty miejsce po dniu bilansowym, a do dnia sporzadzenia

niniejszego dokumentu tj. do dnia 31 marca 2015 roku, nalezy przede wszystkim:

1.

W dniu 2 stycznia 2015 r., Zarzad FOOD S.A., w drodze raportu biezgcego EBI Nr
1/2015 przekazat do publicznej wiadomosci informacje podsumowujgce zakoriczong

subskrypcje akcji serii E1 Spotki.

Z kolei 18 marca 2015 roku, w zwigzku z planowang emisjg obligacji serii B o wartosci
do 8 min zt, Zarzad M FOOD S.A. otrzymat podpisang umowe o petnienie przez spotke
ADF Spotka z ograniczong odpowiedzig i Wspdlnicy Spotka komandytowa z siedzibg w
todzi funkcji Autoryzowanego Doradcy przy realizacji planowanej emisji obligacji serii
B. Powyzsza umowa wejdzie w zycie po spetnieniu przestanek warunkujacych
mozliwo$¢ przeprowadzenia emisji obligacji serii B. Zaktada sie wprowadzenie
obligacji serii B do Alternatywnego Systemu Obrotu (ASO) na rynku Catalyst. Umowe

zawarto na warunkach rynkowych.
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8 Charakterystyka polityki w zakresie kierunkow rozwoju Grupy

Kapitatowej

Strategia rozwoju zaktada rozwdj grupy kapitatowej M FOOD SA poprzez dokonywanie
akwizycji podmiotdw z branzy spozywczej, ktérych dziatalno$¢ bedzie komplementarna w
stosunku do dziatalnosci jednostki zaleznej od M FOOD SA, tj. CORPO Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spdtka komandytowa (dawniej: CORPO Sp. z o. o. S.K.A.) Planowane
akwizycje beda miaty charakter dtugoterminowy i bedag ukierunkowane na konsolidacje

branzy mioddw i produktow apikultury.

Dokonywane akwizycje bedg miaty na celu uzyskiwanie wartosci dodanej — zamiarem Spotki
jest integracja pionowa w obszarze rynku miodow i produktow apikultury. Docelowo
inwestycje bedg generowaty efekty synergii z inwestycja dokonang w CORPO Spodtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa (dawniej: CORPO Sp. z o. o. S.K.A.) od
strony przychodowej oraz kosztowej. W kregu zainteresowan Spotki znajdujg sie podmioty

dziatajace w tej branzy na terenie Polski, jak i spotki zagraniczne.

Zarzad Spotki zamierza w momencie osiggniecia odpowiedniej skali dziatalnosci ubiegac sie o

dopuszczenie akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym GPW.

9 Stosowanie zasad tadu korporacyjnego w przypadku podmiotow,
ktorych papiery wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na jednym

z rynkow regulowanych europejskiego obszaru gospodarczego

Instrumenty finansowe Spotki M FOOD S.A., uchwatg nr 1435/2010 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 28 grudnia 2010 roku zostaty wprowadzone do

alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.
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Wobec powyzszego akcje spotki M FOOD S.A. nie znajdujg sie w publicznym obrocie na rynku
regulowanym. Wywigzujac sie z obowigzku natozonego §5 pkt. 6.3. Zatacznika nr 3 do
Regulaminu ASO, Spodtka dominujgca w jednostkowym raporcie rocznym, przedstawia
informacje na temat stosowania zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w dokumencie

,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect”.

f o L

Andrzej Kochariski M FOOD S.A.
91-071todr, ul Ogrodovwa 72/ 74

REGON 1008440/ 7 KIP 7272757318
Prezes Zarzqdu KRS 349490

todz, dnia 31 marca 2015 r.

Badann nran tmrdania
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Podpis bieglogn rewigenta
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