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Raport roczny sp6tki Polski Fundusz Hipoteczny S.A. za rok 2014.
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Raport roczny sp6tki Polski Fundusz Hipoteczny S.A. za rok 2014.

1. Pismo Zarzadu dotyczace Emitenta i grupy kapitalowej

e Poisk Wroclaw, dn. 3 czerwca 2015r.
Fundusz
Hipoteczny

Szanowni Paristwo!

Przedstawiamy Panstwu raport za rok 2014 z dziatalnosci Spoéiki.

Rok 2014 z punktu widzenia samej Spotki jak i jej interesariuszy nie byt rokiem udanym.
Spétka rozpoczynafa ten okres w bardzo ziej kondycji finansowej. W konsekwencji wczesniej
podejmowanych dziatan, Spétka nie mogac rozwija¢ w roku 2013 dziatalnosci operacyjnej,
koncentrowata si¢ na obstudze transakcji realizowanych w poprzednich okresach. Obecny
zarzad chciat w roku 2014 zrealizowa¢ dwa podstawowe cele;

— restrukturyzacje zobowigzan finansowych i wdrozenie programu redukcji kosztow
operacyjnych Spotki oraz
— przygotowanie i wdrozenie nowej strategii rozwoju Spotki.

W zakresie redukcji kosztow udato sie zrealizowa¢ zalozenia, co przelozylo sie na
zminimalizowanie straty na poziomie zysku ze sprzedazy. Strata wykazywana na kolejnych
poziomach rentownoscl jest w przewazajacej czeséci pochodng zdarzer jednorazowych,
majgcych swoje Zrédio w latach poprzednich oraz konsekwencjg nadmiernego zadiuzenia Spéiki.

Znaczace zmiany w zakresie struktury wiasnosciowe), dwukrotnie w ciggu roku przektadaly sie na
konieczno$c¢ zredefiniowana na nowo mozliwych scenariuszy w zakresie sanacji sytuacii
finansowe] Spotki. Rozpad grupy kapitatowej IDM S.A. mial konsekwencje réwniez w postaci,
ostatecznie wycofanego, wniosku o upadios¢ Spotki. Szerszy opis zdarzen znajdziecie Panstwo
w Sprawozdaniu Zarzadu, w ich konsekwencji na dzien dzisiejszy sytuacja finansowa Spotki w
dalszym ciggu nie jest ustabilizowana.

Dodatkowym czynnikiem niepewnosci, ktéry mial miejsce juz po dacie bilansowej jest
rozstrzygnigcie sadowe w sprawie sporu pomigdzy Spotka a Meritum Bank ICB S.A. Sposéb w
jaki wyrok sadu bedzie realizowany, ma kluczowe znaczenie dla dalszego funkcjonowania
Spotki. Na chwile obecna Zarzad Spotki podejmuje dziatania w kierunku rozwigzania powyzszego
sporu w drodze wzajemnej kompensaty zobowigzan.

W I potowie roku Zarzad Spétki przy wspolpracy z akcjonariuszem wiekszo$ciowym przygotowat
nowa strategie rozwoju Spolki. Jej poszczegdine elementy s3 juz wdrazane, natomiast dzialania
nacelowane bezpoérednio na generowanie przychodéw sa jednak uzaleznione od pomysinego
zakonczenia procesu sanacji finanséw Spotki .

Zapraszamy do lektury Raportu.
Z powazaniem

if Lityn [ki

MTE%/“
'
v ‘t' g

POLSKI FUNDUSZ HIPOTECZNY S.A. |tel 071-798-29-80 NIP: 692.22-42.252 | Sad Rejonawy dia Wractawia-Fabryczne] we Wroctawi,

ul. $w. Antoniego 23 fox, 071-798.29-81 REGON: 390757301 | VIl Wydziat Krajowego Rejestru Sqdowego, KRS o 315998

50-073 Wroctaw info@pfh.pl Kopitat zoktadowy w catolcl optacony: 5 408 325 PLN
www.pfh.pl
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Raport roczny sp6tki Polski Fundusz Hipoteczny S.A. za rok 2014.

2.

Wybrane dane finansowe zawierajace pozycje jednostkowego sprawozdania

finansowego

Stan na Stan na Stan na Stan na
Wybrane dane finansowe 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
tys. PLN tys. EUR
Kapital wlasny 1205 7 196 283 1735
Kapital zakladowy 5408 5408 1269 1304
Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania 34 285 27 608 8 044 6 657
Zobowiazania dlugoterminowe 0 321 0 77
Zobowiazania
krotkoterminowe 26299 25563 6170 6 164
Naleznosci dlugoterminowe 0 306 0 74
Naleznosci krotkoterminowe 2979 2054 699 495
Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne 19 844 20091 4656 4 844
Aktywa/Pasywa razem 35490 34 804 8326 8392

Do przeliczenia danych Sprawozdania z sytuacji finansowej zastosowano kursy $rednie NBP z ostatniego dnia

roku tj. na dzief na dzien 31.12.2014 r.: 1 EUR=4,2623 PLN, na dzien 31.12.2013 r.: 1 EUR =4,1472 PLN,
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Raport roczny sp6tki Polski Fundusz Hipoteczny S.A. za rok 2014.

okres od okres od okres od
01.01.2014 do Okrgz g‘i 2;2(1)123013 01.01.2014 do 01.01.2013 do
Wybrane dane finansowe 31.12.2014 o 31.12.2014 31.12.2013
tys. PLN tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy 1432 4160 336 988
produktow, towarow i materiatow

Zysk (strata) ze sprzedazy - 106 -1845 -25 -438

Amortyzacja 4 17 1 4

q " -2910 -2 688

Zysk (strata) z d21a1aln(_)sq 683 638
operacyjnej

Przychody finansowe 696 934 164 222

Zysk (strata) brutto -7 052 -4 152 -1 655 -786

Zysk (strata) netto -5992 -3245 -1 406 =771

Przeptywy pienigzne netto 2 1670 3178 392 755
dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy Plgl}lezne net.to z 9 49 2 12
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z

. L . =127 - 3483 -171 827
dziatalnosci finansowe;j

Przeptywy pienigzne netto, razem 952 -256 223 61

Liczba akcji (w szt.) 5408 325 5408 325 5408 325 5408 325

Zysk /Strata na jedna akcje -1,11 -0,60 -0,26 -0,14

Do przeliczenia danych Sprawozdania z catkowitych dochodéw zastosowano $rednia z kurséw $rednich EUR
NBP z ostatniego dnia kazdego miesigca tj. w roku 2014: 1 EUR=4,1385 PLN, w roku 2013: 1 EUR =4,2110
PLN.
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Raport roczny sp6tki Polski Fundusz Hipoteczny S.A. za rok 2014.

3. Jednostkowe, zbadane sprawozdanie finansowe za rok 2014

Dokument w zatgczeniu.
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Raport roczny sp6tki Polski Fundusz Hipoteczny S.A. za rok 2014.

4.  Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Spolki w roku 2014

Dokument w zatgczeniu.
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Raport roczny sp6tki Polski Fundusz Hipoteczny S.A. za rok 2014.

5.

Oswiadczenia Zarzadu dotyczace sprawozdania jednostkowego

Kancelaria Audytorska Dudek i Partnerzy Biegli Rewidenci, 43-300 Bielsko-Biala, ul. Karpacka 24 tel./fax +48
33 811 11 24 | www.kancelaria-dudek.pl | biuro@kancelaria-dudek.pl

10.

1.

h

o FOWM
Furvhe

voctecay
POLSKI FUNDUSZ HIPOTECZNY S.A.

ciaw, ul. Sw. Antoniego 23
50073 W RON 300757301 Wi

ni
! badanej jednostki / I miejscowose i data /

OSWIADCZENIE

W zwigzku z art. 67 ustawy o rachunkowoséci i umowg o badanie sprawozdania finansowego za okres 1.01-

31.12.2014 r. wykonujgc jej postanowienia oswiadczamy, co nastepuje:

Uznajemy naszg odpowiedzialnos¢ za prawidiowos¢, kompletnosc i rzetelnosé przediozonego do badania

sprawozdania finansowego,

Stwierdzamy, ze wedlug nasze] wiedzy | przekonania sprawozdanie finansowe, o ktérym wydana zostanie

opinia, wolne jest od istotnych biedow i przeoczen.

Potwierdzamy kompletnos¢ ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego udostepnionych

przeprowadzajgcym badanie.

Oswiadczamy, ze przestrzegaliSmy przepisow prawa i warunkow zawartych umow, istotnych z punktu

» widzenia naszej dzialalnosci gospodarcze), a zwiaszcza jej kontynuacil.

Potwierdzamy kompletnos¢ ujgclka w ksiegach rachunkowych | sprawozdaniu finansowym zdarzef, kiére
mogg rzutowaé na biezaca | przyszia sytuacje finansowa kierowanej przez nas jednostki (zastawy,

poreczenia, zobowigzania warunkowe i inne zdarzenia),

Oswiadczamy, ze ujawniony zostal charakter | cel gospodarczy zawartych przez naszg jednostke umow nie
uwzglednionych w bilansie w zakresie niezbgdnym do oceny ich wplywu na sytuacjg majatkowa, finansowa

I wynik finansowy jednostki,

Stwierdzamy, ze prawidlowo zidentyfikowalismy | wycenilismy zapasy nadmierne | nie wykazujgce wiasciwej

dla nich rotacji.
Oswiadczamy, 2e posiadamy tytuly prawne do wszystkich wykazanych aktywdw.

Stwierdzamy kompletno$¢ udostepnionych do badania wszystkich uméw kredytowych i dotyczacych

' zaciggnigtych pozyczek.

bedgcych w toku takiego postepowania oraz wierzytelnosci watpliwych.

raportu z badania sprawozdania finansowego.

Ponadto, oswiadczamy, ze:

Organem zatwierdzajacym sprawozdanie finansowe jednostki jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie

‘ Akcjonariuszy spolki Polski Fundusz Hipoteczny S.A.

Organem uprawnionym do wyboru bieglego rewidenta zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy rachunkowosci jest

Rada Nadzorcza spolki Polski Fundusz Hipoteczny S.A.

finansowego naszej firmy za rok obrotowy.

/MM b

Oswiadczamy, ze udostepniliémy badajacym wykaz spraw przygotowanych do postepowania sadowego |

Potwierdzamy, Ze ujawnilismy wszystkie istotne 2zdarzenia po dacie sporzgdzenia sprawozdania
finansowego i po jego badaniu mogace miec istotny wplyw na trafnoS¢ formutowanych opinii | ustalen

Oséwiadczamy, 2e Kancelaria zostata wybrana jako pedmiot przeprowadzajgcy badanie sprawozdania

| Strona 8



Raport roczny sp6tki Polski Fundusz Hipoteczny S.A. za rok 2014.

Opinia oraz raport podmiotu dokonujacego badania jednostkowego sprawozdania
finansowego Spolki za rok 2014

Dokument w zataczeniu.
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Raport roczny sp6tki Polski Fundusz Hipoteczny S.A. za rok 2014.

7.

Wybrane dane finansowe zawierajace pozycje skonsolidowanego sprawozdania

finansowego
Stan na Stan na Stan na Stan na
Wybrane dane finansowe 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
tys. PLN tys. EUR
Kapital wlasny 1205 6993 283 1686
Kapital zakladowy 5408 5408 1269 1304
Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania 34 286 27 608 8 044 6 657
Zobowiazania dlugoterminowe 0 321 0 77
Zobowiazania
krotkoterminowe 26300 25563 6170 6 164
Naleznosci dlugoterminowe 0 306 0 74
Naleznosci krotkoterminowe 2982 2056 700 496
Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne 17 529 17 392 4113 4194
Aktywa/Pasywa razem 35490 34601 8326 8 343

Do przeliczenia danych Sprawozdania z sytuacji finansowej zastosowano kursy $rednie NBP z ostatniego dnia

roku tj. na dzief na dzien 31.12.2014 r.: 1 EUR=4,2623 PLN, na dzien 31.12.2013 r.: 1 EUR =4,1472 PLN,

| Strona 10



Raport roczny sp6tki Polski Fundusz Hipoteczny S.A. za rok 2014.

okres od okres od okres od okres od
01.01.2014do | 01.01.2013 do 01.01.2014do | 01.01.2013 do
Wybrane dane finansowe 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
tys. PLN tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towardow i 1420 4150 343 986
materiatow

Zysk (strata) ze sprzedazy -133 -1879 -32 -446

Amortyzacja 4 17 1 4

Zysk (strata) z dma%aln(.)sc% 2792 2808 675 667
operacyjnej

Przychody finansowe 695 934 168 222

Zysk (strata) brutto -6 935 -4272 -1676 -1014

Zysk (strata) netto -5874 -3365 -1419 -799

Przeplywy pienigzne netto z 1390 3178 326 755
dziatalno$ci operacyjnej

PrzeP{ywy E)lier'uqzne net.to z 10 49 2 12
dziatalno$ci inwestycyjnej

Przep%y-wy pletnfgz.ne netto z 447 3483 105 -g27
dziatalnos$ci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, 953 256 224 61
razem

Do przeliczenia danych Sprawozdania z catkowitych dochodéw zastosowano $rednia z kurséw $rednich EUR
NBP z ostatniego dnia kazdego miesigca tj. w roku 2014: 1 EUR=4,1385 PLN, w roku 2013: 1 EUR =4,2110
PLN.
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Raport roczny sp6tki Polski Fundusz Hipoteczny S.A. za rok 2014.

8.  Skonsolidowane, zbadane sprawozdanie finansowe za rok 2014

Dokument w zalaczeniu.

| Strona 12



Raport roczny sp6tki Polski Fundusz Hipoteczny S.A. za rok 2014.

9. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci grupy kapitalowej w roku 2014

Dokument w zataczeniu.

| Strona 13



Raport roczny sp6tki Polski Fundusz Hipoteczny S.A. za rok 2014.

10. OsSwiadczenia Zarzadu dotyczace sprawozdania skonsolidowanego

Kancelaria Audytorska Dudek | Partnerzy Biegli Rewidencl, 43-300 Bielsko-Biala, ul. Karpacka 24 tel./fax +48
33 811 11 24 | www.kancelaria-dudek.pl | biuro@kancelaria-dudek.pl

2. Stwierdzamy, ze wedlug naszej wiedzy i przekonania skonsolidowane sprawozdanie finansowe, o ktorym
wydana zostanie opinia, wolne jest od istotnych bledow | przeoczen.

3, Potwierdzamy kompletnos¢ ksigg rachunkowych | skonsclidowanego sprawozdania finansowego
udostepnionych przeprowadzajgcym badanie.

4, Oswiadczamy, ze przestrzegaliémy przepisdw prawa i warunkéw zawartych umdw, Istotnych z punktu
widzenla naszej dziatalnosci gospodarczej, a zwlaszcza jej kontynuaci.

5. Potwierdzamy kompletnos¢ ujecia w ksiggach rachunkowych | skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zdarzen, ktére moga rzutowaé na biezaca i przyszia sytuacje finansowg Grupy Kapitalowej (zastawy,
poreczenia, zobowigzania warunkowe i inne zdarzenia).

6. Oswiadczamy, ze ujawniony zostal charakter i cel gospodarczy zawartych przez naszg jednostkg umow nie
uwzglednionych w bilansie w zakresie niezbgdnym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa
i wynik finansowy Grupy Kapitaiowej.

7. Stwierdzamy, ze prawidlowo zidentyfikowalismy i wycenilismy zapasy nadmierne i nie wykazujgce wiasciwej
dla nich rotacji.

8. Oswiadczamy, ze posiadamy tytuly prawne do wszystkich wykazanych aktywow.

9, Stwierdzamy kompletno$¢ udostgpnionych do badania wszystkich umow kredytowych | dotyczacych
zaciggnigtych pozyczek.

10. Oswiadczamy, ze udostepnilismy badajgcym wykaz spraw przygotowanych do postepowania sgdowego i

1.

h

o Poud
HoctecIy
POLSKI FUNDUSZ HéPOTAEgﬂg 3.26\3.
e s T Wroolaw. dnia 3 czerwea 2015 ¢
nej jednostki / . dria 3 czerwes.
OSWIADCZENIE

W zwiazku z art. 67 ustawy o rachunkowoscl | umowa o badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za okres 1.01-31.12.2014 r. wykonujac jej postanowienia oswiadczamy, co nastepuje:

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

bedgcych w toku takiego postgpowania oraz wierzytelnosci watpliwych.

ustalen raportu z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Ponadto, oswiadczamy, 2e:

Zgromadzenie Akcjonariuszy spdiki Polski Fundusz Hipoteczny S.A.

Rada Nadzorcza spdiki Polski Fundusz Hipoteczny S.A.

sprawozdania finansowego naszej firmy za rok obrotowy.

Noc

Uznajemy naszg odpowledzialnosé za prawidlowosé, kompletnosé i rzetelnosé przediozonego do badania

Potwierdzamy, ze ujawniliémy wszystkie istotne zdarzenia po dacie sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i po jego badaniu mogace mie¢ istotny wplyw na trafnos¢ formutowanych opinii i

Organem zatwierdzajgcym skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostki jest Zwyczajne Walne
Organem uprawnionym do wyboru bieglego rewidenta zgodnie z art. 66 ust. 4 ustawy rachunkowosci jest

Oswiadczamy, ze Kancelaria zostala wybrana jako podmiot przeprowadzajacy badanie skonsolidowanego
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Raport roczny sp6tki Polski Fundusz Hipoteczny S.A. za rok 2014.

11. Opiniai raport podmiotu dokonujacego badania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Spolki za rok 2014

Dokument w zatgczeniu.
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Raport roczny sp6tki Polski Fundusz Hipoteczny S.A. za rok 2014.

12. Informacja o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego

Polski Fundusz Hipoteczny S.A. jako podmiot notowany na NewConnect, obowigzuja zasady okreSlone w
dokumencie Dobre Praktyki Spétek Notowanych NewConnect. Zasady te zawarte zostaty w Zatgczniku do Uchwaty
293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Nr Zasada Informacja
czy Spotka
stosuje
zasade

1 Przejrzysta i efektywna polityka informacyjna Cze$ciowo

2 Efektywny dostep do informacji niezbednych dla oceny sytuacji i perspektyw Tak

3 Korporacyjna strona internetowa - zakres udostepnionych informacji Cze$ciowo

3.1 Podstawowe informacje o spotce Tak

3.2 Opis, rodzaj dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej przychodow Nie

3.3 Opis rynku, na ktérym dziata emitent, jego pozycja na rynku Nie

3.4 Zyciorysy zawodowe czlonkéw organéw spoiki Czeéciowo

3.5 Informacje o powigzaniach cztonkéw RN z akcjonariuszem >5% gloséw na WZ Tak

3.6 Dokumenty korporacyjne sp6iki Tak

3.7 Zarys plandw strategicznych spétki Nie

3.8 Prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok obrotowy Nie dotyczy

3.9 Struktura akcjonariatu Tak

3.10 | Dane oraz kontakt do osoby odpowiedzialnej za relacje inwestorskie Tak

3.12 | Opublikowane raporty biezace i okresowe Tak

3.13 | Kalendarz publikacji dat Tak

3.14 | Informacje na temat zdarzen korporacyjnych Tak

3.16 | Pytania akcjonariuszy dot. spraw objetych porzadkiem obrad WZ Nie dotyczy

3.17 | Informacje na temat powodéw odwotania, zmiany terminu, porzadku obrad WZ Nie dotyczy

3.18 | Informacja o przerwie w obradach WZ i powodach przerwy Nie dotyczy

3.19 | Informacje na temat Autoryzowanego Doradcy Tak

3.20 | Informacje na temat Animatora akcji emitenta Tak

3.21 | Dokument informacyjny (prospekt emisyjny) Tak

4 Strona internetowa w jezyku polskim lub angielskim Tak

5 Wykorzystanie sekcji relacji inwestorskich na stronie GPWInfoStrefa Nie

6 Utrzymywanie kontaktéw z przedstawicielami AD Tak

7 Niezwtoczne informowanie AD o istotnym zdarzeniu Tak

8 Zapewnienie dostepu AD do dokumentéw i niezbednych informacji Tak

9 Zakres tre§ciowy raportu rocznego Nie dotyczy

10 Uczestnictwo cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej w obradach WZ Czesciowo

11 Publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami, mediami Nie

12 Informacje zawarte w uchwale w sprawie emisji akcji z prawem poboru Nie dotyczy

13 Zapewnienie odpowiedniego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami Nie dotyczy

13a Zwotanie NWZ przez akcjonariuszy Nie dotyczy

14 Wymogi dot. dnia ustalenia praw do dywidendy i dnia jej wyptaty Nie dotyczy

15 Wymogi dot. uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej Nie dotyczy

16 Raporty miesieczne Nie

16a Uzasadnienie naruszenia obowigzku informacyjnego Nie dotyczy

Uzasadnienie od cze$Sciowego odstapienia stosowania zasady 1:

Spotka odstepuje od stosowania powyzszej zasady w zakresie transmitowania obrad walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet oraz w zakresie rejestrowania przebiegu obrad i publikowania go na stronie
internetowej. Powodem odstapienia od stosowania zasady, w tym zakresie jest fakt, ze na Walnych
Zgromadzeniach Spo6tki reprezentowane jest 99% kapitatu zakltadowego Sp6tki. Spétka ponadto publikuje poprzez
komunikaty gieldowe oraz na stronie internetowej Spétki tres¢ podjetych uchwat przez Walne Zgromadzenie,
zapewniajgc w ten sposob dostep do informacji pozostalym akcjonariuszom.
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Raport roczny sp6tki Polski Fundusz Hipoteczny S.A. za rok 2014.

Uzasadnienie od czeSciowego odstapienia stosowania zasady 3.2:

Emitent zamie$cil na stronie informacje o rodzaju dziatalnosSci. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci, udziat
procentowy przychodéw uzyskiwanych z podstawowych przedmiotéw dziatalno$ci moze sie zmienia¢, dlatego tez
informacje o zZrodtach zasadniczych przychodéw podawane sg przy okazji publikacji raportéw okresowych.

Uzasadnienie od cze$Sciowego odstapienia stosowania zasady 3.3:
Emitent publikuje informacje dla inwestoréw dotyczace rynku i jego pozycji na rynku w raportach okresowych.

Uzasadnienie od czeSciowego odstapienia stosowania zasady 3.4:
Spétka publikuje zyciorysy zawodowe cztonkéw zarzadu. Nie wszyscy cztonkowie rady nadzorczej przekazali
Spétce zyciorysy zawodowe.

Uzasadnienie od cze$Sciowego odstapienia stosowania zasady 3.7:
Spotka bedzie publikowa¢ informacje o planach rozwoju i podjetych dziataniach w ramach raportéw biezacych i
okresowych.

Uzasadnienie od cze$Sciowego odstapienia stosowania zasady 5:
Spétka prowadzi relacje inwestorskie poprzez swoja strone internetowa. W zaktadce relacje inwestorskie na
stronie GPWInfostrefa zamieszczone sg jedynie podstawowe informacje dotyczace Spéiki;

Uzasadnienie od czeSciowego odstapienia stosowania zasady 10:
W Walnych Zgromadzeniach uczestniczy Zarzad Spoiki.

Uzasadnienie od cze$Sciowego odstapienia stosowania zasady 11:

Spétka nie organizowata publicznie dostepnych spotkan z analitykami, inwestorami i mediami. Publiczne
spotkania z inwestorami beda realizowane w sytuacji gdy wiekszo$ciowy Akcjonariusz posiadajacy 99 % akcji
podejmie decyzje o sprzedazy znaczgcego pakietu akcji.

Uzasadnienie od czeSciowego odstapienia stosowania zasady 16:

Spotka nie publikuje raportéw miesiecznych. Spoétka informuje o istotnych wydarzeniach w ramach raportéw
biezacych. Publikowane przez Spétke raporty okresowe zawiera¢ bedg informacje prezentujace Spétke w zakresie
umozliwiajgcym inwestorom ocene Spotki.

Wroctaw, dnia 3 czerwca 2015 r.
Adam Nocon Michat Lityriski
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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