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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
HEFAL SERWIS S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zataczonego jednostkowego sprawozdania finansowego HEFAL SERWIS S.A.
(Spotki/lednostki) z siedzibg w Wodzistawiu Slgskim, przy ulicy Marklowickiej 30a za rok obrotowy,
ktory zakoniczyt sie dnia 31 grudnia 2014 r., na ktdre sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r., ktéry po stronie aktywoéw i pasywow wykazuje
sume 14 215 tys. zt,

c. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r,,
ktéry wykazuje strate netto w wysokosci 5 017 tys. zt,

d. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2014 r. do dnia
31 grudnia 2014 r., ktore wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote 5 017 tys. zt,

e. rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2014 r. do dnia
31 grudnia 2014r., ktéory wykazuje zwiekszenie stanu srodkow  pienieznych
o kwote 514 tys. zt,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zatgczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spdtki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki
zobowigzani sg do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U.
z 2013 r. poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowoséci tego zataczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spétki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow

w Polsce.
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5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliémy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewno$¢, pozwalajagcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowoddéw
i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowq ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii 0 sprawozdaniu
finansowym.

6. Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spofki
za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014r., jak tez sytuacji
majatkowe;j i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia 2014 r.,

b. zostato sporzadzone zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przyjetymi przez
Jednostke zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych
ksiag rachunkowych,

c. jest zgodne z wptywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spotki.

7. Nie zglaszajgc zastrzeiert do prawidfowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na nastepujgce fakty:

a. Sprawozdanie finansowe za rok 2014 zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci. Szczegbtowe zatozenia i plany dalszej dziatalnosci Spoétki Zarzad przedstawit we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwigzku z rezygnacja z petnienia funkcji dotychczasowych cztonkdw zarzagdu w marcu 2015
roku, do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu zostat oddelegowany cztonek Rady Nadzorczej Pan
Zbigniew Szkopek. W Spoétce planowane jest przeprowadzenie procesu restrukturyzacji ktérego
celem ma byé poprawa zarzadzania, dalsza intensyfikacja sprzedazy eksportowej oraz
wprowadzenie nowych produktéw i ustug do oferty Spétki. Planowane dziatania majg przyniesc¢
poprawe rentownosci i odbudowac kapitaty wiasne Spétki.

W przypadku braku realizacji planéw i zamierzen Zarzadu oraz w przypadku gdyby
przeprowadzone dziatania nie przyniosty planowanych efektéw w przysztosci moze wystapic
ryzyko utraty zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci przez Spotke.

b. Na dziern 31 grudnia 2014 roku zostata spetniona przestanka art. 397 Kodeksu Spotek
Handlowych obligujagca Zarzad do niezwtocznego zwotania walnego zgromadzenia celem
powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spotki.
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8. Zapoznaliémy sie ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od dnia
01 stycznia 2014 r. do dnia 31 grudnia 2014 r. Uznali$my, ze informacje pochodzgce z zatgczonego
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Piotr Bata

gty rewident
Numer ewidencyjny 10789
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 3 czerwca 2015 r.
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAROK OBROTOWYOD DNIA 01 STYCZNIA 2014 R. DO DNIA
31 GRUDNIA 2014 R.

I.  INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

Hefal Serwis S.A. (Spotka/lednostka) zostata zawigzana w dniu 5 kwietnia 2007 roku w Wodzistawiu Slgskim
na podstawie postanowien zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 1901/2007), przed
notariuszem Zenonem Chudkiem na czas nieokreslony.

Siedziba Spétki mieéci sie w Wodzistawiu Slaskim przy ulicy Marklowickiej 30a.

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia Spotki Hefal Serwis Sp. z 0.0. na podstawie uchwaty
Zgromadzenia Wspdlnikdw Spotki Hefal Serwis Sp. z 0.0. z dnia 5 kwietnia 2007 roku.

Jednostka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego
przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Krajowego Rejestru Gospodarczego pod numerem KRS
0000285057 w dniu 8 sierpnia 2007 roku.

Spotka posiada numer NIP 647-22-37-669 oraz symbol REGON 277196184.
Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spdtek handlowych oraz w oparciu o statut Spétki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci.

Kapitat zaktadowy Spdtki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. wynosit 621,1 tys. zt idzielit sig
na 6 210 953 akcji zwyktych o wartosci nominalnej 0,1 ztotych kazda. Kapitat zaktadowy nie ulegt zmianie
w okresie badanym do dnia wydania opinii.

Zgodnie z notg 11 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego na dzier 31 grudnia
2014 roku struktura akcjonariuszy Jednostki przedstawiatfa sie nastepujgco:

- N - : Wartos¢
’ . % posiadanych llos¢ posiadanych  Wartosé nominalna . i
Akcjonariusz ios et akeji (w 21) posiadanych akcji
Srasc ) 1 (w tys. zt)
Matgorzata Szkopek 38,9% 2413 400 0,1 241,3
Zbigniew Szkopek 1,3% 82 286 0,1 8,3
Aleksander Cieslar 11,7% 726 711 0,1 72,6
Janusz Orzet 7,6% 473 000 0,1 47,3
Pozostali 40,5% 2 515 556 0,1 251.5
Razem 100,0% 6210 953 0,1 621,1
4AUDYT sp.z 0.0 6/18
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Spotka jest jednostkg dominujacg. Jedynym podmiotem zaleznym Spétki jest Construction Service sp. z 0.0.
z siedzibg w Wodzistawiu Slgskim. HEFAL S.A. jest réwniez powigzana z Alumast S.A.

Zgodnie ze statutem organami Jednostki s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spétki na dziert wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdlnienie Funkcja

Cztonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego wykonywania

Zhigniew Szkopek czynnosci Prezesa Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujace zmiany w skiadzie
osobowym Zarzadu Jednostki:

e W dniu 14 lipca 2014 r. rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ztozyt Pan Jarostaw
Puzon.

e W dniu 26 marca 2015 r. rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu ztozyta Pani Mirostawa
Ptuzek.

e W dniu 30 marca 2015 r. rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu ztozyt Pan Aleksander
Ciedlar.

e W zwigzku z rezygnacja Pana Aleksandra Cieslara z funkcji Prezesa Zarzadu, Rada Nadzorcza w dniu

1 kwietnia 2015 roku postanowita delegowac Pana Zbigniewa Szkopka do czasowego petnienia
funkcji Prezesa Zarzgdu Spotki.

W skfad Rady Nadzorczej Spotki na dziert wydania opinii wchodzili:

Wyszczegodlnienie Funkcja
Leszek Kotoczek Przewodniczgcy RN
Piotr Pietrzyk Cztonek RN
Bartosz Zalewski Cztonek RN
Michat Gérecki Cztonek RN
Cztonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego petnienia funkji
Zbigniew Szkopek* Prezesa Zarzadu

*Pan Zbigniew Szkopek, ktéry jako cztonek Rady Nadzorczej delegowany zostat do czasowego petfnienia funkcji Prezesa
Zarzadu, nie moze petni¢ funkcji zwigzanych z cztonkostwem w Radzie Nadzorczej.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapity nastepujgce zmiany w skiadzie
osobowym Rady Nadzorczej Jednostki:
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ul. Koscielna 18/4

60-538 Poznan

) An International Network of
w FozZnaniu " . .
odarczy KRS Professional Accounting Fig

NIP: 7811817052
REGON: 300821905

Sad Rejono
VI Wydziat




budujemy zaufanie
—

w audycie

oy

think global - think tgs

e W zwigzku z rezygnacja Pana Aleksandra Cieslara z funkcji Prezesa Zarzgdu, dotychczasowy cztonek
Rady Nadzorczej Pan Zbigniew Szkopek od 1 kwietnia 2015 roku zostat delegowany do czasowego
petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Spotki.

¢ W dniu 1 kwietnia 2015 r. rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozyta Pani Beata
Hut.

e W dniu 17 kwietnia 2015 r. Pan Michat Gérecki zostat desygnowany na nowego cztonka Rady
Nadzorczej na podstawie decyzji pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej zgodnie z art. 14 statutu
Spotki.

Na dzierr wydania opinii prokure sprawowali Ambrozy Dajka oraz Urszula Nabiatczyk (prokura taczna z
cztonkiem zarzadu) oraz Pani Beata Hut oraz Tomasz Walawender (prokura samoistna).

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakorczyt sie w dniu 31 grudnia 2013 r.
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Piotra Batabana (numer ewidencyjny 10789), dziatajacego
w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdarn finansowych (numer
ewidencyjny 3363) i uzyskato opinie biegtego rewidenta z nastepujgcym zastrzezeniem:

,Na dzieri wydania opinii zakoriczyt sie spor sgdowy Jednostki z jej podwykonawca dotyczacy naliczenia
przez Spo6tke kar umownych dla podwykonawcy i ich potracenia w zwigzku z umowg o roboty
budowlane. Na mocy otrzymanego wyroku sagdowego Hefal Serwis S.A. zostata zobowigzana do zapfaty
wynagrodzenia wraz z odsetkami i kosztami postepowania, ktére na dziern 31 grudnia 2013 roku
wynoszg w tacznej wysokosci 399 tys. zt. Zarzad Spotki nie utworzyt rezerwy na powyzsze koszty
uzasadniajac to umowa o ratalnej sptacie zobowigzania zawarta z podwykonawcy i decyzjg o
sukcesywnym obcigzaniu kosztébw w momencie zapfaty raty. Dodatkowo Spdtka wystapita z
kontrpowddztwem przeciwko podwykonawcy. Informacja na ten temat zostat przedstawiona w nocie
35 informacji dodatkowych. Naszym zdaniem Hefal Serwis S.A. powinna utworzy¢ rezerwe na
zobowigzanie wobec podwykonawcy, na skutek utworzenia ktérej, wynik finansowy

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, jak i kapitat wtasny Spétki na 31 grudnia 2013 bytyby
nizsze o 399 tys. zt.”

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
w dniu 30 czerwca 2014 r., ktére postanowito, ze poniesiona strata netto w kwocie 705 tys. zt zostanie
pokryta kapitatem zapasowym.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym
w dniu 9 lipca 2014 r.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o0.0. byt biegly
rewident Piotr Bataban (nr ewidencyjny 10789).
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Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
2 kwietnia 2015 r. zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 16 stycznia 2015 r. odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2014 r. we wszystkich istotnych aspektach jest prawidtowe,
to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia
sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki.

W badaniu poszczegblnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie
testami i prébami wtasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikdw tych testéw i préb
wnioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym mogg wystapic
roznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organdw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogfyby — gdyby
wystapity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty rdwniez inne kwestie, ktdre mogty wystapi¢ poza systemem rachunkowosci
Spofki, lecz niemajgce wpiywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

5. DOSTEPNOSC INFORMAC)I ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzad Spotki ztozyt w dniu 3 czerwca 2015 r. oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktore mogtyby w znaczacy sposob wptyngé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegolnosci
takie, ktore zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Jednostki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialno$¢ za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takie
oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zatgczonym
sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Sposéb przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.
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6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktdrej nalezy podmiot uprawniony do
badania, kluczowy biegty rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spetniajg
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spofki
okre$lone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649
z péiniejszymi zmianami).
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. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWE) | MAJATKOWE)
1. BILANS UPROSZCZONY
31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 31.12.2014 31.12.2013
(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Aktywa trwate 8 666,3 8 606,5 0,7% 61,0% 52,5%
Wartosci niematerialne i prawne 1945,7 2 256,6 -13,8% 13,7% 13,8%
Rzeczowe aktywa trwate 5566,0 4930,4 12,9% 39,2% 30,1%
Naleznosci dtugoterminowe 246,0 186,8 31,7% 1,7% 1,1%
Inwestycje dtugoterminowe 270,0 270,0 0,0% 1,9% 1,6%
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 638,6 962,7 -33,7% 4,5% 5,9%
Aktywa obrotowe 5548,5 7799,7 -28,9% 39,0% 47,5%
Zapasy 485,0 287,2 68,9% 3,4% 1,8%
Naleznosci krotkoterminowe 4192,7 7 284,9 -42,4% 29,5% 44,4%
Inwestycje krotkoterminowe 594,7 80,5 638,4% 4,2% 0,5%
Kr.otkotermlnowe rozliczenia 276,1 147,0 87,8% 1,9% 0,9%
miedzyokresowe
Aktywa razem 14 214,8 16 406,1 -13,4% 100,0% 100,0%
31.12.2014 31.12.2013 Dynamika 31.12.2014 31.12.2013
(tys. zt) (tys. zt) (%) (struktura %) (struktura %)
Kapitat wtasny 108,1 5125,1 -97,9% 0,8% 31,2%
Kapitat podstawowy 621,1 621,1 - 4,4% 3,8%
Kapitat zapasowy 4504,0 5209,0 -13,5% 31,7% 31,8%
Zysk (strata) netto -5017,0 -705,0 - -35,3% -4,3%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 14 106,7 11281,0 25,0% 99,2% 68,8%
Rezerwy na zobowigzania 842,4 590,0 42,8% 5,9% 3,6%
Zobowigzania dtugoterminowe 10235 2639,7 -61,2% 7,2% 16,1%
Zobowigzania krotkoterminowe 11420,4 76317 49,6% 80,3% 46,5%
Rozliczenia miedzyokresowe 820,4 419,6 95,5% 5,8% 2,6%
Pasywa razem 14 214,8 16 406,1 -13,4% 100,0% 100,0%
4AUDYT sp.z 0.0. 11/18
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY
1.01.2014-  1.01.2013 - . 1.01.2014 - 1.01.2013 -
Dynamika
31.12.2014 31.12.2013 (%) 31.12.2014 31.12.2013
(tys. zt) (tys. zt) (struktura %) (struktura %)
o S 5 i 14 581,5 12422,5 17,4% 100,0% 100,0%
zréwnane z nimi
Koszty dziatalnosci operacyjnej 16 633,8 13 096,3 27,0% 114,1% 105,4%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy -2052,3 -673,8 - -14,1% -5,4%
Pozostate przychody operacyjne 1008,8 469,2 115,0% 6,9% 3,8%
Pozostate koszty operacyjne 3372,0 3271 931,0% 23,1% 2,6%
Zysk/(Stratfl) z dziatalnosci -4415,6 -531,6 730,5% -30,3% -4,3%
operacyjnej
Przychody finansowe 87,8 94,4 -7,0% 0,6% 0,8%
Koszty finansowe 656,6 318,6 106,1% 4,5% 2,6%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci
VekiStrattn) -4984,3 755,8 i -34,2% 6,1%
gospodarczej
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - - -
Zysk/(Strata) brutto -4 984,3 -755,8 - -34,2% -6,1%
Podatek dochodowy 32,7 -50,8 - 0,2% -0,4%
Zysk/(Strata) netto -5017,0 -705,0 - -34,4% -5,7%
3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownos¢
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa W-a font 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
pozadana
Zyskownos¢ sprzedazy ryskizeapreetiaty pravehiody max -13,9% -5,3% -0,1%
ze sprzedazy
Rentownosc¢ sprzedazy zysk brutto/ przychpdy netto —_ 33.9% 6,0% 2,3%
brutto ze sprzedazy
Rentowno$¢ sprzedazy zysk netto/przychgdy netto il 34,1% 5,6% 1.9%
netto ze sprzedazy
- . zysk netto/kapitat wiasny bez
Rentownos¢ kapitatu e s
P wyniku finansowego biezacego max -97,9% -12,1% -5,9%
wtasnego
roku
Rentownos¢ aktywow zysk netto/aktywa ogdtem max -35,3% -4,3% -1,9%
4AUDYT sp.z 0.0. 12/18
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Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa ?rtosc 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
pozadana
Wskaznik rotacji majgtku przychody netto ze sprzeday/ max 1.0 0,8 1,0
aktywa ogétem
Wskaznik obrotu x
rzeczowych aktywow przychody netto ze sprzedasy/ max 1,7 1.5 2,5
aktywa trwate
trwatych
(naleznosci z tytutu dostaw
Wskgzn|!< _rotaql_ i ustug o'raz z wyceny mie 04 206 134
naleznosci w dniach kontraktow/przychody
ze sprzedazy)*360
Wska.zmk rotacji zapasow (zapasy/kosz‘ty c?zuaialnosc: il 11 8 3
w dniach operacyjnej)*360
= i (zobowigzania z tytutu dostaw
:ZZT\:?I:;:t:rcéllniach i ustug/koszty wiasne min 161 168 208
b sprzedazy)*360
Finansowanie dziatalnosci
n : ; Wartos¢
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa : 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
poigdana
Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,3-0,5 1,0 0,7 0,7
Ptynnos¢ finansowa
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa w.a o 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
poigdana
;i i3, (inwestycje krétkoterminowe +
::5:2::.* plypnde naleznosci krétkoterminowe)/ 08-1,2 0,4 1,0 1,0
s zobowigzania krétkoterminowe
(aktywa obrotowe -
V\-Isll(azn-lk ptynnosci !(rotkotermlnowe rozl:cz_ema. 15-2,0 0,5 1,0 10
biezacej miedzyokresowe)/ zobowigzania
krotkoterminowe
Pokr.vme' z'obo'wmzan nalezposm .handlowe/ s 0,5 12 0,5
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto.w'e — zobowigzania i 5872 168 125
(w tys. zi) biezace
Udziat kapitatu
pracujgcego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogdtem max -41,3% 1,0% 0,6%
aktywow
4AUDYT sp. z 0.0. 13/18
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Komentarz

W badanym okresie Spétka poniosta strate na zaréwno na sprzedazy, jak i z dziatalnosci finansowej,

w zwigzku z powyzszym wszystkie wskazniki rentownosci przyjety podobnie jak w roku ubiegtym wartosci
ujemne.

Wskaznik obrotu naleznosci ulegt skréceniu 206 do 94 dni. Jest to miedzy innymi wynik dokonania odpiséw
aktualizujgcych wartos¢ naleznosci watpliwych oraz zagrozonych.

W 2014 roku wartosci wskaznikdw opisujgcych ptynnosé biezaca i szybka Spotki ulegty istotnemu obnizeniu
w stosunku do wartosci na koniec roku 2013, spadajgc ponizej wartosci zalecanych.

Spodtka blisko w 100% finansuje swojg dziatalnos$¢ kapitatem obcym.

4, ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACI DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie
31 grudnia 2014 r. Zarzad poinformowat, ze zostato ono sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sprawozdanie finansowe za rok 2014 zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.
Szczegbtowe zatozenia i plany dalszej dziatalnosci Spodtki Zarzad przedstawit we wprowadzenia do
sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu z dziatalnosci.

W zwigzku z rezygnacja w miesigcu marcu 2015 roku dotychczasowych cztonkéw zarzadu, do petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu zostat oddelegowany cztonek Rady Nadzorczej Pan Zbigniew Szkopek. Planowane
jest przeprowadzenie procesu restrukturyzacji w Spotce ktérego celem ma by¢ poprawa zarzadzania, dalsza
intensyfikacja sprzedazy eksportowej oraz wprowadzenie nowych produktéw i ustug do oferty Spotki.
Planowane dziatania majg przynie$¢ poprawe rentownosci i odbudowac kapitaty wtasne Spétki.

W przypadku braku realizacji planéw i zamierzenn zarzadu oraz gdyby przeprowadzone dziatania nie

przyniosty planowanych efektéw moze wystgpi¢ w przysztosci ryzyko utraty zdolnosci do kontynuacji
dziatalnosci przez Spotke.

Zwracamy uwage, Ze na dzieri 31 grudnia 2014 roku zostata spetniona przestanka art. 397 Kodeksu Spoétek
Handlowych obligujaca Zarzad do niezwtocznego zwotania walnego zgromadzenia celem powzigcia uchwaty
dotyczgcej dalszego istnienia spotki.

4AUDYT sp.z 0.0.
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Ill. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

5. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegolnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego skfad okreséw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywOw i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksiag
rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i przyjeta do
stosowania od 1 stycznia 2004 roku Uchwatg Zarzadu.

Podstawowe zasady wyceny aktywdw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone w Spdtce, przy wykorzystaniu systemu komputerowego Proman SQL
Extensive.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowali$my w Jednostce nieprawidtowoéci w obszarze prowadzenia
ksigg rachunkowych, ktére moglyby mie¢ znaczacy wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére
nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

a. zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych,

b. rzetelnosci i bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powiazania zapiséw w ramach ksiag
rachunkowych,

¢. udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,
d. powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

e. spefniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej, w tym
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

4AUDYT sp.z 0.0
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6. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2014 r.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspotmiernosci.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie, w terminach oraz
z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Rdéznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwafe Spotki na dziend 31 grudnia 2014 roku w kwocie 5 566,0 tys. zt stanowity 64,2%
aktywow trwatych oraz 39,2% aktywow ogdétem. Gtéwnymi sktadnikami $rodkéw trwatych byty na dzien
bilansowy urzadzenia techniczne i maszyny w wartosci tgcznej netto 1 353,5 tys. zt.

W wyniku przeprowadzonego spisu z natury srodkéw trwatych dokonano likwidacji srodkow o wartosci
435,7 tys. zt, dodatkowo Spdtka utworzyta odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkow trwatych w wysokosci 356,6
tys. zt

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Na saldo rozliczen miedzyokresowych diugoterminowych, ktére w wartosci 638,6 tys. zt stanowity 4,5%
wszystkich aktywow, sktadaty sie gtdwnie koszty zwigzane z projektem rozwoju eksportu. Saldo rozliczen
miedzyokresowych stanowig takze utworzone aktywa na podatek odroczony w wartosci 241,6 tys. zi.
wysokos¢ utworzonego aktywa z tytutu podatku odroczonego utworzono do wysokosci rezerwy z tytutu
odroczonego podatku w zwigzku z brakiem pewnosci co do mozliwosci realizacji tych aktywow w
przysztosci.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Na saldo naleznosci krotkoterminowych, ktére w wartosci 4 192,7 tys. zt stanowity 29,5% wszystkich
aktywow, sktadaty sie naleznosci z tytutu dostaw oraz zatrzymane kaucje ogotem o wartosci tacznej 3 137,4

tys. zi, naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych w kwocie 680,3 tys. zt, a takze pozostate
naleznosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i kaucji zostaty potwierdzone lub uregulowane po dniu bilansowym
w facznej wysokosci 98% wartosci netto naleznosci z dnia bilansowego. Zweryfikowalismy sptaty z wybranej
préby po dniu bilansowym. Préba stanowita 65,0 % salda naleznosci netto i zostata uregulowana w 91% po
dniu bilansowym.

Naleznoéci z tytutu zatrzymanych kaucji gwarancyjnych wynosity na dzien bilansowy 973,2 tys. zt, w tym
kaucje dtugoterminowe 433,8 tys. zt. Kaucje wynikaja z zawartych uméw handlowych z kontrahentami.

Naleznosci zagrozone jak i watpliwe zostaty objete odpisem aktualizujgcym w wysokosci 1 407,2 tys. zt.
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Naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw w kwocie 680,3 tys. zt wynikaja z wyceny kontraktow

dtugoterminowych. Spétka stosuje metode wyceny wedtug stopnia zaawansowania prac.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych, na dzieri bilansowy stanowita 80,3% pasywéw ogdtem

i wynosita 11 420,4 tys. zt.

Gfoéwna pozycjq sktadajaca sie na zobowigzania krétkoterminowe byty zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz zatrzymane kaucje stanowigce wartos¢ tgczng 6 362,1 tys. zt. Ich udziat w sumie pasywéw wynosit

44,7%.

Zobowigzania handlowe zweryfikowano w oparciu o potwierdzenia sald oraz dokumenty zrédtowe, ktére
potwierdzity saldo zobowigzari handlowych na dzieri bilansowy w wysokoéci 43,2%. Otrzymane

potwierdzenia pozwalajg uznac saldo zobowigzan za wiarygodne.

Na zobowigzania krotkoterminowe sktadajg sie rowniez zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
w wysokosci 4 430,2 tys. zt, zobowigzania publiczno — prawne, zobowigzania z tytutu wynagrodzen oraz

inne zobowigzania w fgcznej wysokosci 541,4 tys. zt.

7. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spoftka zastosowata zasade kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Jednak w
przypadku braku realizacji planow i zamierzeri Zarzadu oraz w przypadku gdyby przeprowadzone dziatania
nie przyniosty planowanych efektéw w przysztoéci moze wystgpi¢ ryzyko utraty zdolnosci do kontynuacji
dziatalnosci przez Spoétke. Zatozenia przyjete przez Zarzad opisane zostaty w sprawozdaniu z dziatalnosci

oraz we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Zasady wyceny aktywéw i pasywoéw, pomiaru wyniku finansowego orazsposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego zostaty prawidfowo i kompletnie opisane we wprowadzeniu do sprawozdania

finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno

prezentujg pozostafe informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowoéci.

Zapoznalismy sie ze sporzadzonym przez Zarzad zataczonym do sprawozdania finansowego sprawozdaniem
z dziafalnosci Spotki w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie 31 grudnia 2014 r. Sprawozdanie z dziatalnosci
zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Dokonali$my sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédtem jest
zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie 31 grudnia 2014 r. s3

z nim zgodne.

Zarzad zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za

wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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8. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z o.0. oraz biegly rewident otrzymali od Spoétki pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad

zaufanie

W audyciew

stwierdzit, iz Jednostka przestrzegata obowigzujgcych jg przepisow prawa.

Piotr Bataban

legty rewident
Numer ewidencyjny 10789
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

4AUDYT Sp. z 0.0.
60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

wpisany na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 18 stron.

Poznan, dnia 3 czerwca 2015 r.
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