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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZEJ

SILVA CAPITAL GROUP Spoétka Akcyjna

o sprawozdaniu finansowym za 2014 r.

I. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego jednostki SILVA
CAPITAL GROUP Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Sarmacka 18 lok. 48, na
ktore sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2014 r., ktéry po stronie aktywow 1 pasywow
zamyka si¢ sumg 3.229.038,95 zi

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. wykazujacy
strat¢ netto w wysokosci 10.039.628,73 zi

4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy

5) rachunek przeptywdéw pieni¢znych za rok obrotowy

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki sg zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz.U z
2013 r. poz. 330, z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowos$ci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

II. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposdb,
aby uzyska racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie —
W przewazajacej mierze w sposoéb wyrywkowy — dowoddow i zapiséw ksiegowych, z
ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i
calodciows oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii. lé ) C,C/ / («ﬁ
W /(L
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III. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
1 finansowej Jednostki na dzien 31.12.2014 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Jednostki.

IV. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, s3 z nim zgodne.

V. Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, iz strata przewyzszajaca sume kapitalow zapasowego i
rezerwowych oraz jednej trzeciej kapitatlu zakladowego wymaga dziatan okreslonych w
art. 397 Kodeksu spotek handlowych

Warszawa, dnia 3 czerwca 2015 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014.

1. CZESC OGOLNA RAPORTU

1.1. Dane identyfikujace badang jednostke
1.1.1  Nazwa Spélki

Silva Capital Group Spolka Akcyjna
1.1.2 Siedziba Spolki

02-972 Warszawa, ul. Sarmacka 18 lok. 48

1.1.3 Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Data: 18.11.2010 .
Numer rejestru: KRS 0000370642
REGON: 301570606
NIP: 7792383479

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci badanej Spéiki, zgodnie z KRS jest:

Sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach

Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysylkowej lub Internet

Pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepowa, straganami i targowiskami

Dzialalno$¢ wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania

Dziatalno$¢ zwiazana z oprogramowaniem

Dzialalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki

Pozostata dziatalno$¢ ushugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych

Przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢,

dziatalno$é portali internetowych

9. Pozostala dziatalnosé ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana

10. Pozostale posrednictwo pieni¢zne

11. Dziatalno$¢ holdingow finansowych

12. Pozostata finansowa dzialalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen 1 funduszow emerytalnych

13. Pozostala dzialalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych

14. Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami

15. Dzialalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem holdingow
finansowych

16. Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania

17. Dziatalno$¢ agencji reklamowych

18. Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cel reklamowe w mediach elektronicznych (Internet)

19. Badanie rynku i opinii publiczne;j y
o
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20. Dziatalno$¢ fotograficzna

21. Dziatalnos¢ zwigzana z ttumaczeniami

22. Pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
23. Dziatalno$¢ posrednikéw turystycznych

24. Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej niesklasyfikowana

25. Dzialalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura, wlaczajac dziatalno$¢ wspomagajaca
26. Dziatalnos¢ centrow telefonicznych (call center)

27. Pozostata dziatalnosci w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej niesklasyfikowana

28. Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiggowa, doradztwo podatkowe.

1.1.4 Struktura wlasnosci i jednostki powigzane

Kapitaty wtasne ksztattujg sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegodlnienie

bilansowy br. bilansowy pr.

2 630 572,05 12 808 990,50

Kapital (fundusz) wlasny

27310 000,00 22 140 025,60

Kapitat (fundusz) podstawowy

18 344 521,07 13314 279,12

Kapitat (fundusz) zapasowy

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 10 339 006,07

(32 984 320,29) (5 886 841,97)

Zysk (strata) z lat ubiegtych

(10 039 628,73) (27 097 478,32)

Zysk (strata) netto

Kapitat podstawowy 27.310.000,00 zl, dzieli si¢ na 273.100.000, o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda. Wszystkie akcje spotki sg akcjami zwyktymi, na okaziciela.

W roku 2014 kapital podstawowy Spdtki zwigkszony zostala o kwote 5.169.974,40 zt w wyniku
emisji 51.699.744 akcji serii M.

Struktura kapitatu akcyjnego na dzien 31.12.2014 r.

Seria Liczba akeji| Warto$¢ nominalna | Rodzaj akeji
A 2 850 000 285 000,00 | akcje nie sa uprzywilejowane
B 950 000 95 000,00 | akcje nie sa uprzywilejowane
8] 390 000 39 000,00 | akcje nie sa uprzywilejowane
D 750 000 75 000,00 | akcje nie sa uprzywilejowane
E 280 000 28 000,00 | akcje nie sa uprzywilejowane
G 3970303 397 030,30 | akcje nie sa uprzywilejowane
H 50282 929 5028 292,90 | akcje nie sg uprzywilejowane
1 70 000 000 7 000 000,00 | akcje nie sa uprzywilejowane
I 9 600 000 960 000,00 | akcje nie sa uprzywilejowane
K 2327024 232 702,40 | akcje nie sa uprzywilejowane
0 80 000 000 8 000 000,00 | akcje nie sa uprzywilejowane
M 51699 744 5169 974,40 | akcje nie sa uprzywilejowane

Razem 273 100 000 27 310 000,00
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W dniu 21.07.2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszu podjeto uchwate nr 28/2014 w
sprawie potgczenia akcji w jedng seri¢ i scalenia akcji. Wszystkie akcje Spotki oznaczone literami:
A,B,C D, E G H, LI K, O, M, tj., lacznie 273.100.000 akcji o lacznej wartosci nominalnej
27.310.000,00 zt potaczone zostalty w jedna seri¢ oznaczong litera Al. Podwyzszono wartosé
nominalng kazdej akcji Spotki serii Al z kwoty 0,10 zt do kwoty 10,00 zi, bez jednoczesnej zmiany
wysokosci kapitatu zakladowego Spotki.

Uchwata powyzsza do dnia zakonczenia badania nie zostala zarejestrowana w KRS.
Do dnia zakonczenia badania nie wystgpity inne zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spoitki.

Jednostka jest spotka dominujaca w Grupie Kapitalowej Silva Financial Group, notowana na
NewConnect. Zgodnie z wymogami gieldowymi jest obowigzana do skladania raportow
skonsolidowanych.

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

Zmiany w Zarzadzie w ciggu badanego roku:
a) z dniem 24.06.2014 z funkcji Prezesa Zarzadu zrezygnowal Pan Krzysztof Wandola,
b) z dniem 13.03.2014 r. z funkcji Wiceprezesa Zarzadu zrezygnowal Pan Adam Gbiorczyk,
¢) zdniem 19.12.2014 r. z funkcji Wiceprezesa Zarzadu zrezygnowal Pan Dariusz Zych.

Na dzien bilansowy i do dnia zakonczenia badania funkcj¢ Prezesa Zarzadu pelnit Pan Lukasz
Bartczak, Czlonek Rady Nadzorczej, delegowany uchwalg Rady Nadzorczej nr 2/5/2014 z dnia
19.12.2014 r. do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu.

Rezygnacja Pana Dariusza Zych oraz powotanie Pana L ukasza Bartczak nie zostalo zarejestrowane w
KRS.

W badanym roku i do dnia zakonczenia badania nie wystapily inne zmiany w sktadzie Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej w 2014 r. i do dnia badania wchodzili:

1) Robert Mikulski — od dn. 02.01.2013 do dn. 11.06.2014

2) Przemystaw Czichon — od dn. 13.05.2013 do dn. 30.10.2014

3) Lukasz Bartczak — od dn. 23.07.2013 do dn. 04.03.2014, od dn. 14.11.2014 kooptowany przez
RN i od dn. 14.02.2015 powotany uchwata NWZA - od dn. 19.12.2014 r. delegowany do
czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu,

4) Pawel Miller - od dn. 02.12.2013 do dn. 11.06.2014

5) Robert Rafat — od dn. 21.03.2014 do dn. 11.06.2014

6) Jarostaw Chrzanowski — od dn. 21.03.2014 do dn. 22.12.2014

7) Mirostaw Rek — od dn. 21.07.2014

8) Piotr Misito — od dn.21.07.2014

9) Dariusz Dukaczewski od dn.12.02.2015

10) Stefan Gbiorczyk —od dn. 12.02.2015

11) Mariusz Gajewski — od dn. 19.12.2014 do dn. 22.01.2015

Ostatnie zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej i w Zarzadzie Spolki nie zostaly zarejestrowane w

KRS /
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1.2. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imi¢ 1 nazwisko: Dorota Danilczuk
Numer w rejestrze: 12025

1.2.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

Firma: Biuro Rachunkowe i Kancelaria Bieglego Rewidenta
ALTEA Dorota Danilczuk

Adres siedziby: ul. Wankowicza 1/21, 02-796 Warszawa

Numer NIP: 919-113-84-28

Biuro Rachunkowe i Kancelaria Biegtego Rewidenta ALTEA Dorota Danilczuk (zwana dalej
,podmiotem uprawnionym” jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3699.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 26.05.2015 r., zawarta
na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 29.05.2015 r. odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie od
26.05.2015 r. do 03.06.2015 r.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony do badania spetniaja wymoég niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegltych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o0 nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77 poz. 649).

1.3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spoétki za poprzedni rok obrotowy obejmujace okres od 01.01.2013 r. do
31.12.2013 r. bylo badane przez podmiot audytorski ,,Strategia Audyt” Sp. z o.0. z siedziba w
Warszawie, przy ul. Wiejskiej 12a (podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer
3246). Zostala wydana opinia bez zastrzezen z dodatkowym objasnieniem o nastepujacej tresci: ,,Nie
zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage, ze spotka udzielila wobec 5 podmiotéw 6 poreczen na taczna kwote 8.785.854,66
zt, co zostalo podatne w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego”

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwala nr 5/2014 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 30.06.2014 r., strata bilansowa za 2013 r. zgodnie z uchwata nr 9/2014 nie

zostala pokryta.

Lo
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14. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Zgromadzenia Wspdlnikow Spétki i dotyczy sprawozdania
finansowego, na ktore sktada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony
na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek zyskow i strat, rachunek przeptywdw pieni¢znych, zestawienie
zmian w kapitale wlasnym oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Zarzad Spdtki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna
prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnoSci zgodnie z
zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz z innymi obowigzujacymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 1 sporzadzenie
raportu z badania, odno$nie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spolki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci 1 jasnosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wpltywajacych w
sposob znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spdiki ztozyl wszystkie zadane przez nas
o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty iinformacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony.

Zakres 1 sposob przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.




Silva Capital Group S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego za 2014.

2. CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

2.1. Bilans
Aktywa, dane w tys. zl:
2014 2013 2012 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % % %
kwota udziatu kwota udziatu kwota udzialu 2014/2013 2014/2012
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
A. | Aktywa trwale 851,6 26,4 2825,5 21,6 13 305,5 48,4 (1973,8) | 30,1 (12 453,9) 6,4
L | pyanosctniemateriaine | 2905,3 9,1 1233 09 1906 | 07 1719 | 2394 104,7 | 1549
Il. | Rzeczowe aktywa trwale 16,2 0,1 (16,2)
11l | Inwestycje diugcterminowe 531,9 16,5 1826,3 13,9 116179 42,3 (1294,4)| 29,1 (11 086,0) 4,6
a) | w jednostkach powigzanych 531,9 16,5 1826,3 13,9 11 366,9 41,3 (1294,4) | 291 (10 834,9) 4,7
v, rﬁgﬂgﬁﬂ‘e";{’};’;“’z"°ze”“a 24,4 0,8 875,8 6.7 1480,8 5.4 (851,4)| 2.8 (1456,4) | 1.7
B. | Aktywa obrotowe 23774 73,6 10 278,9 78,4 14 192,0 51,6 (7 901,5) | 23,1 (11 814,6) | 16,8
I. | Zapasy 23,1 0,7 23,1 23,1
II. | Naleznosci krétkoterminowe 1808,2 56,0 6248,4 47,7 2471,2 9,0 (4 440,2) | 28,9 (663,0) [ 73,2
1. F’;‘:\[jg:g;;‘cgd Jednostek 1,7 0,1 1,7 0,0 21,4 0.1 100,0 (19.8)| 7.8
1I. | Inwestycje krétkoterminowe 4747 14,7 3789,5 28,9 11 706,6 42,6 (3314,7) | 125 (11 231,8) 4,1
a) | wjednostkach powigzanych 4445 13,8 683,0 52 2 805,5 10,2 (238,6) | 65,1 (2361,1)| 158
T 71,3 22 241,0 18 42| 01 (169,7) | 296 57,2 | 5038
Aktywa razem 3229,0 100,0 13 104,3 100,0 27 497,5 100,0 (9875,3) | 24,6 (24 268,5) | 11,7
Pasywa, dane w tys. zl:
2014 2013 2012 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie — % — % —_— % % %
udziatu udziatu udziatu 2014/2013 2014/2012
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A. | Kapitat (fundusz) wlasny 2630,6 81,5 12 809,0 97,7 21616,6 78,6 (10 178,4) | 20,5 (18 986,1) 12,2
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 27 310,0 845,8 22 140,0 169,0 14 140,0 51,4 5170,0 | 123,4 13170,0 193,1
II. | Kapitat (fundusz) zapasowy 18 344,5 568,1 13 314,3 101,6 13 363,4 48,6 5030,2 | 137,8 4981,1 137,3
il | Fezostate kacia{funduszel 103390 | 78,9 (10 339,0)
IV. | Zysk (strata) z lat ubieglych (32984,3) | (1021,5) (5886,8) | (449 (576.8) | (2.1) (27 097.,5) | 560,3 | (32407.,5) | 5718,1
V. | Zysk (strata) netto (10 039,6) | (310,9) (27 097,5) | (206,8) (5 310,0) (19,3) 17 057,8 | 37,1 (4729,6)| 189,1
B. ﬁggﬂ:?ﬁ’::;;‘emy 508,5| 18,5 2054 | 23 5880,9| 21,4 3031|2026 | (52824)| 10,2
I. | Rezerwy na zobowigzania 44,6 1.4 24,6 0,2 1081,5 3,9 20,0 | 181,1 (1036,9) 4,1
Il. | Zobowigzania dlugoterminowe 4034,9 14,7 (4 034,9)
Ill. | Zobowigzania krétkaterminowe 319,8 9,9 201,7 1.5 764,5 2.8 118,1 | 158,5 (444,7) 41,8
1. | Wobec jednostek powigzanych 27,4 0,8 46,8 0,4 3,5 0,0 (19,5) | 58,4 23,8 775,8
IV. | Rezliczenia migdzyokresowe 2341 7.2 69,0 0,5 165,1 | 339,2 2341
Pasywa razem 3229,0 100,0 13 104,3 100,0 27 497,5 100,0 (9875,3) | 24,6 (24 268,5) 11,7
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Warto$¢ majatku jednostki zmniejszyta si¢ w stosunku do roku ubieglego o 9.875,3 tys. zt (75,4 %).
Zmniejszeniu ulegly wszystkie istotne pozycje majatku, z czego najwigksze zmiany dotycza
naleznosci krotkoterminowych (zmniejszenie o 4.440,2 tys. zt t. 71,1%), inwestycji
krétkoterminowych (zmniejszenie o 3.314,7 tys. zi, tj. 87,5%) oraz inwestycji dlugoterminowych
(zmniejszenie o 1.294,4 tys. zt tj. 71,9%). Gtéwna przyczyna zmniejszenia wartosci aktywow jest
dokonanie odpisoéw aktualizujacych ich wartos¢ na dzien bilansowy.

Do finansowania dziatalnosci jednostka wykorzystuje glownie kapitaly obce, ktore wynosza 2 630,6
tys. zt i stanowig 81,5% sumy bilansowej. Warto$¢ kapitatow wlasnych w badanym roku ulegla
zmniejszeniu o 10.178,4 tys. zt (79,5%) w stosunku do roku ubiegtego na skutek osiggnigcia straty w
wysokosci 10.039,6 tys. zt. Kapitaty podstawowy i zapasowy zwigkszy! si¢ o tgczng kwote 10.200,2
tys. zt na skutek zarejestrowania podwyzszenia kapitatu i przekwalifikowania wplat ujetych
wczeéniej na kapitale rezerwowym.

2.2. Rachunek zyskéw i strat, dane w tys. zl:

2014 rok 2013 rok 2012 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % | % | %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2014/2013 2014/2012
1 2 3 4 5 6 7 8 s | 10 1 | 12
A. | Dziatalno$¢ podstawowa
Przychody netto ze
1. | sprzedazy i zréwnane z 20| 01 754| 06 2088| 56 733)| 27 (296,8) | 07
nimi, w tym:

2. | Koszt wiasny sprzedazy 7507 57 8255 2,1 1053,3| 96 7a8) | 909 | (3026 | 713
3. | Wynik na sprzedazy (748,6) (750,1) (754,4) 1,5| 99,8 58| 99,2
B. | Pozostata dzialalno$¢ operacyjna

1. z::r"::;}ﬁ;”zych“y 00| 00 99,9 08 557| 1, (99,8 0,0 (557)| 0,0
2. z;:?:‘f:}f‘ :"sz“’ 781 06 87.8| 0,2 355| 29 (07| 89,0 (237.4) | 24,8
3 ‘;‘Lye’::‘c;fn:jz‘a’a'""“‘ (78,1) 12,0 (259.8) 90.2) | (650,5)| 181,6| 30,1
c. m';‘g;;"e“cyj“y (826,8) (738.1) (1014,2) 88,7)| 112,0 187.4| 81,5
D. | Dzialalno$¢ finansowa

1. | Przychody finansowe 3907,8| 99,9 125508 | 98,6 49459 933 ©643,0) | 31,1 | (1038,1)] 79,0
2. | Koszty finansowe 122451 | 937 | 392203| 977 96243| 87,5 | (26984,2)| 312 | 26208 | 127,2
% mya";:o’ﬁe‘;‘ia‘a'““‘i (8 337.3) (26 678,5) (4 678,4) 183412| 31,3 | (3658,9)| 178,2
F. fgfg;:gg;a’ i (9 164,1) (27 416,5) (5 692,6) 182525 | 334 | (3471.4)| 161,0
1. | Podatek dochodowy 875,6 (319,1) 11946 | (274,4) | 8756

Pozostate obowigzkowe
2. | zmniejszenia zysku (382,6) 382,6
(zwiekszenia straty)

i} = e el et 8756 (319,1) (382,6) 11946 | (2744) | 12582 | (228,8)
Zysk (strata) netto (F-G) | (10 039,6) (27 097,5) (5 310,0) 17057,8| 371 | (4720.6)| 189,1

| Przychody ogotem | 3909,8| 1000 | 127261 ] 100,0 | s3004] 1000 | (88162)| 307 [ (13006)| 738 |

| Koszty ogotem | 130739] 1000 | 401426] 100,0 | 109931 | 1000 | (270687)| 326 | 208038] 115&]
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Rachunek zyskow 1 strat wskazuje na osiagni¢cie w roku obrotowym straty bilansowej w wysokosci
10 039,6 tys. zI, mniejsza niz w ubiegtym roku o 17.057,8 tys. zi. W badanym roku zmniejszyty sie
zarbwno laczne przychody (zmnigjszenie o 8.816,2 tys. zt tj. 69,3%) jak i laczne koszty
(zmniejszenie 0 27.068,7 tys. zt tj. 67,4%) w stosunku do roku ubieglego.

Dzialalno$¢ operacyjna w 2014 r., podobnie jak w latach ubieglych byla znikoma. Najwigksze
operacje dotyczyly transakcji finansowych. Przychody finansowe (glownie odsetki i zysk na
sprzedazy aktywow) w tacznej wysokosci 3.907,8 tys. zl byly nizsze o 8.643,0 tys. zt (68,9%) niz w
roku ubieglym. Koszty finansowe, na ktore skladajg sie gléwnie odsetki 1 odpisy aktualizujace,
wynosity 12.245,1 tys. zI i byly mniejsze o 26.984,2 tys. zl (tj. 68,8%) w poréwnaniu z rokiem
ubieglym. W efekcie dziatalnos¢ finansowa wygenerowala strate w wysokosci 8.337,3 tys. zl.

2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Poziom
wskaznika Kryterium

LP Nazwa wskazZnika i jego wzér typowy lub | prezentacji Rok obrotowy

bezpieczny

Rentowno$¢ majatku (ROA)

1 wynik finansowy netto x 100 58 procent -310,9 -206,8 -19,3
aktywa ogotem
Rentownos$¢ netto
2 wynik finansowy netto x 100 8 procent -256,8 -212,9 -100,2
przychody ogotem

Rentowno$¢ kapitatu witasnego (ROE)

3 wynik finansowy netto x 100 1528 procent -381,6 -211,6 -24,6
kapitaty wlasne

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

4 aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc 1.2-2.0 krotnoét 7.4 34,8 2,4
zobowigzania krétkoterm. - zobow. krétkoterm.powyzej 12 me

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia

5 inwestycje krétkoterminowe 0,1-0,2 krotnos¢ 1,5 18,8 15,3
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 me

Stopa zadtuzenia

kaznik
6 Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania x 100% Taalelac procent 18,5 2,3 21,4
Suma pasywoéw

2.4. Interpretacja wskaznikow:

Poniesiona w roku obrotowym strata, spowodowala, ze wskazniki rentownosci w badanym roku,
podobnie jak w latach ubieglych przyjety wartos¢ ujemna

Wskazniki plynnosci uksztaltowaly si¢ na poziomie nizszym od ubieglorocznego, ale w
wysokosciach uznanych za bezpieczne.

Stopa zadluzenia w badanym roku zwiekszyla sie w stosunku do roku ubieglego, ale nizsza niz w
2013 r.
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2.5. Zdolnosé jednostki do kontynuowania dzialalnosci
Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci.

Strata przewyzszajaca sume kapitatdéw zapasowego i rezerwowych oraz jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego wymaga dziatan okreslonych w art. 397 Kodeksu spotek handlowych
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3. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

3.1. Prawidlowosé stosowanego systemu rachunkowosci
Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci dotyczacych

systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usunigte, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane

sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

- zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelno$ci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych,

- prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

- powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i1 sprawozdaniem finansowym,

- zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania

za pomocg komputera,
- spelniania warunkow jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego
systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje sktadnikoéw majatkowych w zakresie i terminach okreslonych
wart. 26 ustawy o rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach
badanego okresu.

3.2. Rachunek przeplywoéw pieni¢znych

Rachunek przeptywdw pienigznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci w sposob
wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskow i strat oraz z ksiegami rachunkowymi:

3.2 Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujgce zmniejszenie kapitatu wtasnego o 10 178,4 tys.
zt zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

3.3 Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych. Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z bilansem,

rachunkiem zyskow i strat i ksiggami rachunkowymi.
)g y o4 L%/ 10
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3.4 Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki.

Sprawozdanie z dziatalno$ci za rok obrotowy zawiera informacje i dane liczbowe zgodne z danymi
zbadanego sprawozdania finansowego 1 ksiggami rachunkowymi.

3.5 Naruszenie przepiséw prawa.

W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy —
nie stwierdzono istotnego, wplywajacego na sprawozdanie finansowe, naruszenia przepisoéw prawa, a
takze postanowien statutu jednostki lub umowy spotki.

3.6 Zdarzenia po dacie bilansu.

Biegly stwierdza, ze migdzy dniem bilansowym 31.12.2014 r., a data zakonczenia badania nie
wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majace wptyw na roczne sprawozdanie finansowe i wynik
finansowy, przy czym uwzglednia si¢ w tym zakresie o§wiadczenie ztozone przez Zarzad w dniu 3
czerwca 2015 .

3.7 Informacja o opinii.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spdtki sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2014 r. i za okres konczacy si¢ tego dnia wydaliSmy opini¢ bez zastrzezen, zawierajace
objasnienie:

Strata przewyzszajaca sume kapitaldéw zapasowego i rezerwowych oraz jednej trzeciej kapitalu
zakltadowego wymaga dziatan okreslonych w art. 397 Kodeksu spotek handlowych

Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegltego rewidenta
oraz spis tresci 1 zalgczniki.

Warszawa, dnia 3 czerwca 2015 r. Biuro Rachunkowe i Kancelaria
i Biecteco Rewidenta
4LTEA Dorota I)anz'h':‘,.'gk

02-7%2 Warszena L vicza 110K, £

A raiunadah fransnweh fr 360
sprawoadan finansowycn nr s6yd

Kluczowy Biegly Rewident nr ident. 12025
przeprowadzajacy badanie w imieniu podmiotu

Biuro Rachunkowe i Kancelaria Bieglego Rewidenta ALTEA Dorota Danilczuk
02-796 Warszawa, ul. Wankowicza 1 lok. 21

(podmiot uprawniony do badania sprawozdaii finansowych nr ewid. 3699 na liscie KIBR

11
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