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l. PODSTAWOWE DANE KORPORACYJNE

Nazwa (firma): SILVA CAPITAL GROUP Spétka Akcyjna
Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: 02-972 Warszawa, ul. Sarmacka 18 lokal 48
Numer KRS: 0000370642

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat

OIS SR Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON: 301570606

NIP: 779-238-34-79
Telefon: +48 22 379 02 03
Fax: +48 22 379 02 04
Poczta e-mail: biuro@silvacapital.pl
Strona www: www.silvacapital.pl

IL. GRUPA KAPITALOWA SILVA CAPITAL GROUP S.A.

W skiad Grupy Kapitatowej Silva Capital Group S.A. na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 r. wchodza nastepujace
spotki:

Silva Financial Sp. z 0.0. (spétka zalezna)
- Udziat Silva Capital Group S.A. (,SCG S.A.”, ,Spotka” lub ,Emitent”) w kapitale i gtosach na Zgromadzeniu
Wspélnikéw Silva Financial Sp. z 0.0.: 100%

- Przedmiot dziatalnosci:
Spoétka prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza oraz biuro rachunkowe, ktdre zajmuje sie kompleksowg obstugg
procesow ksiegowych, kadrowo-ptacowych, podatkowych oraz administracyjnych.

Netmedium Sp. z 0. 0. S.K.A. (spdtka zalezna)
- Udziat Silva Capital Group S.A. (,SCG S.A”, ,Spétka” lub ,Emitent’) w kapitale i gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Netmedium Sp. z 0. 0. S.K.A.: 50,01%

- Przedmiot dziatalnosci:
Spotka celowa w ramach procesu restrukturyzacji i optymalizacii portfela inwestycyjnego SCG S.A.

Luxima S.A. (spdtka stowarzyszona)
- Udziat SCG S.A. w kapitale i glosach na Walnym Zgromadzeniu 28,10%

- Przedmiot dziatalnosci:
Spétka zajmuje sie produkcjg o$wietlenia i techniki $wietingj, iluminacji oraz wykonywaniem projektow
o$wietleniowych na potrzeby krajowe i zagraniczne. Luxima jest spdtkg notowang na rynku NewConnect

Spotki nad ktérymi SCG S.A. utracita kontrole w 2014 . :
Pink Crow S.A. (spdtka zalezna)

- udziat SCG S.A. w kapitale i gtosach na Walnym Zgromadzeniu 50,01%
W dniu 29 grudnia 2014 roku SCG sprzedata wszystkie posiadane akcje spétki Pink Crow S.A.

118 MISJA SPOLKI | JEJ DZIALALNOSC

Spotka zostata utworzona w dniu 31 sierpnia 2010 roku i zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym 18
listopada 2010 roku. Od czerwca 2011 r. Spotka jest notowana w prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie alternatywnym systemie obrotu, na rynku NewConnect.

W czerwcu 2012 roku dokonano zmiany statutu Spétki i zostat zmieniony, m.in. przedmiot dziatalnosci, nazwa
oraz siedziba Spdtki na SILVA CAPITAL GROUP Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Zmiany te sad
zarejestrowat 16 sierpnia 2012 roku.
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Przed zmiang firmy i strategii rozwoju Spétka, jeszcze pod nazwg MW Tenis S.A., prowadzita dziatalno$¢
Zwigzang z tenisem ziemnym (szkoty tenisowe, wynajem kortéw, prowadzenie sparingdw i zaje¢ indywidualnych,
kolonie oraz obozy tenisowe dla dzieci i modziezy, turnieje tenisowe dla firm i turnieje amatorskie). Dziatalno$¢
tenisowa zostata zakoficzona na przetomie Il i IV kwartatu 2012 r.
Po zmianie firmy Spotka ogtosita w sierpniu 2012 r. nowg strategie rozwoju. SCG S.A. postanowita
skoncentrowac swojg dziatalnoS¢ w segmencie inwestycji o charakterze private equity i venture capital (,PE/NVC”)
w Polsce oraz Europie Srodkowo-Wschodniej. Postanowiono, ze Spétka bedzie specjalizowaé sie w zakresie
spotek we wczesnej fazie rozwoju dziatajacych w sektorach zwigzanych z branzg internetowa, e-commerce,
media, IT, rozwigzaniach mobilnych, energii odnawialnej. Strategia inwestycyjna przewiduje aktywne
pozyskiwanie kapitatow inwestycyjnych, ktérych zaangazowanie w aktywa budujace portfel funduszu pomnozg
zgromadzone $rodki.
Celami inwestycyjnymi Spotki sa;

—  spotki przeprowadzajgce oferty prywatne (private placement),

—  spotki przeprowadzajace pierwsze oferty publiczne (IPO),

—  spotki przeprowadzajace wtdrne emisje akcji (SPO) — z prawem poboru i wytaczeniem prawa poboru,

— spotki wykazujace ponadprzecietne tempo wzrostu, zarzadzanie przez zmotywowanych wiascicieli

prywatnych (m.in. spotki rodzinne),
— spdtki mogace stac sie celami przejec lub uczestnikami potaczen,
—  spotki ktorych kursy przejsciowo znizkujg wskutek podania niekorzystnych informacji, niemajacych wptywu
na ich dlugoterminowe perspektywy (distressed securities),

—  spotki ktdrych nieefektywna wycena rynkowa wynika z braku zainteresowania  duzych inwestoréw,

— spotki z obszaru e-commerce, nowych technologii oraz ustug mobilnych.
Po zmianie w sktadzie Zarzadu Emitenta pod koniec 2013 r., w 2014 r. rozpoczely sie prace nad nowym modelem
dziatalno$ci inwestycyjnej SCG S.A. Planowano rozszerzenie kluczowych kierunkéw rozwoju i aktywnosci Spétki i
Grupy Kapitatowej SCG S.A. Opracowywane zostaly nowe zasady oraz sposéb podejmowania decyzji
inwestycyjnych i ich realizacji. Prace dotyczyly nowych standardow okreslajacych, miedzy innymi, cele
inwestycyjne, strategie, zasady prowadzenia procesu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej, wewnetrznych
benchmarkéw oraz limitéw. Podstawowe cele inwestycyjne, ktore miaty by¢ realizowane przez Spotke, to
maksymalizacja rentowno$ci portfela, inwestowanie w instrumenty finansowe, przedsiebiorstwa na rynku
niepublicznym, ktére zapewniajg odpowiedni poziom bezpieczefstwa i dywersyfikacje ryzyk. Owczesnemu
Zarzadowi zmiany zachodzace na rynku kapitatowym, uniemozliwialy realizowanie zatozonych celéw oraz nie
daty mozliwosci na wdrozenie nowo zatozonej strategii rozwoju Spotki.

IV. DZIALALNOSC SPOLEK ZALEZNYCH

Silva Financial Sp. z 0.0.

Silva Financial Sp. z 0.0. w 2014 roku kontynuowata $wiadczenie ustug ksiegowych, doradczych jak i kadrowych
oraz zajmowata sie rozliczaniem dotacji Unii Europejskiej réznych spotek.

Klientami Silva Financial byty spétki gtéwnie z Grupy Kapitatowej Silva Capital Group S.A. Silva. Spétka obstuguje
18 klientow.

Netmedium Sp. z 0. 0. S.K.A.
Spotka celowa w ramach procesu restrukturyzacji i optymalizacji portfela inwestycyjnego SCG S.A.

Pink Crow S.A.

W 2014 roku Spotka prowadzita dziatalno$¢ w $wiadczac ustugi na rzecz innych podmiotow:

- dystrybucji ptyt CD i DVD

W 2014 spotka rozpoczefa przygotowania do uruchomienia kolejnego segmentu biznesowego, prowadzenie
dziatalno$ci restauracyjnej i cateringowej pod szyldem PINK CROW Restaurant & Wine Bar. Dziatalno$¢ ta zostata
uruchomiona w kwietniu 2014 r.
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V. PRACOWNICY | WSPOLPRACOWNICY SPOLKI

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka nie zatrudniata pracownikéw na umowe o prace. Cztonkowie Zarzadu
wykonujg swoje funkcje w ramach powotania.

Sprawy ksiegowe i administracyjne prowadzone sg przez spdtke zalezng Silva Financial Sp. z 0.0., ktéra prowadzi
biuro rachunkowe zajmujace sie kompleksowa obstuga proceséw ksiegowych, kadrowo-ptacowych, podatkowych i
administracjg. Obstuga prawna byta prowadzona przez zewnetrzng kancelarie prawna.

VL. GLOWNE CZYNNIKI RYZYKA W DZIALALNOSCI

Spdtka nie uczestniczy jako strona w zadnym sporze ani postepowaniu prawnym i sagdowym.

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowig zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposéb postrzegane. Sg one
najwazniejszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalnos¢ i warto$¢ Spoiki.
W przysztosci mogq pojawi¢ sie czynniki ryzyka, ktore nie sg istotne w chwili obecnej lub sg trudne do
przewidzenia.

Spetnienie si¢ ktoregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikow ryzyka moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacie gospodarcza, operacyjng, finansowg, pozycje rynkowg i ksztattowanie sie
kursu akcji Emitenta, a dla inwestoréw moze skutkowac utratg czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikdw i wspdtpracownikéw oraz ryzyko zwigzane z trudno$ciami w pozyskaniu
wysoko wykwalifikowanych pracownikéw

Dziatalno$¢ Emitenta, w szczegdInoSci w zakresie inwestycji, jak i jego dalsze perspektywy rozwoju, sq w znacznej
mierze uzaleznione od kompetencji, doSwiadczenia oraz wiedzy kluczowych pracownikow i wspotpracownikow.
Spdtka jest podmiotem gospodarczym o stosunkowo niewielkich rozmiarach, zatrudniajacym niewielu pracownikéw
oraz wspotpracownikdw, czego konsekwencig jest wykonywanie specjalistycznych zadan przez pojedyncze osoby.
Utrata kluczowych wspotpracownikdw i jednoczesnie trudnosci z pozyskaniem i wdrozeniem nowych, jest jednym z
podstawowych zagrozen, na jakie narazony jest Emitent. Utrata wykwalifikowanych specjalistéw mogtaby narazi¢
Spdtke na szereg utrudnien, ktore w konsekwenciji mogltyby wptyna¢ na jej sytuacje operacyjna, finansowa, a takze
pozycje rynkowa Spotki. W celu zniwelowania mozliwosci wystapienia takich zdarzen, Emitent podejmuje dziatania
w kierunku odpowiedniego motywowania personelu i utrzymania lojalno$ci wspotpracownikdw wobec Spotki.

Na rynku ustug i pracy jest podaz wykwalifikowanych osob, ktore mogg realizowa¢ zadania z zakresu dziatalnosci
Emitenta, co jednak nie eliminuje potencjalnych trudnosci, z jakimi moze boryka¢ sie Spotka przy pozyskaniu
wysoko wykwalifikowanej kadry.

Ryzyko zwigzane z ograniczong iloscig projektéw inwestycyinych spetiajgcych wymagania Emitenta

Wyniki Emitenta w duzej mierze uzaleznione sg od zdolnosci Zarzadu i wspdtpracownikéw Emitenta do nawigzania
wspbtpracy z podmiotami, ktdre charakteryzujq sie wysokim potencjatem wzrostu oraz dajg duze
prawdopodobiefstwo na osiggniecie atrakcyjnych stop zwrotu. Mimo do$wiadczenia i biezacej analizy sytuacii
rynkowej i gospodarczej, istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie umiesci¢ w portfelu wystarczajacej liczby
spotek spetniajacych opisywane kryteria. Nie mozna wykluczy¢ takze ryzyka trudno$ci w pozyskaniu kapitatu, ktéry
pozwoli na realizacje zaktadanych zatozen. Ponadto pozyskanie nowych projektéw moze wigza¢ sie z wyzszymi,
niz zaktadane, kosztami. Wymienione trudnosci moga mieé posrednie lub bezposrednie przetozenie na
pogorszenie wynikdw finansowych Emitenta. Emitent ogranicza to ryzyko poprzez rozszerzenie obszaru
poszukiwania projektéw inwestycyjnych o Europe Srodkowo-Wschodnig oraz szukanie nowych mozliwosci
ulokowania kapitatu.

Ryzyko zwigzane ze zmiang wartoSci posiadanych aktywdéw

Emitent w ramach dziatalnoSci inwestycyjnej nabywa akcje podmiotéw notowanych na rynku regulowanym oraz
akcje/udziaty podmiotdw niepublicznych. W przypadku inwestycji w podmioty publiczne moze dojs¢ do sytuaciji, w
ktérej cena nabycia akcji przez Emitenta bedzie wyzsza od aktualnej ceny rynkowej. W przypadku spotek
niepublicznych pojawia si¢ natomiast trudno$¢ zwigzana z wiarygodng wyceng poszczegolnych podmiotow. Istnieje
zatem ryzyko, iz na skutek aktualizacji wyceny posiadanych aktywow istotnemu pogorszeniu mogq ulec wyniki
finansowe Spotki. Na dzien 31 grudnia 2014 roku portfel inwestycyjny Emitenta sktada sie zaréwno z podmiotow
publicznych jak i niepublicznych. W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmiang wartosci posiadanych
aktywdw Emitent bedzie dazyt do dywersyfikacji swojego portfela inwestycyjnego.

Ryzyko zwigzane z krotkim okresem dziatalnosci i sytuacia finansowa

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowe] Silva Capital Group S.A. w 2014 . Strona 529



SCG S.A. jest podmiotem o stosunkowo krotkim okresie dziatalnosci i ktory w potowie 2012 r. dokonat gruntownej
zmiany profilu dziatalnosci. Z uwagi na specyfike obecnej dziatalnosci prowadzonej przez Spdtke, kwestie
zwigzane z wyceng poszczegolnych inwestycji, politykg inwestycyjng i bezinwestycyjna, istnieje ryzyko zmiennosci
osigganych wynikéw finansowych.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Emitent wskazuje, ze Towarzystwo Finansowe Mibrok Sp. z 0. o.., na dziefi 31 grudnia 2014 roku byt wtascicielem
akciji, ktére stanowig 38,46 % wszystkich akcji Spotki.

Istnieje ryzyko, Zze podmiot dominujacy, a takze osoby petnigce okrelone funkcje w Spétce, dysponujace
przewazajacq liczbg gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, moga w decydujacy Sposdb ksztattowac strategie
i biezace funkcjonowanie Spdtki. Akcjonariusze mniejszosciowi nie bedg w stanie w sposob efektywny wptywac na
uchwaty podejmowane na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, a tym samym nie beda mieli realnego udziatu w
podejmowaniu strategicznych decyzji dotyczacych dziatalnosci Spotki. Nie ma gwarancii, ze decyzje podjete przez
dominujgcych akcjonariuszy reprezentowanych przez wyzej wymienione osoby bedq zbiezne z interesem
akcjonariuszy mniejszosciowych.

Nie wystepuja inne istotne powigzania personalne i organizacyjne pomigdzy Emitentem a osobami wchodzacymi w
sktad jego organdw lub gtéwnymi akcjonariuszami, oraz Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw
Emitenta.

Ryzyko zwigzane z umowami

Dziatalno$¢ Spotki jest uzalezniona od uméw z wieloma stronami, w tym z bankami lub inwestorami. Kazda umowa
zwykle rodzi znaczne zobowigzania Spdtki przekladajace sie na jej przychody i koszty. Ewentualne spory
regulowane na drodze prawnej mogq by¢ bardziej czasochtonne w poréwnaniu z orzecznictwem ugruntowanych i
sprawniejszych systemdéw prawnych, a ponadto w przypadku niekorzystnego rozstrzygniecia mogaq mieé
negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Spoti, jej wyniki finansowe oraz pozycje konkurencyjna.

Ryzyko zachowania ptynno$ci

Spdtka jest uzalezniona od posiadania dostepu do krotko i diugoterminowego finansowania, w tym takze w postaci
finansowania z kolejnych prywatnych i publicznych emisji akcji. Nie ma pewnosci, ze Spotka bedzie w stanie
pozyska¢ wymagany kapitat lub ze w razie potrzeby zorganizuje alternatywne zrédta finansowania na korzystnych
warunkach oraz w kwocie niezbednej do prowadzenia przysztych inwestycji. Na wypadek gdyby Spétka nie byta w
stanie zorganizowa¢ zakfadanego finansowania, bedzie musiata zmieni¢ model dziatania: obnizyé koszty, zmienié
horyzont czasowy i skale prowadzonych inwestycji. Spotka przygotowuje alternatywne scenariusze dziatania,
zaréwno dla optymistycznych jak i pesymistycznych Sciezek rozwoju.

Zdolnos¢ do wywigzywania sie z biezacych zobowigzan jest istotnym kryterium oceny kondycji finansowej kazdego
przedsiebiorstwa. Krétkookresowe problemy z ptynnosciq nie Swiadczg wprawdzie o bankructwie, lecz w
perspektywie diugookresowej mogg stanowic istotne zagrozenie zwigzane z wyptacalnoscia. Istotny wptyw na
ptynno$¢ finansowg ma terminowy sptyw nalezno$ci oraz koszty finansowe zwigzane z pozyskaniem obcych zrodet
finansowania.

Ryzyko wahar kursdw walutowych
Spotka nie planuje operacji wyrazonych w walutach obcych jednak wahania kurséw walutowych moga wptyngé na
wyceny inwestycji Emitenta, a tym samym na wartos¢ Emitenta.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Dziatalno$¢ Emitenta nakierowana jest na inwestycje o charakterze PE/VC w Polsce oraz Europie Srodkowo-
Wschodniej. Na stopien realizacji celow, okreslonych przez Zarzad Spétki oraz na sytuacje finansowg Emitenta
wptyw ma obecna i przyszta sytuacja makroekonomiczna w Polsce jak i na Swiecie. Najwazniejszymi wskaznikami
makroekonomicznymi majacymi wptyw na sytuacje ekonomiczng Emitenta sg; tempo wzrostu PKB, stopa inflacji,
polityka gospodarcza i fiskalna, poziom wynagrodzern i stopa bezrobocia. W ocenie Emitenta wzrost gospodarczy
powinien przektadaC si¢ na wzrost poziomu przychoddw uzyskiwanych przez spotki portfelowe, rozwdj ich
dziatalnosci, poprawe wycen, a tym samym na podwyzszenie wyniku finansowego Emitenta. Jednak w przypadku
pogorszenia sytuacji makroekonomicznej istnieje ryzyko ogoélnego pogorszenia sytuaciji finansowej Emitenta.

Ryzyko zwigzane z brakiem stabilno$ci systemu prawnego
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Cechg polskiego ustawodawstwa jest ciagty jego rozwdj. Wigze sie to z czestymi zmianami, w szczegolnosci
w zakresie prawa handlowego, podatkowego oraz dotyczacego rynku kapitatowego. Zmiany te narazajg Emitenta
na zwigkszone ryzyko wystagpienia niekorzystnych uregulowan prawnych. W konsekwencji niekorzystne zmiany w
prawie moga mie¢ wptyw na wynik finansowy Emitenta.

Dodatkowy czynnik ryzyka jest zwigzany z implementacjgq prawa unijnego do polskiego porzadku prawnego.
Zakres zmian oraz trudnosci interpretacyjne w stosowaniu nowych regulacji moga stwarza¢ problemy w
prowadzeniu dziatalnosci przez Spétke. Emitent nie ma wptywu na czynniki zwigzane z tym ryzykiem, natomiast
minimalizuje je poprzez obserwacje zmieniajacych sie przepisow.

Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Brak precyzji w obowigzujacych regulacjach podatkowych, ich niestabilnos¢ w potaczeniu z dtugimi okresami
przedawniania zobowigzan oraz mozliwoscig naktadania kar utrudnia planowanie podatkowe oraz kwalifikacje
podatkowg transakcji. Ewentualne zakwestionowanie przez organy podatkowe kwalifikacji podatkowej transakcii
dokonywanych przez Emitenta moze ujemnie wptyna¢ na wyniki finansowe Spotki oraz jej dziatalno$¢ operacyjna.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a praktyka organdw skarbowych i orzecznictwo
sadowe w sferze opodatkowania sq niejednolite. Brak stabilno$ci przepiséw podatkowych zostato spotegowane
natozeniem sie regulacji Unii Europejskiej i przepisow wynikajacych z ustaw krajowych. Jednym z aspektéw
niepewnosci jest brak przepiséw przewidujacych formalne procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci
naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe oraz wysokos¢ rzeczywistych wplat z
tego tytutu moga by¢ poddane kontroli organéw podatkowych przez pie¢ lat od korica roku, w ktérym minat termin
platno$ci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej interpretacji przepiséw podatkowych
niz zaktadana przez Emitenta, sytuacja taka moze mieC negatywny wplyw na dziatalnos¢ Emitenta i jego sytuacje
finansowa.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akcji Spdtki z obrotu
Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, GPW moze zawiesi¢ obrot instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3i § 16 ust. 2:

— nawniosek emitenta,

— jezeliuzna, Zze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

— jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— nawniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwo$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw,

— jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikoéw obrotu,

— wskutek ogtoszenia upadiosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator alternatywnego systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

—  wprzypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

— po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogtoszeniu upadto$ci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztdw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu organizator alternatywnego systemu
moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu publikowane sg niezwiocznie na stronie internetowej organizatora
alternatywnego systemu.

Wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu moze nastapic, zgodnie z § 16
Regulaminu ASO, réwniez w przypadku, gdy emitent nie wykonuje obowigzkéw Ofertowych.

Jezeli emitent nie wykonuje obowigzkow Ofertowych okreslonych w Regulaminie ASO organizator alternatywnego
systemu moze:
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— upomnie¢ emitenta, a informacjg o upomnieniu opublikowa¢ na swojej stronie internetowej,

— zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

—  wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
Dodatkowo, zgodnie z Art. 78 ust. 2-4 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestordw, firma inwestycyjna organizujaca
alternatywny system obrotu (tu: GPW), na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych
do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni. W przypadku gdy obrét instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestorow, na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujaca alternatywny system obrotu (tu: GPW) zawiesza
obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.
Na Zzadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujgca alternatywny system obrotu (tu: GPW) wyklucza z obrotu
wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny
prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczefstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.
Nie ma pewnosci, ze wymienione powyzej sytuacje nie wystapiq w przysztosci w odniesieniu do papieréw
wartosciowych Emitenta.

Ryzyko ksztattowania sie kursu akcii i ptynno$ci obrotu w przyszto$ci

Inwestycje w akcje bedace przedmiotem obrotu na rynku NewConnect, generalnie cechujg sie wigkszym ryzykiem
od inwestycji w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, czy tez w obligacje skarbowe, ze wzgledu na
trudng do przewidzenia zmienno$¢ kursow akcji zardwno w krotkim jak i dtugim okresie.

Poziom kursu oraz ptynno$¢ obrotu akcji zalezy od wzajemnych relacji podazy i popytu. Wielkosci te sg
wypadkowa, nie tylko wynikow osigganych przez notowane spotki, ale zalezg réwniez, m. in., od zmian wynikow
operacyjnych Emitenta, od czynnikow makroekonomicznych, czy tez trudno przewidywalnych zachowan
inwestoréw. Nie mozna wiec zapewni¢, iz osoba nabywajaca akcje bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po
satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko dotyczace mozliwo$ci natozenia na Emitenta kar pienieznych przez Komisje Nadzoru Finansowego za nie
wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepisdw prawa

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sytuacji gdy spotka publiczna nie dopetnia obowigzkéw
wymaganych prawem, w szczegoinosci obowigzkéw Ofertowych wynikajacych z Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF
moze natozy¢ na podmiot, ktory nie dopetnit obowigzkdw, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157 i art. 158, lub wynikajace z przepiséw wydanych na
podstawie art. 160 ust. 5, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

Vil SYTUACJA FINANSOWA SCG S.A.

Zaktadajac kontynuowanie dziatalno$ci gospodarczej przez Spdtke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, Zarzad nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia istotnych faktow i
okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenie dla mozliwo$ci prowadzenia przez Spotke dziatalnosci w okresie
roku. Spdtka wycofata sie z nieudanych i nierentownych inwestycii.

VIl.  PLANY ROZWOJU SPOLKI i GRUPY KAPITALOWEJ

Obecny Zarzad i Organy Nadzorcze po analizie wdrozonych i planowanych zatozen rozwoju zatwierdzonych w
2014 r., doszty do wniosku, ze kierunek planowanego rozwoju spotki jest niemozliwy do realizacji ze wzgledu na
niekorzystne zmiany zachodzace na rynku kapitalowym. Zarzad, z uwagi na znikomy proces wdrazania
wczesniejszych zatozen strategii rozwoju spotki, podjat decyzje o odstapieniu od niej.

Zarzad Spdtki uwzgledniajac powyzsze czynniki oraz sytuacje ekonomiczng Emitenta zdecydowat sie na
rozpoczecie poszukiwan strategicznego inwestora, ktory bytby gotowy uruchomié nowg dziatalno$¢ operacyjng w
ramach struktur Emitenta.
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IX. ZMIANY W GRUPIE KAPITALOWEJ PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

01 kwietnia 2015 roku Spotka:
sprzedata: 10.654.912 akcji spotki Luxima S.A. co stanowito 28,10% w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym

Zgromadzeniu tej spotki. Po ww. transakcji Emitent nie posiada akcji Luxima S.A

Warszawa, dnia 30 maja 2015 .

tukasz Bartczak

Cztonek Rady Nadzorczej

delegowany do czasowego wykonywania
czynnosci Prezesa Zarzadu Spotki
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