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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla
ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY | RADY NADZORCZEJ
Jednostki Dominujacej
Grupy Kapitatowej SILVA CAPITAL GROUP S.A.

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2014 .

I PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej SILVA CAPITAL GROUP S.A., w ktérej jednostka dominujacg jest
SILVA CAPITAL GROUP S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Sarmackiej 18 lok. 48,
na ktore sktada sie

° wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
o skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2014 r.

ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma: 6.172.388,06 zl;
° skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za rok obrotowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 .

wykazujacy strate netto w wysokosci: 9.527.004,76 zl;
o zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
o skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych
° dodatkowe informacje i objasnienia.

II. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest
kierownik jednostki dominujace;.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego
jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnoici grupy kapitalowej spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 1. poz.
330, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania  zasadami  (polityka) rachunkowosci  grupy kapitalowej  tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik
finansowy grupy kapitalowe;.

ITI. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie
do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

f@(@@%



Grupa Kapitatowa Silva Capital Group S.A.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym za 2014.

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zaplanowalismy i
przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalna pewnos$é, pozwalajaca na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowalo sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy —
podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

IV. Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowe;j grupy kapitatowej na dzien 31.12.2014 r. jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajagcymi zastosowania zasadami (politykg)
rachunkowosci grupy kapitalowej oraz przepisami wydanego na podstawie ustawy o
rachunkowosci rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie
szczegOlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen
1 zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych
(Dz. U. Nr 169, poz. 1327)

c¢) Jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi grupe kapitatowa.

V. Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Warszawa, dnia 3 czerwca 2015 r. Biuro Rachunkowe i Kancelaria
Bieglego Rewidenta

N ] ALTEA Dorota Danilczuk
/ 7 g-, / 02-7%5 Waikowicza 1 lok. 21
WAL NIP: g 7046

Dorota Danilczuk sprawoadan finanscwych nr 3639

Kluczowy Biegly Rewident nr ident. 12025
przeprowadzajgcy badanie w imieniu podmiotu

Biuro Rachunkowe i Kancelaria Bieglego Rewidenta ALTEA Dorota Danilezuk
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014.

CZESC OGOLNA RAPORTU

Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa
Nazwa Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitalowa Silva Capital Group S.A.
Siedziba jednostki dominujacej

02-972 Warszawa, ul. Sarmacka 18 lok. 48

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Sadowego

Data: 18.11.2010r.

Numer rejestru: KRS 0000370642

REGON: 301570606

NIP: 7792383479

Informacje o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. nastepujace jednostki wchodzace w sklad

Grupy Kapitatowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:
e Silva Capital Group S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda petna:
¢ Silva Financial Sp. z o0.0.
e Netmedium Sp. z 0.0. S.K.A.

Jednostki stowarzyszone objete konsolidacia:
e Luxima S.A.

Jednostki, nad ktoérymi spétka utracita kontrole w 2014 r.:

e Pink Crow S.A.
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Jednostki nieobj¢te skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2014 r. nastg¢pujace jednostki zalezne wchodzace w
sktad Grupy Kapitalowej nie zostaty objete konsolidacja:

e Netmedium Capital Sp. z 0. o.

e Netmedium Investment Sp. z 0.0.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imig i nazwisko: Dorota Danilczuk
Numer w rejestrze: 12025

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: Biuro Rachunkowe i Kancelaria Bieglego Rewidenta
ALTEA Dorota Danilczuk

Adres siedziby: ul. Wankowicza 1/21, 02-796 Warszawa

Numer NIP: 919-113-84-28

Biuro Rachunkowe i Kancelaria Biegtego Rewidenta ALTEA Dorota Danilczuk
(zwana dalej ,,podmiotem uprawnionym” jest wpisana na list¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3699.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umows z dnia
26.05.2015 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 29.05.2015 r.
odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie jednostki
dominujacej w okresie od 26.05.2015 r. do 03.06.2015 r.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony do badania spetniaja wymog
niezaleznos$ci od badanej grupy kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z
dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.
U. z 2009 r. Nr 77 poz. 649).

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za poprzedni rok obrotowy
obejmujgce okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r. byto badane przez podmiot
audytorski ,,Strategia Audyt” Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wiejskiej
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014.

12a (podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych numer 3246). Zostata
wydana opinia bez zastrzezen z dodatkowym objasnieniem o nast¢pujace;j tresci: ,,Nie
zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage, ze spolka dominujgca udzielita wobec 5 podmiotdéw 6
poreczen na taczna kwote 8.785.854,66 zl, co zostalo podatne w informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego”™

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Silva Capital
Group S.A. z siedzibg w Warszawie i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktore sktada si¢ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 r.,
skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym
kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywdéw pienieznych za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz dodatkowe informacje i obja$nienia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardow rewizji
finansowej wydanych przez Krajowa Rad¢ Biegtych Rewidentdéw w Polsce oraz
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng
prezentacj¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie
sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreSlonymi w
ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
oraz z innymi obowiazujgcymi przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzadzenie raportu uzupelniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
orzetelnosci 1 jasnosci  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego
przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposdb
znaczacy na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej zlozyt wszystkie zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i
informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbedne do
wydania opinii i przygotowania raportu.

3
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Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i
sposOb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie audytora.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacja

Jednostka dominujaca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2014 r. zostalo zbadane przez Biuro Rachunkowe i Kancelaria Bieglego
Rewidenta ALTEA Dorota Danilczuk, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych nr 3699, i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Pozostale jednostki obj¢te konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sktadajg sie
sprawozdania jednostkowe jednostki dominujgcej oraz Spdtek podporzadkowanych
sporzadzone za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2014 r., dla ktorych zostaly
przeprowadzone badania przez bieglych rewidentéw zgodnie ze specyfikacjg w
ponizszej tabeli:

Nazwa Podmiot uprawniony do Data Metoda Szczegoly dotyczace opinii
jednostki badania bilansowa konsolidacji wydanej przez bieglego
rewidenta
Silva Biuro Rachunkowe i 31.12.2014 | Metoda pelna Opinia bez zastrzezen
Financial Sp. | Kancelaria Biegltego
Z 0.0. Rewidenta ALTEA Dorota
Danilczuk
Netmedium Biuro Rachunkowe i 31.10.2014 | Metoda pelna Dane finansowe nie byly badane
Sp. z o.0. Kancelaria Biegtego przez bieglego rewidenta
SKA Rewidenta ALTEA Dorota
Danilczuk
Luxima S.A. 31.12.2014 | Metoda praw | Dane finansowe nie byly badane
wilasnosci przez bieglego rewidenta
Pink Crow Biuro Rachunkowe i 31.10.2014 | Metodapetna | Opinia bez zastrzezen
S.A. Kancelaria Bieglego
Rewidenta ALTEA Dorota
Danilczuk
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014.

2. CZESC ANALITYCZNA RAPORTU
2.1. Bilans
Aktywa, dane w tys. zl
2014 2013 2012 Zmiana stanu
Lp WyszczegdInienie % % % % %
kwota kwota kwota
udzialu udzialu ) 2014/2013 2014/2012
udzialu
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. | Aktywa trwale 3142,6| 509 29749 | 203 32227 69 167,8 | 105,6 80,1) | 97,5
L ;‘;am;gzm picmaterialnei | 3 g049| j77 4645 32 1905 04 630,4 | 235.7 9044 | 574,7
. | Wty jadrostek 620,5| 10,1 830,4 5.7 (209,9)| 74,7 620,5
podporzadkowanych
IIL. | Rzeczowe aktywa trwate 243 0,4 86,2 0,6 16,2 0,0 (61,9)] 28,2 8,1 | 1499
v/, | Inweatyeye 13786 223 6425 4.4 15352 33 736,1 | 214,6 (156,6) | 89,8
dtugoterminowe
Dlugoterminowe
V. | rozliczenia 24.4 0,4 9513| 6,5 14808 | 32 (926,9)| 2,6 (14564)| 16
miedzyokresowe
B. | Aktywa obrotowe 30298 | 49,1 117109 | 79,7 | 435063 | 93,1 8681,1) | 259 (40 476,5)| 7,0
L. | Zapasy 26,3 0,4 33,7 0,2 (7.4)| 78,0 26,3
i | Daleanosst 20344 | 330 69412| 473 | 26988 58 (4906,8) | 29,3 (664.4) | 754
krotkoterminowe
i, | Inwestycie 903.6 | 14,6 45008 | 306 |407933| 873 (3597.2)| 20,1 (39889.7)| 22
krétkoterminowe
v, Kroykotel'-mmuwe 65,5 1.1 23572 16 14,2 0,0 (169,7)| 27,8 51,3 | 4613
rozliczenia m/o
Aktywa razem 6172,4 100,0 | 14 685,8 100,0 | 46729,0 100,0( (8513,3)| 42,0 (40 556,6) | 13,2
Pasywa, dane w tys. zt
2014 2013 2012 Zmiana stanu
Lp Wyszczegodlnienie % %o % % %o
kwota kwota kwota
udzialu udzialu udzialu 2INEGIS 2014/2012
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
Kapital (fundusz)
A wlasny 32355( 524 12901,3| 87,8 | 286322 61,3 9 665,8) 25,1 (25396,7) | 11,3
1, | Kapitat (fundusz) 273100 | 442,5 | 221400| 1508 | 14140,0| 303 5170,0| 1234 13170,0 | 193,1
podstawowy
i, | Kapitat (fundusz) 18344,5| 2972 133143 | 90,7 |133634| 286 50302 | 137.8 4981,1| 1373
Zapasowy
m, | Pozostale kapitaly 103390 | 704 (10 339,0)
(fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat 5
V. dbleglot (32892,0) | (532,9) 11287 7.7 (5768)| (12) | (34020,7) | 2914,1) | (323152) | ;5
V. | Zysk (strata) netto (9527,0)| (154,3) | (34020,7) | 231,7) | 17056| 36 244937 280 | (11232,6)](558.6)
B. | Kapital mniejszosci 244,6 | 4,0 63,6 04 |121979| 26,1 181,0 | 3846 | (11953,3)| 2,0
o, [LonRA I dreaer Wy 2692,3| 43,6 17209 11,7 | 58989 | 126 9714 | 156,4 (3206,6) | 45,6
na zobowigzania
1, | Rezerwy na 48,1 08 434 03 10815 23 47| 1108 (1033,4) | 44
zobowigzania
Zobowigzania
1L dugoterminowe 40349 86 (4 034,9)
111 i o 1581,5| 25,6 1243,3| 85 7825 1,7 3382 | 1272 799,0 | 202,1
krotkoterminowe
iy, | Roxticeenia 10627 17,2 4342 30 6285 | 2447 1062,7
mi¢dzyokresowe
Pasywa razem 6172,4| 100,0 146858 | 100,0 46729,0| 100,0 | (8513,4)| 42,0 | (40556,6)| 13,2
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2.2. Rachunek zyskow i strat

2014 2013 2012 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % %
kwota kwota kwota
2014/2013 2013/2012
1 2 3 5 7 9 10 11 12
1, | Preyehody netto ze sprzedazy i zxGwnane z 5462 5572 2088 (11,0)| 980 2474 1828
nimi, w tym:
2. | Koszt wlasny sprzedazy 22980 14780 10576 820,0| 1555 12404 | 2173
3. | Wynik na sprzedazy (1751,8) (920,8) (758.8) (831,0) | 190,2 (993,0) | 230,9
4, | Pozostate przychody operacyjne 97 111,7 56,7 (102,0) 8,7 47,0y 17,1
5. | Pozostale koszty operacyjne 9082,3 137,7 315,5 89446 | 65957 87668 | 2878,7
6. | Wynik na dziatalnosci operacyjne;j (9 072,6) (26,0) (238,8) (9 046,6) 8;:6 (8 813,8)| 3505,6
7. | Wynik z dzialalnoci operacyjnej (10824,4) | (946,8) (1017,6) (9877,6) | 1143,3 (9 806,8) | 1063,7
8. | Przychody finansowe 78018 15419,1 18 706,3 (7617,3)| 50,6 (10 904,5) | 41,7
9. | Koszty finansowe 123676 580216 264941 | (45654.0)| 213 (14126,5) | 46,7
Wi eda low i
0. ynik na sprzedazy udzialow jednostek 24.4) (441.3) 4169 55 24.4)
podporzadkowanych
11. | Wynik na dziatalnosci finansowej (4 590,2) | (43 043,8) (7 787,8) 384536 10,7 31976| 589
16. | Wynik na dzialalno$ci gospodarczej (15 414,6) | (43 990,6) (8 805,4) 28 576,0 | 35,0 (6 609,2) | 175,1
17. | Odpis wartosci firmy 256,2 64,4 191,8 | 3978 256,2
18. | Odpis ujemnej wartosci firmy 77270 (7727,0)
Wynik z udzialow w jednostkach
19. | podporzadkowanych wycenianych metoda (12,7) 12,7
praw wlasnosci
20, | Zysk (strata) brutto (15 670,8) | (44 055,0) (1 065,7) 28384,2 | 356 (14 605,1) | 1470,5
21. | Podatek dochodowy 951,0 97,5 4.9 853,5]| 9754 946,1 43;)2
P i ok T ;
2 oz?sta e 0.130w1qz owe zmnigjszenia zysku @71.1) (382.6) 2711 3826
(zwigkszenia straty)
23. | Zyski (straty) mnigjszosci 70948 9 860,7 2393,6 (2765,9)| 72,0 4701,2| 2964
24. | Zysk (strata) netto (9527,0) | (34020,7) 1705,6 244937 28,0 (11 232,6) | (558.6)
[ Przychody ogblem | 8357,7| 160880] 190618] (77303 519 [ aoman] 438 |
| Koszty ogélem | 237479] 596373 278672 (358894)| 398 | (a1193)] 852 |

Wartos¢ majatku Grupy Kapitalowej ulegla zmniejszeniu w stosunku do ubiegtego roku o
8.513,3 tys. zt (58,0%). Zmniejszenie dotyczy gldéwnie naleznosci krotkoterminowych oraz
inwestycji krotkoterminowych.

W grupie pasywow zmniejszyl si¢ udzial kapitalu wlasnego w finansowaniu majatku z 87,8%
w 2013 r. do 52,4% w roku badanym, a tym samym zwigkszyto si¢ zadtuzenie Grupy.

Wartos¢ przychodow ogoédtem w badanym roku zmniejszyta si¢ o 7.730,3 tys. zt (48,1% w
stosunku do roku ubieglego). Zmniejszyly si¢ rowniez koszty. W efekcie Grupa osiagnela
stratg¢ w wysokosci 9.527,0 tys. zl, ponad trzykrotnie mniejsza w stosunku do roku ubiegtego.
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2.3.  Wybrane wskazniki finansowe

Poziom
makatnika Kryterium
LP Nazwa wskaZnika i jego wzor tyfl:)';vy prezentacji Rok obrotowy
bezpieczny
2 i ) 3 wskaZnik e
I. | WskaZniki rentownosci bezpieczny miernik 2014 2013 2012
Rentowno$¢ majatku (ROA)
1 léﬂmik ﬁnansoml netto x 100 5-8 procent —154,3 -231,7 3,6
aktywa ogotem
Rentowno$¢ netto
2 wynik finansowy netto x 100 3-8 procent -114,0 22115 8,9
przychody ogotem

Rentownos$¢ kapitalu wiasnego (ROE)

3 wynik finansowy netto x 100 15-25 procent -294,5 -263,7 6,0
kapitaty wtasne

Wskaznik ptynnosci finansowej I stopnia

4 aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 me 1,2-2,0 krotnosé 1,9 9,4 55,6
zobowiazania krotkoterm. - zobow.krotkoterm.powyzej 12 me

‘WskaiZnik plynnosci finansowej I1I stopnia

5 inwestycje krétkoterminowe 0,1-0,2 krotnos¢ 0,6 3,6 52,1
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw 1 ustug pow. 12 mc

Stopa zadluzZenia

kaZnik
6 Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania x 100% Talejacy | Procent 43,6 11,7 12,6
Suma pasywéw

24. Interpretacja wskaznikow

Z uwagi na poniesiong przez Grupe stratg, wskazniki rentownosci w badanym okresie,
podobnie jak w roku ubieglym przyjely wartosci ujemne.

Stopa zadluzenia Grupy znacznie wzrosta w stosunku do roku ubiegtego.

Wskaznik plynnosci ulegly znacznemu spadkowi w stosunku do roku ubieglego ale
uksztattowaly si¢ na poziomie warto$ci optymalne;j.
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Czes¢ szezegolowa raportu

Zasady rachunkowoS$ci, metoda konsolidacji, prawidlowos¢ dokumentacji
konsolidacyjnej

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione we wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przepisami
ustawy o rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej, w
zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Jednostki wchodzace w skltad Grupy Kapitalowej stosujg jednakowe zasady
rachunkowosci, zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca, z
wyjatkiem Pink Crow S.A., ktora inaczej niz pozostale jednostki z Grupy Kapitatowej
sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjnej. Dla potrzeb konsolidacji
sprawozdania finansowego Spoétka przeksztatcita rachunek do wersji poréwnawcze;.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;j.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, konsolidacja
jednostek zaleznych zostala dokonana metoda pelna.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich
istotnych aspektach, kompletnie 1 prawidlowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe
informacje i objasnienia stanowig integralng czg¢s¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnos$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sa one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wocd
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Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Silva Capital Group
S.A. sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o
rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujacymi przepisami.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila
dokumentacja konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogdéw rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitalowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz. 1327).

Wartos¢ firmy z konsolidacji i sposob jej rozliczenia

Sposoéb ustalenia i rozliczenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w
nocie 1.2 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialow mniejszoSci

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitalowe] jest kapital zaktadowy jednostki
dominujace;j.

Wyliczenia pozostalych skladnikow kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano
poprzez dodanie do poszczegélnych skladnikéw kapitatlu wilasnego jednostki
dominujacej odpowiednich skladnikéw kapitalu wlasnego jednostek zaleznych
objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych
procentowemu udziatlowi jednostki dominujacej w kapitale wilasnym jednostek
zaleznych wedlug stanu na koniec okresu sprawozdawczego. Do kapitatu wiasnego
Grupy Kapitalowej wlaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw kapitatu
wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objgcia nad nimi kontroli przez
jednostke dominujaca.

Wyliczenia  udzialbw  mniejszosci w  jednostkach  zaleznych  objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego
udziatu udzialowcoéw mniejszosciowych w kapitale wiasnym jednostek zaleznych
wedlug stanu na koniec okresu sprawozdawczego.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas  konsolidacji  dokonano  wytaczen  konsolidacyjnych  dotyczacych
wewnatrzgrupowych rozrachunkoéw, wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy
jednostkami  Grupy, pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztow
operacyjnych oraz kosztow i przychodéw finansowych, wynikéw niezrealizowanych
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przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w warto$ci aktywow oraz z tytutu
dywidend, skutkoéw sprzedazy catosci lub czesci udzialow i/lub akcji w jednostkach
objetych konsolidacja.

Dane, stanowigce podstawg¢ do wylaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Silva
Capital Group S.A. 1 uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach 1 objasnieniach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich
istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe
informacje i objasnienia stanowig integralng czg¢s$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres koniczacy sie
tego dnia wydalismy opini¢ bez zastrzezen

Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem
bieglego rewidenta oraz spis tresci i zalgczniki.

Warszawag dnia 3 czerwca 2015 r. Biuro Rachunkowe i Kancelaria

= Bieglego Rewidenta

_ ALTEA Dorota Danilczuk
N3 3ul. Walkowicza 1 1ok, 24
Dorota Danilczu

v g

o

=t
T O
= «

o
T
[
>
B
L))
3
1
[
()
(9
3
4
C
O
w0

Kluczowy Biegly Rewident nr ident. 12025
przeprowadzajacy badanie w imieniu podmiotu

Biuro Rachunkowe i Kancelaria Bieglego Rewidenta ALTEA Dorota Danilczuk

02-796 Warszawa, ul. Wankowicza 1 lok. 21
(podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr ewid. 3699 na liscie KIBR
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