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Szanowni Akcjonariusze!

Z prawdziwg przyjemnoscig przedstawiam Panstwu raport za rok 2014. To byt
kolejny dobry rok , w trakcie ktérego udato sie wiele osiggna¢. Przychody wzrosty
z 2,95 miliondw do 7 miliondw ztotych, za$ zysk ze 180 000 do 566 000 ztotych.
Tak dynamiczny rozwdj byt mozliwy wytacznie wspaniatemu zespotowi — i dzieki
temu zespotowi z optymizmem patrzymy w przysztosé.

Acrebit kontynuuje prace nad rozwojem produktéow wiasnych ktére z ocenie
zarzadu stanowig kluczowy czynnik rozwoju spotki w przysztosci.

Prezes Zarzadu

, 5
L’/L///L//w/ //77 /754

Michat Przytecki



2. WYBRANE DANE FINANSOWE ZA ROK 2014

w tys. EUR

4 kwartaty 4 kwartaty
) | narastajaco narastajaco
okres od | okres od
12013-01-01 2013-01-01
do do
1 2013-12-31 2014-12-31
Przychody ze sprzedazy | 708
Zysk (strata) ze sprzedazy 58
Zysk  (strata) na  dziatalnosci e -
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 58
Zysk (strata) netto 44
Przeptywy pieniezne netto 106
dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto e
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy  pieniezne netto o
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigzne netto razem 135
Aktywa razem 836
Zobowigzania i reze
zobowi:zania - 2
Kapitat (fundusz) akcyjny 67
Kapitat wiasny 553

Powyzsze dane finansowe za lata 2013 i 2014 zostaty przeliczone na EUR wedtug
éredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31.12. 2013
i 31.12.2014 roku i wynoszacego:

31.12.2013

4,1472 PLN za 1 EUR

31.12.2014

4,1713 PLN za 1 EUR
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3. Roczne sprawozdanie finansowe za rok 2014
Roczne sprawozdanie finansowe stanowi zatgcznik do niniejszego raportu.

4. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Acrebit S.A w roku 2014

W roku 2014 Spotka prowadzita normalng dziatalno$C operacyjng, obstugujac
dotychczasowg baze klientdbw, a takze pozyskujgc nowe kontrakty.
Zainteresowanie ofertg spdtki, liczba pozyskanych kontraktow oraz dwukrotny
wzrost przychoddw i trzykrotny wzrost zysku netto w poréwnaniu z rokiem 2013
wydaja sie potwierdzac stusznos¢ strategii rozwoju spotki.

W trakcie roku spétka wprowadzita do sprzedazy nowe produkty wiasne:

- modut planowania Ganta do systemu PrintVis. Modut ten bedzie sprzedawany
przez miedzynarodowg sie¢ partneréw PrintVis.

- polskiej wersji MS Dynamics NAV 2015 w niecaty miesigc po jego Swiatowej
premierze wraz z dodatkowymi modutami rozszerzajgcymi funkcjonalno$¢ E-
logistic i Tools.

Polska wersja MS Dynamics NAV 2015 to system klasy ERP w pefni
przystosowany do pracy w polskim otoczeniu prawnym (zgodno$¢ z ustawg o
rachunkowosci, polska warstwa jezykowa).

5. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Autorskie moduty Acrebit S.A. (NAV 2015 PL, E-Logistic, Tools) bedace
rozszerzeniami MS Dynamics NAV 2015 zdobyty najwyzszy standard Microsoft
Corporation dla rozwoju rozwigzan partnerskich — Certyfikat Microsoft Dynamics
(Certified for Microsoft Dynamics). Certyfikat ten jest znaczacym krokiem
majgcym wptyw na podniesienie standardu rozwoju oprogramowania dla
zastosowan w poszczegolnych branzach biznesu. Uzyskanie certyfikatu oznacza,
Ze rozwigzania sg:

-Wysokiej jakosci,

- Zaprojektowane tak, aby spetnia¢ indywidualne potrzeby biznesu i przemystu,



Kompatybilne z Microsoft Dynamics,
-Uzywane i polecane przez inne firmy,

- Profesjonalnie wdrazane i systematycznie wspierane.

Tylko niecate 2% rozwigzan partneréw dla MS Dynamics NAV na catym Swiecie
posiada taki certyfikat.

Niezalezne i rygorystyczne testy na integracje rozwigzan z Microsoft Dynamics
zostaly przeprowadzone za pomocg ustugi VeriTest, firmy Lionbridge. Acrebit S.A.
zdobyt rowniez oznaczenie Microsoft Certified Partner z kompetencjg ISV
(Independent Software Vendor).

,Poprzez wysokie wymagania, jakie stawiamy certyfikowanym rozwigzaniom
mozemy stwierdzi¢, ze oprogramowanie to spetnia nasze najwyzsze standardy,
jednoczesnie zapewniamy klientdw Microsoft, ze certyfikowane rozwigzania
wspOtpracujg z produktami Microsoft Dynamics” — powiedziat Doug Kennedy,
Zastepca Prezesa Microsoft Dynamics Partners. -,Microsoft gratuluje firmie
Acrebit S.A. wynikéw testow oprogramowania i Zyczy powodzenia w zdobywaniu
kolejnych certyfikatow dla Microsoft Dynamics.”

Certyfikowane zostaty nastepujace rozwigzania:

1. NAV PL Functionality - Polska funkcjonalnos¢ — rozwigzanie gwarantujgce
zgodno$¢ systemu z ustawg o rachunkowosci oraz ustawg o podatku od towardw
i ustug, a takze polskojezyczny interfejs oraz szereg dostosowan poprawiajgcych
ergonomie pracy,

2. E-logistics - Integracja systemu NAV 2015 PL z zewnetrznymi systemami
logistycznymi przewoznikéw takich jak InPost, Poczta Polska, DPD, DB Schenker,
DHL, GLS i innymi. Wigczenie modutu integracji z systemami logistycznymi
pozwala zmniejszy¢ naktad pracy uzytkownika zwigzany z procesem wysyiki
towaru, a zarazem ryzyko popetnienia bteddw. Modut umozliwia wygenerowanie
listu przewozowego do okreslonego przewoznika, zamowienie kuriera, pobranie



potrzebnych dokumentdw, a takze Sledzenie przesyiki bezposrednio z systemu
NAV.

3. Funkcjonalnosci/Tools'y:

-Interfejsy bankowe - modut Interfejsy bankowe umozZliwia zarzadzanie

informacjami o0 operacjach bankowych z poziomu systemu NAV - import
wyciagéw, export ptatnosci, automatyczne rozliczanie ptatnosci, itp.

Import $rednich kurséw walut — modut zawiera funkcjonalno$¢ umozliwiajaca
pobieranie kurséw walut NBP bezposrednio z poziomu systemu NAV za
posrednictwem pliku XML.

-E-deklaracje — funkcjonalno$¢ e-deklaracji stuzy do generowania i wysyfania
wypetnionych, elektronicznych deklaracji podatkowych do Urzedu Skarbowego za
pomocg kilku kliknie¢ z poziomu systemu NAV.

- E-faktury, e-korekty — za pomocg modutu e-faktury i e-korekty uzytkownik moze
wystaC zaksiegowang fakture sprzedazy badz fakture korygujaca sprzedazy do
klienta drogg elektroniczna.

‘Dokumenty magazynowe - za pomocg modutu Dokumenty magazynowe
uzytkownik moze zarzadza¢ grupami dokumentéw magazynowych, posiada szybki
dostep do informacji o statusie dokumentéw oraz oséb za nie odpowiedzialnych.

6. Przewidywany rozwoj spotki

Spotka nadal zamierza dostarczac wysokiej jakosci rozwigzania informatyczne dla
przedsiebiorstw, niezaleznie od ich wielkosci, branzy i specyfiki. Koncentrujemy
sie na wdrazaniu systeméw ERP (opartych gtéwnie o MS Dynamics NAV),
systeméw CRM (opartych gtéwnie o MS Dynamics CRM.

Systemy te sg oferowane zaréwno w modelu tradycyjnym (sprzedaz licencji) jak
rowniez w modelu SaaS (software as a service) — czyli wynajmu aplikacji. Spétka
podejmuje majace na celu poszerzenie dziatalnosci poprzez pozyskanie nowych
klientéw, wejscie na nowe rynki, budowanie nowych kompetencji i rozwdj

wiasnych produktow.



Emitent wcigz intensywnie inwestuje w rozwoj wtasnych produktéw — zamierza
ciggle ulepsza¢ oferowane produkty i ustugi, jak i dodawa¢ nowe, w tym w
segmentach w ktorych nie zgromadzit znacznego do$wiadczenia lub s3 na
wczesnym etapie rozwoju. Poszerzanie bazy klientdw wymaga miedzy innymi
wyprzedzania dziatan konkurencji oraz skutecznego zaspokajania rosnacych
potrzeb klientdw. Wprowadzanie nowartoskich rozwiazan wigze sie ze znacznymi
kosztami, ponoszonymi na opracowanie ich koncepcji, wypracowanie, testowanie
oraz wprowadzenie do sprzedazy. Jednak wlasne rozwigzania budujg przewage
konkurencyjng, w dtuzszym okresie pozwalajg osiagna¢ znacznie lepsze marze i
mogg znaczgco poprawi¢ wielkos¢ przychoddw. Kolejne rozwigzania spétki
powinny trafi¢ do sprzedazy do wrzesnia 2015 roku.

7. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 277 500 ztotych i dzieli sie na 2 775 000 akgji 0
wartosci nominalnej 0,10 ztoty kazda tj.:
- 1500000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

- 150000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
-1125000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

Kapitat wtasny wzrdst w stosunku do okresu analogicznego o ponad 20 % i
wynosi 2 791 646,57 zt wobec 2 295 000,00 zt w roku poprzednim.
Przychody ze sprzedazy wygenerowane w okresie 2014 roku wyniosty fgcznie
ponad 7 min zt 2,95 min zt w roku poprzednim.

Spotka osiggneta w analizowanym okresie zysk netto w wysokosci 566 tys. zt
wobec 180 tys. zt w roku poprzednim.

W opinii Zarzadu Spotki obecna sytuacja finansowa pozwala na realizowanie
zatozonej strategii.

8. Informacje o nabyciu akcji wlasnych

Emitent posiada 1975 akcji wiasnych, stanowigcych 0,071 proc. udziatu w

kapitale zaktadowym Emitenta, uprawniajgcych do wykonywania 0,071 proc.
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta oraz stanowigcych 0,071 proc.
udziatu w ogdle gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

9. Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady)

Spotka nie posiada oddziatow.




10. Obecnosé¢ na ASO NewConnect

Od dnia 29 sierpnia 2011 r. Acreo S.A. notowana jest w Alternatywnym Systemie
obrotu NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

11. Instrumenty finansowe

Spétka posiada instrumenty finansowe w postaci akcji oraz obligacji zaréwno
notowanych, jak i nienotowanych na rynku gietdowym.

12.Czynniki ryzyka

Ryzyko zwiazane z koniunktura gospodarcza w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczacy wplyw na wyniki finansowe osiggane
przez Emitenta. Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktu krajowego
brutto, naktadow na konsumpcje lub naktadéw inwestycyjnych oraz innych
wskaznikow o analogicznym charakterze moze niekorzystnie wptynaé na sytuacje
finansowg Emitenta. W przypadku pogorszenia sie koniunktury gospodarczej w
Polsce ze wzgledu na czynniki zaréwno wewnetrzne, jak réwniez zewnetrzne,
moze nastapi¢ pogorszenie wynikéw i sytuacji finansowej Emitenta, co moze mie¢
negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego
ryzyka Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje sytuacje gospodarczg w Polsce z
odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategie Emitenta do wystepujacych
zmian.

Ryzyko zwiazane z polityka gospodarcza w Polsce

Na realizacjg zatozonych przez Emitenta celéw strategicznych wptyw majg miedzy
innymi czynniki makroekonomiczne, ktdre sg niezalezne od dziatahh Emitenta. Do
czynnikdw tych zaliczy¢ mozna: polityke rzadu; decyzje podejmowane przez
Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, wptywajace na podaz
pienigdza, wysokosci stdp procentowych i kurséw walutowych; podatki; wysoko$¢
PKB; poziom inflacji; wielkos¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego;
stope bezrobocia, strukture dochodéw ludnoéci itd. Niekorzystne zmiany w
otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposdb niekorzystnie wptynaé na
dziatalnos¢ i wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta. Celem ograniczenia
tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje zmiany w opisanym wyzej
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obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategie Emitenta do
wystepujgcych zmian.

Ryzyko zmian przepisow prawnych lub ich interpretacji

Biorgc pod uwage, ze specyfikg polskiego systemu prawnego jest znaczna i
trudna do przewidzenia zmiennos¢, a takze czesto niska jako$¢ prac
legislacyjnych, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dziatalnoéci Emitenta
mogg by¢ zmiany przepisdw lub ich interpretacji, w szczegdlnosci w zakresie
prawa handlowego, podatkowego oraz zwigzanego z rynkami finansowymi.
Skutkiem wyzej wymienionych, niekorzystnych zmian moze by¢ ograniczenie
dynamiki dziatar oraz pogorszenie sie kondycji finansowej Emitenta, a tym
samym spadek wartosci aktywéw Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka
Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje zmiany kluczowych przepiséw prawnych i
sposobu ich interpretacji, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem
dostosowywac strategie Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego sektora IT

Sektor IT, w ktérym dziata Emitent podlega nieustannym zmianom, zwiazanym z
Ciggtymi zmianami i rozwojem technologii. Odpowiednim zmianom podlega tez
prawo regulujace dziatalno$¢ w obszarze IT. Przy jednoczesnej niskiej jakoéci
prac legislacyjnych w Polsce, istotnym ryzykiem dla dynamiki i rozwoju
dziatalnosci Emitenta moga by¢ szybkie i nieprzemyslane zmiany w przepisach
regulujgcych dziatalnoSC w obszarze IT. Moze to wptywaé na biezaca dziatalnoéé i
rynkowg pozycje Emitenta, szczegdinie w skutek niejasnosci, co do uwarunkowan
prawnych, a takze poprzez generowanie znaczacych kosztéw w celu
dostosowania si¢ do nowo wprowadzanych regulacji. Zarzad Emitenta na biezaco
monitoruje zmiany kluczowych dla sektora IT przepisdw prawnych i sposobu ich
interpretacji, starajqc si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie
Emitenta do wystepujgcych zmian.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepisow podatkowych

NiestabilnosC i nieprzejrzystos¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana
zmianami przepiséw i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego,
stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady opodatkowania, wysoki stopien
sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne
moga powodowac niepewno$¢ w zakresie ostatecznych efektéw podatkowych
podeJmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko
zmian przepiséw podatkowych, ktdre mogg spowodowaé wzrost efektywnych



obciazen fiskalnych i w rezultacie wptyna¢ na pogorszenie wynikéw finansowych
Emitenta. Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje zmiany kluczowych z punktu
widzenia Emitenta przepiséw podatkowych i sposobu ich interpretacii, starajac sie
z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac strategie Emitenta do

wystepujgcych zmian.
Ryzyko zmian przepiséw miedzynarodowych

Sektor IT jest jednym z kluczowych sektoréw gospodarki nie tylko krajowej, ale
takze europejskiej, co powoduje, iz przepisy Wspdlnoty Europejskiej w znacznym
stopniu regulujg funkcjonowanie branzy IT. To z kolei powoduje, ze polskie
regulacje prawne sg w znacznej mierze odzwierciedleniem przepiséw
europejskich, co niesie ze sobg element niepewnosci, co do zmian w tych
przepisach i konieczno$¢ monitorowania aktualnego stanu prawnego jak réwniez
tendencji rozwojowych europejskich regulacji prawnych. Zarzad Emitenta na
biezagco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséw
prawa europejskiego i sposobu ich interpretacji, starajgc sie z odpowiednim
wyprzedzeniem dostosowywac strategie Emitenta do wystepujgcych zmian.

Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki
terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do
niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze negatywnie wptynaé
na dziatalno$¢ Emitenta. Zarzad Emitenta na biezaco monitoruje wystepujace
czynniki ryzyka dla nieprzerwanej i niezaktdconej dziatalnosci Emitenta, starajac
si§ z odpowiednim wyprzedzeniem reagowac na dostrzegane czynniki ryzyka.

Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoécig Emitenta

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w sektorze IT

Dziatalno$¢ Emitenta oparta jest na wdrazaniu systeméw ERP (opartych gtéwnie
0 MS Dynamics NAV) systemow CRM (opartych gtéwnie o MS Dynamics CRM oraz
IBM Lotus Notes). Systemy te sg oferowane zaréwno w modelu tradycyjnym
(sprzedaz licencii) jak réwniez w modelu SaaS (softwareas a service) — czyli
wynajmu aplikacji. Istotng charakterystyka branzy IT, w ktdrej dziata Emitent,
jest szybko$¢ zachodzacych zmian technologicznych, ktére majg swoje
bezposrednie przetozenie na ,zywotno$¢” produktéw i ustug oferowanych na



rynku IT. Tempo tych proceséw oraz ich zakres powoduje, iz Emitent, aby
zachowac swojg pozycje rynkowg zmuszony jest do statej obserwacji rynku pod
wzglgdem pojawiania sig coraz nowszych produktéw i ustug oraz do statej
obserwacji zaplecza technologicznego branzy IT, ktére wptywa¢ bedzie na
kierunek rozwoju branzy. Opisana ptynno$¢ i dynamika branzy IT niesie ze sobg
ryzyko ponoszenia znacznych kosztéw zwigzanych z koniecznoscia obserwacji
rynku, najnowszych produktéw i ustug jak réwniez najnowszych technologii.

Ryzyko koniecznosci ponoszenia znaczacych naktadéw inwestycyjnych

Intensywny rozwoj branzy IT wymaga dla utrzymywania oraz powiekszania
poziomu sprzedazy dokonywania znaczacych inwestycji. Jest to zwigzane z
charakterystykq branzy, dla ktérej wtaciwe s szybkie zmiany technologiczne
oraz ostra walka konkurencyjna. Te zjawiska niosg ze soba ryzyko koniecznoéci
ponoszenia znaczacych naktaddw inwestycyjnych w stosunkowo krétkim okresie
Czasu.

Ryzyko zwigzane z tworzeniem nowych ustug i produktéw oraz
pozyskiwaniem nowych kontraktéw

Emitent zamierza ciggle ulepszac oferowane ustugi i produkty, jak i dodawaé
nowe, w tym w segmentach, w ktorych dotad nie zgromadzit znacznego
doswiadczenia lub ktdre sg w poczgtkowej fazie rozwoju. Poszerzanie bazy
klientdw wymaga m.in. wyprzedzania dziatai konkurencji oraz skutecznego
zaspokajania rosnacych potrzeb klientéw. Wprowadzanie nowatorskich ustug
wigze sig ze znacznymi kosztami, ponoszonymi na opracowanie ich koncepciji,
wypracowanie, testowanie oraz reklame. Nie mozna wykluczyé przypadku, w
ktdrym nowatorskie, nowowprowadzone przez Emitenta ustugi i produkty
przyniosg stabsze niz oczekiwane rezultaty ekonomiczne.

Ryzyko konkurencji

Emitent spotyka sig z konkurencjg na rynku, a dziatalnoé¢ podmiotéw
konkurencyjnych moze spowodowac¢ pewne ryzyko dla Emitenta. Istotng
konkurencjq dla Emitenta sg firmy oferujgce systemy ERP - SAP, IFS, BPSC oraz
inni partnerzy Microsoft, oferujgcy system Microsoft Dynamics AX I NAV. Dla
zapewnienia sobie ochrony przez niekorzystnymi skutkami dziatania otoczenia
konkurencyjnego Emitent podjat skupit sie na wyspecjalizowaniu sie w wybranych
branzach — w szczeg6Inosci w poligrafii, i w tym obszarze spdtka wypracowata
istotng przewage konkurencyjna, pozwalajaca na skuteczne rywalizowanie o
Zlecenia nawet z bardzo istotnymi konkurentami.



Ryzyko zwigzane z wahaniami przychodéw o charakterze sezonowym

W dziatalnosci Emitenta mozna stwierdzi¢ pewne wahania przychodéw z realizacji
kontraktdw o charakterze sezonowym. Typowym dla dziatalnosci Emitenta jest, iz
zyski z realizacji kontraktow w I i IT kwartale kazdego roku obrotowego byty
nieznaczne badz nawet ujemne. Na]ww,kszq zyskownosS¢ natomiast Emitent
odnotowuje w IIT i IV kwartale — wéwczas to generuje najwieksze przychody ze
sprzedazy swoich ustug i produktéw. Rozbudowa ustug zwigzanych z modelem
SaaS pozwala w coraz wigkszym stopniu ograniczy¢ sezonowos$¢ przychoddw.

Ryzyko zwiazane z realizacjq strategii i prognoz finansowych Emitenta

Efektywno$¢ dziatania, mierzona wielkoscig zyskow i poziomem rentownosci,
zalezy od zdolnosci Emitenta do okreélenia i realizowania strategii, ktéra bedzie
skuteczna w dtugim horyzoncie czasowym. Ewentualne podjecie nietrafionych
decyzji, wynikajgcych z dokonania niewtasciwej oceny sytuacji lub niezdolnos¢
przystosowania sig Spotki do dynamicznie zmieniajgcych sie warunkéw
rynkowych oznacza¢ moze nieprzewidziane, negatywne skutki finansowe.

W celu zminimalizowania ryzyka wystapienia takiego zagrozenia prowadzona jest
Ciggta biezaca analiza wszystkich czynnikéw majacych wptyw na realizacje
przyjetej strategii tak, aby mozliwe byto jak najbardziej precyzyjne okre$lenie
kierunku i charakteru zmian otoczenia rynkowego, a co za tym idzie —
dostosowania strategii do tych zmian. Wsparciem dla tego procesu sg wdrozone
w Spotce narzedzia do sprawozdawczosci zarzadczej, pozwalajace na biezgco
monitorowac realizacjg zatozonych celdw strategicznych. Dziatania te maja za
zadanie realizacje zatozonych prognoz finansowych Emitenta.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta (ryzyko nie
osiggnigcia celow strategicznych)

Z uwagi na fakt, ze Emitent dziata na rynku, ktdry nie ma dtugiej historii i jest w
duzym stopniu obarczony ryzykiem zmiennosci i nieprzewidywalnoéci, Emitent
narazony jest na ryzyko zwigzane z nietrafnoscig przyjetych zatozen
strategicznych dotyczacych m.in. rozwijanych ustug i produktéw oraz przysztego
zapotrzebowania na nie ze strony klientéw. Powyzsze wptywa takze na ryzyko
niezrealizowania mozliwych do osiggniecia przychoddw i wynikéw finansowych.



Ryzyko zwiazane z bezpieczenstwem internetowym oraz ochrona
danych osobowych

Dziatalnos¢ Emitenta opiera sie na wykorzystaniu infrastruktury informatycznej, a
tym samym wigzg sig z zagrozeniami typowymi dla sieci informatycznych, czyli
ryzykiem wtamania do systemu, paralizu sieci lub kradziezy danych o
udostepnianych ustugach lub danych osobowych podlegajacych rygorowi ustawy
o ochronie danych osobowych. Niebezpieczenstwo wtamania, kradziezy danych
teleinformatycznych lub paralizu systemu wigze sie z zagrozeniem dla mozliwoéci
Swiadczenia ustug przez Emitenta. Z kolei kradziez lub udostepnienie danych
niezgodnie z ustawg o ochronie danych osobowych moze skutkowaé karami
przewidzianymi ustawg lub roszczeniami osdb poszkodowanych.

Emitent stara sig stosowac wszelkie dostepne systemy ochrony przed wkamaniami
do jego systemu.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od 0s6b zajmujacych kluczowe
stanowiska, mozliwoscig utraty kluczowych cztonkéw kierownictwa i
trudnosci zwigzane z pozyskaniem nowej, wykwalifikowanej kadry
zarzadzajgcej

Na dziatalnos¢ Emitenta istotny wptyw wywiera zaangazowanie kierownictwa, jak
i kluczowych pracownikéw. Wiedza oraz doswiadczenie Zarzadu Spétki oraz
pracownikow wyzszego szczebla miaty pozytywny wptyw na dynamiczny wzrost
skali prowadzonej dziatalnosci w poprzednich latach, jak réwniez przyczyniaja sie
do skutecznosci dtugoterminowej strategii rozwoju. Uzaleznienie od 0séb
zajmujacych kluczowe stanowiska, lub ich utrata mogtyby w krétkim okresie
spowodowac pogorszenie jakosci i terminowosci $wiadczonych ustug. W
przypadku utrzymania sie takiego stanu w $rednim i dtuzszym okresie mogtoby to
skutkowac obnizeniem planowanych zyskéw Emitenta.

13.0Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego

Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego
stanowi zatgcznik do niniejszego raportu.

14.0éwiadczenia Zarzadu




Oswiadczenie dotyczace rzetelnoéci sprawozdania finansowego

Niniejszym Oswiadczam, e wedlug naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami obowiazujacymi
nasza Spolke, oraz ze odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, tzetelny ijasny sytuacje
majatkows 1 finansowa emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z
dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych

zagroze i ryzyk.

~ .
1 4

Prezes Zarzadu

Oswiadczenie dotyczace wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania

rocznego

Niniejszym oswiadczam, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostal wybtany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, spelniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,

zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

t /}/7/4 ‘

Prezes Zarzadu




15.INFORMACJE NA TEMAT STOSOWANIA tADU KORPORACYINEGO PRZEZ

EMITENTA

W roku 2014 Emitent przestrzegal czes¢ zasad Ladu Korporacyjnego, opisanych w

dokumencie ,,Dobre praktyki spotek notowanych na NewConnect”:

PK OSWIADCZENIE O
p Dobra praktyka SYOSOWANIU UWAGI
Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysta i efektywna Spotka stosuje
polityke informacyjna zaréwno z wykorzystaniem wszystkie zapisy tego
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych punktu z wylaczeniem
technologii oraz najnowszych narzedzi transmisji obrad
komunikacji zapewniajacych szybkos¢, walnego zgromadzenia
bezpieczefistwo oraz szeroki i interaktywny dostep przez Internet,
do informacji. Spoéltka, korzystajacy w jak rejestracji  przebiegu
najszerszym stopniu z tych metod, powinna obrad i upubliczniania
zapewni¢ odpowiednia komunikacje z inwestorami go na stronie
1 i analitykami, wykotzystujac w tym celu réwniez L internetowej. W opinii
nowoczesne metody komunikacji internetowe;, Zarzadu koszty
umozliwiajac  transmitowanie obrad walnego zwigzane z techniczng
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, obstuga transmisji oraz
rejestrowac przebieg obrad i upubliczniaé go na rejestracji posiedzen
stronie internetowe;. walnego zgromadzenia
przez  Internet  sa
niewspélmierne do
ewentualnych korzysci
z tego wynikajacych.
Spolka powinna zapewni¢ efektywny dostep do
5 informacji niezbednych do oceny sytuacji i TAK
perspektyw  spolki  oraz  sposobu  jej
funkcjonowania.
3 Spotka prowadzi korporacyjna strone internetowa i zamieszcza na niej:
it Podstawowe informacje o spolce 1 jej dzialalnosci TAE
(strona startowa)
Opis dzialalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
3.2 | dzialalnosci, z ktdrej emitent uzyskuje najwiecej | TAK

przychodow,
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3.3

Opis rynku, na ktérym dziala emitent, wraz z

okresleniem pozycji emitenta na rynku,

TAK

3.4

Zyciotysy zawodowe czlonkéw organéw spoiki,

TAK

35

Powzigte przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia
czlonka  rady  nadzorczej, informacje o
powiazaniach  czlonka rady nadzorczej z
akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujacymi nie mnicj niz 5% ogolnej liczby

gloséw na walnym zgromadzeniu spéiki,

TAK

3.6

Dokumenty korporacyjne spé6iki

TAK

3.7

Zarys plandw strategicznych spolki,

TAK

3.8

Opublikowane prognozy wynikéw finansowych na
biezacy rok obrotowy, wraz z zalozeniami do tych
prognoz oraz korektami do tych prognoz (w
przypadku gdy emitent publikuje prognozy),

NIE

3.9

Strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gtownych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie

w wolnym obrocie,

TAK

3.10

Dane oraz kontakt z do osoby, ktéra jest
odpowiedzialna w spélce za relacje inwestorskie

oraz kontakt z mediami,

TAK

311

(skreslony)

312

Opublikowane raporty biezace i okresowe

TAK

313

Kalendarz ~ zaplanowanych  dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat walnych
zgromadzed, a takze spotkan z inwestorami i

analitykami oraz konferencji prasowych,

TAK

3.14

Informacje na temat zdarzed korporacyjnych,
takich jak wyplata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw
po stronie akcjonatiusza, z uwzglednieniem
terminéw oraz zasad przeprowadzania tych
operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczone
W terminie umozliwiajacym  podjecie przez

inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

TAK

3.15

(skreslony)

3.16

Pytania dotyczace spraw objetych porzadkiem
obrad, zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na

zadawane pytania,

NIE

Spéika uwaza, 1z
publikacja pytan
moglaby naruszy¢

interesy akcjonariuszy.

3.17

Informacj¢ na temat powodéw odwolania

TAK




walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub

porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

3.18

Informacje o przerwie w obradach walnego

zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19

Informacje na temat podmiotu, z ktérym spéika
podpisala umowe o  éwiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numeréow
telefonicznych oraz adresu poczty elektroniczne;j

Doradcy,

TAK

3.20

Informacje na temat podmiotu, ktéry pelni

funkcje animatora akcji emitenta,

TAK

3.21

Dokument  informacyjny (prospekt emisyjny)
spotki, opublikowany w ciagu ostatnich 12

miesiecy,

TAK

3.22

(skteslony)

Informacje zawarte na stronie internetowe;
powinny  byé  zamieszczane w sposob
umozliwiajacy latwy dostep do tych informaciji.
Emitent powinien  dokonywaé aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie internetowe;.
W' przypadku pojawienia sie nowych, istotnych
informacji lub  wystapienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej,

aktualizacja powinna zostaé przeprowadzona

niezwlocznie.

TAK

Spétka prowadzi korporacyjna strone internetowa,
wedlug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny
by¢ zamieszczane na stronie intetnetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami

obowiazujacymi emitenta.

TAK

Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna
ze  szczegolnym  uwzglednieniem  potrzeb
inwestoréw indywidualnych. W tym celu spoika,
poza swoja strona korporacyjna powinna
wykorzystywa¢ indywidualng dla danej spélki
sekcje relacji inwestorskich znajdujaca sie na
stronie www.GPWInfoStrefa.pl

NIE

Spéika nie
wykorzystuje  obecnie
indywidualnej sekcji
relacji  inwestorskich
znajdujacy sie na stronie
www. GPWinfoStrefa pl
,» jednakie zapewnia
wystarczajacy dostep do




informacji poprzez
prowadzenie dziatu
»Relacje Inwestorskie”

na stronie

www..pl

Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z

przedstawicielami  Autoryzowanego  Doradcy,

celem  umozliwienia ~mu  prawidlowego
6 wykonywania  swoich  obowiazkéw  wobec | TAK
emitenta. Spétka powinna wyznaczyé osobe
odpowiedzialng za kontakt z Autoryzowanym
Doradca.
W przypadku, gdy w spblce nastapi zdarzenie,
ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
. wykonywania przez Autoryzowanego Doradce TAK
swoich obowiazkéw, emitent niezwlocznie
powiadomi o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.
Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
% Dotadcy dostep do wszelkich dokumentéw i —
informacji  niezbednych do  wykonywania
obowiazkéw Autoryzowanego Doradcy.
9 Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
Informacje na  temat lacznej  wysokosci Kwestia wynagrodzen
wynagrodzen wszystkich czlonkéw zarzadu i rady czlonkéw zarzadu oraz
nadzorczej, czlonkow rady
nadzorczej jest
Sl NIE informacja poufna.
Emitent bez zgody
czlonkéw organéw
sp6lki nie bedzie
publikowat takich
informacii.
Informacje na temat wynagrodzenia Kwestia wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od Autoryzowanego
emitenta z tytulu $wiadczenia wobec emitenta Doradcy jest informacja
- ushug w kazdym zakresie NIE poufng  zawarta w

umowie. Emitent nie
publikuje takich
informacji bez zgody

Autoryzowanego
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Doradcy.

10

Czlonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
skiadzie umozliwiajacym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie

walnego zgromadzenia.

TAK

11

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspOlpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie z

inwestorami, analitykami i mediami.

NIE

Spotka nie wyklucza
zmiany swojego
stanowiska  odnoénie
stosowania tej zasady w
przyszlosci.  Emitent
przy  wspolpracy z
Autoryzowanym
Doradca bedzie jednak
organizowa¢ spotkania
z inwestorami,
analitykami i mediami
tak czesto, jak bedzie to
mozliwe i niezbedne dla
prawidlowego

funkcjonowania Spo6iki.

12

Uchwala walnego zgromadzenia w sprawic emisji
akcji z prawem poboru powinna precyzowaé cene
emisyjna albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowiaza¢ organ do tego upowazniony do
ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru,
w terminie umozliwiajacym podjecie  decyzji

inwestycyjnej.

TAK

13

Uchwala  walnego  zgromadzenia  powinna
zapewni¢ zachowanie niezbgdnego odstepu
czasowego pomigdzy decyzjami powodujacymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktérych  ustalane sa  prawa  akcjonariuszy

wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta
od akcjonariusza posiadajacego co  najmniej
polowe kapitalu zakladowego lub co najmniej
polowe ogélu gloséw w spélce, informacji o
zwolaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3
Kodeksu spoélek handlowych, zarzad emitenta

TAK




niezwlocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest
zobowiazany w zwiazku z organizacja i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada
ta ma zastosowanie réwniez w przypadku
upowaznienia przez sa rejestrowy akcjonariuszy do
zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
na podstawic art. 400 § 3 Kodeksu spolek
handlowych.

Dzicii ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyplaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby
czas przypadajacy pomiedzy nimi byl mozliwie

14 | najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dluzszy niz | TAK
15 dni roboczych. Ustalenie dluzszego okresu
pomigdzy tymi terminami wymaga szczegotowego
uzasadnienia.
Uchwala walnego zgromadzenia w sprawie
- dywidendy warunkowej moze zawiera¢ tylko takie —_
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastapi
przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.
Emitent publikuje raporty miesi¢czne, w terminie W chwili  obecnej
14 dni od zakofczenia miesiaca. Raport zasada ta nie jest
miesieczny powinien zawieraé co najmniej: stosowana ptzez
* informacje na temat wystapienia tendencji i Emitenta. Z
zdarzed w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w uwagi na fakt, iz
ocenie emitenta moga mie¢ w przyszlosci istotne publikowane  raportu
skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw biezace i okresowe
finansowych emitenta, zapewniaja
. zestawienie wszystkich informacji akcjonariuszom  oraz
opublikowanych przez emitenta w trybie raportu inwestorom dostep do
" biezacego w  okresic  objetym  raportem, et kompletnych 1
* informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli wystatczajacych
taka realizacja, chocby w czgéci, miata miejsce w informacji dajacych
okresie objetym raportem, pelny obraz

¢ kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia
majace mie¢ miejsce w nadchodzacym miesiacu,
ktére dotycza emitenta i sq istotne z punktu
widzenia intereséw inwestoréw, w szczegblnosci
daty publikacji

raportow

okresowych,
planowanych walnych zgromadzed, otwarcia
subskrypcii,

analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji

spotkai  z  inwestorami  lub

sytuacji Spotki, Zarzad
Emitenta nie widzi w
chwili obecnej

koniecznosci publikacji

raportow miesigcznych.




raportu analitycznego.

16a

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowiagzku  informacyjnego  okreslonego  w
Zalaczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect”) emitent powinien
niezwlocznie opublikowaé, w trybie whasciwym
dla przekazywania raportéw biezacych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniala
sytuacje.

TAK

17

(skreslony)
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