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I. INFORMACJE OGOLNE O SPOtCE

Jednostka dominujaca AUTO-SPA SA

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba, adres: Wroctaw, ul. Sycowska 44
Telefon: 713207138
Faks: 713207138

Adres poczty elektronicznej: office@auto-spa.pl

Adres strony internetowe;j: www.auto-spa.pl
NIP: 1010004483
REGON: 021466989
KRS: 0000379074

Struktura wiascicielska Spoétki Auto-Spa S.A. na dzien publikacji raportu

Udziat w kapitale
zaktadowym

Udziat w ogélnej
liczbie gtosow

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow

gfrnpg:r;:i‘fjt?nf;; " 3 750 900 39,37% 3 750 900 39,37%
Ledewo Ltd 816 666 8,57% 816 666 8,57%
Jiirg Winter** 689 046 7,23% 689 046 7,23%
IPSA Capital 517 000 5,43% 517 000 5,43%
Pozostali 3754 879 39,40% 3754879 39,40%
Suma 9528491 100% 9528491 100%

*Dariusz llski posrednio i bezposrednio poprzez Ikenga Investment Corporation Limited
**Jiirg Winter z matzonkgq, Fredericke Winter

Pozostali
39%

lkenga

| Investment
Corporation Ltd
39%

ld lIkenga Investment ki Corporation Limited* i Ledewo Ltd

IPSA Capital
6%

Jurg Winter**
7% Ledewo Ltd
9%

i Jirg Winter** M IPSA Capital M Pozostali

W wyniku zatwierdzenia uchwaty przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 18 grudnia 2014 r., kapitat zaktadowy
spotki zostat podwyzszony warunkowo o kwote nie mniejszg niz 0,50 zt i nie wieksza niz 680.606,50 zt. poprzez emisje nie
wiecej niz 1.361.213 akcji serii O z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Powyzsza subskrypcja akcji zostata uplasowana w petnej wysokosci. Cena nabycia wynosita 2 zt za jedng akcje. Spotka
pozyskata srodki w wysokosci 2.722.426 zi.

Gtéwnym celem powyzszej emisji byta optymalizacja struktury finansowania dziatalnosci Grupy Auto-Spa, a takze czesciowa
realizacja proceséw inwestycyjnych Grupy. Przedmiotowa emisja zakoriczona zostata w lutym 2015 r.



Réwniez na poczatku roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto w dniu 7 stycznia 2014 r. uchwate
okreslajgcg warunki przeprowadzenia Programu Motywacyjnego dla cztonkédw Rady Nadzorczej oraz Zarzadu, w ramach
ktérego kapitat zaktadowy spotki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 149.400,50 zt poprzez emisje nie
wiecej niz 298.801 akcji serii M, N1, N2 oraz N3.

Do tej pory zrealizowany zostat Program Motywacyjny dla Cztonkéw Rady Nadzorczej, w ktorej objetych zostato 48.801 akcji
serii M (raport EBI nr 6 i 9/2014), a takze czesciowo Program Motywacyjny dla Cztonkéw Zarzadu, gdzie wyemitowano
83.333 akcji serii N1. Do 30 wrzesnia 2015 r. skierowana zostanie do cztonkdéw zarzadu kolejna oferta, ktorej pula wynosi
83.333 akcji serii N2.

Organy Spoftki
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad organdw Spoétki przedstawia sie nastepujaco:

Zarzad

Kadencja

Imie i nazwisko Stanowisko

Dariusz llski Prezes Zarzadu 28.08.2012 28.08.2015

Adam Jaremkiewicz Cztonek Zarzadu 02.09.2013 28.08.2015

Rada Nadzorcza

Kadencja
Imie i nazwisko Stanowisko

Jirg Winter Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 28.08.2012 13.12.2015
Barttomiej Paszkiewicz Wiceprzs;;c;dor:zze‘a}cy e 14.12.2010 13.12.2015
Anna Panasiuk Cztonek Rady Nadzorczej 14.12.2010 13.12.2015
Adam Zatucki Cztonek Rady Nadzorczej 28.06.2013 13.12.2015
Wiktor Blumes Cztonek Rady Nadzorczej 30.04.2014 13.12.2015

W dniu 30 kwietnia 2014 r., Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Auto-Spa SA, powotato w miejsce Pana
Stawomira Decewicza, nowego Cztonka Rady w osobie Pana Grzegorza Piechowiaka.

22 kwietnia 2015 r. natomiast, w wyniku ztozenia rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej przez Pana
Grzegorza Piechowiaka z dniem 31 marca 2015 r. (raport EBI 8/2015), na mocy uchwaty Rady Nadzorczej Auto-Spa S.A.,
nowym Cztonkiem Rady zostat Pan Wiktor Blumes, ktdry bedzie petnit powyzszg role do momentu wyboru nowego Cztonka
Rady lub zatwierdzenia wyboru Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.



Podmioty powigzane

Podmiot

Auto-Spa S.A.

Auto-Spa Sp. z o0.0.

Auto-Spa Sp. z 0.0. T1 SKA

Auto-Spa Sp. z 0.0. 1 SKA

Alpha Myjnie Sp. z o.0.

Cleanprofit Sp. z 0.0.

Hydropress Serwis Sp. z 0.0.

Auto-Spa CZ s.r.o.

Auto-Spa UA TzOW

. CLHELET] . -
Opis . i Zakres dziatalnosci
udziat
dgr:ij::j:tcy - Holding kapitatowy

Podmiot odpowiedzialny za realizacje proceséw
jednostka T inwestycyjnych i rozwojowych w grupie. Spétka jest
zalezna ’ operatorem myjni i zarzadza siecia myjni w grupie.

Spotka posiada myjnie wtasne.
jednostka 999g** Podmiot posiadajacy 41% udziatow w kapitale
zalezna ? zaktadowym Auto-Spa Sp. z 0.0.
jednostka 100% Podmiot posiadajacy 14% udziatow w kapitale
zalezna ? zaktadowym Auto-Spa Sp. z 0.0.

Podmiot zajmujacy sie eksploatacjg i operacyjnym
iednostka zarzagdzaniem samoobstugowej myjni samochodowej
] Jalesna 100% zlokalizowanej w miejscowosci Olesnica, ktérej budowa

czesciowo zostata sfinansowana ze S$rodkéw Unii

Europejskiej.

Spotka powotana w styczniu biezgcego roku, ktorej
) celem jest wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych i
J?;T:;r::a 70% innowacyjnych Hydropress Sp. z o.0. oraz srodkow

obrotowych wniesionych do spétki, jako wktad na

pokrycie udziatéw.
jedno.stka Producent bezdotykowych, ekologicznych  myjni
zzle:zr'neaz 51% samochodowych. Realizuje kompleksowe ustugi z
CIFe)agprofit zakresu produkcji, montazu oraz obstugi myjni.

Spétka  koncentruje sie na sprzedazy myjni

bezobstugowych produkowanych w grupie Auto SPA na
iednostka terenie Republiki Czeskiej. Poprzez posiadany potencjat
Jzaleina 90% projektowy i rozpoznane mozliwosci lokalizacyjne

spotka pozyskuje klientéw na rynku czeskim.

Dodatkowo wspétpracuje ze spotkg Auto-Spa Network

s.r.o. przy rozbudowie sieci myjni na terenie Czech.
podmiot 20% Celem spotki jest rozwdj i eksploatacja sieci myjni
powigzany ? wtasnych na terenie Ukrainy pod markg Auto-Spa.




Struktura kapitatowa Grupy Auto-Spa na dzien sporzadzenia raportu

Auto-Spa S.A.

Auto-Spa PL Auto-Spa CZ Auto-Spa

CleanProfit sp. z 0.0

Hydropress Serwis sp. z 0.0.

Auto-Spa PL tworza spotki:
- Auto-Spa SA
- Auto-Spa Sp. z o0.0.
- Alpha Myjnie Sp. z o.
*taczny udziat Auto-Spa S.A., Auto-Spa Sp. z 0.0. T1 SKA i Auto-Spa Sp. z 0.0. 1 SKA
Szczegétowe informacje o Grupie dostepne s3 na stronie www.auto-spa.eu.

Il. PRODUKTY I UStUGI GRUPY KAPITALOWEJ AUTO-SPA

Grupa Kapitatowa Auto-Spa buduje, sprzedaje i eksploatuje samoobstugowe myjnie bezdotykowe na terenie catego kraju.
Wysoka potencjalna rentownos¢ dziatalnosci pojedynczej myjni wptyneta na decyzje Spétki o budowie ogdlnopolskiej sieci
placéwek. Technologie budowy myjni w ramach realizowanych kontraktéw i sprzedazy dostarcza obecnie spétka powigzana
Hydropress Serwis Sp. z 0.0., co przektada sie na uzyskiwane wyniki skonsolidowane.

Kluczowym elementem strategii jest rozwdj polskiej sieci Auto-Spa oraz ekspansja na rynki zagraniczne poprzez spotki
powigzane.

PL - na rynku polskim, w obecnie funkcjonujgcym modelu, myjnie zlokalizowane sg przede wszystkim przy obiektach TESCO,
z ktéra Grupa realizuje kluczowg wspoétprace.

Innym obszarem dziatalnosci Grupy, jest takze realizacja uméw podpisanych z PKN Orlen SA, w zakresie budowy nowych i
modernizacji istniejgcych myjni na stacjach paliw.

CZ - na rynku czeskim spotka zalezna prowadzi proces sprzedazowo — inwestycyjny obejmujacy indywidualne zamowienia
oraz realizacje wiekszych zamdwien dla obiorcéw instytucjonalnych. Dziatanie spétki koncentruje sie na poszerzaniu zakresu
prospektéw gwarantujacego wzmocnienie potencjatu w postaci kilkudziesieciu realizacji w perspektywie 2-3 lat.

- Auto Spa Ukraina zrealizowata budowe myjni we Lwowie i Drohobyczu. Obecna sytuacja polityczna powoduje brak
dalszego zaangazowania i realizacje inwestycji jedynie w podstawowym zakresie z zachowaniem potencjatu.


http://www.auto-spa.eu/

Podsumowanie:

Obecnie w sieci Auto-Spa znajdujg sie 53 obiekty w tym: 35 myjni wtasnych oraz 7 myjni partnerskich w Polsce i 9 myjni
partnerskich w Czechach. 2 myjnie zrealizowane zostaty na Ukrainie. W budowie znajdujg sie obecnie 4 myjnie partnerskie
w Czechach oraz 2 myjnie wiasne w Polsce. Dodatkowo w procesie modernizacji znajduje sie — na rdznych etapach
zaawansowania — kolejnych 8 obiektdw na stacjach paliw.

Auto-Spa na swoich myjniach umozliwia kompleksowa ustuge w zakresie mycia pojazdéw. Na myjniach wchodzacych
w sktad sieci klienci mogg samodzielnie umy¢ swoje auto bezdotykowo lub skorzysta¢ z mozliwosci umycia samochodu
przez specjalnie przeszkolonego pracownika.

Catosciowy model biznesowy Auto-Spa opiera sie przede wszystkim na potrzebach klienta, niskich cenach, zaawansowaniu
technologicznym, atrakcyjnych lokalizacjach, rozwigzaniach proekologicznych oraz mozliwosci prowadzenia myjni
partnerskiej.

Szczegdétowe informacje w zakresie dziatalnosci Grupy Kapitatowej dostepne s3 pod adresem http://www.auto-spa.eu.

I1l. INFORMACIJA O SYTUACII MAJATKOWO-FINANSOWEJ

1. Zdarzenia istotnie wplywajgce na dziatalno$¢ Grupy Auto-Spa, jakie nastgpity w okresie
obrotowym, a takie po jego zakornczeniu, do dnia opublikowania sprawozdania za 2014 rok,
w tym informacja o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnos$ci Emitenta oraz jego Grupy

W catym roku 2014, kluczowym z punktu widzenia Grupy Kapitatowej Auto-Spa S.A, byto zapewnienie kontynuacji proceséw
inwestycyjnych poprzez prowadzenie prac zwigzanych z weryfikacjg potencjalnych lokalizacji, projektowaniem
zatwierdzonych obiektéw oraz finalnie realizacjg proceséw budéw i produkcji myjni. Niemniej istotne byto zapewnienie
zrédet finansowania rozwoju oraz wspieranie zdolnosci produkcyjnych firm z Grupy. Zgodnie z raportem EBI 4/2014,
powotany zostat nowy podmiot pod nazwg Cleanprofit Sp. z 0.0., w ktérej Emitent objat 70% udziatéw. Pokryte zostaty one
w postaci udziatéw posiadanych w spétce Hydropress Serwis Sp. z 0.0. Pozostate 30% objetych zostato w wyniku wniesienia
wktadu pienieznego przez wspdlnika, co umozliwito wykorzystanie funduszu na sfinansowanie dziatalnosci spotki
Hydropress. Zawigzanie nowej spotki Cleanprofit Sp. z 0.0. miato na celu wspomaganie procesu produkcji, serwisu i
eksportu innowacyjnych rozwigzan technologicznych w zakresie mechaniki przemystowe;j.

Na poczatku roku 2014, spétka zakoriczyta emisje obligacji serii D, dzieki ktorej Emitent pozyskat srodki w wysokosci 1,03
min zt.

Zatozeniem emisji byto wykorzystanie s$rodkéow finansowych na rozwdj proceséw inwestycyjnych zwigzanych z
uruchamianiem i modernizacjg myjni na stacjach paliw oraz wsparciem biezgcej dziatalnosci (raport EBI nr 5/2014). W ciggu
roku 2014, Spétka podjeta jeszcze dwie decyzje o wyemitowaniu obligacji, serii E oraz F. W obu seriach wyemitowano
tacznie 1.494 obligacji o facznej wartosci 1.494.000,00 zt.

Rok 2014 r. sktadat sie rowniez z szeregu proceséw dotyczgcych zmian strukturalnych w Grupie, ktérych zatozeniem byto
ujednolicenie zarzgdzania myjniami i uproszczenie struktury wtasnosci. 4 lipca 2014 r. Auto-Spa Sp. z 0.0. T1 SKA objeta w
Auto-Spa Sp. z 0.0. 6.000 nowoutworzonych udziatébw w podwyzszonym kapitale zaktadowym, ktéry to uchwatg nr
1/07/2014 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spotki Auto-Spa Sp. z 0.0., zmieniony zostat z kwoty 2.168.000,00 zt do
kwoty 5.168.000,00 zt.

Na mocy tej samej uchwaty podjeta zostata decyzja o drugim podwyzszeniu kapitatu z kwoty 5.168.000,00 zt do
6.168.000,00 zt, poprzez utworzenie 2.000 udziatéw. Objecie nowych udziatéw nastgpito w dniu 31 lipca 2014 przez spotke
Auto-Spa Sp. z 0.0. 1 SKA (raport EBI nr 21/2014).

We wrzesniu 2014 r. Auto-Spa Sp. z 0.0. podniosta kapitat zaktadowy do 7.368.000,00 zt, co nastgpito w drodze utworzenia
2.400 nowych udziatéw, z czego 600 udziatéw objeta spoétka AS Finance Sp. z 0.0., a 1.800 — Beta Myjnie Sp. z 0.0. We
wszystkich przypadkach objecie udziatow i przystgpienie do spétki nastapito na zasadzie wniesienia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w postaci tgcznie 29 bezdotykowych myjni samochodowych wraz z naleznosciami i zobowigzaniami oraz
srodkami pienieznymi zwigzanymi z dziatalnoscig przedmiotowych myjni.


http://www.auto-spa.eu/

W IV kwartale spotki z Grupy Auto-Spa SA oraz T1 SKA nabyty udziaty w podmiocie Auto-Spa Spétka z o.0. (raport EBI nr
37/2014), co spowodowato, iz Auto-Spa SA, posiada obecnie w kapitale zaktadowym Auto-Spa Sp. z 0.0. posrednio i
bezposrednio 100% udziatéw. Auto-Spa Spdtka z 0.0. koncentruje dziatalno$é myjni bedgc wtascicielem i zarzgdzajgcym.

Konsolidacja spotek z Grupy Auto-Spa pozwolita na uproszczenie struktury Grupy oraz koncentracje przychoddéw myjni
zlokalizowanych w Polsce w jednym przedmiocie — operatorze.

Rok 2014 korzystny byt réwniez dla rozwoju sieci na rynku czeskim. W przedmiotowym okresie na terytorium Czech
funkcjonowato juz 6 myjni, a plany na 2015 przewiduja zwiekszenie sieci o kolejnych kilka do kilkunastu nowych obiektéw w
zaleznosci od postepdw w procedurach uzyskiwania pozwolen administracyjnych. Uzyskiwane systematycznie pozwolenia
na budowe, pozyskiwani inwestorzy oraz rozpoczete procesy budéw, stanowig potwierdzenie mozliwosci logistycznych i
kontraktowych Grupy na nowych rynkach.

W lipcu 2014 r., spotka Auto-Spa Network s.r.o. podpisata dwa kontrakty dotyczgce sprzedazy lokalizacji i urzgdzen myjni dla
5 nowych lokalizacji. tagczna wartos¢ sprzedanych lokalizacji wyniosta blisko 760 tys. EUR. W tym samym czasie, Auto-Spa CZ
s.r.o. sprzedata spoétce Auto-Spa Network, 40% udziatéw w kapitale zaktadowym na tgczng kwote 80.000 CZK, pozostajgc
jednoczesnie przy modelu wspotpracy partnerskiej.

Emitent w listopadzie 2014 r. podjat decyzje o nabyciu 39% udziatdow w kapitale zaktadowym Auto-Spa CZ od
dotychczasowego wspdlnika. Powyzsza transakcja przyczynita sie do zwiekszenia udziatu witasnego Auto-Spa SA w
podmiocie czeskim facznie do 90% w kapitale zaktadowym.

Status rozwoju na rynku ukrainskim nie zaktada obecnie realizacji nowych inwestycji do momentu, w ktérym sytuacja
gospodarcza i polityczna nie ustabilizuje sie i bedzie pozwalata na powrdt do wczesniejszych zatozen rozwojowych.

Pozostate zdarzenia w dziatalnosci Grupy zwigzane byty m.in. ze zmianami w organach nadzorujacych Emitenta.

Po zakonczeniu | kwartatu, decyzjg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (raport EBI nr 10 i 11/2014),
ktore odbyto sie 30 kwietnia 2014 r., z funkcji cztonka Rady Nadzorczej odwotany zostat Pan Stawomir Decewicz. W jego
miejsce powotany zostat pan Grzegorz Piechowiak.

Istotne zdarzenia, ktore miaty miejsce po dniu bilansowym

Po okresie, do ktérego odnosi sie niniejszy raport, Grupa kontynuowata procesy inwestycyjne zwigzane z weryfikacja
potencjalnych lokalizacji, projektowaniem zatwierdzonych obiektéw oraz finalnie realizacjg procesu modernizacji, budowy i
produkcji myjni.

W aktualnie prowadzonych procesach inwestycyjnych znajdujg sie kolejne obiekty podlegajgce modernizacji lub budowie.
Doda¢ nalezy réwniez, iz w dniu 16 stycznia 2015 r. i 24 marca 2015 r. otwarte zostaty dwie pierwsze myjnie zlokalizowane
przy stacjach paliw. Trzecia zrealizowana myjnia uruchomiona zostata w Poznaniu dnia 13 kwietnia 2015 r.

W kolejnych miesigcach planowane s3 otwarcia nastepnych modernizowanych obiektéw na stacjach paliw. Podkreslenia
wymaga fakt, ze aktualny portfela zamowien producenta oraz spétki czeskiej pozwala na przewidywanie co do kontynuacji
trendu wzrostowego. Zwiekszenie skali dziatalnosci producenta oraz spétki w 2015 roku jest mocno uprawdopodobnione i
bedzie wptywato na wyniki skonsolidowane. Portfel zamdwien i stopiel zaawansowania proceséw sprzedazowych spotki
czeskiej rowniez pozwala zaktada¢, ze zaréwno przychody jak i efektywnosc jej dziatalnosci bedzie korzystnie odzwierciedlaé
sie w wynikach skonsolidowanych.

Z dniem 31 marca 2015 r. z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Grzegorz Piechowiak (raport EBI
8/2015). Powodem Jego rezygnacji byt znaczagcym wzrost obowigzkéw zawodowych, ktére mogty mie¢ wptyw na dalsze
zaangazowanie w dziatalnos$¢ Grupy Auto-Spa. Nowym cztonkiem Rady Nadzorczej, do momentu powotania innego cztonka
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, zostat Pan Wiktor Blumes, ktdrego osoba zostata wybrana w wyniku uchwaty
Rady Nadzorczej z dnia 22 kwietnia 2015 r. (raport EBI 9/2015).



2. Przewidywany rozwdj Auto-Spa S.A. oraz charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw
rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta

Obecnie spoétka koncentruje sie na realizacji kilkunastu obiektow na stacjach paliw, ktore stopniowo dotgczaja do myjni
wtasnych posiadanych przez Grupe. Rozwaj sieci pozwoli na uzyskanie do konca roku okoto 145 stanowisk mycia na blisko
50 obiektach.

Spotka wdrozyta i skutecznie wykorzystuje nowy model zarzadzania myjniami poprzez pozyskanych ajentéw — osoby
zarzadzajgce. Dodatkowo planowane i w czesci przeprowadzane s3 dziatania innowacyjne i modernizacyjne w sieci,
polegajgce na wdrozeniu nowego systemu ptatnosci z wykorzystanie kart ptatniczych.

Myjnie podlegaja statemu monitoringowi pod katem kosztow i potencjatu przychodowego, stad zmiany jakie sg planowane
bedg wykorzystywaty mozliwosci ograniczenia zuzycia medidw oraz uzyskiwania dodatkowych przychodéw poprzez
oferowanie produktow i ustug uzupetniajgcych ustuge mycia pojazdéw na myjniach w sieci.

Rozwdj na rynkach zagranicznych to przede wszystkim sprzedaz dalsza sprzedaz myjni wraz z odpowiednig logistyka
administracyjng i projektowg w konkretnych lokalizacjach. Sprzedaz i przygotowanie produktu prowadzone jest przez
czeska spotke corke Auto-Spa Cz. W biezgcym roku przewidywany poziom sprzedazy to od blisko 10 do kilkunastu obiektow.
W kolejnych latach przewidywana jest sprzedaz do 2 obiektéw miesiecznie. Spdétka rozwaza réwniez w zaleznosci od
zdolnosci kapitatowych i sytuacji rynkowej budowe wtasnych obiektow w Republice czeskiej w najbardziej atrakcyjnych
biznesowo lokalizacjach.

3. Aktualna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej Auto-Spa S.A.

W ocenie Zarzadu Spoétki, Grupa kontynuuje pozytywny trend wynikowy w kolejnym kwartale. Skonsolidowane wyniki
osiggniete w 2014 r. odzwierciedlajg zwiekszenie efektywnosci dziatania na poziomie operacyjnym w stosunku do
analogicznego okresu w roku poprzednim. Podstawowe wielkosci z prezentowanych sprawozdan wskazujg na korzystniejszg
w stosunku do okresu poprzedniego sytuacje finansowa.

Zarzad podkresla kilka najistotniejszych faktow, decydujacych o usprawnieniu dziatalnosci operacyjnej Grupy Auto-Spa i
wptywajacych na strukture bilansu. Grupa ponownie odnotowuje wzrost przychodéw w zestawieniu 2014 i 2013 roku.
Przychody 2014 roku r. wzrosty w stosunku do roku poprzedniego o blisko 22% i wynosity facznie blisko 18,38 min zi.
Najistotniejszym czynnikiem wskazujagcym na poprawe wynikdw jest uzyskanie 2,66 min zt zysku na sprzedazy, co w
zestawieniu ze stratg (-1,91 min zt) w roku poprzednim stanowi istotng jakosciowo zmiane w ocenie sytuacji finansowej
emitenta.

Wynik brutto i wynik netto s3 wprawdzie nizszy niz w roku poprzednim, jednak obecnie zyskownos$¢ wynika z podstawowej
dziatalnosci.

Na poziomie konsolidacji EBITDA kalkulowana, jako zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje, wyniosta catym 2014 roku
3,86 min zt, co w zestawieniu z 2013 rokiem i wysokoscig EBITDA na poziomie 890 tys zt stanowi czterokrotny wzrost.
Najbardziej znaczace w ocenie zarzadu ma uzyskanie przez grupe zdolnosci generowania nadwyzki. Zmiany wyniku na
poziomie sprzedazy i pozostatych poziomach, pozwalajg zaktadaé, ze w przypadku kontynuacji trendu, skala pozytywnych
zmian w ujeciu nominalnym bedzie sie zwiekszaé. Wyniki roczne wskazujg, ze zmiany, jakie przeprowadzono w Grupie, pod
katem zwiekszenia efektywnosci, redukcji kosztow i wzrostu sprzedazy, pozwalajg na uzyskanie lepszych rezultatéw. Zarzad
zaktada, ze w 2015 roku, w kolejnych kwartatach, utrzymane zostang pozytywne tendencje wzrostu sprzedazy i poprawy
efektywnosci. Koncentracja na skutecznosci dziatania, optymalizacja dziatalnosci producenta, spotki czeskiej oraz
zastosowanie skutecznego modelu zarzadzania myjniami poprzez wspotprace z zarzadzajacymi nadzorujgcymi prace
poszczegdlnych obiektow, pozwala zaktadaé, ze Grupa moze w perspektywie kolejnych okreséw poprawiaé¢ zdolnos¢ do
generowania nadwyzki z dziatalnosci.

W opinii Zarzadu, struktura kapitatowa pozostaje witasciwa, charakteryzujac sie stosunkowo wysokim poziomem kapitatow
wtasnych, siegajacym 42% sumy bilansowej. Zmiany w aktywach, w tym wzrost poziomu aktywoéw skonsolidowanych w
pozycji wartosci firmy, wynika miedzy innymi z przejecia udziatéw w spétkach Czechy oraz Auto-Spa Spdtka z 0.0. i réznicy
pomiedzy wartoscia nominalng przejmowanych udziatéw a wartoscig nabycia. Wzrost wartosci rzeczowych aktywow
trwatych wynika z konsolidacji w grupie wiekszej liczby obiektéw myjni i ujmowaniu aktywdéw trwatych o charakterze
dochodowym w bilansie Auto-Spa Spétka z 0.0. — spétki zalezne;j.



Poziom zobowigzan jest wyzszy, jednak wynika to przede wszystkim z proceséw integracyjnych w grupie i zwigzany jest
zaréwno ze wzrostem wartosci w konsolidacji majgtku trwatego (myjnie) jak i zwigzanego z nim zadtuzenia kredytowego. W
strukturze zobowigzan wzrost nastgpit w zobowigzaniach dtugoterminowych i spadek zobowigzan krétkoterminowych.
Sytuacje takg nalezy traktowac jako element stabilizowania bilansu, ktéry ma pozytywny wptyw na relacje kapitatu statego
do aktywow trwatych.

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia ptynnosci grupy

kapitatowej Emitenta

DANE BILANSOWE Dane na dzien Struktura Dane na dzien Struktura
31.12.2014 31.12.2013

Aktywa trwate 33482 340,15 74,5% 19 237 508,30 52%

Inwestycje dtugoterminowe 415 133,87 410 385,34

Aktywa obrotowe 11 436 804,95 25,5% 17 764 301,97 48%

Zapasy 1844 704,12 3363 433,98

Naleznosci krotkoterminowe 7784 437,74 13 409 787,34

Inwestycje krétkoterminowe 832 559,12 787 576,09

Aktywa razem 44919 145,10 100,0% 37001 810,27 100,0%

DANE BILANSOWE Dane na dzien Struktura Dane na dzien Struktura
31.12.2014 31.12.2013

Kapitat wtasny 18 793 595,43 41,8% 16 531 188,30 44,6%

Kapitat mniejszosci 1401.374,18 3% (236 135,22) -0,006%

Zobowigzania i rezerwy na zob. 24 724.175,49 55,2% 20611.369,29 55,7%

Zobowigzania dtugoterminowe 13392 191,32 8559 008,25

Zobowigzania krétkoterminowe 10 089 820,25 11102 451,76

Pasywa razem 44919 145,10 100,0% 37001 810,27 100,0%

Zmiany w strukturze grupy, konsolidacja majgtku w jednej spdtce operacyjnej Auto-Spa Spétka z o.0.,
co wigzato sie réwniez z przejeciem zadtuzenia kredytowego zwigzanego z tymze majgtkiem
spowodowaty zmiany w strukturze aktywow i pasywéw. Obecng strukture kapitatowq nalezy uznac za
bezpieczng i naturalng dla sposobu prowadzenia dziatalnosci, w ktoérej gtdwnym czynnikiem
wplywajgcym na przychody jest majgtek myjni. Udziat kapitatéw wtasnych zbliza sie do potowy
wartosci wszystkich aktywow.
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Wybrane dane w rachunku zyskow i strat Grupy Auto-Spa S.A.

DANE Z RACHUNKU ZYSKOW | STRAT Dane na dzien Dane na dzien

31.12.2014 31.12.2013
Przychody netto za sprzedazy 18 382 016,11 15079 711,17
Zysk na sprzedazy 2 669 473,52 (1912 868,26)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 2 499 487,48 (925 272,20)
Zysk brutto 956 624,78 1978 307,57
Zysk netto 323 398,30 1150 794,51
Amortyzacja 1364 338,37 1815 641,19
EBITDA* 3 863 825,85 890.368

*zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje

Grupa odnotowata w uktadzie skonsolidowanym istotny wzrost sprzedazy. Konsolidacja obrotow spétek z grupy;
projektowych, producenta oraz spotki czeskiej s3 poréwnywalne na przestrzeni dwdch lat i wskazujg na realny przyrost
sprzedazy prowadza do bardzo znaczgcego wzrostu przychoddw. Zmiany w grupie sg wiec rowniez w tym aspekcie bardzo
znaczace i Swiadczg o koncentracji na zwiekszaniu skali dziatalnosci przy zachowaniu bezpiecznej struktury kapitatowe;j.
Spoétka osiggneta lepsze wyniki na zyskownosci na sprzedaiy i operacyjnej. Korzystne wyniki w Czechach oraz spotki
produkcyjnej przektadaja sie na istotng poprawe w wynikach skonsolidowanych. Spétka prowadzi procesy inwestycyjne,
ktére powodujg generowanie dodatkowych wydatkéw, a efekty przychodowe i dochodowe bedg odzwierciedlaty sie w
kolejnych kwartatach i latach. W opinii zarzagdu wszystkie te aktywnosci w kolejnych okresach wptywac bedg na poprawe
wynikdéw na dziatalnosci podstawowej jak rowniez uzyskiwanie systematycznie wyzszych przychoddw i zyskéow w spoétkach
produkcyjnej i czeskiej.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym
Na dzier 31.12.2014 r. spétka nie posiadata istotnych sktadnikéw pozabilansowych.

IV. INFORMACIJE DODATKOWE

1. Opis struktury gtéownych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych
w ramach grupy kapitatowej w roku obrotowym 2014

W 2014 Emitent zakupit tgcznie 2.200 udziatéw spétki Auto-Spa Sp. z 0.0. po 500 zt kazdy. Transakcja przyczynita sie do
zwiekszenia zaangazowania Auto-Spa SA w kapitale zaktadowym Auto-Spa Sp. z 0.0. tgcznie o 16%. Obie transakcje zostaty
sfinansowane ze srodkéw wtasnych.

2. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym
umowach dotyczacych kredytow i pozyczek

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent, w zwigzku ze zmianami w strukturze grupy i przejeciu czesci majatku
myjni przejat rowniez zwigzane z nimi kredyt zwigzany z finansowaniem myjni. Spétka przejmujaca kredyt byta Auto-Spa
Spétka z 0.0. Zmiany w strukturze i kwotach finasowania kredytowego dotyczyty rowniez spotki zaleznej Hydropress Spotka
z 0.0. W zwigzku z rozwojem portfela zamdwien Spotka zaciggata kredyty na biezaca dziatalnos¢.

Informacje na temat obecnego stanu zobowigzan Emitenta, w tym kredytow i pozyczek znajduje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Auto-Spa S.A.

3. Opis wykorzystania przez Grupe Auto-Spa S.A. wplywow z emisji do chwili sporzadzenia
sprawozdania z dziatalnosci

Zakonczone w 2014 roku emisje obligacji przyniosty tacznie srodki finansowe w wysokosci 2.520.000,00 zt, ktére w
wiekszym stopniu przeznaczone zostaty na realizacje kontraktéw zwigzanych z budowa nowych oraz modernizacje
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istniejacych myjni przy stacjach paliw, a takze czesciowo na utrzymanie ptynnosci finansowej wynikajgcej z dziatalnosci
biezacej.
Ponadto, z zakonczonej emisji akcji serii O z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy, pozyskane

srodki w wysokosci 2.722.426,00 zt, przeznaczone zostaty na optymalizacje struktury finansowania dziatalnosci Grupy Auto-
Spa, a takze na czesciowa realizacje procesdw inwestycyjnych Grupy.

4. Osiaggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2014 roku Grupa nie prowadzita dziatan w tym obszarze.

5. Okreslenie liczby akcji Auto-Spa S.A. bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i
nadzorujacych

Stan posiadania akcji Auto-Spa S.A. bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych przedstawia ponizsza

tabela:

[0Y0]:7: STANOWISKO LICZBA AKCJI*
Dariusz llski prezes zarzadu 3.750.900
Adam Jaremkiewicz cztonek zarzadu 36.400
Jurg Winter przewodniczacy RN 689.046
Barttomiej Paszkiewicz wiceprzewodniczgcy RN 21.033
Adam Zatucki cztonek RN 0,00
Anna Maria Panasiuk cztonek RN 0,00
Wiktor Blumes cztonek RN 0,00

*tabela przedstawia stan posiadanych akcji na dzien publikacji raportu

6. Informacje o znanych Auto-Spa umowach, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

W 2014 roku Spoétka nie nabywata akcji wtasnych.

7. Informacja dotyczaca instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka zmiany cen, kredytowego,
istotnych zakidcen przeptywow srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko finansowe, na ktdére narazona jest Grupa obejmuje ryzyka kredytowe, ptynnosci oraz rynkowe (obejmujace przede
wszystkim ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej). Ryzyka te powstajg w normalnym toku dziatalnosci Grupy.
Spétka nie stosuje instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przed tego typu czynnikami ryzyka.

Grupa nie stosuje instrumentow zabezpieczajacych przed ryzykiem finansowym oraz nie stosuje rachunkowosci
zabezpieczen.

=  Ryzyko zmiany cen
Spotka oraz Grupa nie sg narazone na ryzyko zmian cen rynkowych. Wptywy z ustug sg okreslane sa w dtugoterminowych
umowach najmu, w ktérych to cena najmu jest z gory okreslona. W odniesieniu do dziatalnosci polegajacej na budowaniu i
sprzedawaniu myjni bezdotykowych, ceny te kazdorazowo podlegaj negocjacjom i ustalane sg indywidualnie.

= Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spotke strat finansowych na skutek niewypetnienia przez klienta lub
kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Ryzyko kredytowe w Spétce
dotyczy gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, krotkoterminowych lokat bankowych. Z uwagi na rozproszong grupe
finalnych odbiorcéw produktéw i ustug Grupy ryzyko jest ograniczane. W odniesieniu do dziatalnosci w obszarze
wynajmowania myjni ryzyko nie jest znaczace z uwagi na systematyczny monitoring i sptyw ptatnosci rownolegle ze
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sptywem srodkdw z myjni. W obszarze sprzedazy myjni bezdotykowych, Grupa stosuje istotny stopien zaliczkowania, ktéry
stanowi zabezpieczenie poszczegdlnych kontraktow.

Dodatkowo wystepowania naleznosci przeterminowanych z tytutu optat za zarzadzenie myjniami ograniczane jest poprzez
stosowanie zabezpieczen w formie weksli in blanco.

=  Ryzyko walutowe
Z uwagi na fakt, ze cze$¢ kosztdw podczas budowy a nastepnie eksploatacji myjni bezdotykowych ponoszonych jest
w walutach obcych (gtéwnie Euro), podczas gdy wszystkie przychody sg otrzymywane w walucie krajowej istnieje ryzyko, ze
w przypadku znacznej deprecjacji waluty krajowej Grupa Kapitatowa bedzie osiggata nizsze niz zatozone wyniki finansowe,
z powodu ujemnych réznic kursowych.

=  Ryzyko zmiany stopy procentowej
Spotka oraz podmioty z Grupy korzystajg z kredytow finansujgcych zaréwno dziatalno$é biezaca, jak i inwestycje.
Zobowigzania kredytowe oprocentowane s3 w oparciu o zmienne stopy procentowe. W zwigzku z powyzszym istnieje
ekspozycja na zmiane stdép procentowych, zaréwno w odniesieniu do posiadanych kredytéw, jak rowniez w przypadku
zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stép procentowych moze spowodowaé
zwiekszenie kosztow finansowych Emitenta, a tym samym negatywnie wptyna¢ na osiggane przez niego wyniki finansowe.
Nalezy zaznaczy¢, ze obecnie stopy procentowe sg na niskim poziomie w odniesieniu do ostatnich lat.

= Ryzyko utraty ptynnosci finansowej
Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystgpienia braku mozliwosci sptaty przez Spétke jej zobowigzan
finansowych w momencie ich wymagalnosci. Dziatania majgce na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmujg
wtasciwe zarzadzanie ptynnoscig finansowg, realizowane sg poprzez poprawng ocene poziomu zasobdw Srodkéw
pienieznych w oparciu o plany przeptywoéw srodkéw pienieznych w réznych horyzontach czasowych.

= Ryzyko istotnych zaktécen przeptywow srodkéw pienieznych
Spoétka na biezaco monitoruje ryzyka zwigzane z mozliwosciag zaktdcen przeptywdw pienieznych. W celu jego minimalizacji,
Spétka i Grupa utrzymuje Srodki pieniezne na bezpiecznym poziomie umozliwiajgcym obstuge biezgcych zobowigzan.
Spotka, jako podmiot dominujgcy w Grupie, optymalizuje zarzadzanie nadwyzkami Srodkéw finansowych. Ryzyko utraty
ptynnosci jest bardzo niskie z uwagi na zarzadzanie wolnym limitem kredytu w rachunku biezacym dla spétek z Grupy. W
2014 roku w Spétce nie wystepowaty naruszenia w terminach sptat zobowigzan lub innych warunkéw zobowigzan, ktére
mogtyby skutkowac¢ zgdaniem wczedniejszej sptaty tych zobowigzan.

V. CZYNNIKI RYZYKA

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;j

=  Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Grupa Kapitalowa w swojej strategii rozwoju zaktada przede wszystkim rozwdj stworzonej juz ogdlnopolskiej sieci myjni
bezdotykowych. Rozwdj ten przebiegat bedzie tréjtorowo: poprzez zwigkszenie ilosci myjni wtasnych oraz zarzadzanych, a
takze przez ekspansje zagraniczng na rynek czeski. Realizacja zatozen strategii rozwoju Grupy uzalezniona jest od zdolnosci
Grupy do adaptacji do zmiennych warunkéw panujagcych w branzy samochodowej. Do najwazniejszych czynnikdéw
wptywajacych na sytuacje Grupy nalezy zaliczy¢: przepisy prawa, ceny ustug mycia samochoddw, sytuacje na rynku
kapitatowym, sytuacje na rynku kredytowym itp. Dziatania Spétki, ktére okaza sie ,nietrafne” w wyniku ztej oceny otoczenia
badZ nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg miec istotny negatywny wptyw na
dziatalnos$é, sytuacje finansowo-majatkowa oraz na wyniki Emitenta oraz catej Grupy Kapitatowej. Istnieje zatem ryzyko
nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych. W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w
przysztosci przez Emitenta zaleza od jego zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowe;j strategii. W celu
ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad na biezgco analizuje czynniki moggce mieé potencjalnie niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢ i wyniki Spotki, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

=  Ryzyko zwigzane z finansowaniem kapitatem obcym
Spotka zamierza czesciowo finansowac swojg dziatalnosé przy pomocy kapitatu obcego, w formie kredytéw bankowych. W
zwigzku z powyzszym pojawia sie ryzyko niespetnienia warunkéw natozonych przez kredytodawcow, co w istotnym stopniu
moze wptyngé negatywnie na tempo realizacji strategii rozwoju Grupy Kapitatowej.
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=  Ryzyko zwigzane z mozliwoscig niepozyskania ajentéw i spadku cen najmu

Grupa Kapitatowa Emitenta buduje myjnie bezdotykowe, a nastepnie powierza je w zarzgdzanie. Emitent nie moze
wykluczy¢ ryzyka niepozyskania zarzadzajacych do wybudowanych myjni bezdotykowych, jak réwniez istnieje ryzyko spadku
cen ajencji tych obiektéw, co moze przetozy¢ sie na nizsze przychody z tych ustug. W razie braku zarzadzajgcego/ajenta
obiektu, Spdtka eksploatuje obiekty na witasng reke. W celu redukcji ryzyka do minimum Spoétka na biezgco analizuje
sytuacje na rynku myjni oraz stara sie przewidzie¢ zmiany popytu, aby we witasciwy sposdb na nie reagowaé oraz
dopasowac swojg oferte do oczekiwan rynkowych. Ryzyko zwigzane z niepozyskaniem ajentdw nie odgrywa jednakze duzej
roli w biezgcej dziatalnosci z uwagi na mozliwos¢ zarzadzania myjniami we wtasnym zakresie poprzez pracownika Spotki.

=  Ryzyko zwigzane z lokalizacjami myjni
Jednym z kluczowych czynnikéw warunkujacych rentownos¢ eksploatowanych myjni jest ich lokalizacja. Z uwagi na
powyzsze istnieje ryzyko, ze pomimo przeprowadzenia dogtebnego i starannego procesu selekcji potencjalnych lokalizacji
pod budowe myjni, wybrane miejsce nie spotka sie z oczekiwanym zainteresowaniem i osiggana rentownos¢ bedzie nizsza
od pierwotnie zatozonej. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka proces decyzyjny zwigzany z doborem lokalizacji pod
budowe myjni jest poprzedzony kompleksowgq analiza ekonomiczng przedsiewziecia.

=  Ryzyko zwigzane z awariami myjni
W trakcie eksploatacji myjni bezdotykowej istnieje ryzyko, ze w wyniku dziatan czynnikéw zewnetrznych dojdzie do
uszkodzenia lub awarii myjni. W przypadku wystgpienia takiego zdarzenia zaktadane wyniki generowane przez dang myjnie
moga istotnie odbiega¢ od ostatecznie zrealizowanych co moze przetozyc¢ sie na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej. W
celu minimalizacji powyzszego ryzyka przedsiewziete zostaty odpowiednie kroki (wykup ubezpieczen, monitoring stacji, itp.)
majgce za zadanie szybkg naprawe szkdd oraz ograniczy¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

=  Ryzyko zwigzane z warunkami atmosferycznymi
Wielko$¢ sprzedazy podmiotow dziatajgcych w sektorze myjni samochodowych jest skorelowana z panujgcymi warunkami
atmosferycznymi. Z uwagi na powyzsze w okresach dtugotrwatych opaddéw deszczu, a takze bardzo niskich temperatur
(ponizej - 150 C) nalezy oczekiwac, ze liczba klientow korzystajacych z ustug myjni bedzie znaczaco nizsza, niz w pozostatych
okresach. Z uwagi na powyzsze, w przypadku wystepowania nieoczekiwania dtugich okreséw niekorzystnych dla Grupy
Kapitatowej, moze to istotnie negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe osiggniete przez Spotke Auto-Spa S.A. i jej podmioty
zalezne.
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=  Ryzyko zwigzane z dzierzawg terenéw
Myjnie nalezace do podmiotéw z Grupy Kapitatowej s3 budowane na terenach nie bedacych wtasnoscig Spotki badz jej
podmiotow zaleznych. Tereny te sg przedmiotem dtugoterminowych uméw dzierzawy. W zwigzku z powyzszym istnieje
ryzyko, ze w przypadku wypowiedzenia umowy dzierzawy, w danej myjni ograniczona zostanie mozliwos¢ prowadzenia
dziatalnosci operacyjnej. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka, umowy dzierzaw podpisywane sg odrebnie dla kazdej
lokalizacji. Dodatkowo w ramach uméw przewidziane sg dtugie terminy wypowiedzenia, dzieki czemu mozliwe jest
przeniesienie wybudowanej myjni do nowe;j lokalizacji.

=  Ryzyko zwigzane z procesem budowlanym

Jednym z pierwszych etapow realizacji inwestycji jest przeprowadzenie procesu budowlanego. Z uwagi na ztozonosc¢
procedur oraz dtugotrwatos¢ w podejmowaniu decyzji przez jednostki administracji publicznej istnieje ryzyko przedtuzenia
procesu budowlanego. Skutkiem opdZnien w realizacji planoéw budowlanych moze by¢ osiggniecie pdzniej niz w zaktadanym
terminie rentownosci na budowanej myjni. Na dzien publikacji raportu rocznego Grupa Kapitatowa dysponuje
kilkudziesiecioma lokalizacjami pod budowe myjni, a z uwagi na zaawansowanie procedur formalno-prawnych zwigzanych z
uzyskiwaniem pozwolen na budowe Emitent przewiduje, ze w 2015 roku mozliwe bedzie rozpoczecie proceséw
inwestycyjnych na ok. 20 lokalizacjach w Polsce i Czechach.

=  Ryzyko zwigzane ze wspoétpraca z kluczowymi kontrahentami
Grupa Kapitatowa Emitenta nawigzata strategiczng wspotprace z duzymi sieciami handlowymi — podmiotami zarzadzajgcymi
sieciami supermarketéw oraz stacjami benzynowymi. Jako cze$¢ wspdtpracy, samoobstugowe myjnie Auto-Spa
zlokalizowane bedg gtéwnie przy sklepach TESCO, oraz stacjach paliw. Z uwagi na kluczowy wptyw kooperacji istnieje
ryzyko, ze w przypadku zaniechania wspoétpracy pomiedzy Grupa Kapitatowg Emitenta a partnerami, pojawia sie istotne
problemy w tempie realizacji celu strategicznego Spoétki. Liczba i zréznicowanie partneréw strategicznych moze pomédc w
zminimalizowaniu wymienionego ryzyka.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent i jego Grupa Kapitatowa prowadzi
dziatalnos¢

=  Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng Polski

Rozwdj Grupy Auto-Spa jest Scisle skorelowany z ogdlng sytuacja gospodarczg Polski, na terenie ktdérej Auto-Spa oferuje
swoje ustugi i bedacych jednoczesnie gtdwnym rejonem aktywnosci gospodarczej klientéw sieci. Do gtéwnych czynnikdéw o
charakterze ogdlnogospodarczym, wptywajacych na dziatalno$¢ Emitenta, mozna zaliczy¢: poziom PKB Polski, poziom
Sredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopien zadtuzenia
jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek
poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowg Spotki, poprzez obnizenie popytu na ustugi Emitenta, co w konsekwencji moze przetozy¢
sie na pogorszenie wynikow finansowych Spétki.

=  Ryzyko zwigzane z dziataniami konkurencji
Polski rynek myjni bezdotykowych jest bardzo mocno rozdrobniony. Strategia rozwoju Grupy przewiduje stworzenie jednej
z najwiekszych sieci myjni bezdotykowych zrzeszonych pod marka AUTO-SPA. Z uwagi na wysoka atrakcyjno$¢ modelu
biznesowego realizowanego w postaci wtasnej myjni bezdotykowej istnieje wysokie prawdopodobiernstwo, ze na rynku tym
pojawia sie nowe podmioty. W zwigzku z powyiszym, w przypadku wejscia na rynek myjni bezdotykowych duzego
podmiotu tempo realizacji strategii Emitenta moze ulec istotnemu zmniejszeniu.

= Ryzyko konsolidacji w branzy

Rynek myjni bezdotykowych jest na wczesnym i dynamicznym etapie rozwoju. Obecnie na rynku funkcjonuje kilka
podmiotéw posiadajacych wiekszy udziat w rynku, jednakze w zwigzku z bardzo duzym zapotrzebowaniem na myjnie
istnieje znaczny obszar do zagospodarowania przez nowe, mniejsze firmy, tj. AUTO-SPA S.A. Zuwagi na powyzisze
kluczowym aspektem zwigzanym ze zwiekszaniem udziatu w rynku jest mozliwos¢ pozyskiwania nowych atrakcyjnych
lokalizacji pod myjnie oraz wielko$¢ zasobow kapitatowych. Powyzsze niesie ze soba ryzyko, ze pomimo przyjecia przez
Spotke wtasciwej strategii rozwoju i posiadania konkurencyjnej oferty, nie bedzie w stanie osiggna¢ zaktadanego udziatu
rynkowego.
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=  Ryzyko zwigzane z interpretacja przepiséw podatkowych

Auto-Spa, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach prawno-
podatkowych, ktére mogg spowodowaé powstanie rozbieznosci interpretacyjnych, w szczegdlnosci w odniesieniu do
operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach
prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze mimo stosowania przez Auto-Spa
aktualnych standardéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego dla Auto-Spa moze rézni¢ sie od
przyjetej przez Spotke, co w konsekwencji moze wptyngé na natozenie na Grupe kary finansowej, ktora moze miec istotny
negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy Auto-Spa.

=  Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi (polskimi i unijnymi)
Otoczenie prawne dziatalnosci Spotki charakteryzuje sie wysoka dynamikg zmian, przede wszystkim w kontekscie
dostosowywania prawa krajowego do standardéw Unii Europejskiej. W zwigzku z prowadzong polityka legislacyjna
niejednokrotnie pojawiaja sie watpliwosci interpretacyjne danych zmian. Niejednoznacznos¢ przepiséw moze rodzi¢ ryzyko
natozenia kar administracyjnych lub finansowych w przypadku przyjecia niewtasciwej wyktadni prawne;j.

W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Auto-Spa przeprowadza audyty wewnetrzne, ukierunkowane na zgodnos¢ z
biezgcymi regulacjami prawnymi.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

=  Ryzyko zawieszenia oraz wykluczenia z alternatywnego systemu obrotu
Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu jako Organizator Alternatywnego Systemu w sytuacjach Scisle
okreslonych w Regulaminie ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce.
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami:

a) nawniosek Emitenta,
b) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Gietda jako Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz miesiagc.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, Gietda jako Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi przed
podjeciem decyzji o wykluczeniu tych instrumentéw finansowych z obrotu. Do terminu zawieszenia w tym przypadku nie
stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO. Zgodnie z § 17c ust. 3 pkt. 3 Regulaminu ASO, Gietda jako
Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje natozonej na niego
kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu
lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje
obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO.

Na podstawie § 18 ust. 7 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi Emitenta, jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczerstwo obrotu w alternatywnym systemie lub interes
uczestnikow tego obrotu, w przypadku:

a) rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu 3 lat od dnia pierwszego
notowania, z wytgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia,

b) zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie,
c) skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy autoryzowanych doradcow.

Na podstawie § 20 ust. 5 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem § 9 ust. 2b Regulaminu ASO, w
przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do
wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesic
obrét instrumentami finansowymi emitenta do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 w zw. art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
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systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10
dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 w zw. art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia interesow inwestoréw, na zadanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu zawiesza
obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

a) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkow,

b) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

c) wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z
powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

e) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW wyklucza z obrotu w alternatywnym systemie:
a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
b) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,
c¢) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw lub,
d) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta, obejmujgcej
likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu
braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, GPW moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moze trwaé dtuzej niz 3 miesigce.

Zgodnie z § 17 c ust. 3 pkt 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie, jezeli ten nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych
na niego na podstawie § 17 c ust. 2 Regulaminu ASO.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 w zw. art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, na zadanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego
system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w
sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczerstwu obrotu dokonywanego
w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

W przypadku, gdy decyzja o zawieszeniu instrumentéw finansowych emitenta jest wydawana jako sankcja za
niewykonywanie przez emitenta obowigzkéw okreslonych w Regulaminie ASO, okres zawieszenia obrotu moze trwaé diuzej
niz 3 miesiace.

W Swietle pojawiajacych sie watpliwosci interpretacyjnych, co do tresci Regulaminu ASO oraz zatacznikéw do niego oraz
braku ugruntowanej praktyki, Emitent nie moze zagwarantowad, iz powyzej opisane sytuacje nie beda miaty miejsca
w odniesieniu do jego instrumentow finansowych.

=  Ryzyko zwigzane z karami pienieznymi naktadanymi przez Gietde Papieréw Wartosciowych
Zgodnie z § 17c ust.1 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym
systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO,
Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

— upomnie¢ emitenta,

— natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17 c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze
wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu
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zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ Emitenta do opublikowania okreslonych
dokumentdw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

Zgodnie z § 17 c ust. 3 pkt 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku gdy Emitent nie wykonuje
natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale,
lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17 ust. 2 Regulaminu GPW moze natozy¢ na
emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta facznie z karg pieniezng natozong na podstawie ust. 1 pkt 2) nie moze
przekraczaé 50.000 zt.

Zgodnie z § 17 c ust. 7 Regulaminu ASO GPW moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej tgcznie z karg zawieszenia
obrotu albo karg wykluczenia z obrotu.

. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Spétke kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego
Spotka notowana na rynku NewConnect ma status spotki publicznej w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Z tego powodu Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Spoétke kary administracyjne za nienalezyte
wykonywanie lub niewykonywanie obowigzkdw wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegdélnosci obowigzkéw
wynikajgcych z ustawy o ofercie publicznej i ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

W szczegdlnosci na Emitenta mogg zosta¢ natozone kary wynikajace z art. 172-176a ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. KNF moze natozy¢ kare pieniezng na emitenta za niewykonanie obowigzkéw informacyjnych okreslonych
w ustawie. Jednoczesnie sankcje administracyjne mogg zosta¢ natozone przez KNF na podstawie art. 96-97 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych. W przypadku natozenia kary z ktéregokolwiek ze wskazanych przepiséw prawa, obrét papierami
wartosciowymi Emitenta moze stac sie utrudniony bgdz niemozliwy.

=  Ryzyko wahan kursu i ograniczonej ptynnosci akcji Emitenta

Kurs akcji i ptynnos¢ spdtek notowanych w ASO NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecer kupna i sprzedazy
sktadanych przez inwestoréw. Kurs rynkowy akcji Spotki moze podlegaé znacznym wahaniom, w zwigzku z licznymi
czynnikami, ktére nie sg uzaleznione od Spdtki, w tym wahan kurséw wymiany walut, poziomu inflacji, zmian globalnych,
regionalnych lub krajowych czynnikdw ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych swiatowych rynkach papierow
wartosciowych. ASO NewConnect jest rynkiem, w ktérym uczestniczy niewiele instytucji finansowych i duzych graczy
gietdowych, w zwigzku z tym s3 okresy o niskim poziomie obrotdw, czyli ograniczong mozliwoscig nabywania i zbywania
akcji. Nie mozna wiec zapewni¢, ze inwestor nabywajacy akcje bedzie modgt je zbyé w dowolnym terminie po
satysfakcjonujacej cenie.

=  Ryzyko zwigzane z wptywem gtéwnego akcjonariusza na Spétke
Pan Dariusz llski petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu, na dzien publikacji raportu posiada posrednio i bezposrednio 3 750 900
akcji stanowiagcych 39,37% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do wykonania 39,37% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. W zwigzku z powyzszym wptyw wiekszosciowego akcjonariusza na dziatalno$¢ Emitenta jest wiec
znacznie wiekszy niz pozostatych akcjonariuszy i rodzi to ryzyko, ze pozostali akcjonariusze nie beda w stanie wptywa¢ na
sposdb zarzadzania i funkcjonowania Spofki.

L Ryzyko zwigzane z Programem Motywacyjnym

Na podstawie Uchwaty nr 6/01/2014 w sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego oraz Uchwaty nr 7/01/2014 w sprawie
emisji warrantdw subskrypcyjnych serii D1, D2 i D3 oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
akcji serii N1, N2 i N3 z wytaczeniem prawa poboru akcji oraz warrantow przez dotychczasowych akcjonariuszy
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Auto — Spa S.A. (Spotka) z dnia 7 stycznia 2014 roku wprowadzony zostat w Spotce
program motywacyjny. Akcje serii N1 zostaty zarejestrowane w dniu 26 listopada 2014 r. Akcje serii N2 i N3 beda objete w
zamian za warranty subskrypcyjne serii D2 i D3. Kazdy warrant uprawnia¢ bedzie do objecia jednej akcji odpowiedniej serii.
Wykonanie praw z warrantéw serii D2 powinno nastgpi¢ do 30 wrzes$nia 2015 r., serii D3 do 30 wrzesnia 2016 r. W razie
wyemitowania warrantdw, a nastepnie objecia akcji serii N2 i N3, udziat w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu dotychczasowych akcjonariuszy moze ulec zmniejszeniu o 1,72%.

Dariusz llski Adam Jaremkiewicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Wroctaw, 4 czerwca 2015 roku
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