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Opinia z badania sprawozdania finansowego
Leonidas Capital S.A. za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

Opinia Niezaleznego Bieglego Rewidenta
dla akcjonariuszy
Leonidas Capital Spétka Akcyjna
z przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Leonidas Capital Spotka Akcyjna
z siedzibg we Wroctawiu, pl. Strzelecki 25, na ktére skiada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktory po stronie aktywdw i pasywow

zamyka sie sumg 1 560 609,36 zi,
3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku wykazujacy
zysk netto w wysokosci 373 002,07 z,
4) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy zwiekszenie stanu kapitatdw wiasnych o kwote 80 373,13 zi,
5) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku,
wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 98 109,07 zi.

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosSci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodno$ci z wymagajagcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz, czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki
oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych,
z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catoSciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej jednostki
na dzien 31 grudnia 2014, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 do 31 grudnia
2014,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.
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Opinia z badania sprawozdania finansowego
Leonidas Capital S.A. za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

Sprawozdanie z dziatalnosci Leonidas Capital S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim
zgodne.

Teresa Sadowska
7 )
!ou:Q.p wa)  Upieax

Biegty Rewident nr 9358

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
Accord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o.o.

ul. Grabiszynska 241, 53-234 Wroctaw

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych nr 262

Wroctaw, dnia 3 czerwca 2015 roku
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Raport z badania sprawozdania finansowego
Leonidas Capital S.A. za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE
Firma: Leonidas Capital Spotka Akcyjna,
(dziatajaca do dnia 31 grudnia 2013 roku pod nazwg EX DEBT S.A.)

(zwana w dalszej czesci Spdtka)

Adres: Plac Strzelecki 25, 50-224 Wroctaw
Regon: 020441278
NIP: 8971742783

Statutowym przedmiotem dziatalnosci Spétki byto:
=  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
= dziatalnos¢ holdingéw finansowych,
= dziatalno$¢ trustdw, funduszy i podobnych instytucji finansowych,
= |easing finansowy,

= pozostate formy udzielania kredytow,

=  pozostafa finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych,

=  pozostata dziatalno$¢ wspomagaijgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy
emerytalnych,

= dziatalnosc firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingdw finansowych,
=  dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych,

= wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

= stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

= dziatalno$¢ agencji reklamowych,

= posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji,

= posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

= posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (internet),
=  posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

= badanie rynku i opinii publicznej,

=  przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosc,
= dziatalno$¢ portali internetowych,

= badanie rynku i opinii publicznej,

» badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk spotecznych i humanistycznych,

*  pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej niesklasyfikowana,
= pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,
= dziatalno$¢ agentdw i brokerow ubezpieczeniowych.

Przedmiotem dziatalnosci Leonidas Capital S.A. jest $wiadczenie ustug z zakresu doradztwa gospodarczego
i posrednictwa finansowego oraz prowadzenie dziatalnosci inwestycyjne;j.

2. PODSTAWA PRAWNA DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

EX-DEBT Spdtka Akcyjna powstata w wyniku przeksztatcenia spotki komandytowej w spdtke akcyjng uchwatg
wspdlnikéw z dnia 28 grudnia 2009 r.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctaw - Fabryczna we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 10 lutego 2010 r., Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000 347674.

* Accord’ab Biegli Rewidenci Sp. z o.0. 2
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Leonidas Capital S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

Leonidas Capital Spdtka Akcyjna powstata w wyniku potgczenia spotek EX DEBT S.A. i Leonidas Capital S.A.
na mocy Aktu Notarialnego Rep. A nr 26183/2013 z dnia 13 listopada 2013 roku.

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 31 grudnia 2013 roku, zmienione zostaty dane Spotki.

Wedtug Statutu:

» Sjedzibg Spdtki jest miasto Wroctaw.

» Spdtka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.
= Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

ROK OBROTOWY

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

KAPITAL WEASNY SPOLKI

Kapitat witasny Spodtki wynosi 388 978,84 zt (stownie: trzysta osiemdziesigt osiem tysiecy dziewieéset
siedemdziesiagt osiem 84/100) i dzieli sie na :

- 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
- 875.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,
- 250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,
- 5.088.110 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
- 6.235.832 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
- 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F,

o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda.

Struktura akcjonariatu wedtug relacji inwestorskich w dniu wydania opinii przedstawiata sie nastepujaco:

Imie¢ i nazwisko/ nazwa

liczba akcji i gloséw
nawalnym
zgromadzeniu

udziat w kapitale
zaktadowym i w
glosach na walnym
zgromadzeniu

warto$¢ nominalna

Mehtilda Holdings Limited 12 252 013 63,00% 245 040,26 zt
Mariusz Muszynski 2310726 11,88% 46 214,52 zt
Ennodius Holdings Limited 1603 261 8,24% 32 065,22 z
Krzysztof Cichecki 1585261 8,15% 31705,22 zt
pozostali 1697 681 8,73% 33 953,62 zt
RAZEM 19 448 942 100,00% 388 978,84 zt

Kapitat wiasny Spdtki na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 1 136 614,37zt Skladaty sie na niego

nastepujgce pozycje:

= kapitat podstawowy

= pozostate kapitaty wiasne
- kapitat zapasowy
- strata z lat ubiegtych
- zysk roku biezacego

388 978,84 z,

6 700 571,75 z,
-6 325 938,29 7,
373 002,07zt.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
Leonidas Capital S.A. za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

WLADZE SPOLKI

Wtiadze Spétki stanowig:

] Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
. Rada Nadzorcza,

] Zarzad.

W roku 2014 Zarzad Spotki dziatat w skladzie:
. Robert Kostera — Prezes Zarzadu

Zgodnie ze statutem Spotki do skiadania os$wiadczen woli w imieniu Spotki oraz jej reprezentowania
upowazniony jest jeden cztonek Zarzadu w przypadku zarzadu jednoosobowego, lub dwdch cztonkéw Zarzadu
facznie lub czionek Zarzadu facznie z prokurentem - w przypadku zarzadu wieloosobowego.

Rada nadzorcza w roku 2014 dziatata w sktadzie:
. Alicja Pawtowska,

Zdzistaw Simon,

Ewelina Misko - Pawtowska,

Krzysztof Cichecki,

Mariusz Muszynski.

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii. Badanie jest obligatoryjne
w rozumieniu art. 64 ustawy o rachunkowosci.

INFORMACIA O JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

Wg stanu na dzien sporzadzenia opinii:

*  badana jednostka jest spétkg zalezng wobec znaczacego inwestora,
*  badana jednostka jest spotkg dominujgcg wobec innych spotek.

ZATRUDNIENIE

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spoétka nie zatrudniata pracownikéw na umowe o prace.

3. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

» Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2013 badane bylo przez Biegty.pl Kancelaria Biegtych
Rewidentéw Spoétka z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 3771. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
przeprowadzita Teresa Sadowska, kluczowy biegty rewident nr 9358, przy udziale asystenta Andrzeja
Waskéw. Opinia zostata wydana z zastrzezeniem:

W wyniku badania stwierdziliSmy, ze sprawozdanie finansowe Spdtki zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Naszym zdaniem kontynuacja dziatalnosci moze by¢ zagrozona, zwazywszy na fakt, ze na aktywa
Spotki sktadajg sie w wiekszosci z dlugoterminowe aktywa finansowe, ktérych ptynnos¢ jest
ograniczona, przez co moga nastgpi¢ problemy z regulowaniem biezacych zobowigzan.”

=  Dnia 07 lipca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikdw postanowito:
—  Uchwala nr 5 zatwierdzi¢ sprawozdanie Zarzadu Spotki z dziatalnosci Spotki za rok 2013,

—  Uchwalg nr 7 zatwierdzi¢ sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2013,

— Uchwala nr 9 pokry¢ strate netto za rok 2013 z zysku osiagnietego w przysztych latach
dziatalnosci,
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accyra



Raport z badania sprawozdania finansowego
Leonidas Capital S.A. za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

— Uchwatg nr 10 — 11 udzieli¢ absolutorium Cztonkom Zarzadu z wykonania obowigzkéw w roku
2013,

— Uchwata nr 12 — 19 udzieli¢ absolutorium Cztonkom i Przewodniczagcemu Rany Nadzorczej
z wykonania obowigzkéw w roku 2013.

= Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2013 do 31.12.2013
rok zostato ztozone do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dnia 09 lipca 2014 roku.

=  Podstawg otwarcia ksigg na dzien 1 stycznia 2015 roku byt bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014
roku. Zostata zachowana ciggtosc¢ bilansowa.

4. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I BIEGLEGO REWIDENTA PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU
BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 byto badane przez Accord’ab Biegli Rewidenci Spétka z o.o.
z siedziba we Wroctawiu wpisang na liste podmiotdéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 262. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzita Teresa Sadowska kluczowy biegty
rewident nr 9358, przy udziale asystenta Andrzeja Waskow.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy nr 32/BB/14 zawartej dnia 25 listopada 2014 roku.
Decyzje o wyborze biegtego rewidenta podjeta Rada Nadzorcza Spdtki uchwatg z dnia 25 listopada 2014 roku.

Zaréwno podmiot uprawniony jak i bieglty rewident sa bezstronni i niezalezni od badanej Spoiki
w rozumieniu art. 56 ust. 2, 3, 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Badanie zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w miesigcu maju 2014 roku.

5. OSWIADCZENIE JEDNOSTKI I DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spoitki ztozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego do badania i stanowigcych podstawe jego sporzadzenia ksiag rachunkowych.
W dodatkowych informacjach i objasnieniach Spétka ujawnita wszelkie zobowigzania warunkowe oraz
poinformowata o nie zaistnieniu zdarzen, wptywajacych w sposoéb istotny na wielko$¢ danych wykazanych
w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Oswiadczenie nosi date 3 czerwca 2015 roku.

Zarzad Leonidas Capital SA udostepnit zadane przez biegtego rewidenta dane informacje niezbedne
do wiasciwego zaplanowania i przeprowadzenia badania, a nastepnie wyrazenia  opinii
i sporzadzenia raportu. Nastgpito to w wystarczajgcym zakresie i w rozsgdnym czasie, a wyjasnienia te byty
wiarygodne. Nie nastgpito ograniczenie zakresu badania.

* Accord’ab Biegli Rewidenci Sp. z o.0. 5
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Raport z badania sprawozdania finansowego
Leonidas Capital S.A. za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

6. ANALIZA SYTUACII FINANSOWEJ I MAJATKOWEJ JEDNOSTKI

Aktywa i zrédta ich finansowania

®  Suma bilansowa Spotki zwiekszyta sie o 13%, gtdwnie za sprawg wzrostu wartosci posiadanych przez
Spotke srodkow pienieznych (wzrost o 42%) oraz naleznosci krétkoterminowych (wzrost o 63%).

= Srodki pieniezne w kasie i na rachunku bankowym stanowity 21,4% sumy bilansowej i w poréwnaniu
z rokiem poprzednim nastgpit ich istotny wzrost.

®  Zobowigzania krdtkoterminowe wobec pozostatych jednostek stanowig 25,2% i w pordéwnaniu
z poprzednim okresem obrachunkowym zwiekszyly sie ok. 40%.

Przychody i koszty

®  Rozwoj dziatalnosci w zakresie doradztwa finansowego spowodowat istotne zwiekszenie przychodéw
wykazywanych przez Spdotke. W wyniku powyzszego procesu Spotka wypracowata dodatni wynik
na dziatalnosci.

®  Spotka zbyla czeS¢ wczesniej aktualizowanych inwestycji wykazujac na powyzszych pozycjach zysk
na sprzedazy.

Efektywnosc i plynnos¢ finansowa

®  Stopa zadtuzenia Spotki obnizyta sie do 26%.

= Wskazniki ptynnosci Spétki ulegly poprawie w stosunku do roku poprzedniego i na poziomie uznawanym
za bezpieczny.

Kontynuacja dziatalnosci

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Zarzad Spétki stwierdzit, ze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

W wyniku przeprowadzonego badania stwierdzilismy, ze Spotka zmienita profil dziatalnosci, rozwijajac ustugi
doradztwa finansowego, w szczegdlnosci w zakresie wsparcia emisji papieréw wartoSciowych. Przychody
uzyskane z powyzszej dziatalnosci znaczaco poprawity biezacg sytuacje ekonomiczng Spétki.

Naszym zdaniem, pod warunkiem utrzymania dochodowej dziatalnosci doradztwa finansowego, Spdtka
powinna kontynuowac swojg dziatalno$¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

* Accord’ab Biegli Rewidenci Sp. z o.0. 6
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Leonidas Capital S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

Tabela 1
Bilans analityczny
Leonidas Capital S.A. we Wroctawiu
wzt
e Struktura e Struktura Dynamika
AKTYWA 2014-12-31 2013-12-31 2014/2013
AKTYWA TRWALE 613 237,54 39,3% 566 043,12 41,0% 1,08

Wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate
urzadzenia techniczne i maszyny
$rodki transportu
Srodki trwate w budowie
Zaliczki na $rodki trwate w budowie
Naleznosci dtugoterminowe
Inwestycje diugoterminowe
Diugoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje
w pozostatych jednostkach
Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty
- do 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek

z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen

spotecznych i zdrowotnych oraz innych
$wiadczen

inne
Inwestycje krotkoterminowe
Krotkoterminowe aktywa finansowe

- udziaty lub akcje

- udzielone pozyczki

- érodki pieniezne w kasie i na rachunkach

- inne $rodki pieniezne
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

0,00 0,00 X
41 935,54 2,7% 3 414,08 0,2% 12,28
41 935,54 2,7% 3 414,08 0,2% 12,28
5 638,76 0,4% 3 414,08 0,2% 1,65
36 296,78 2,3% X
X
0,00 0,00 X
0,00 0,00 X
571302,00 36,6%  562629,04  40,8% 1,02
571 302,00 36,6% 562 629,04 40,8% 1,02

571 302,00 36,6% 562 629,04 40,8% 1,02
571 302,00 36,6% 562 629,04 40,8% 1,02

0,00 0,00 X
0,00 0,00 X
0,00 0,00 X
947371,82 60,7%  813673,49  59,0% 1,16
0,00 0,00 X
309 656,51  19,8%  189781,38  13,8% 1,63
5 405,44 0,3% 0,00 X
5 405,44 0,3% 0,00 X
5 405,44 0,3% X
0,00 0,00 X
304 251,07 19,5%  189781,38  13,8% 1,60
87 262,38 5,6% 57 136,27 4,1% 1,53
87 262,38 5,6% 57 136,27 4,1% 1,53
103 399,91 6,6% 117 094,75 8,5% 0,88
113 588,78 7,3% 15 550,36 1,1% 7,30
632762,90 40,5%  623817,60  45,2% 1,01
632 762,90 40,5% 623 817,60 45,2% 1,01
298 288,52 19,1% 337 452,29 24,5% 0,88
50 000,00 3,6% X
334 474,38 21,4% 236 365,31 17,1% 1,42
0,00 0,00 X
4 952,41 0,3% 74,51 0,0% 66,47

SUMA AKTYWOW

1560609,36 100,0% 1379716,61 100,0% 1,13

accyra
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Leonidas Capital S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

PASYWA 2014-12-31 ST 50q3.45.3;  Strultura 2%"1'?/“2‘2‘1”'3
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 1136 614,37 72,8% 1056 241,24  76,6% 1,08
Kapitat (fundusz) podstawowy 388 978,84 24,9% 388 978,84 28,2% 1,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 6700571,75 429,4% 6700571,75 485,6% 1,00
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 292 628,94 21,2% X
Zysk (strata) z lat ubiegtych -6 325 938,29 - 269 933,15 X
Zysk (strata) netto 373 002,07 23,9% -6 056 005,14 X
§8ggmgxmﬁ I REZERWY NA 42399499  27,2% 32347537 23,4% 1,31
Rezerwy na zobowigzania 13 350,00 0,9% 8 988,00 0,7% 1,49
Egéﬁg‘gzviegg”"“ odroczonego podatku 1350,00 0,1% 8 988,00 0,7% 0,15
Pozostate rezerwy 12 000,00 0,8% 0,00 X
- krotkoterminowe 12 000,00 0,8% X
Zobowiazania dlugoterminowe 17 112,66 1,1% 0,00 X
Wobec pozostatych jednostek 17 112,66 1,1% 0,00 X
inne zobowigzania finansowe 17 112,66 1,1% 0,00 X
Zobowigzania krétkoterminowe 393 532,33 25,2% 280 844,29 20,4% 1,40
Wobec jednostek powigzanych 54 598,00 3,5% 0,00 X
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 54 598,00 3,5% 0,00 X
- do 12 miesiecy X
- powyzej 12 miesiecy 54 598,00 3,5% X
Wobec pozostatych jednostek 338 934,33 21,7% 280 844,29 20,4% 1,21
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 34 639,76 2,2% 22 277,50 1,6% 1,55
- do 12 miesiecy 34 639,76 2,2% 22 277,50 1,6% 1,55
;N ti;ELg;eEodatkéw, cet, ubezpieczen i innych 51 819,39 3,3% 15 279.73 1,1% 3,39
z tytutu wynagrodzen 10 939,18 0,7% 17 525,27 1,3% 0,62
inne 227 808,64 14,6% 225 761,79 16,4% 1,01
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 33 643,08 2,4% X
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 33 643,08 2,4% X
- krétkoterminowe 33 643,08 2,4% X
SUMA PASYWOW 1 560 609,36 100,0% 1379 716,61 100,0% 1,13
47 * Accord’ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 8
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Raport z badania sprawozdania finansowego

Leonidas Capital S.A. za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

Tabela 2
Analityczny rachunek zyskow i strat
Leonidas Capital S.A. we Wroctawiu
w z}
an Dynamika
TRESC 2014 2013 2014/2013
A. Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi w tym: 1 009 696,77 316 940,00 3,19
- do jednostek powigzanych 23 907,63
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1 009 696,77 316 940,00 3,19
Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia,
II.  zmniejszenie - warto$¢ ujemna) 0,00
III.  Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 799 589,55 146 717,58 5,45
I.  Amortyzacja 13 159,69 1 463,16 8,99
II.  Zuzycie materiatéw i energii 14 405,65 44,00 327,40
ITII.  Ustugi obce 452 940,80 121 118,42 3,74
IV. Podatki i optaty w tym : 6 013,03 2 189,00 2,75
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V.  Wynagrodzenia 245 474,90 21 903,00 11,21
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 18 872,71 0,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe 48 722,77 0,00
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00
C. ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY (A-B) 210 107,22 170 222,42 1,23
D. Pozostate przychody operacyjne 11 338,91 208 366,66 0,05
I.  Przychody ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
II. Dotacje 0,00 0,00
III.  Inne przychody operacyjne 11 338,91 208 366,66 0,05
E. Pozostale koszty operacyjne 16 646,00 8 514,74 1,95
1.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
II  Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
II.  Inne koszty operacyjne 16 646,00 8 514,74 1,95
F. ZYSK/STRATA NA DZIALALNOSCI OPERACYJINE] (C+D-E) 204 800,13 370 074,34 0,55
G. Przychody finansowe 227 151,26 0,00
I.  Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
II.  Odsetki, w tym: 7 193,73 0,00
- od jednostek powigzanych 2 493,15 0,00
III.  Zysk ze zbycia inwestycji 219 957,53 0,00
IV.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V  Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 66 587,32 4 892 081,38 0,01
I.  Odsetki, w tym: 1 233,30 339,78 3,63
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
II.  Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
III. Aktualizacja wartosci inwestycji 50 423,62 4 891 582,80 0,01
IV. Inne i 14 930,40 158,80 94,02
ZYSK/STRATA Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)]
I. (F+G+H) 365 364,07 -4522 007,04 -0,08
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I - 1.II) 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
II  Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. ZYSK/STRATA BRUTTO (I+/-3) 365 364,07 -4522007,04 -0,08
L. Podatek dochodowy -7 638,00 1533 998,10 0,00
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
M. (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
N. ZYSK/STRATA NETTO (K-L-M) 373 002,07 -6 056 005,14 -0,06
Fa%

Accord’ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0.
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Leonidas Capital S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

Tabela 3
Wskazniki charakteryzujgce dzialalno$¢
Leonidas Capital S.A. we Wroctawiu
Lp. Wskaznik Treséé p;ﬁg%argy 31.12.2014 31.12.2013
L wynik finansowy netto
1 Rentownos¢ majatku — % max 23,9 -464,05
suma a ow
&¢ i wynik finansowy netto
2 Rentownos¢ kapitatu Y Yy o max 32,9 -798,29
wlasnego kapitat wtasny
iy wynik finansowy netto
Rentownos¢ netto
3 sprzedazy przychdd ze s;tprzed§2y produktdw i % max 36,9 -1910,77
owaréw
.. wynik ze sprzedazy produktow i towarow
4 Rentownos¢ brutto - — % max 208 5371
sprzedazy przychody netto fe sprzedazy produktow i / '
owaréw
&¢ - SN majatek obrotowy ogdtem ¢
5 Pynnosc - wskaznik J? i y 09 _ kroktnogc 1,5-2,0 2,41 1,63
ptynnosci I zobowigzania krétkoterminowe pokrycia
&6 - sni majatek obrotowy ogdtem - zapas 2z
6 Ptynnos¢ yv_skazmk Ic] _ : Y : g : pasy kroktno§c 0,8-1,2 2,41 1,63
ptynnosci II zobowiazania krétkoterminowe [FelEE
Ptynnos¢ - wskaznik $rodki pieniezne krotnoé¢
7 g >~ 0,2-0,4 0,85 0,47
ptynnosci II1 zobowigzania krétkoterminowe pokrycia
&¢ naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 365
8 ko b g X dni min 34 28,93
naleznosciami przychody netto ze sprzedazy towaréw
., zobowigzania z tyt. dostaw i ustug x 365
9 Szybkosc splaty = - — dni min 25 631,33
zobowigzan* wartos¢ sprzedanych towarow + koszt '
wytworzenia sprzedanych produktow
zapasy x 365
10 Szybkosc obrotu zapaséw* ~ \artoé¢ sprzedanych towaréw + koszt dni min 0 0
wytworzenia sprzedanych produktéw
Vel it : kapitat wtasny + zobowigzania dtugot. i
17 Pokrycie majatku trwatego rezerwy % >1 190 157,93
kapitatem trwatym -
majatek trwaty
Trwalodé strukt kapitat wiasny + zobowigzania dtugot. i .
rwatos¢ struktury rezerw krotnoé¢
L finansowania pasyw;I pokrycia >1 0.75 0,59
13 Aktywa biezace netto Aktywa blez,ace mniej zobowigzania z max 553 X
krétkoterminowe
o zobowigzania ogétem )
14 Stopa zadtuzenia % min 26,3 38,60
pasywa
i i i zobowigzania biezace
15 Finansowanie majatku : ! q % min 41,5 61,51
obrotowego majatek obrotowy
*wedtug standw na koniec okresdéw,
* Accord’ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 10
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Raport z badania sprawozdania finansowego
Leonidas Capital S.A. za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

7. OCENA PRAWIDLOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWEGO I DZIALANIA POWIAZANEJ Z NIM KONTROLI
WEWNETRZNE]

Spotka posiada dokumentacje opisujgcg przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete
rozwigzania pozwalajg na gromadzenie danych dla celdw sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz
rozliczenn podatkowych.

Stosowane przez Spotke rozwigzania sg zasadniczo zgodne z ustawg o rachunkowosci, pozwalajg
na gromadzenie danych dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz rozliczen podatkowych.
Przyjete zasady wyceny aktywow i pasywdow stosowane sg w sposob ciggly. Stany aktywdw i pasywow bilansu
zamkniecia sg zgodne ze stanami aktywow i pasywow w bilansie otwarcia.

Dowody ksiegowe stanowigce podstawe zapisow w ksiegach operacji gospodarczych odpowiadajg wymogom
przepisow ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone sprawdzalnie i rzetelnie. Zabezpieczenie i ochrona informacji zawartych
w ksiegach jest w Spdtce przestrzegana.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spotki w formie komputerowej z wykorzystaniem
udokumentowanego i licencjonowanego oprogramowania Enova, ktdry jest zintegrowanym systemem
informatycznym wspomagajacym ich prowadzenie.

Ocena dziatania powigzanej z systemem ksiegowosci kontroli wewnetrznej

Zabezpieczenie i ochrona informacji zawartych w ksiegach jest w Spotce przestrzegana.
Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen polegajgcych na naruszeniu prawa, naduzyc,
jak réwniez nieprawidtowosci, jakie mogty wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej Spotki
oraz zapobieganie i wykrywanie nieprawidtowosci. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje w szczegdlnosci:
zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie kontroli wewnetrznej zwigzanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacjg sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub btedéw, dobdr oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie szacunkow
ksiegowych stosownych do zaistniatych okolicznosci.

Procedury kontroli wewnetrznej zwigzane z badanym sprawozdaniem zostaty wziete pod uwage przy
planowaniu i przeprowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spotki za rok 2014
w takim zakresie, jaki byt konieczny w celu okreélenia naszych procedur badania niezbednych do wydania
miarodajnej opinii 0 badanym sprawozdaniu finansowym. Przeprowadzony przeglad systemu kontroli
wewnetrznej mogt nie ujawni¢ wszystkich istotnych stabosci w strukturze tego systemu.

8. INWENTARYZACIA

Spodtka zgodnie z UoR (art. 26 ust. 3) i uchwalonymi zasadami polityki rachunkowos$ci w Spdtce inwentaryzacje
rzeczowych sktadnikéw majatku Spétki przeprowadza raz na 4 lata. Spétka od momentu powstania nie
przeprowadzata inwentaryzacji $rodkdw trwatych.

Wielkos¢ $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych ustalono na podstawie bankowego potwierdzenia
sald.

* Accord’ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 11
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Raport z badania sprawozdania finansowego

Leonidas Capital S.A. za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

9.

INFORMACIE O NIEKTORYCH ISTOTNYCH POZYCIJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WYBRANE POZYCJE AKYTOW I PASYWOW
1.1 Inwestycje dlugoterminowe
Spodtka wycenia posiadane inwestycje w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy aktualizujgce. Przeprowadzone

przez nas badanie powyzszej pozycji, wykazato, ze nie nastapity istotne czynniki wskazujace na koniecznosc
dokonania dodatkowym odpiséw, w stosunku do wartosci prezentowanej w sprawozdaniu finansowym.

1.2 Inwestycje krotkoterminowe

Jako inwestycje krotkoterminowe Spotka prezentuje notowane na rynku new connect akcje Eurocent S.A.
WYBRANE POZYCIE RACHUNKU WYNIKOW

Szczegbtowe pozycje rachunku zyskow i strat zostaty oméwione informacji dodatkowej.

OBOWIAZKOWE OBCIAZENIA WYNIKU FINANSOWEGO

Szczegbtowe wyliczenie podstawy opodatkowania za 2014 rok zostato przedstawione w nocie 2.5 informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego za rok 2014 r.

INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU I POZYCIJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZE]

e Szczegbtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdinych pozycji aktywdw i pasywdw zostaty
zaprezentowane dodatkowych informacjach i objasnieniach. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci
w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.

e Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spodtka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do catosci sprawozdania finansowego. Struktura przychoddw i kosztow zostata prawidtowo
przedstawiona w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

10. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ DODATKOWE INFORMACIE I OBJASNIENIA

e Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci.

e W okresie, za ktdry jest sporzadzane sprawozdanie finansowe, nie nastapito potaczenie Spoétek.

e Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera dane identyfikujace badang Spotke, opis przyjetych
przez nig zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywdw i pasywéw (takze amortyzacii),
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim
ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

INFORMACJA DODATKOWA O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACIE OBJASNIAJACE

e Dodatkowe informacje i objasnienia zawieraja:

- wyjasnienia do bilansu, rachunku zyskéw i strat za okres objety sprawozdaniem finansowym,
- proponowany sposéb podziatu wyniku,

- podstawowe informacje o pracownikach i organach Spotki,

- inne istotne informacje niezbedne do zrozumienia sprawozdania finansowego.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Spdtka sporzadza rachunek przeptywoéw metodg posrednig oraz zestawienie zmian w kapitale wiasnych.

Dane zaprezentowane w rachunku przeptywoéw oraz zestawieniu zmian w kapitale wiasnym sg zgodne

z danymi wynikajacymi z ksigg rachunkowych.

Fa %,

* Accord’ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 12

accyra



Raport z badania sprawozdania finansowego

Leonidas Capital S.A. za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

11. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Sprawozdanie z dziatalnosci dotaczone do sprawozdania finansowego za 2014 rok stanowi uzupetnienie
rocznego sprawozdania finansowego.

Jest kompletne, a wiec obejmuje istotne informacje niezbedne do oceny ogdlnej, majatkowej
i finansowej sytuacji gospodarczej Spdtki oraz efektow jej dziatalnosci w roku obrotowym, a takze
wskazanie ryzyka i zagrozenia jej przysztego rozwoju.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki, sporzadzone przez Zarzad, uwzglednia postanowienia art. 49 ust.
2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

accora
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Raport z badania sprawozdania finansowego

Leonidas Capital S.A. za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014

12. UwWAGI KONCOWE

1)
2)

3)

4)

5)

6)

Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia niezaleznego biegtego rewidenta.

Do raportu dotgczono sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do 31
grudnia 2014 roku.

Istotne zdarzenia gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystgpity.

W wyniku zastosowanych procedur badania sprawozdania finansowego nie stwierdzono naruszenia
przepisow prawa ani umowy Spdtki mogacego mie¢ wptyw na rzetelno$¢ i prawidtowos¢ badanego
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowa
— dowodow i zapisow ksiegowych, z ktdrych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym.

Pragniemy zwrdci¢ uwage, ze rozliczenia podatkowe i sprawozdania finansowe jednostki mogg podlegac
kontroli organdw skarbowych. Przepisy podatkowe w Polsce podlegajg czestym zmianom, a takze
zawierajg wiele niejasnosci, powodujgcych rdzne, czasami ze sobg sprzeczne interpretacje tych samych
przepisow zaréwno przez podmioty gospodarcze jak i przez rézne organa skarbowe. Ze wzgledu na fakt
niepewnosci, co do ostatecznej wykladni niektérych przepisow podatkowych, kwoty ujawnione
w sprawozdaniu mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie w wyniku kontroli rozliczer podatkowych
przez organa skarbowe.

Raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych i parafowanych.

Raport sporzadzit:

IQJZ‘; vk (e

Teresa Sadowska
Biegty Rewident nr 9358

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Accord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o.0.
ul. Grabiszynska 241, 53-234 Wroctaw

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych nr 262

Wroctaw, dnia 3 czerwca 2015 roku

accyra

Accord’ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 14



