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Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Leonidas Capital S.A. za okres od 1.01.2014 do 31.12.2014

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCIJONARIUSZY GRUPY KAPITALOWE],
W KTOREJ JEDNOSTKA DOMINUJACA JEST
LEONIDAS CAPITAL S.A.
Z PRZEPROWADZONEGO BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA DO DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej,
w ktdrej jednostkg dominujaca jest ,Leonidas Capital” Spotka akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, na ktdre
skfada sie:

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;
2) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktéry po stronie aktywow

i pasywow wykazuje sume 2 345,1 tys. zt
3) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujacy zysk netto 795,0 tys. zi
4) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujgce zwiekszenie stanu kapitatéw wiasnych
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 r. o kwote 837,4 tys. zt
5) skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku wykazujacy zwiekszenie stanu srodkoéw pienieznych o kwote 202,2 tys. zt

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest odpowiedzialny kierownik jednostki
dominujacej, to jest Leonidas Capital S.A.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki dominujgcej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci grupy kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodno$ci z wymagajagcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy grupy kapitatowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce,

3/ jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami

prawa obowigzujacymi Leonidas Capital S.A.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajagcg na  wyrazenie opinii o0  sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujgcg
oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — podstaw, z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, jak i catosciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

“HLCoT
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Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Leonidas Capital S.A. za okres od 1.01.2014 do 31.12.2014

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej grupy
kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r.,

b) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie
do wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujgcymi grupe kapitatowsa.
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Leonidas Capital S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49

ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Teresa Sadowska
\ 7 )
10\ Lowt U

Biegty Rewident nr 9358

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
Accord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o.o.

ul. Grabiszyniska 241, 53-234 Wroctaw

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych nr 262

Wroctaw, dnia 3 czerwca 2015 roku

Accord’ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 2
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Leonidas Capital S.A. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 1.01.2014 do 31.12.2014

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujgce badang Grupe Kapitalowa

2. Podmiot dominujacy:

Firma: LEONIDAS CAPITAL SPOLKA AKCYINA
(dawniej EX — DEBT Spotka Akcyjna ),

Adres: pl. Strzelecki 25, 50-224 Wroctaw

Regon: 020441378

NIP: 8971742783

3. Podmiot zalezny:

Podmioty konsolidowane metoda petna

Firma

T&T Consulting Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Forma prawna
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udzial Emitenta

Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Wroctaw

Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
i zarzadzania

100,00% w kapitale zaktadowym oraz w ogolinej liczbie gtosow

Firma

Unitax Service Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Forma prawna
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Udzial Emitenta

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Wroctaw
Ustugi rachunkowe i kadrowe

100,00% w kapitale zaktadowym oraz w ogodlnej liczbie gtoséw

Firma

Leo Venture Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Forma prawna

Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba

Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci

Inwestycje kapitatowe w spdtki o duzym potencjale wzrostu

Udziat Emitenta

100,00% w kapitale zaktadowym oraz w ogodlnej liczbie gtosow

Firma

Leo Venture Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig New
Technology spoétka komandytowo-akcyjna

Forma prawna
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Udziat Emitenta

Spoétka komandytowo-akcyjna
Wroctaw
Inwestycje kapitatowe w projekty z branzy nowych technologii

100,00% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw (99,998%
posrednio poprzez Leo Venture Sp. z 0.0. i 0,002% bezposrednio)

“icora
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Leonidas Capital S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 1.01.2014 do 31.12.2014

Podmioty konsolidowane metoda praw wlasnosci

Firma

Mikrokasa Spotka Akcyjna

Forma prawna
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Udziat Emitenta

Spotka akcyjna
Gdynia
Udzielanie pozyczek gotéwkowych na terenie catego kraju

22,00% w kapitale zaktadowym oraz 15,42% w gtosach na walnym
zgromadzeniu

Firma
Forma prawna
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci
Udzial Emitenta

Informacje dodatkowe

Tap2C Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Szczecin

Wiasciciel marki Tap2C — innowacyjnej technologii na urzadzenia mobilne
pozwalajacej taczy¢ formy drukowane z treSciami interaktywnym

34,00% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na zgromadzeniu
wspdlnikow

Tap2C Sp. z 0.0. jest 100%-owym udziatowcem Tap2C Polska Sp. z 0.0. —
spotki zajmujacej sie dystrybucjg technologii Tap2C

Firma

Forma prawna
Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Udziat Emitenta

T-Bull Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Wroctaw

Tworzenie aplikacji oraz gier na platformy mobilne

22,22% w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na zgromadzeniu
wspolnikdw

Zakresem badania objeto Spoétki Leonidas Capital S.A.. Dokonaliémy przegladu sprawozdan finansowych oraz sald
kont bilansowych Spétek zaleznych w celu potwierdzenia wysokosci sald kont bilansowych.
Spodtka Mikrokasa S.A. byta badana przez Kancelaria Biegtych Rewidentdw ,Czupryniak i Wspdlnicy” Sp. z o.0.

4, Przedmiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zmiany struktury Grupy w trakcie 2014

Sprzedaz poza Grupe:
Ex Debt Partners S.A.

Unicall Service Sp. z o.0.

Podmioty nie objete konsolidacja:

Eurocent S.A. — ze wzgledu na udziat ponizej 20% na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

5. Kapitat wiasny Grupy Kapitalowej

Na dzien 31.12.2014 r. kapitat wasny Grupy stanowi:

. kapitat podstawowy

] kapitat (fundusz) zapasowy
= strata z lat ubiegtych (warto$¢ ujemna)
] zysk netto roku obrotowego 2014

388,9 tys. zt

6 700,6 tys. zt
(6 293,9 tys. zt)
795,0 tys. zt

razem

1590,7 tys. zt

“accura
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Leonidas Capital S.A. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 1.01.2014 do 31.12.2014

KAPITAL WEASNY SPOLKI DOMINUIACE)

Kapitat wtasny Spotki Dominujgcej wynosi 388 978,84 zt

(stownie: trzysta osiemdziesigt osiem tysiecy dziewie¢set siedemdziesigt osiem 84/100) i dzieli sie na :
- 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

- 875.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

- 250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

- 5.088.110 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

- 6.235.832 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

- 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F,

o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda.

Struktura akcjonariatu wedtug relacji inwestorskich w dniu wydania opinii przedstawiata sie nastepujgco:

udzial w kapitale
zakladowym i w glosach
na walnym
zgromadzeniu

liczba akcji i glosow
Imie i nazwisko/ nazwa na walnym
zgromadzeniu

warto$¢ nominalna

Mehtilda Holdings Limited 12 252 013 63,00% 245 040,26 zt
Mariusz Muszynski 2310726 11,88% 46 214,52 7
Ennodius Holdings Limited 1603 261 8,24% 32 065,22 zt
Krzysztof Cichecki 1585 261 8,15% 31 705,22 zt
pozostali 1697 681 8,73% 33 953,62 7
RAZEM 19 448 942 100,00% 388 978,84 zi

Akcjonariat ustalono na informacji dostarczonych przez podmiot na dziert 21 maja 2015 r.

WiADZE SPOLKI DOMINUJACE]
Wtiadze Spétki stanowia:

] Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
] Rada Nadzorcza,
] Zarzad.

W roku 2014 Zarzad Spétki dziatat w sktadzie:
] Robert Kostera — Prezes Zarzadu

Zgodnie ze statutem Spoétki do sktadania o$wiadczen woli w imieniu Spétki oraz jej reprezentowania upowazniony
jest jeden cztonek zarzadu w przypadku zarzadu jednoosobowego, lub dwdch cztonkdw Zarzadu tacznie lub
cztonek zarzadu tacznie z prokurentem - w przypadku Zarzadu wieloosobowego.

Rada nadzorcza w roku 2014 dziatata w skfadzie:

] Alicja Pawtowska,

] Zdzistaw Simon,

. Ewelina Misko - Pawtowska,
] Krzysztof Cichecki,

- Mariusz Muszynski.

* Accord’ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 4
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Leonidas Capital S.A. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 1.01.2014 do 31.12.2014

6. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegiego rewidenta przeprowadzajacego w jego
imieniu badanie Grupy Kapitatlowej

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 bylo badane przez Accord’ab Biegli Rewidenci Sp.
Z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 262. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzita Teresa Sadowska kluczowy biegty
rewident nr 9358, przy udziale asystenta Andrzeja Waskow.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy nr 33/BB/14 zawartg dnia 25 listopada 2014 roku. Decyzje
0 wyborze biegtego rewidenta podjeta Rada Nadzorcza Spotki Uchwatg z dnia 25 listopada 2014 roku.

Zaréwno podmiot uprawniony jak i biegly rewident sg bezstronni i niezalezni od badanej Spoiki
w rozumieniu art. 56 ust. 2, 3, 4 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Badanie zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w miesigcu maju i czerwcu 2015 roku.

7. Przedmiot badania

Przedmiotem badania byto sprawozdanie skonsolidowane finansowe scharakteryzowane w opinii.

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen polegajacych na naruszeniu prawa, naduzy¢,
jak réwniez nieprawidtowosci, jakie mogty wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.

8. Wspotpraca z badang jednostka

Kierownictwo Jednostki dominujgcej ztozyto o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i stanowigcych podstawe jego sporzadzenia ksiag
rachunkowych. W dodatkowych informacjach i objasnieniach Jednostka dominujgca ujawnita wszelkie
zobowigzania warunkowe oraz poinformowata o niezaistnieniu zdarzen, wptywajgcych w sposdb istotny
na wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Oswiadczenie nosi date 3 czerwca 2015 roku.

Nie nastgpity ograniczenia zakresu badania. Zarzad Jednostki dominujacej udostepnit zadane przez biegtych
rewidentdw dane i informacje, przedtozyt oSwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktdre nastgpity
po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

9. Metoda konsolidacji

Zgodnie z przyjetymi zasadami Jednostka zalezna objeta zostata konsolidacja metoda petng to jest poprzez
sumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych jednostki dominujgcej i jednostkach zaleznych,
wchodzacej w sktad Grupy Kapitatowej oraz dokonanie odpowiednich korekt i wytgczen konsolidacyjnych.
Dokonane korekty i wytgczenia dotyczyty nastepujacych sald:

. wylaczenie wzajemnych sald naleznosci i zobowigzan,
. wylaczenie wartosci posiadanych udziatéw w firmie podporzadkowanej,
] wprowadzenie wartosci firmy zaleznej,

wytgczenie obrotow wewnetrznych (przychoddw i kosztéw) firm zaleznych.

10. Dokumentacja konsolidacji
Na dokumentacje konsolidacyjng sktadajg sie:
. sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacja,

w tym opinia i raporty z badania sprawozdan finansowych Leonidas Capital S.A. przeprowadzone przez
Accord’ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0., Mikrokasa S.A. przeprowadzonego przez Kancelaria Biegtych
Rewidentéw ,Czupryniak i Wspdlnicy” Sp. z o.o.

. wykaz operacji, obejmujacych korekty dokonane dla przeprowadzenia konsolidacji, zestawienie wynikowe
z konsolidacji bilansu, rachunku zyskow i strat i innych czesci sprawozdania.

* Accord’ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 5
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Leonidas Capital S.A. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 1.01.2014 do 31.12.2014

II. ANALIZA SYTUACJII MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWE)]

Sytuacje majatkowq i finansowg Grupy Kapitatowej obrazujg zataczone tabele, w ktorych przedstawione sa:
skrécony bilans, rachunek zyskéw i strat oraz wybrane syntetyczne wskazniki ekonomiczne za ostatnie lata
dziatalnosci Grupy.

1. Aktywa i zrédta ich finansowania

= Warto$¢ dtugoterminowych aktywdw finansowych Spoétek wycenianych metodg praw wiasnosci, wzrosta
0 114%, gtéwnie ze wzgledu na wysokie zyski wykazane przez powyzsze Spoiki.

® TInwestycje krotkoterminowe stanowig 33,6% sumy bilansowej, w pordwnaniu z rokiem poprzednim
zmniejszyty sie 0 55%.

®  Kapitaty wtasne finansujg 68% skonsolidowanej sumy bilansowej. W zwigzku z obnizeniem sie sumy
bilansowej Grupy oraz wykazanym w roku biezagcym zyskiem, udziat kapitatow wiasnych w finansowaniu
aktywow zwiekszyt sie znaczaco.

2. Przychody i koszty

®  Sprzedaz Spotki wchodzacej w sklad grupy kapitatowej, ktdra charakteryzowata sie wysokimi ujemnymi
kapitatami wtasnymi spowodowata wykazanie wysokiego zysku ze zbycia inwestycji na poziomie
sprawozdania skonsolidowanego,

3. Efektywnosc¢ i ptynnos¢ finansowa

= Wykazany przez Grupe wynik znaczaco wptynat na osiggane przez Spotke wskazniki rentownosci.
®  Wskazniki ptynnosci ulegly znaczacej poprawie.

4. Kontynuacja dziatalnosci

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Zarzad podmiotu dominujacego stwierdzit, ze
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Spotki.

W wyniku przeprowadzonego badania stwierdzilisSmy, ze Podmiot Dominujgcy zmienit profil dziatalnosci,
rozwijajac ustugi doradztwa finansowego. Przychody uzyskane z powyzszej dziatalnosci znaczaco poprawity
biezacg sytuacje ekonomiczng Grupy.

Naszym zdaniem, pod warunkiem utrzymania dochodowej dziatalnosci doradztwa finansowego, Grupa powinna
kontynuowac swojg dziatalno$¢ w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

* Accord’ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 6
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Leonidas Capital S.A. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 1.01.2014 do 31.12.2014

Tabelanr1
Bilans Skonsolidowany Grupy Leonidas Capital S.A. we Wroclawiu
w tys. zt
AKTYWA 20141231 ST gp139p5  Strultura Dynamika
AKTYWA TRWALE 1145 427,26 48,8% 2010 044,29 48,2% 0,57
Wartosci niematerialne i prawne 131 869,50 5,6% 1537509,95 36,8% 0,09
Inne warto$ci niematerialne i prawne 16 675,87 0,7% 8 963,08 0,2% 1,86
Warto$¢ firmy 115 193,63 4,9% 1528546,87 36,6% 0,08
Rzeczowe aktywa trwale 75 693,04 3,2% 34 906,30 0,8% 2,17
Srodki trwate 41 935,54 1,8% 34906,30 0,8% 1,20
urzadzenia techniczne i maszyny 5638,76 0,2% 34 906,30 0,8% 0,16
$rodki transportu 36 296,78 1,5% X
Srodki trwate w budowie 33 757,50 1,4% X
Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 X
Inwestycje dlugoterminowe 937 864,72 40,0% 437 628,04 10,5% 2,14
Dhugoterminowe aktywa finansowe 937 864,72 40,0% 437 628,04 10,5% 2,14
w pozostatych jednostkach 937 864,72 40,0% 437 628,04 10,5% 2,14
- udzialy lub akcje 937 864,72 40,0% 437 628,04 10,5% 2,14
Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 0,00 0,00 X
AKTYWA OBROTOWE 1199 648,22 51,2% 2162 634,80 51,8% 0,55
Zapasy 0,00 0,00 X
Nalezno$ci krétkoterminowe 397 884,04 17,0% 417 041,23 10,0% 0,95
Naleznosci od jednostek powigzanych 1 845,00 0,1% 0,00 X
z tytutu dostaw i ushug o okresie sptaty 1 845,00 0,1% 0,00 X
- do 12 miesigcy 1 845,00 0,1% X
Naleznos$ci od pozostatych jednostek 396 039,04 16,9% 417 041,23 10,0% 0,95
z tytutu dostaw i ustug o okresie sptlaty: 174 485,83 7,4% 275 344,90 6,6% 0,63
- do 12 miesigcy 174 485,83 7,4% 275 344,90 6,6% 0,63
z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen 107 964,43 4,6% 121 665,75 2,9% 0,89
inne 113 588,78 4,8% 20 030,58 0,5% 5,67
Inwestycje krotkoterminowe 787 891,69 33,6% 1740932,88 41,7% 0,45
Krotkoterminowe aktywa finansowe 787 891,69 33,6% 1740932,88 41,7% 0,45
w jednostkach powiazanych 298 288,52 12,7% 0,00 X
- udziaty lub akcje 298 288,52 12,7% X
- udziaty lub akcje 433 437,76 10,4% X
- udzielone pozyczki 1 020 045,59 24,4% X
- $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach 489 603,17 20,9% 287 449,53 6,9% 1,70
- inne $rodki pieni¢zne X
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 872,49 0,6% 4 660,69 0,1% 2,98
SUMA AKTYWOW 2 345 075,48 100,0% 4172 679,09 100,0% 0,56
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Leonidas Capital S.A. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 1.01.2014 do 31.12.2014

PASYWA 20141231 ST 5p13955  Stukura - Dynamika
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 1590 681,09 67,8% 753 323,49 18,1% 2,11
Kapital (fundusz) podstawowy 388 978,84 16,6% 388 978,84 9,3% 1,00
Kapital (fundusz) zapasowy 6700 571,75 285,7% 6615621,75 158,5% 1,01
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 292 628,94 7,0% X
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe X
-6 293 -1318

Zysk (strata) z lat ubieglych 906,04 579,58 X
Zysk (strata) netto 795 036,54 33,9% 336222 X
ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 75 845,28 3,2% 59 175,20 1,4% 1,28
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA

ZOBOWIAZANIA 678 549,11 28,9% 3360 180,40 80,5% 0,20
Rezerwy na zobowiazania 13 350,00 0,6% 156 636,31 3,8% 0,09
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1 350,00 0,1% 8 988,00 0,2% 0,15
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 X
- krétkoterminowa X
Pozostate rezerwy 12 000,00 0,5% 147 648,31 3,5% 0,08
- krotkoterminowe 12 000,00 0,5% 147 648,31 3,5% 0,08
Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00 X
Zobowiazania krotkoterminowe 665 199,11 28,4% 3222 623,42 77,2% 0,21
Wobec jednostek powiagzanych 17 112,66 0,7% 0,00 X
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 17 112,66 0,7% 0,00 X
- do 12 miesiecy 17 112,66 0,7% 0,00 X
Wobec pozostatych jednostek 648 086,45 27,6% 3222623,42 77,2% 0,20
kredyty i pozyczki 132 634,92 57% 834 411,16 20,0% 0,16
inne zobowiazania finansowe 13 727,36 0,6% X
z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 36 565,31 1,6% 1086 146,41 26,0% 0,03
- do 12 miesigcy 36 565,31 1,6% 1086 146,41 26,0% 0,03
zaliczki otrzymane na dostawy 468 699,19 11,2% X
z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 186 972,83 8,0% 410 491,01 9,8% 0,46
z tytulu wynagrodzen 50 138,09 2,1% 190 929,86 4,6% 0,26
inne 228 047,94 9,7% 231 945,79 5,6% 0,98
Fundusze specjalne X
Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 -19079,33 X
Ujemna warto$¢ firmy X
Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 -19079,33 X
- krotkoterminowe 11 995,11 0,3% X
kapital mniejszo$ci -31074,44 X
SUMA PASYWOW 2 345 075,48 100,0% 4172 679,09 100,0% 0,56
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Leonidas Capital S.A. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 1.01.2014 do 31.12.2014

Tabela nr 2
Rachunek Strat i Zyskow Grupy Leonidas Capital S.A. we Wroclawiu
w tys. zt
» Dynamika
TRESC 2014 2013 2014/13
Przychody ze sprzedazy i zr6wnane z nimi w tym: 2134 387,82 3285 116,75 0,65
- od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow 2134 387,82 3285116,75 0,65
Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie -
warto$¢ ujemna) 0,00 0,00
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatlow
Koszty dzialalnosci operacyjnej 3428 387,82 4 214 355,66 0,81
Amortyzacja 28 662,88 10 193,67 2,81
Zuzycie materiatlow i energii 42 389,98 12 209,21 3,47
Ustugi obce 641 242,25 291 505,74 2,20
Podatki i optaty w tym : 29 388,51 5970,00 4,92
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
Wynagrodzenia 2 406 845,32 1505 485,34 1,60
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 217 684,63 83 497,94 2,61
Pozostate koszty rodzajowe 62 174,25 27 792,67 2,24
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materialow 2277 701,09
ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY (A-B) -1 294 000,00 - 929 238,91 1,39
Pozostale przychody operacyjne 921 449,22 217 398,36 4,24
Przychody ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Dotacje 0,00 0,00
Inne przychody operacyjne 921 449,22 217 398,36 4,24
Pozostale koszty operacyjne 663 497,90 215981,01 3,07
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Inne koszty operacyjne 663 497,90 215981,01 3,07
ZYSK/STRATA NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (C+D-E) -1 036 048,68 - 927 821,56 1,12
Przychody finansowe 263 271,90 136 358,15 1,93
Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Odsetki, w tym: 43 314,37 136 358,15 0,32
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Zysk ze zbycia inwestycji 219 957,53 0,00
Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
Inne
Koszty finansowe 248 500,93 4950 345,37 0,05
Odsetki, w tym: 183 146,91 50 567,25 3,62
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Strata ze zbycia inwestycji 2728 000,00
Aktualizacja warto$ci inwestycji 50 423,62 2171619,32 0,02
Inne 14 930,40 158,80 94,02
Zysk na sprzedazy calo$ci lub czesci udzialéw w jednostce podp. 1339973,64 -5 741 808,78 -0,23
Wynik zdarzein nadzwyczajnych (J.I - J.11) 28 370,37 0,00
odpis wartosci firmy 28 370,37 0,00
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
ZYSK/STRATA BRUTTO (1+/-J) 307 208,60 -5 741 808,78 -0,05
Podatek dochodowy 6 327,00 1013 040,10 0,01
udzial kapitalu mniejszosciowego w wyniku finansowym 0,00 -1470 867,59
Zysk netto przypadajacy z udzialéw nie dajacych 494 154,94 58 654,83
Wynik finansowy 795 036,54 -5 225 326,46

Accord’ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 9

“accura



Leonidas Capital S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 1.01.2014 do 31.12.2014

Tabela 3

Lp.

10

11

12

13

14

15

Wskazniki charakteryzujgce dziatalnos¢ Grupy Leonidas Capital S.A. we Wroctawiu

Wskaznik
Rentowno$¢ majatku

Rentownos¢ kapitatu
wiasnego

Rentownos$¢ netto
sprzedazy

Rentownos$¢ brutto
sprzedazy

Plynnos¢ - wskaznik
ptynnosci I

Ptynnos¢ - wskaznik
ptynnosci 11

Plynnos¢ - wskaznik
ptynnosci I11

Szybkos¢ obrotu
nalezno$ciami*

Szybkosc¢ splaty
zobowigzan*

Szybkos¢ obrotu zapasow*

Pokrycie majatku trwatego
kapitatem trwatym

Trwatosc¢ struktury
finansowania

Aktywa biezace netto

Stopa zadtuzenia

Finansowanie majatku
obrotowego

Tresc

wynik finansowy netto

suma aktywow
wynik finansowy netto

kapitat wtasny
wynik finansowy netto

przychdd ze sprzedazy produktéw i
towarow

wynik ze sprzedazy produktdw i towarow

przychody netto ze sprzedazy produktow i
towardw

majatek obrotowy ogétem

zobowigzania krétkoterminowe
majatek obrotowy ogdtem - zapasy

zobowigzania krétkoterminowe
$rodki pieniezne

zobowigzania krétkoterminowe
naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 365

przychody netto ze sprzedazy towardw
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug x 365

wartos¢ sprzedanych towaréw + koszt
wytworzenia sprzedanych produktow

zapasy x 365

wartos¢ sprzedanych towaréw + koszt
wytworzenia sprzedanych produktow
kapitat wiasny + zobowigzania dtugot. i
rezerwy

majatek trwaty

kapitat wiasny + zobowigzania dtugot. i
rezerwy

pasywa

Aktywa biezace mniej zobowigzania
krétkoterminowe

zobowigzania ogdtem

pasywa
zobowigzania biezace

majatek obrotowy

x — odstgpiono od prezentacji wskaznika.

%

%

%

%

krotnosc¢
pokrycia

krotnos¢
pokrycia

krotnosc¢
pokrycia

dni

dni

dni

%

krotnos¢
pokrycia

Tys. zt

%

%

pSii?lan?y 31.12.2014
max 33,9%
IR 50%
max 37,25%
maXx X

1,5-2,0 1,80

0,8-1,2 1,80

0,2-0,4 0.74
min 30,15
min 5,71
min 0,00
>1 140
>1 0,68
max 534,4
min 28,4%
min 55,5%

31.12.2013

-125%

0,67

0,67

0,09

31

94

45

0,22

-1 059

77

149
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Leonidas Capital S.A. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 1.01.2014 do 31.12.2014

III. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Noty objasniajace pozycje bilansu i rachunku zyskow i strat

Noty objasniajgce pozycje bilansu i rachunku zyskow i strat sporzadzone zostaty zgodnie z danymi bilansowymi
i rachunkiem zyskéw i strat, jak réwniez na podstawie danych ewidencji  ksiegowej
i innych ewidencji prowadzonych przez Grupe Kapitatowa.

2. Informacje dodatkowe i objasnienia

Stwierdzamy, ze informacja dodatkowa sktadajgca sie z wprowadzenia do sprawozdania i dodatkowych informacji
i objasnien sporzadzona zostata zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow
z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki
i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. Nr 169, poz. 1327)
zwane dalej rozporzadzeniem w sprawie zasad konsolidacji.

3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Stwierdzamy, ze skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym zostalo sporzadzone zgodnie
Z ustawq o rachunkowosci oraz rozporzadzaniem w sprawie zasad konsolidacji.

4. Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych

Stwierdzamy, Zze skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzony zostat zgodnie
z ustawg o rachunkowosci oraz rozporzgdzeniem w sprawie zasad konsolidacji.

5. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej sporzgdzone przez Zarzad Jednostki Dominujgcej jest zgodne
z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz z ustawg o rachunkowosci.

. Accord’ab Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 11
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Leonidas Capital S.A. Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 1.01.2014 do 31.12.2014

IV. UWAGI KONCOWE

1.  Wyniki badania przedstawia odrebna opinia biegtego rewidenta.

2. Raport nalezy rozpatrywac facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej
za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku, ktory stanowi jego integralng czesc.

3. Raport zawiera 12 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych.

Raport sporzadzit:

Teresa Sadowska
\ ‘i )
1{,\&4} L\."bkl\../' N[V

Biegty Rewident nr 9358

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
Accord’ab” Biegli Rewidenci Spétka z o.o.

ul. Grabiszynska 241, 53-234 Wroctaw

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych nr 262

Wroctaw, dnia 3 czerwca 2015 roku
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