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1. Grupa Kapitatowa

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Emitent byt podmiotem dominujgcym bezposrednio wobec T&T
Consulting Sp. z 0.0., Unitax Service Sp. z 0.0., Unikasa Sp. z 0.0. oraz Ex-Debt Partners S.A., a takze
posrednio przez Ex Debt Partners S.A. wobec Uni Call Service Sp. z o0.0. Strukture te przedstawia
Schemat 1.

Schemat 1. Struktura Grupy Kapitatowej Emitenta na dzien 31.12.2013 r.

Leonidas
Capital S.A.
T&T Consulting Unitax Service Ex-Debt Uni
nikasa Sp. z o.o.
Sp.z o.0. Sp.z o.0. Partners S.A. P
100,00% 100,00% 73,98% 100,00%

Uni Call Service
Sp.z o.0.

100,00%

4 |utego 2014 r. Emitent dokonat sprzedazy wszystkich udziatéw Unikasa Sp. z o.0.

19 maja 2014 r. zawigzana zostata Leo Venture spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba
we Wroctawiu, ktérej wszystkie udziaty zostaty objete przez Emitenta. Leo Venture to fundusz typu
venture capital, ktéry zostat powotany w celu realizacji strategii rozwoju grupy kapitatowej Leonidas
Capital S.A. polegajgcej na inwestycjach kapitatowych w spétki o duzym potencjale wzrostu.
W spektrum zainteresowan Leo Venture znajdg sie projekty i przedsiebiorstwa zwigzane zaréwno
z branzami tradycyjnymi, jak i szeroko pojetych nowych technologii.

29 wrzesnia 2014 r. Spotka dokonata zbycia wszystkich posiadanych przez siebie akcji spotki Ex-Debt
Partners S.A.

23 lipca 2014 r. zawigzania zostata spétka Leo Venture spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig New
Technology spétka komandytowo-akcyjna. Zatozycielami sa:

— Leo Venture Sp. z 0.0. (spétka w 100% zalezna od Emitenta), ktéra objeta 49 999 akcji, dokonujac
wptaty rownej wartosci nominalnej tych akcji, czyli 49 999,00 zt (Leo Venture Sp. z 0.0. jest
jednoczesnie komplementariuszem),

— Emitent, ktéry objat 1 akcje, dokonujgc wptaty rownej jej wartosci nominalnej, czyli 1,00 zt.
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Leo Venture spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciag New Technology S.K.A. to spétka celowa, ktdra
bedzie realizowata strategie grupy kapitatowej Emitenta, tj. bedzie dokonywata inwestycji
kapitatowych w projekty z branzy nowych technologii. Spétka ta zostata utworzona na 6 lat.

Schemat 2 przedstawia strukture Grupy Kapitatowej po wyzej opisanych zdarzeniach — na dzien
bilansowy 31 grudnia 2014 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania.

Schemat 2. Struktura Grupy Kapitatowej Emitenta na dzien 31.12.2014 r. oraz do dnia sporzadzenia
sprawozdania

Leonidas
Capital S.A.
| I
T&T Consulting Unitax Service Leo Venture Sp. z o0.0.
Sp. z o.0. Sp. zo.0.
100% 100% 100,%

Leo Venture Sp. z 0.0.
New Technology S.K.A.
99,998%

(0,002% akcji posiada
bezposrednio Emitent)

Tabele 1-5 przedstawiajg informacje na temat spdtek wchodzgcych w sktad grupy kapitatowej
Leonidas Capital S.A. na dzien 31 grudnia 2014 r. oraz do dnia sporzgdzenia sprawozdania.

Tabela 1. Podstawowe informacje dotyczace Emitenta

Firma: Leonidas Capital Spdtka Akcyjna

Siedziba: Wroctaw

pl. Strzelecki 25
50-224 Wroctaw

Adres:

Telefon: +48 (71) 327 28 28

E-mail: biuro@Ileonidascapital.pl

Strona internetowa: www.leonidascapital.pl

NIP: 8971742783

REGON: 020441378

Kapitat zaktadowy: 388.978,84 zt optacony w catosci

19.448.942 akcji o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda, w tym:
e 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
. 875.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
Liczba akgji: . 250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C
. 5.088.110 akcji zwyktych na okaziciela serii D
e  6.235.832 akcji zwyktych na okaziciela serii E

e  2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F
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0000347674
Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu
VI Wydziat Gospodarczy KRS

Numer KRS wraz z organem
prowadzacym rejestr:

Zarzad Robert Kostera — Prezes Zarzadu

Tabela 2. Podstawowe informacje dotyczace spétki zaleznej — T&T Consulting Sp. z 0.0.

Firma T&T Consulting Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Forma prawna Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba Wroctaw

Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania

. . o oraz wykonywanie zadan Autoryzowanego Doradcy — T&T Consulting Sp. z 0.0.
Przedmiot dziatalnosci . . . L -
jest wpisana na prowadzone przez Gietde Papieréw Wartosciowych w

Warszawie S.A. listy Autoryzowanych Doradcéw NewConnect i Catalyst

Udziat Emitenta 100,00% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw

Tabela 3. Podstawowe dane dotyczgce spotki zaleznej — Unitax Service Sp. z 0.0.

Firma Unitax Service Spotka z ograniczong odpowiedzialnos$cia

Forma prawna Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci Ustugi rachunkowe i kadrowe

Udziat Emitenta 100,00% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gloséw

Tabela 4. Podstawowe dane dotyczgce spétki zaleznej — Leo Venture Sp. z 0.0.

Firma Leo Venture Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Forma prawna Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba Wroctaw

. . o Inwestycje kapitatowe w spétki o duzym potencjale wzrostu (z branz zaréwno
Przedmiot dziatalnosci . Lo . .
tradycyjnych, jak i szeroko pojetych nowych technologii)

Udziat Emitenta 100,00% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw

Tabela 5. Podstawowe dane spoétki zaleznej — Leo Venture Sp. z 0.0. New Technology S.K.A.

Leo Venture Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciag New Technology spotka

Firma
komandytowo-akcyjna

Forma prawna Spétka komandytowo-akcyjna

Siedziba Wroctaw

Przedmiot dziatalnosci Inwestycje kapitatowe w projekty z branzy nowych technologii

100,00% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtosdw (99,998%
posrednio poprzez Leo Venture Sp. z 0.0. i 0,002% bezposrednio)

Udziat Emitenta
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1.1. Jednostki podlegajace konsolidacji

Konsolidacjg metodg petng, wedtug art. 60 tej ustawy o rachunkowosci, objete zostaty sprawozdania
jednostkowe wszystkich spétek przedstawionych na Schemacie 1.

W sprawozdaniu skonsolidowanym uwzglednione zostaty (przy zastosowaniu metody praw wtasnosci
zgodnie z art. 63 ustawy o rachunkowosci) takze dane spétek stowarzyszonych, tj.:

— Mikrokasa S.A., w ktérej Emitent w okresie sprawozdawczym posiadat 22,00%-owy udziat
w kapitale zaktadowym oraz 15,42%-owy udziat w gtosach na walnym zgromadzeniu,

— Tap2C Sp. z o0.0., w ktdrej Emitent posiada 34,00%-owy udziat w kapitale zaktadowym oraz
w gtosach na zgromadzeniu wspodlnikéw,

— Tap2C Polska Sp. z 0.0. jako spdtka w 100% zalezna od Tap2C Sp. z 0.0.,

— T-Bull Spétka z o.0., w ktérej Emitent posiada 22,22%-owy udziat w kapitale zaktadowym oraz
w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikow.

2. Podstawowe informacje o Leonidas Capital S.A.

2.1. Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Leonidas Capital S.A. jest S$wiadczenie ustug z zakresu doradztwa
gospodarczego i posrednictwa finansowego oraz prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej.

» Obszar dziatalnosci doradczej i posrednictwa finansowego obejmuje biezaca realizacje
ustug w zakresie corporate finance, doradztwa gospodarczego i strategicznego oraz
posrednictwa finansowego. Kompleksowe ustugi doradcze obejmujg wszystkie
ptaszczyzny funkcjonowania przedsiebiorstwa, ze szczegdlnym uwzglednieniem tematyki
rynku kapitatowego. Spodtka faczy ustugi doradcze z réznych dziedzin w ramach grupy
kapitatowej Leonidas Capital.

» Obszar dziatalnosci inwestycyjnej obejmuje dziatania z zakresu wyszukiwania
srednioterminowych okazji inwestycyjnych, nabywania w oparciu o $rodki wtasne,
udziatéw/akcji wyselekcjonowanych spétek publicznych i niepublicznych z sektora matych
i Srednich przedsiebiorstw o duzym potencjale wzrostu oraz dziatania obejmujace ich
dalszg inkubacje w celu budowania wartosci.

Jednoczesnie Leonidas Capital S.A. jest spdtkg dominujacg holdingu firm, ktérych dziatalnosc
koncentruje sie na $wiadczeniu ustug zwigzanych z szeroko pojetym zarzadzaniem strategicznym
i organizacyjnym oraz planowaniem.

2.2. Zarzad

Zgodnie z §12 Statutu Spodtki, Zarzad Spoétki sktada sie z 1 do 3 cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu.
Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spotki. Cztonkowie Zarzgdu sg powotywani
na wspodlng piecioletnig kadencje. Mandat Cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia
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Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzad Spotki byt jednoosobowy.

Tabela 6. Sktad Zarzgdu Emitenta

Imie i nazwisko Stanowisko Poczatek kadencji Koniec kadencji

Data odbycia Walnego
Zgromadzenia
Robert Kostera Prezes Zarzadu 4 czerwca 2013 r. zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe
za 2014r.

2.3. Rada Nadzorcza

Zgodnie z §16 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza Spétki sktada sie z 5 do 7 cztonkdw. Cztonkéw Rady
Nadzorczej Spétki powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Rady Nadzorczej Spofki
powotywani na wspélng piecioletnig kadencje. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny
rok obrotowy petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorcze;j.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Rada Nadzorcza Spétki sktadata sie z pieciu cztonkdw.

Tabela 7. Sktad Rady Nadzorczej

Imie i nazwisko Stanowisko Poczatek kadencji Koniec kadenciji

Mariusz Muszynski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 21 listopada 2013 r. Data odbycia

Alicja Pawtowska Cztonek Rady Nadzorczej 1 sierpnia 2012 . Walnego
Zgromadzenia
zatwierdzajgcego

Joanna Budzicz Cztonek Rady Nadzorczej 19 marca 2015r. sprawozdanie

23 marca 2015 . finansowe za 2014 r

Krzysztof Cichecki Cztonek Rady Nadzorczej 28 listopada 2013 r.

dr Adam Wegrzyn Cztonek Rady Nadzorczej

2.4. Informacja o strukturze akcjonariatu Spotki

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu, struktura akcjonariatu jest zgodna z Tabelg 8.

Tabela 8. Struktura akcjonariatu Spétki

Imie i nazwisko/nazwa Liczba akgji i gioséfw na' : Ud.zia’f w kapitale zakiadf)w.ym
walnym zgromadzeniu Spotki i w gtosach na WZ Spétki
Mehtilda Holdings Limited 12 252 013 63,00%
Mariusz Muszynski 2310726 11,88%
Mateusz Holly 1603 264 8,24%
Krzysztof Cichecki 1585261 8,15%
Pozostali 1697 678 8,73%
RAZEM 19 448 942 100,00%
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALtOWE) Strona | 7
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3. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej,
jakie nastapily w roku obrotowym 2014, a takze po jego
zakonczeniu - do dnia sporzadzenia sprawozdania

3.1. Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Emitenta

W dniu 7 stycznia 2014 r. z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki zrezygnowat pan Jan Misko.
Z dniem 8 stycznia 2014 r. do sktadu Rady Nadzorczej Spotki zostat powotany pan Zdzistaw Simon.
Powotanie nastgpito zgodnie z §16 ust. 5 statutu Spétki.

3.2. Komunikat GPW S.A. o zmianie nazwy i oznaczenia Spotki

W zwigzku ze zmiang firmy Spétki z Ex-Debt S.A. na Leonidas Capital S.A. w grudniu 2013 r., Zarzad
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. wydat komunikat, na mocy ktérego akcje Spotki
od dnia 29 stycznia 2014 r. notowane s3g pod skrécong nazwg ,,LEONIDAS” i oznaczeniem ,,LEQ”.

3.3. Objecie przez Emitenta akcji spotki Mikrokasa S.A.

Spoétka objeta 2.193.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D spotki Mikrokasa S.A. z siedzibg w Gdyni,
ktore stanowity 22,00% kapitatu zaktadowego i reprezentowaty 15,42% gtoséw. Mikrokasa S.A. jest
podmiotem dziatajgcym od 2006 roku na rynku pozyczek gotéwkowych dla oséb fizycznych.

3.4. Wprowadzenie do obrotu akcji Emitenta serii Ei F

W dniu 13 marca 2014 r. uchwatg Zarzagdu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
wprowadzono do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect 6.235.832 akcji zwyktych
na okaziciela serii E Spotki o wartosci nominalnej 0,02 PLN kazda oraz 2.000.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii F Spétki o wartosci nominalnej 0,02 PLN kazda. Obie serie akcji zadebiutowaty
w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect w dniu 21 marca 2014 r.

3.5. Zawarcie przez Emitenta umowy inwestycyjnej ze spotkami grupy
Tap2C

W dniu 17 kwietnia 2014 r. Spétka zawarta umowe inwestycyjng ze spotkami Tap2C Sp. z o.o.
z siedzibg w Szczecinie, Tap2C Polska Sp. z o.0. z siedzibg w Szczecinie oraz ich zatozycielami.
Na jej podstawie w dniu 9 maja 2014 r. Spétka objeta udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym
spotki Tap2C Sp. z o0.0. z siedzibg w Szczecinie za taczng kwote 102.000,00 PLN, dajgcych prawo do
34% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdéw. Ponadto, Emitent zobowigzat sie do finansowania
dziatalnosci powyzszych spétek do tgcznej kwoty 500.000,00 PLN.

Zaangazowanie kapitatowe Leonidas Capital S.A. w innowacyjne spétki grupy Tap2C jest kolejnym
etapem dywersyfikacji posiadanego portfela inwestycyjnego, zgodnym z realizowang strategia
rozwoju.
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Tap2C to innowacyjna technologia z przeznaczeniem na urzgdzenia mobilne. Umozliwia ona tgczenie
dowolnych tresci drukowanych (tekst, rysunki, zdjecia) z dodatkowymi tresciami multimedialnymi
(audio, video, dodatkowe galerie) — tzw. ,rozszerzona rzeczywisto$¢”. Spotka w ramach swojego
flagowego produktu , Tap2C Wydawnictwa” wspotpracuje z najwiekszymi domami wydawniczymi
w Polsce, miesiecznie obstuguje ponad 44 najbardziej znane tytuty i zrealizowata juz blisko 1.300
oktadek. Z myslg o producentach Spétka wdraza obecnie technologie multimedidw na produkty
(,Tap2C Produkty”) a na koniec 2015r. planuje wprowadzenie technologii rozpoznawania obrazéw
na ekranach telewizoréw (,Tap2C TV”).

W opinii Zarzadu Spoétki, technologia ta ma ogromny potencjat, ktéry moze byé wykorzystany
praktycznie we wszystkich obszarach, gdzie stosuje sie wydawnictwa drukowane i szeroko rozumiang
komunikacje marketingowa.

3.6. Stworzenie funduszu typu venture capital

W dniu 19 maja 2014 r. Spotka zostata jedynym wspdlnikiem LEO VENTURE Sp. z o0.0. z siedzibg
we Wroctawiu. Zawigzanie spétki miato na celu stworzenie funduszu typu venture capital dla
realizacji inwestycji kapitatowych w podmioty znajdujgce sie we wczesnej fazie rozwoiju, ich dalszej
inkubacji i budowy wartosci, a nastepnie odsprzedazy.

Zdaniem Zarzadu Spéfki, inwestycje w przedsiewziecia o duzym potencjale wzrostu, zaréwno
zwigzane z branzami tradycyjnymi, jak i z nowymi technologiami, sg zgodne z politykg inwestycyjng
Spotki oraz beda miaty pozytywny wptyw na wzrost jej wartosci w dtugim okresie czasu.

3.7. Zawarcie przez Emitenta umowy inwestycyjnej z T-bull Sp. z o.0.

W dniu 31 lipca 2014 r. pomiedzy Leonidas Capital S.A. a spdtkg T-Bull Sp. z o.0. z siedzibg
we Wroctawiu (,, T-Bull”) oraz jej Zatozycielami i dotychczasowymi udziatowcami doszto do zawarcia
nowej Umowy Inwestycyjnej. Strony umowy postanowity dokona¢ podwyiszenia kapitatu
zaktadowego oraz zmiany formy organizacyjno-prawnej T-Bull ze spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscia w spdtke akcyjng. W dalszej perspektywie zdecydowano o kolejnym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego T-bull w drodze emisji prywatnej akcji i ich wprowadzeniu do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect, prowadzonego przez Gietde Papierdw
Wartos$ciowych w Warszawie S.A.

T-Bull to spdtka nowych technologii, prowadzaca dziatalnos¢ na globalnym rynku gier mobilnych.
Spotka specjalizuje sie w projektowaniu i produkcji gier w modelu F2P (free-to-play), wytacznie na
urzadzenia mobilne. Publikacja produktéw Spétki odbywa sie pod wtasng marka ,ThunderBull” i za
posrednictwem globalnych platform dla urzadzen mobilnych: iOS (Apple), Android (Google),
Windows Phone (Microsoft) i BlackBerry (BlackBerry). Obecnie tgczna liczba dostepnych na
platformach dystrybucyjnych publikacji T-bull wynosi 114 tytutdéw, a globalny wolumen pobran
przekroczyt juz 53,5 min.

Spétka posiada 22,22% udziat w kapitale zaktadowym T-bull i w opinii Zarzadu Spétki, bedzie to miato
bardzo pozytywne przetozenie na jego wyniki finansowe.
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3.8. Sprzedaz przez Emitenta grupy kapitalowej Ex-Debt Partners

W dniu 29 wrzes$nia 2014 r. Spétka dokonata zbycia wszystkich posiadanych przez siebie akcji spofki
Ex-Debt Partners S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ktére stanowity 73,98% udziatu w jej kapitale
zaktadowym oraz w ogodlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu. Transakcja byta efektem
realizacji procesu reorganizacji grupy kapitatowej Spétki w wyniku zmiany jej strategii rozwoju,
przyjetej jeszcze w 2013 r. Zbycie udziatdw miato pozytywne przetozenie na skonsolidowane wyniki
finansowe Emitenta, poczawszy od IV kwartatu 2014 r.

3.9. Sprzedaz przez Emitenta akcji IQ Pharma S.A.

W dniu 8 stycznia 2015 r. Spétka dokonata zbycia wszystkich posiadanych 333 330 akcji spétki 1Q
Pharma Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Przed transakcjg udziat Spdétki w kapitale
zaktadowym 1Q Pharma S.A. wynosit 25%.

3.10. Przystapienie Emitenta do Kancelarii Prawnej

W dniu 14 stycznia 2015 r. Spdétka przystgpita do Kancelarii Prawnej Misko-Pawtowska i Wspdlnicy
Spétka Komandytowa z siedzibg we Wroctawiu (,Kancelaria Prawna”). Udziat Leonidas Capital S.A.
(ktory jest komandytariuszem) w zyskach i w podziale majatku wynosi 40%, co odpowiada
wysokosci wniesionego do Kancelarii Prawnej kapitatu.

Kancelaria Prawna oferuje profesjonalne ustugi prawne gtéwnie na rzecz podmiotéw gospodarczych
oraz spoétdzielni i wspdlnot mieszkaniowych. Kancelaria Prawna posiada bogate doswiadczenie
w zakresie prawa rynku kapitalowego oraz obstugi publicznych spétek kapitatowych — notowanych
na wszystkich rynkach prowadzonych przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Przystapienie Spoétki do Kancelarii Prawnej jest elementem realizowanej strategii rozwoju w obszarze
dziatalnosci doradczej, majacej na celu zapewnienie wzrostu konkurencyjnosci oferowanych ustug
i w konsekwencji dalszego wzrostu udziatu w rynku catej Grupy Kapitatowej Leonidas Capital,
ze szczegblnym uwzglednieniem rynku kapitatowego.

3.11. Zawarcie umowy inwestycyjnej pomiedzy Emitentem a spoétkami
grupy Red Pharma

W dniu 25 lutego 2015 r. Leonidas Capital S.A. zawart umowe inwestycyjng ze spétkami: Red Pharma
Laboratories Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Red Pharma Laboratories — Cosmetology
Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz ich zatozycielami. Na jej podstawie Spétka objeta udziaty
w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki Red Pharma Laboratories Polska Sp. z o.o.
w Warszawie, dajgce prawo do 25,01% gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow. tgczna wartosc
zobowigzan Emitenta z tytutu realizacji umowy inwestycyjnej wynosi 1.580.000,00 PLN.

Grupa Red Pharma specjalizuje sie w produkcji i dystrybucji innowacyjnych preparatéw
wspierajgcych dermatologiczng terapie chordb skéry (m.in. tuszczyca, atopowe zapalenie skory AZS)
oraz skutkow radioterapii. Oferta produktowa dotyczy obszaréw dermatologii, pediatrii i onkologii.
Podstawowe linie produktowe w zakresie farmacji obejmujg: kremy regeneracyjne Calmapherol,
kremy regeneracyjne do skory podraznionej, zaczerwienionej i sktonnej do alergii dla dzieci od
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pierwszego miesigca zycia Calmapherol Baby, kremy multiwitaminowe z liposomami Idravitae oraz
Calmapherol S.C z solg cholinowg, ktdry jest alternatywa dla leczenia preparatami z niskg dawka
steryddw.

Spotki grupy Red Pharma w ramach realizowanej umowy inwestycyjnej beda kontynuowaty prace
rozwojowe nad opracowywaniem i wdrazaniem kolejnych innowacyjnych produktéw oraz nowych
strategii leczenia w zakresie medycyny regeneracyjnej i komérek macierzystych. Zasadniczym celem
finansowym grupy Red Pharma na lata 2015-2018 jest utrzymanie wysokiej, trzycyfrowej
Sredniorocznej dynamiki wzrostu przychoddéw i wyniku finansowego.

Zdaniem Zarzadu realizacja przedmiotowej umowy bedzie miata pozytywny wplyw na wyniki
finansowe i wzrost wartosci Spétki w srednim terminie.

3.12. Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej

W dniu 10 marca 2015 r. z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki zrezygnowata pani Ewelina Misko-
Pawtowska. Zgodnie z § 16 ust. 5 statutu Spoétki, jednomysing uchwatg Rady Nadzorczej z dniem
19 marca 2015 r. do sktadu Rady Nadzorczej Spétki powotana zostata pani Joanna Budzicz.

W dniu 14 marca 2015 r. z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki zrezygnowat pan Zdzistaw Simon.
Zgodnie z § 16 ust. 5 statutu Spétki, jednomyslng uchwatg Rady Nadzorczej z dniem 23 marca 2015 r.
do sktadu Rady Nadzorczej Spotki powotany zostat dr Adam Wegrzyn.

3.13. Uchwala Zgromadzenia Wspolnikow T-Bull Sp. z o0.0. w sprawie
podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz przeksztalcenia T-Bull Sp.
Z 0.0. w T-Bull S.A.

W dniu 26 marca 2015 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow T-Bull spétki
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu, ktore podjeto uchwaty w sprawie:

— podwyiszenia kapitatu zaktadowego tej spétki 0 91.800,00 zt — z 9.000,00 zt do 100.800,00 zt,
— przeksztatcenia formy prawnej spotki ze spotki z ograniczong dziatalnoscig w spétke akeyjna.

Podwyiszenie kapitatu zaktadowego odbyto sie w drodze emisji nowych udziatéw, ktére zostaty
objete proporcjonalnie przez dotychczasowych udziatowcéw, co oznacza, ze udziat Emitenta
w kapitale zaktadowym T-Bull pozostat bez zmian na poziomie 22,22%.

Powyzsze stanowi realizacje postanowiet umowy inwestycyjnej, o ktérej mowa w punkcie 3.7.
Posiadanie przez Emitenta pakietu akcji T-Bull S.A., w opinii Zarzadu Spétki, bedzie miato bardzo

pozytywne przetozenie na skonsolidowane wyniki finansowe Emitenta.

3.14. Pozytywna weryfikacja Spotki przez GPW

W dniu 27 marca 2015 r. Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. dokonata pozytywnej dla
Spotki okresowej weryfikacji wskaznikow, w wyniku czego akcje Leonidas Capital S.A. przestaty by¢
kwalifikowane do segmentu NewConnect High Liquidity Risk. W zwigzku z tym nazwa akcji Emitenta,
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poczawszy od 1 kwietnia 2015 r., nie jest oznaczona w sposdb szczegdlny w serwisach
informacyjnych Gietdy oraz na stronie www.newconnect.pl (oznaczenie ,,NC HLR").

3.15. Uchwatla Zgromadzenia Wspolnikow Tap2C Sp. z 0.0. w sprawie
przeksztalcenia Tap2C Sp. z 0.0. w Tap2C S.A.

W dniu 30 marca 2015 r. odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Tap2C spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Szczecinie (,Tap2C”), ktére podjeto uchwate
w sprawie przeksztatcenia Tap2C ze spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spdétke akcyjna.

O zawarciu umowy inwestycyjnej z Tap2C stanowi punkt 3.5.

Posiadanie przez Emitenta udziatu w kapitale zaktadowym Tap2C, w opinii Zarzadu Spétki, bedzie
miato pozytywne przetozenie na wyniki finansowe Emitenta.

3.16. Zmniejszenie udzialu Emitenta w spotce Mikrokasa S.A.

W dniu 7 maja 2015 r. Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Mikrokasa S.A.
z siedzibg w Gdyni, z kwoty 996.800,00 PLN do kwoty 5.000.000,00 PLN. Podwyzszenie kapitatu
nastgpito w drodze emisji prywatnej akcji serii E.

Akcje serii E zostaty objete przez cztonkéw Zarzadu spotki i jej gtéwnych akcjonariuszy, Panéw
Andrzeja Brzeskiego i Janusza Bigusa, posrednio, poprzez kontrolowany przez nich podmiot BB
Expedit Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni. W wyniku rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, udziat
Leonidas Capital S.A. w kapitale zaktadowym spétki Mikrokasa S.A. z siedzibg w Gdyni ulegt obnizeniu
do 4,39% a udziat w gtosach na walnym zgromadzeniu spétki ulegt obnizeniu do 4,04%.

3.17. Emisja akcji serii G

W okresie od 10 kwietnia 2015 r. do 7 maja 2015 r. przeprowadzona zostata subskrypcja akcji
zwyktych na okaziciela serii G Spotki o jednostkowej wartosci nominalnej 0,02 PLN, ktdre zostaty
objete w ilosci 258.750 sztuk. Akcje byly oferowane w trybie emisji prywatnej po cenie emisyjnej
wynoszgcej 0,80 PLN za jedng sztuke. Po dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
przez sad, kapitaty wtasne Spétki wzrosng o kwote 207.000,00 PLN.

Celem podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje
prywatng akcji serii G jest pozyskanie dodatkowych srodkédw finansowych na rozwdj dziatalnosci
inwestycyjnej Spotki.

3.18. Dzialalnos¢ T&T Consulting Sp. z o.0.

Na szczegdlng uwage zastuguje dziatalnos¢ T&T Consulting Sp. z 0.0. — podmiot w 100% zalezny od
Emitenta, wpisany na prowadzone przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. listy
Autoryzowanych Doradcow — zaréwno NewConnect, jak i Catalyst. W roku obrotowym 2014, a takze
po jego zakonczeniu, do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, spdtka ta wykonywata ustugi
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Autoryzowanego Doradcy lub ustugi kompleksowego doradztwa przy emisji obligacji zgodnie z Tabelg
9.

Tabela 9. Informacje o emisjach obligacji, przy ktérych T&T Consulting Sp. z 0.0. w roku obrotowym 2014
a takze po jego zakonczeniu, do dnia sporzadzenia sprawozdania, $wiadczyta ustugi Autoryzowanego Doradcy
badz ustugi kompleksowego doradztwa

Wartos¢ pozyskanego przez

Nazwa Emitenta Seria obligacji Emitenta kapitatu
Capital Service S.A. A 2.880.000,00 zt
Ivopol Sp. z 0.0. A 2.360.000,00 zt
B 3.000.000,00 zt
C 5.000.000,00 zt
Leasing-Experts S.A.
D 1.500.000,00 zt
E 3.000.000,00 zt
Mexpol Sp. z 0.0. A 1.600.000,00 zt
T-Bull Sp. z 0.0. A 1.200.000,00 zt
R 4.500.000,00 zt
R1 1.000.000,00 zt
R2 2.813.000,00 zt
e-Kancelaria Grupa Prawno-Finansowa S.A.
R3 1.800.000,00 zt
S 1.000.000,00 zt
S1 2.142.000,00 zt
G 1.300.000,00 zt
| 1.840.000,00 zt
s 2.000.000,00 zt
Mikrokasa S.A. K 2.428.000,00 zt
1 2.000.000,00 zt
2 1.720.000,00 zt
M 2.638.000,00 zt

RAZEM ‘ 47.721.000,00 zt

4. Przewidywany rozwoj Grupy Kapitatowej

Realizowana konsekwentnie od 2013 r. strategia rozwoju Spdtki pozwolita na znaczne ograniczenie
ryzyka prowadzonej dziatalnosci, w tym ograniczenia wahan wartosci przychodéw w zwigzku
ze Srednioterminowym okresem inwestycji w spotki portfelowe oraz otworzyta droge do trwatego
wzrostu wartosci Spétki w dtuzszym terminie. Pozytywne efekty realizowanej strategii rozwoju

" Doradztwo T&T Consulting nie dotyczy okresu oferty — oferta publiczna.
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w 2014 r. obejmowaty wzrost i dywersyfikacje zrédet przychodéw oraz podmiotowsq i jakosciowa
dywersyfikacje portfela inwestycyjnego.

Od poczatku 2015 r. Spétka kontynuuje realizacje dotychczasowej strategii rozwoju w obu obszarach
prowadzonej dziatalnosci. Na przetomie Il i IV kwartatu 2015 r. Zarzad Spétki dominujgcej dokona
podsumowania dotychczasowych osiggnieé oraz przedstawi nowe zatozenia rozwojowe na lata 2016-
2017.

5. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2014 roku podmioty z Grupy Kapitatowej Emitenta nie prowadzity dziatalnosci w dziedzinie badan
i rozwoju.

6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa, majatkowa
i kadrowa Grupy Kapitatowej
6.1. Dynamika i struktura zmian w 2014 roku

W roku obrotowym 2014 skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 2.134.244,37 PLN,
a skonsolidowany zysk netto 795.036,54 PLN (wobec straty na poziomie -5.225.326,46 PLN
w ubiegtym roku). Znaczace zwiekszenie rentownosci netto Swiadczy o witasciwych zatozeniach
strategii rozwoju Grupy Kapitatowej oraz o jej poprawnej realizacji.

Wykres 1. Skonsolidowany zysk netto [PLN]

795 037

2013 2014

-5 225 326

W okresie sprawozdawczym skonsolidowane koszty dziatalnosci operacyjnej uksztattowaty sie na
poziomie 3.428.387,82 PLN wobec 4.214.355,66 PLN w 2013 r.

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWE) Strona | 14
za okres 0od 01.01.2014 roku do 31.12.2014 roku



LEONID@S CAPITAL

DOM INWESTYCYJNY

Wykres 2. Struktura skonsolidowanych kosztéw dziatalnosci operacyjnej w 2014 roku

Amortyzacja
Pozostate koszty 1%

2%

Zuzycie materiatéw
Ubezpieczenia 1%
spoteczne
6% Ustugi obce

19%

Podatki i optaty
1%

Na koniec 2014 roku skonsolidowana suma bilansowa wynosita 2.345.075,48 PLN.

W strukturze majatku aktywa trwate stanowia 49% (1.145.427,26 PLN), natomiast aktywa obrotowe
51% (1.199.648,22 PLN).

Wykeres 3. Struktura skonsolidowanych aktywdéw na koniec 2014 roku

Wartosci Wartos¢ firmy
Krétkoterminow niematerialne i jednostek
oreore owe prawne podporzadkowanych

rozliczenia
miedzyokresowe
1%

5%

1%

Rzeczowe aktywa
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40%
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W strukturze Zzrédet finansowania dominuje kapitat wtasny, ktérego wartos¢ na koniec 2014 roku
wynosita 1.590.681,09 PLN, a jego udziat w pasywach uksztattowat sie na poziomie 68%. Na
przestrzeni ostatniego roku obrotowego ulegt on zwiekszeniu 0 111% tj. o kwote 837.357,60 PLN.

wartosci  (648.086,45 PLN) przypada na
krétkoterminowe, wsrdd ktérych brak jest zobowigzan wobec jednostek powigzanych.

W  strukturze zobowigzan 96% zobowigzania

6.2. Struktura gléwnych inwestycji kapitalowych dokonanych w 2014 r.

Inwestycje diugoterminowe [PLN]

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 437 628,04
Zwiekszenia 500 236,68
Zakup 500 236,68
Inne 0,00
Zmniejszenia 0,00
Sprzedaz 0,00
Inne 0,00
Wartos¢ brutto na koniec okresu 937 864,72
Odpisy aktualizujace 0,00
Wartos¢ netto na koniec okresu 937 864,72

Inwestycje krétkoterminowe [PLN]

Udziaty/akcje
w podmiotach
powigzanych

Udziaty/akcje
w pozostatych
jednostkach

Udziaty i akcje

Udzielone pozyczki -

jednostki
niepowigzane

Srodki pieniezne

w kasie i na
rachunkach

LRI 0,00 433 437,76 1020 045,59 287 449,53
na poczatek okresu
Zwiekszenie (+) /
RECINE +298 288,52 - 433 437,76 -1020 045,59 +202 153,64
zmniejszenie (-)
Wartos¢é na koniec 298 288,52 0,00 0,00 489 603,17
okresu

6.3. Istotne pozycje pozabilansowe

Na dzien 31.12.2014 r. w Grupie Kapitatowej brak byto istotnych pozycji pozabilansowych.

6.4. Kadry

Na ostatni dzien okresu sprawozdawczego Grupa Kapitatowa Emitenta zatrudniata, w przeliczeniu

na petne etaty, dziesie¢ osdéb oraz wspétpracowata na podstawie umoéw cywilno-prawnych

z dziesiecioma osobami.
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6.5. Przewidywana sytuacja finansowa

W 2014 roku Spdtka zakoniczyta proces porzadkowania posiadanych aktywow inwestycyjnych oraz
konsekwentnie realizowata przyjetq jeszcze w 2013 r. strategie rozwoju.

Na koniec 2015 roku przewiduje sie potwierdzenie pozytywnych tendencji, w szczegdlnosci
osiggniecie dodatniej rentownosci na wszystkich poziomach rachunku wynikéw. Opis szczegdtowej
sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej, z uwagi na publiczny charakter spoétki dominujgcej, bedzie
przedstawiany co kwartat w raportach okresowych.

Majac na uwadze powyisze, Zarzad Leonidas Capital S.A., nie widzi zagrozenia dla mozliwosci

kontynuacji dziatalnosci Spotki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

7. Nabycie akcji wlasnych

W okresie sprawozdawczym zadna ze spoétek z Grupy Kapitatowej ani osoby dziatajgce w ich imieniu
nie nabywaty akcji (udziatow) wiasnych.

8. Informacja o oddziatach (zaktadach)

W okresie sprawozdawczym zadna ze spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie posiadata
oddziatow.

9. Wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagrozen

9.1. Ryzyko zwigzane z dynamika wzrostu PKB

Dziatalnos$¢ oraz rozwdj Emitenta zalezg od sytuacji gospodarczej Polski. Na wysokos¢ dynamiki
zmian PKB wptyw majg w szczegdlnosci: wartos¢ konsumpcji, wartosé inwestycji, wartos¢
oszczednosci, wartosc eksportu netto, podaz pienigdza, poziom inflacji i wartos¢ stép procentowych.

Zdaniem Zarzadu istnieje ograniczone ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego,
a w szczegblnosci spadek poziomu konsumpcji i inwestycji oraz wzrost oszczednosci i awersji
do ryzyka moze mie¢ negatywny wplyw na wycene portfela inwestycyjnego Spotki oraz wptyw
na wielkos$¢ popytu na ustugi podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j.

Celem ograniczenia ryzyka, spotka dominujaca i spotki zalezne w Grupie Kapitatowej dywersyfikujg
i stale rozwijajg zakresy $wiadczonych ustug oraz nabiezgco monitorujg sytuacje gospodarcza
w Polsce i z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujg polityke prowadzonych dziatalnosci
do wystepujgcych zmian.

9.2. Ryzyko zwigzane ze strategia spotek z Grupy Kapitatowej

Zgodnie z realizowanymi strategiami rozwoju, spotki z Grupy Kapitatowej rozwijajg swojg dziatalnos¢
gtéwnie w obszarach inwestycyjnym i ustug doradczych.
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Istnieje zatem ryzyko, ze zatozenia przyjetej strategii nie wptyng na wzrost osigganych przez Grupe
Kapitatowg wynikéow finansowych, gdyz realizacja tych zatozer uzalezniona jest od zdolnosci
do przystosowania sie do zmiennych warunkdw panujacych na rynku finansowym i rynku inwestycji
kapitatowych. Do najwaziniejszych czynnikdw wptywajgcych na mozliwos¢ realizacji celdw
strategicznych Grupy Kapitatowej mozna zaliczy¢: sytuacje na rynku finansowym i na rynku dtugu
oraz zwigzany z tym popyt na ustugi Grupy Kapitatowej, mozliwos¢ pozyskiwania kapitatu na dalsze
inwestycje, ptynnos¢ realizowanych inwestycji, koniunkture panujacg w obszarach dziatalnosci spétek
portfelowych i ich sytuacje finansowq. Spadek popytu na ustugi Grupy Kapitatowej i/lub nietrafione
w wyniku ztej oceny inwestycje, mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowo-majgtkowa oraz na wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;.

Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celdw strategicznych. Przychody
i zyski osiggane w przysztosci przez Grupe Kapitatowa zalezg od jego zdolnosci do skutecznej realizacji
opracowanej strategii rozwoju.

W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Grupa Kapitatowa poszerza zakres prowadzone] dziatalnosci,
dywersyfikuje portfel inwestycyjny i na biezgco analizuje wszystkie czynniki, moggce miec
niekorzystny wptyw na dziatalnosé i wyniki finansowe. W razie potrzeby podejmowane sg niezbedne
dziatania majace na celu weryfikacje i dostosowanie zatozen strategii rozwoju do biezgcej sytuacji
gospodarczej.

9.3. Ryzyko utraty ptynnosci przez spoiki portfelowe

Spoétka inwestuje gtdéwnie w podmioty oraz przedsiewziecia bedace we wczesnej fazie wzrostu.
Istnieje zatem ryzyko, ze dotychczasowe naktady na realizacje inwestycji w spétki portfelowe okaza
sie daleko niewystarczajgce lub przeptywy pieniezne realizowane przez te spétki beda znacznie nizsze
od zaktadanych badz tez nastgpi opdznienie w realizacji tych przeptywow, w zwigzku z czym mogg
one nie pokry¢ sie z terminami zobowigzan wobec wierzycieli, obligatariuszy, kredytodawcéw i/lub
pozyczkodawcow spoétek, co moze spowodowad ryzyko utraty ptynnosci przez spétki portfelowe.

Pogorszenie sie sytuacji finansowej spoétek portfelowych moze negatywnie wptyngé na wycene
portfela inwestycyjnego Spétki i jej Grupy Kapitatowej. W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka
przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Leonidas Capital S.A. przeprowadza badanie due diligence
w potencjalnych i starannie wyselekcjonowanych spoétkach portfelowych oraz ich ewentualng
zdolnos¢ do pozyskiwania nowych zewnetrznych zrédet finansowania.

9.4. Ryzyko zwigzane z sytuacjg na rynku inwestycji kapitalowych

Dziatalnos¢ inwestycyjna Spotki jest scisle powigzana z sytuacjg na rynku kapitatowym, ktéra podlega
ciggtym wahaniom koniunkturalnym. Biezgca sytuacja na rynku kapitalowym wptywa na aktualng
wycene portfela inwestycyjnego Spotki. Koniunktura na rynku kapitatowym ma réwniez istotny
wplyw na wartos¢ uzyskanych przez Spoétke przychodéw z tytutu wyjscia z inwestycji.

Istnieje zatem ryzyko, ze ostabienie koniunktury na rynku kapitatowym moze negatywnie wptynac na

majatkowo-kapitatowg. Ostabienie koniunktury na rynku kapitalowym moze réwniez wptyngé na
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pogorszenie perspektyw wyjscia z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji, w szczegdlnosci
poprzez obnizenie mozliwej do uzyskania ceny za przeznaczone do zbycia aktywa, badz odroczenie
terminu wyjscia z inwestycji.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z koniunkturg na rynku kapitatowym, Spétka podejmuje
dziatania majgce na celu daleko idacg dywersyfikacje portfela inwestycyjnego, w tym réwniez pod
wzgledem ptynnosci posiadanych aktywow.

9.5. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Leonidas Capital S.A. prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng polegajacg na nabywaniu akcji i/lub udziatéw
spotek zaliczanych do sektora matych i srednich przedsiebiorstw. Do podmiotéw stanowigcych
konkurencje dla Spétki zalicza sie fundusze typu private equity oraz venture capital, jak réwniez liczne
instytucje finansowe posiadajgce zblizony do Spétki profil inwestycyjny, zajmujgce sie lokowaniem
oraz inwestowaniem w spotki z tych samych sektorow.

Istnieje zatem ryzyko, ze Spodtka bedzie realizowata zbiezng strategie inwestycyjng z innymi
podmiotami konkurencyjnymi, co znacznie ograniczy badz wrecz uniemozliwi nabycie zaktadanych
aktywow i rozbudowe portfela inwestycyjnego, wptynie na wzrost wycen potencjalnych inwestycji i
znaczny spadek przysztej stopy zwrotu.

W celu ograniczenia ryzyka, Leonidas Capital S.A. przedstawia potencjalnym spétkom portfelowym
indywidualny harmonogram realizacji procesu wejscia i wyjscia z inwestycji oraz oferuje unikalng na
rynku kompleksowg obstuge doradczg we wszystkich aspektach funkcjonowania spoéfki.

Pozostate spotki z Grupy Kapitatowej dziatajg réwniez na silnie konkurencyjnym rynku. Nasilenie
dziatan konkurencji moze oddziatywa¢ na spétki z Grupy Kapitalowej na co najmniej dwdch
ptaszczyznach: zwiekszeniu trudnosci w pozyskiwaniu nowych i utrzymywaniu istniejgcych klientéw
oraz rywalizacji pracodawcéw o najbardziej wykwalifikowanych pracownikow.

Spotki realizujag powierzone im ustugi na mozliwie najwyiszym poziomie. Ponadto, w zwigzku
z przynaleznoscia do Grupy Kapitatowej, spotki mogg zaoferowaé kompleksowg ustuge zwigzang
z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej w atrakcyjnych cenach. Fakty te ograniczajg
przedmiotowe ryzyko.

9.6. Ryzyko zwigzane 2z inwestowaniem w niepubliczne papiery
wartosciowe

Spotka opiera swojg dziatalno$¢ gtdwnie na inwestowaniu w udziaty i akcje emitowane przez
niepubliczne przedsiebiorstwa. Polityka inwestycyjna Spdtki w tym zakresie zaktada wyjscie
z projektow inwestycyjnych poprzez odsprzedaz papieréw wartosciowych zewnetrznym inwestorom
lub, po dokonaniu przez spoétke portfelowg procesu upublicznienia, na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz do momentu upublicznienia spotki portfelowe;j,
w przypadku nagtej koniecznosci zbycia znacznej ilosci nabytych udziatéw badz akcji, Spétka nie
znajdzie szybko inwestora lub ich wycena moze znacznie odbiega¢ od wyceny, ktéra mogtaby by¢
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osiggnieta na aktywnym rynku zorganizowanym. W takim wypadku wptywy ze sprzedazy udziatéw
lub akcji przedsiebiorstw niepublicznych mogg by¢ nizsze niz w przypadku papieréw wartosciowych
spotek publicznych.

Spotka stara sie ograniczyé ryzyko zwigzane z inwestycjami w niepubliczne papiery wartosciowe
poprzez dywersyfikacje sektorowg i limity inwestycyjne oraz konsekwentne dazenie
do upublicznienia kazdej spoétki portfelowej.

9.7. Ryzyko utraty ptynnosci i upadtosci spétek z Grupy Kapitatowej

Ryzyko ogtoszenia upadtosci przez spoétki z Grupy Kapitatowej jest nierozerwalnie zwigzane z ryzykiem
utraty ptynnosci finansowej. Wniosek o ogtoszenie upadfosci moze ztozy¢ dtuznik lub kazdy jego
wierzyciel, w stosunku do dtuznika, ktéry stat sie niewyptacalny w rozumieniu art. 11 ustawy Prawo
upadtosciowe i naprawcze, tj. nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych lub gdy
jego zobowigzania przekroczg wartos$¢ jego majatku, nawet wéwczas, gdy na biezgco te zobowigzania
wykonuje. Zgodnie z przepisami sad, w zaleznosci od ztozonego wniosku i oceny sytuacji spotki,
ogtasza upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia ukfadu albo w razie gdy brak jest do tego podstaw, ogtasza
upadtos¢ obejmujaca likwidacje majatku dtuznika. Sytuacje prawng dtuznika oraz jego wierzycieli, a
takze postepowanie w sprawie ogtoszenia upadtosci regulujg przepisy ustawy Prawo upadtosciowe i
naprawcze.

Zarzady spoétek doktadajg wszelkich staran, aby wszystkie wymagalne zobowigzania byty regulowane
na biezgco. Spotki ograniczajg ryzyko utraty ptynnosci poprzez dywersyfikacje dziatalnosci i wzrost
sprzedazy w obszarze doradztwa, poprawe wynikdéw i utrzymywanie rezerw gotéwkowych. Zarzad
Spotki na dzien sporzadzenia dokumentu nie widzi mozliwosci zrealizowania sie ryzyka utraty
ptynnosci, a w konsekwencji upadtosci zadnej ze spdtek z Grupy Kapitatowe;.

9.8. Ryzyko pozbawienia statusu Autoryzowanego Doradcy i ryzyko
naltozenia na T&T Consulting Sp. z o.0. innych kar stosowanych wobec
Autoryzowanych Doradcow

Zgodnie z regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., jako konsekwencje niestosowania sie do tego regulaminu lub
nienalezytego wykonywania przez T&T Consulting Sp. z 0.0. (spdtka z Grupy Kapitatowej) zadan
Autoryzowanego Doradcy, organizator ASO moze jg upomnie¢, natozy¢ na nig kare pienieing,
zawiesi¢ prawo do dziatania Autoryzowanego Doradcy w ASO lub skresli¢ Spétke z listy
Autoryzowanych Doradcow (na rynku NewConnect lub na Catalyst).

Powyisze kary w sposdb znaczgcy utrudnityby T&T Consulting (réwniez poprzez utrate jej
wiarygodnosci) wykonywanie zadan Autoryzowanego Doradcy lub catkowicie je uniemozliwity.
Konsekwencjg tego mogtoby by¢ pogorszenie sie wynikéow finansowych. Ewentualnie natozona kara
pieniezna wptynetaby réwniez w sposdb bezposredni na wynik tej spoétki.

T&T Consulting Sp. z o0.0. minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez skrupulatne i bezwzgledne
przestrzeganie wszelkich obowigzujgcych regulacji, w tym regulaminu ASO wraz z zatgcznikami.
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Ponadto spotka ta S$wiadczy réwniez ustugi w zakresie niewymagajgcym wpisu na liste
Autoryzowanych Doradcéw, co dywersyfikuje zrédta przychoddw.

10. Stosowanie zasad tadu korporacyjnego

Instrumenty finansowe spdtek z Grupy Kapitatowej nie sg przedmiotem obrotu na zadnym z rynkéw
regulowanych Europejskiego Obszaru Gospodarczego.

Leonidas Capital S.A. stosuje natomiast zasady ,Dobrych Praktyk spétek notowanych
na NewConnect”, wprowadzonych uchwatg Zarzadu Gietdy Papierébw Wartosciowych S.A.
w Warszawie.

Tabela 10. Stosowane przez Leonidas Capital S.A. zasady Dobrych Praktyk

TAK
Spotka stosuje te zasade
Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywna polityke informacyjng, z pominieciem
zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych | rejestrowania, transmisji
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych szybkos¢, | i upubliczniania obrad
bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny dostep do informacji. WZ, gdyz w opinii Spétki

1 Spdtka, korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnié¢ | zastosowanie powyzszej
odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym praktyki nie przyniesie

celu réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwiac¢ wymiernych korzysci
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, w poréwnaniu do
rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowej. przewidywanych

kosztéw takiego
postepowania.

Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych

2. . o .. . . TAK

do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

3. Spdétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej: TAK
3.1. | podstawowe informacje o spofce i jej dziatalnosci (strona startowa), TAK
3.9 opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej emitent TAK

" | uzyskuje najwiecej przychoddw,

33 opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji emitenta na TAK
| tym rynku,
3.4. | zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw spétki, TAK
powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,
35 informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem TAK
" | dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby
gtosow na walnym zgromadzeniu spoéfki,
3.6. | dokumenty korporacyjne spotki, TAK
3.7. | zarys plandw strategicznych spotki, TAK

opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz
3.8. | z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku TAK
gdy emitent publikuje),

strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz

3.9. akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie, TAK
dane oraz kontakt do osoby, ktdra jest odpowiedzialna w spodtce za relacje
3.10. | . . . TAK
inwestorskie oraz kontakty z mediami,
3.11. | (skreslony) -
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3.12. | opublikowane raporty biezgce i okresowe, TAK
kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw okresowych,
3.13. | dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz TAK
konferencji prasowych,
informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy,
oraz innych zdarzen skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie
3.14. | akcjonariusza, z uwzglednieniem termindw oraz zasad przeprowadzania tych TAK
operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajgcym
podjecie przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych,
3.15. | (skreslony) -
pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane
3.16. | przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane TAK
pytania,
informacje na temat powoddw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany
3.17. . - TAK
terminu lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,
3.18 informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach TAK
77| zarzadzenia przerwy,
informacje na temat podmiotu, z ktérym spdtka podpisata umowe
3.19 o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu TAK
77| strony internetowej, numeréw telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,
3.20. | Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora akcji emitenta, TAK
dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu
3.21. . L TAK
ostatnich 12 miesiecy,
3.22. | (skreslony). -
Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w sposéb
umozliwiajacy tatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien dokonywac
aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku TAK
pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona
niezwtocznie.
Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowy, wedtug wyboru emitenta,
w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny by¢
4. zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym samym jezyku, TAK
w ktorym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
emitenta.
NIE
W opinii Spotki
Spdétka  powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym zastosowanie praktyki
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spétka, poza nie przyniesie
5. swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywa¢ indywidualng dla danej wymiernych korzysci
spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca na stronie w poréwnaniu do
www.GPWInfoStrefa.pl. przewidywanych
kosztow takiego
postepowania.
Emitent powinien utrzymywac¢ biezgce kontakty z przedstawicielami
6 Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego TAK
’ wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spotka powinna wyznaczy¢
osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.
W przypadku, gdy w spdtce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
7 istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich TAK
’ obowigzkéw, emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.
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Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich

8. dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania obowigzkéw TAK
Autoryzowanego Doradcy.
9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzer wszystkich cztonkéw
9.1. . . TAK
zarzadu i rady nadzorczej,
9 informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego TAK
| od emitenta z tytutu $wiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.
Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach
10. | walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej TAK
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.
NIE
Z doswiadczenia Spotki
wynika, iz — majac na
uwadze charakter
Spotki, zwihaszcza jej
wielkos¢ i strukture
akcjonariatu —
spotkania takie nie
cieszg sie istotnym
zainteresowaniem
Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspodtpracy Autoryzowanego ze strony medidow
11. | Doradcy, powinien organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, | jinwestoréw. Ponadto
analitykami i mediami. naktady poniesione na
ich organizacje s3
niewspdtmierne do
potencjalnie osigganych
korzysci. Spétka
przekazuje wszelkie
istotne dla inwestorow,
analitykow i mediow
informacje za
posrednictwem systemu
EBI oraz ESPI.
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru
12 powinna precyzowa¢ cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub TAK
" | zobowigzaé organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia
prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjne;j.
Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego
13 odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi okreslone zdarzenia TAK
" | korporacyjne a datami, w ktérych ustalane s3 prawa akcjonariuszy wynikajgce
z tych zdarzen korporacyjnych.
W  przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajagcego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogotu gltosow w spétce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3
Kodeksu spdtek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje
13a. . . . . . o TAK
czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z organizacja
i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie
rowniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do
zwofania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3
Kodeksu spotek handlowych.
Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptfaty dywidendy powinny
14 by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, TAK
" | aw kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego
okresu pomiedzy tymi terminami wymaga szczegétowego uzasadnienia.
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Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej

15. | moze zawiera¢ tylko takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastgpi TAK
przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.
Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakoriczenia
miesigca. Raport miesieczny powinien zawiera¢ co najmniej:
. . I , . NIE
- informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzern w otoczeniu o .
rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta moga miel Wop|n||Zarzq¢.ju S.poikl
w przysztodci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw raportY takie nie
finansowych emitenta, stanoywa wartosci
- zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta dod.anejdla.obecnych
. .. . . i potencjalnych
w trybie raportu biezgcego w okresie objetym raportem, . . A
16. . . o L - akcjonariuszy Spotki,
- informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, . . Lo
hocby w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem honiewaz nie zawieraja
¢ v &scl, ) Iey P ’ dodatkowych istotnych
- kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce mie¢ miejsce informacji poza
w nadchodzacym miesigcu, ktére dotycza emitenta i sg istotne przekazanymi wczeéniej
zpunktu widzenia intereséw inwestorow, w szczegélnoéci daty | \y raportach biezacych
publikacji raportdw okresowych, planowanych walnych zgromadzen, i okresowych.
otwarcia subskrypcji, spotkann z inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.
W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego
okredlonego w Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu (,Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym
16a. . ” . . . . TAK
systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien niezwiocznie
opublikowaé¢, w trybie wtasciwym dla przekazywania raportéw biezgcych na
rynku NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.
17. | (skreslony) -
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